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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A. (,,Grupa”), dla ktérej BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Staroécinskiej 5, jest Spétka Dominujaca (,.Bioton S.A.”, Spotka”), na ktore sklada sig
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienig¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;j.

Zarzad Spoélki Dominujacej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

—  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Grupa posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR z siedziba na Ukrainie, objete
pelnym odpisem aktualizujagcym w poprzednich okresach sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36
Grupa powinna wykaza¢ te aktywa w wartosci odzyskiwalnej. W zwigzku z brakiem petnych
informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny
sposéb okreslonej wartosci odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat
prawidtowos$ci wyceny powyzszych aktywow na dziefi 31 grudnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje prace rozwojowe realizowane przez zalezna
w 100% Grupe Kapitalowa BioPartners. W zwigzku z tym, iz mozliwo$¢ zrealizowania tych
aktywéw zalezy w duzym stopniu od przyszlych zdarzef, na dziefi wydania naszej opinii nie
jesteémy w stanie upewni¢ si¢ co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywéw, a tym samym
prawidtowosci wyceny powyzszych aktywow na dzief 31 grudnia 2013 roku. Zarzad prowadzi
aktywne dziatania zmierzajace do komercjalizacji tych aktyw6w jednakze ostateczny efekt tych
dziatan nie jest mozliwy do oszacowania na dzient 31 grudnia 2013 roku.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanych powyzej
kwestii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

e

Piotr Sokotowski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/A§L—\—_._/

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 30 kwietnia 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma BIOTON S.A. Siedzibg Spotki jest
Warszawa, ul. Starosécinska 5.

Spétka prowadzi dziatalno$é w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
24 sierpnia 1989 roku przed notariuszem Leszkiem Zabielskim w Warszawie (Repertorium
A Nr 17042/89). Na mocy aktu notarialnego z dnia 30 czerwca 2004 roku, zawigzanego przed
notariuszem Zbigniewem Szaniawskim w Warszawie (Repertorium A Nr 4971/2004) Spétka
zostata przeksztatcona ze spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjng. Spotka
zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie w dziale B pod numerem
0000214072, na podstawie postanowienia z dnia 2 sierpnia 2004 roku. Aktualnie Spétka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000214072.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-008-25-73 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Mokotéw w dniu 24 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze:1384592.
Spoltka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spdtki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  produkcja artykutéw spozywcezych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej,

—  wydawanie ksigzek,

— wydawanie gazet,

— wydawanie czasopism i pozostalych periodykdow,

—  dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

—  pozostala dziatalno$é wydawnicza,

—  pozostate drukowanie,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

—  produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych,

—  produkcja pestycyddw i pozostalych srodkdéw agrochemicznych,

—  produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

—  produkcja lekow i wyrobow farmaceutycznych,

—  produkcja urzgdzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wlaczajac dentystyczne,

—  produkcja mydia i detergentdw, $rodkéw myjacych i czyszczacych,

—  produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

—  produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

—  produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

—  produkcja mebli biurowych i sklepowych,

—  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

—  sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 5
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sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

sprzedaz detaliczna wyroboéw farmaceutycznych prowadzona w  wyspecjalizowanych
sklepach,

sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wiaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna kosmetykdw i artykutéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

wynajem i zarzadzanie nieruchomoéciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

badanie rynku i opinii publicznej,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnoéci gospodarczej i zarzadzania,
pozostala dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
dziatalnos¢ w zakresie architektury,

dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

dziatalno$¢ agencji reklamowych,

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody,

odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow,

zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

produkcja pozostatych artykuldéw spozywcezych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa pozostatej Zywnosci,

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z administracyjng obstuga biura,

wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw 1 pozostala specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

dzialalno$¢ §wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

pozostata dziatalno$é¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,

pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ glownie w zakresie produkcji podstawowych
substancji farmaceutycznych oraz produkeji lekéw i wyrobéw farmaceutycznych.

Kapital zaktadowy Jednostki Dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
1.717.284 tys. zt i dzielit si¢ po scaleniu w stosunku 100:1 zarejestrowanym w KRS dnia
12 listopada 2013 roku na 85.864.200 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 20,00 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 18 grudnia 2013 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsrod
akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

PROKOM Investments S.A. — 11,82% akcji,
Troqueera Enterprises Ltd — 11,51% akcji,
Pozostali — 76,67% akcji.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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Wedlug statutu BIOTON S.A. spétka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego

Zalozyciela”. Zgodnie ze statutem Uprawnionemu Zatozycielowi w przypadku, gdy posiada akcje

stanowiace co najmniej 20% kapitatu zaktadowego, przystuguja nastgpujace uprawnienia osobiste:

—  prawo do powolywania i odwotywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,

— prawo do powolywania i odwolywania Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Na dziei 31 grudnia 2013 roku Uprawniony Zalozyciel posiadat ponizej 20% kapitatu
zaktadowego.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spofki:

—  Podwyzszenie kapitalu zakladowego w kwocie 6.790.250,00 zt w drodze wydania
33.951.250,00 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do nabycia akcji serii AA spéice
Troquerra Enterprises Limited na podstawie Uchwaly Zarzadu numer 1 z dnia 2 wrzesnia
2013 roku. Zarzad podjat uchwale na podstawie Uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 19 pazdziernika 2011 roku w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa poboru oraz emisji warrantow
subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru. Cena emisyjna wydawanych posiadaczom
warrantéw akcji zwyktych na okaziciela serii AA Spotki wyniosta 0,20 zt za 1 akcje serii AA.

—  Podwyzszenie kapitatu zakladowego w kwocie 33.135.977,60 zt w drodze wydania
165.679.888,00 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji serii AB spotce
Troquerra Enterprises Limited na podstawie Uchwaly Zarzadu numer 2 z dnia 2 wrze$nia
2013 roku. Zarzad podjat uchwate na podstawie Uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 3 grudnia 2012 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spéiki, wylaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki. Cena
emisyjna wydawanych posiadaczom warrantéw akeji zwyktych na okaziciela serii AB Spotki
wyniosta 0,20 zt za 1 akcje serii AB.

—  Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w kwocie 737,60 zt w drodze emisji 3.688 akcji
serii AC o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda zgodnie z uchwatg numer 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 wrzesnia 2013 roku. Objecie akeji nastgpito
w drodze subskrypcji prywatnej. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego z dnia 30 wrzeénia 2013
roku o kwote 737,60 zt zostalo przeprowadzone w celu umozliwienia scalenia akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 8.586.420.000,00 do liczby 85.864.200,00.

— W dniu 30 wrzeénia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwale
numer 2 w sprawie scalenia akcji oraz zmiany Statutu Spétki. Oznaczono nowg serig A
wszystkie akcje zwykte na okaziciela Spotki dotychczasowych serii A, AA, AB, AC.

— W dniu 12 listopada 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w KRS oznaczenie wszystkich
dotychczas istniejacych 8.586.420.000 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda seria
A, oraz proporcjonalne zmniejszenie lacznej liczby akcji Spotki z 8.586.420.000 do
85.864.200 poprzez polgczenie (scalenie) kazdych 100 akcji o dotychczasowej wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda w 1 akcje o warto$ci nominalnej 20,00 zt. W zwigzku z powyzszym
wysoko$é zarejestrowanego kapitatu zakladowego Spotki wynosi 1.717.284.000,00 zi, liczba
akcji Spotki wszystkich zarejestrowanych emisji wynosi 85.864.200, ogélna liczba gloséw
wynikajacych z wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spotki wynosi 85.864.200.

W badanym okresie nie wystgpily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu
zaktadowego Spolki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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Po dniu bilansowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spétki:

—  Spétka wykonujge postanowienia w sprawie polaczenia (scalenia) akcji notowanych na
Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, zlozyla w Krajowym Depozycie Papierow
Wartoéciowych S.A. wniosek o dokonanie w dniu 13 stycznia 2014 roku scalenia i wymiany

akcji w stosunku 100:1. Scalenie zostato zarejestrowane.

Kapital wlasny Grupy Kaplta%owej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit

1.385.113 tys. zt.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

—~  Stawomir Piotr Ziegert —  Prezes Zarzadu,

— Adam Wilczega —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Igor Blaszczyk —  Czlonek Zarzadu,

— Adam Tomasz Polonek -~  Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany

w skladzie Zarzadu Jednostki Dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. wchodza:

— Podmiot Dominujacy — BIOTON S.A. oraz

Podmioty zalezne:

—  Bioton Marketing Agency Sp. z o.0. (dawniej: BIOTON TRADE Sp.

zalezny w 100%,
-~ Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  Biopartners Holdings AG — podmiot zalezny w 100%,
— TRICEL S.A. — podmiot zalezny w 100%,
— Biolek Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  SciGen Ltd — podmiot zalezny w 95,57%,
—  Copernicus Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 60%,
—  MJ BIOTON Life Sciences Ltd' — podmiot zalezny w 50%.

Podmioty zalezne posrednio poprzez SciGen Ltd:

—  SciGen Australia PTY Ltd — podmiot zalezny w 100%,

—  SciGen Korea Ltd — podmiot zalezny w 100%,

—  SciGen Biopharma PrivateLtd — podmiot zalezny w 100%,

—  SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd — podmiot zalezny w 100%.

Podmioty zalezne posrednio poprzez BioPartners Holdings AG:
— BioPartners GmbH (Szwajcaria) — podmiot zalezny w 100%,
—  BioPartners GmbH (Niemcy) — podmiot zalezny w 100%,

- BioPartners Polska Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%.

Podmioty zalezne po$rednio poprzez MJ BIOTON Life Sciences LTD:
~  MIJ BioPharm Pvt Ltd — podmiot zalezny w 50%,
- Marvel Life Sciences India Pvt Ltd — podmiot zalezny w 50%.

Podmioty zalezne posrednio poprzez TRICEL S.A..:
—  Pharmatex Italia S.r.l. — podmiot zalezny w 100%,
—  Fisiopharma S.r.I. — podmiot zalezny w 100%.

Spotka posiada kontrole poprzez strukturg Zarzadu oraz umoweg wspdlnikdw.

z 0.0.) — podmiot
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GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

Podmioty zalezne posrednio poprzez Germonta Holdings Ltd.:
— Bioton (International) GmbH — podmiot zalezny w 100%.

Podmioty stowarzyszone:
—  ZAO INDAR - podmiot stowarzyszony w 29,29%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzieti 31 grudnia 2013 roku objete zostaly
nast¢pujace spotki:

a)  Spoétka Dominujaca — BIOTON S.A.

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej BIOTON S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 30 kwietnia 2014 roku opini¢ z zastrzezeniami o nastgpujacej tresci:

Spélka posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR z siedziba na Ukrainie, objete
pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36
Spétka powinna wykazaé te aktywa w wartosci odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem peinych
informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny
sposob okres§lonej wartoéci odzyskiwalnej, nie jestesmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat
prawidlowosci wyceny powyzszych aktywdw na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Spotka posiada udzialy i pozyczki od spolki zaleznej w 100% BioPartners Holding AG
zarejestrowanej w Szwajcarii, w ktdrej istotnym aktywem sa prace rozwojowe. W zwigzku z tym,
iz mozliwo$¢ realizacji tych aktywow zalezy w duzym stopniu od przyszlych zdarzen, na dzien
wydania niniejszego raportu nie jeste$my w stanie upewnic si¢ co do ich warto$ci odzyskiwalnej,
a tym samym prawidlowoéci jego wyceny na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad prowadzi
aktywne dzialania zmierzajace do komercjalizacji tych aktywow, jednakze ostateczny efekt tych
dziatan nie jest mozliwy do oszacowania na dziert 31 grudnia 2013 roku.

b)  Spolki objete konsolidacjg metoda peina:

Podmiot przeprowadzajacy

Udzial w badanie na potrzeb Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale ¢nap Y konsolidowanej
v %) konsolidacji Grupy jednostki
Kapitalowej BIOTON S.A.

BioPartners Holdings AG (Grupa kapitatowa) . Lo .
Sihlbruggstrasse 3, 6340 Baar, Szwajcaria 100,00% | Deloitte AG, Szwajcaria 31 grudnia 2013 r.
SciGen Litd (Grupa kapitatowa) .
152 Beach Road, #26-07/08 Gateway East, Singapur 95,579 | Deloitte & Touche LLP, 31 grudnia 2013 1.
189721 Singapur
Pharmatex Italia S.r.1., 20121 Mediolan, Deloitte and Touche S.p.A., .
Via Appiani 22, Wiochy 100,00% Wiochy 31 grudnia 2013 r.
Fisiopharma S.r.1. Deloitte and Touche S.p.A., ) .
Palomonte, Nucleo Industriale cap 84020, Wiochy 100,00% Wiochy 31 grudnia 2013 .
Biolek Sp. z 0.0. Deloitte Polska Spétka z
ul. Elblaska 14 100,00% | ograniczona odpowiedzialnoscia | 31 grudnia 2013 r.
01-737 Warszawa Sp. k.

Copernicus Sp. z 0.0.

ul. Litewska 10a, 71-344 Szczecin
MJ Biopharm Pvt. Ltd.

113 Jolly Makers Chamber No. 2 Nariman Point, Mumbai 50,00%
400021 Indie

Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0. (dawniej: BIOTON
E{aggzi‘;nzlg‘;% Macierzysz, 05-850 Otaréw 100,00% | Podmiot nie podlegat badaniu | 31 grudnia 2013 1.
Mazowiecki

Bioton International Gmbh

Lindenstrasse 106340 Baar, Szwajcaria

60,00% | Podmiot nie podlegat badaniu 31 grudnia 2013 1.

N.V.Parmar & Co. Chartered

Accountants, Indie 31 grudnia 2013 r.

100% Podmiot nie podlegat badaniu 31 grudnia 2013 .
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¢) Spodkki objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

Podmiot przeprowadzajacy

Udzial w badanie na potrzeby Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale konsolidacji Grupy konsolidowanej
(w %) Kapitalowej jednostki
BIOTON S.A.

ZAO INDAR
5 Orositelnaya Street, Kijow, Ukraina

29,29% | Podmiot nie podlegat badaniu 31 grudnia 2013 .

d) Spoiki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze wzglgdu na nieistotnos¢:

—  Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
— TRICEL S.A. — podmiot zalezny w 100%,
—  Marvel Life Sciences Pvt Ltd — podmiot zalezny w 50%,
—  MJ BIOTON Life Sciences LTD — podmiot zalezny w 50%.

Spotka Dominujgca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym w zwigzku z objeciem 100% kontroli nad Bioton International Gmbh
(Actavis BIOTON GmbH) spo6tka konsolidowana jest metoda peing.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnoé¢ Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
36.870 tys. zI. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident
w dniu 26 kwietnia 2013 roku wydatl o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzeZzeniem o nastgpujacej
tresei:

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
zsiedzibg na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36 Grupa powinna wykazaé te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwigzku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposob okreslonej wartosci odzyskiwalnej, nie
jeste$Smy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywdw na
dzien bilansowy.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy wykazuje prace
rozwojowe w kwocie 130 mln z dotyczace Interferonu Beta. W zwigzku z tym, iz realizowalno$¢
tych aktywow zalezy w duzym stopniu od przysztych zdarzef, na dzient wydania niniejszej opinii
nie jestesSmy w stanie upewni¢ si¢ co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywow, a tym samym
prawidlowos$ci wyceny powyzszych aktywéw na dzien bilansowy. Zarzad prowadzi aktywne
dzialania zmierzajace do komercjalizacji Interferonu Beta, jakkolwiek finalny efekt nie jest
mozliwy do oszacowania na dzien bilansowy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 24 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2013 roku.
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 26 lipca 2013 roku, zawartej pomiedzy Bioton S.A. a Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
biegtego rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spotki Dominujacej
w dniach od 30 wrzesénia do 6 grudnia 2013 roku (z przerwami), od 10 lutego do 25 kwietnia 2014
roku (z przerwami) oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 19 czerwca 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust 1 pkt. 1 statutu Spétki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Piotr Sokotowski potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

4, Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spotki

Z wyjatkiem kwestii zwigzanych z wartoscia odzyskiwalng aktywéw w jednostkach powigzanych,
0 czym mowa w opinii, nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki
Dominujacej z dnia 30 kwietnia 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. z1) 2013 012
Przychody ze sprzedazy 340.358 406.303
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 329.025 343.819
Pozostate przychody operacyjne 9.675 9.764
Pozostate koszty operacyjne 10.124 5303
Przychody finansowe 9.714 11.432
Koszty finansowe 18.297 30.342
Podatek dochodowy 8.670 24217
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (6.369) 23.818
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej - 13.052
Catkowity dochdd ogdtem (13.616) (34.843)
Wskazniki rentownosci 013 012
~ rentownos¢ sprzedazy 3% 16%
— rentownos¢ sprzedazy netto -2% 6%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 0% 2%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,18 0,21
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 103 130
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 69 65
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 83 95
Plynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 27% 30%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 73% 70%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 10.354 (128.213)
— wskaznik plynnosci 1,04 0,69
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,79 . 0,48

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych
tendencji:

—  spadek przychoddow ze sprzedazy,

—  spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitalu wlasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznikéw rotacji naleznosci i zapasdéw oraz wzrost wskaznika rotacji zobowigzan,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto do warto$ci dodatniej,

—  wazrost wskaznikéw plynnosci.
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II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzagdzony na dziei 31 grudnia 2013 roku, kt6ry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.890.798 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy stratg netto w kwocie 6.369 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujacy ujemny calkowity dochéd ogétem w kwocie 13.616 tys. i,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 48.480 tys. 1,

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku Wwykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote

13.986 tys. z4,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gléwnie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelnoéci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowoéci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonej, podlegajacych konsolidaciji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujgca:

1y
2)

3)
4)

5)
6)

7)
8)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem ﬁnansowym

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowos$ci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartoéci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpiséw
warto$ci firmy z tytulu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych =z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialno$eig Sp. k.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej — BIOTON S.A. Jednostki
objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co Spoétka
Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spétek objetych konsolidacjg zostat zakoriczony 31 grudnia
2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacjg.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czedci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki Dominujgcej
we wilasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki stowarzyszonej zastosowano metodg praw wiasnoéci. Warto$¢ udziatu
Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Spotki
Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek
dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Grupa posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR 1z siedzibg na Ukrainie, objete
pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36
Grupa powinna wykaza¢ te aktywa w wartosci odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem petnych
informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny
sposob okre$lonej wartosci odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat
prawidtowosci wyceny powyzszych aktyw6w na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje prace rozwojowe realizowane przez zalezng
"w 100% Grupe Kapitatowa BioPartners. W zwigzku z tym, iz mozliwos¢ zrealizowania tych
aktywéw zalezy w duzym stopniu od przyszlych zdarzen, na dzien wydania naszej opinii nie
jestesmy w stanie upewni¢ si¢ co do wartodci odzyskiwalnej tych aktywdéw, a tym samym
prawidlowosci wyceny powyZszych aktywéw na dziefi 31 grudnia 2013 roku. Zarzad prowadzi
aktywne dziatania zmierzajace do komercjalizacji tych aktywow jednakze ostateczny efekt tych
dziatan nie jest mozliwy do oszacowania na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W zwiazku z powyzszymi wydali$my opini¢ z zastrzezeniami.
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4. Kompletno§¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objas$nien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziafalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objaéniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegolnych skladnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralng czgs¢,
zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim Zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

QOéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Grupg, Kapitatowa przestrzegala przepisow prawa.

. jlk:—\

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/}\——\

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 30 kwietnia 2014 roku
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