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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

MUZA SPOLKA AKCYJNA
W
WARSZAWIE

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MUZA Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2013 r, sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg j
finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowier:

= przepisow rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrze$nia1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaC racjonalng pewnosé, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -~
W przewazajgce] mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuagii
majgtkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa |
postanowieniami Statutu Spoétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o0 rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dn. 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

(il

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10872
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 30 kwietnia 2014 r.
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A. CZESC OGOLNA

|I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Muza S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr 10306/89 z dnia 18.05.1989 r. roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu
dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 5968/2009 z dnia 27.06.2009 r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy

- pozostate kapitaty witasne

posiada nastepujgce spdtki zalezne.

5827 wiys. zt
23 940 w tys. zt

Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu jest spdtkg dominujacy i

Nazwa Spotki zaleznej :@;‘;ﬁg vl\;
Muza Marketing Sp. z 0.0. 100
Muza Szkolna Sp. z 0.0. 100
PDK S.A. 81.3
Polska Grupa Wydawnicza S.A. w likwidacji 100

Na dzient wydania opinii akcjonariuszami jednostki byli:

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej jednostka jest dziatalno$¢ wydawnicza.

Struktura
Akcjonariusze Liczba akcji Liczba gtoséw (%)

Czarzasty Matgorzata 480 018 480 018 16,83%
Kaczmarek Grazyna 41 085 41 085 1,44%
Majdzik Adam 205778 205778 7,22%
Stepien Lucyna i Stanistaw 383 455 383 455 13,45%
Garlinski Marcin 329 546 329 546 11,56%
Pozostali 1412 014 1412 014 49,5%
Razem 2 851 896 2 851 896 100%
Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000065143

numerem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 001378210
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 58112
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i

posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5260204280

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul.

Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon:

{022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 =zt
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W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostkg byt
Zarzad w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marcin Wojciech Garlinski Prezes Zarzadu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zarzadu

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego
w Spétce w badanym okresie odpowiedzialna byta Gtéwna Ksiegowa Pani Agnieszka
tukasiak. ;

Ill. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA

POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres 1.01.2012 r. -
31.12.2012 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. - 31.12.2012 r., zostato zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 29.06.2013 r., ktére podjeto uchwate
0 przeznaczeniu zysku spotki za rok 2012 na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. - 31.12.2012 rr. zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 08.07.2013 r.,

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2012 r.
prawidtowo otwarto ksigegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatlg Rady Nadzorczej z dnia 29.06.2013 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2013 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 24.03.2014 r..

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzaja, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 2.04.2014 r. do 30.04.2014 .

. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki w dniu 30.04.2014 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2013 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzent wptywajgcych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt

4



Muza S.A., Warszawa, ul. Marszatkowska 8

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
AKTYWA kwota struktura kwota * struktura ilz:::r\:vaa zmiana%
Wartosci niematerialne 6 359 13,3% 4 854 12,7% 1505 31,0%
Rzeczowe aktywa trwale 11 437 24,0% 6 765 17.7% 4672 69,1%
Diugoterminowe aktywa finasowe 1317 2,8% 1244 3,3% 73 5,9%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1754 3.7% 1815 4,8% -61 -3,4%
Inne rozliczenia migdzyokresowe 3 0,0% 0 0,0% 3 " _
Aktywa trwate 20 870 43,8% 14 678 38.4% 6192 42,2%
Zapasy 7 422 15,6% 9476 24,8% -2 054 -21,7%
Nal. z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 188 40,2% 13718 35.9% 5470 39,9%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 99 0,3% -99 -100,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 179 0.4.% 213 0,6% -34 -16,0%
Krétkoterminowe rozl. miedzyokresowe 33 0.1% 24 0,1% 9 37.5%
Aktywa obrotowe 26 822 56,2% 23 530 61,6% 3292 14,0%
RAZEM AKTYWA 47 692 100,0% 38 208 100.0% 9484 24.8%

31122013 31.12.2012 2013/2012
PASYWA kwota struktura kwota struktura i |§2§$a zmiana %
Kapitat zaktadowy 5827 12,0% 5827 15% 0 0,0%
Akcje wiasne -8 0.0% -775 -2% 767 -99,0%
Kapitat zapasowy 11888 25,0% 12021 31% -133 -1.1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 7462 16,0% 2996 8% 4 466 149,1%
Kapitaty rezerwowe 7 467 16,0% 7 392 19% 75 1,0%
Zysk/(Strata) z |lat ubiegtych -3139 -7,0% -3 847 -10% 708 -18,4%
Zysk/{Strata) netto 270 1,.0% 1005 3% -735 -73.1%
Razem kapital wlasny 29767 62,0% 24619 64% 5148 20,9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonege 1797 4,0% 782 2% 1016 129,8%
Rezerwa na $wiadczenia emenytalne 24 0,0% 53 0% -29 -54,7%
Zobowigzania wobec pozostatych jednoste 1059 2.0% 1025 3% 34 3,3%
Rodiczenia migdzyokresowe 995 2.0% 2017 5% -1022 -50,7%
Zobowigzania dlugoterminowe 3875 8,0% 3877 10% -2 -0,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 12315 26,0% 7913 21% 4402 55,6%
Fundusze specjalne 617 1,0% 662 2% -45 -6,8%
Roziczenia migdzyokresowe 1118 2,0% 1137 3% -19 -1.7%
Zobowiagzania krotkoterminowe 14 050 29,0% 9712 25% 4338 44.7%
Razem zobowigzania 17 925 38,0% 13 589 36% 4336 31,9%
RAZEM PASYWA 47 692 100,0% 38 208 100% 9484 24,8%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 z¢
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Il. ZMIANA STRUKTURY SPRAWOZDANIA Z ZYSK(')W LUB STRAT
ORAZ INNYCH CAtLKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2013 do 31.12.2013 | od 01.01.2012 do 31.12.2012 2013/2012

Sprawozdanie z zyskow lub strat i zZmiana

innych catkowitych dochodow kwota struktura kwota siruktura wartosciowo  zmiana (%)
Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 24 154 94% 20615 91% 3539 17%
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i m -13 245 66% -10173 62% -3072 30%
Zyskl/(Strata) na sprzedazy 10 909 - 10 442 - 467 4%
Koszly sprzedazy -4 884 24% -3398 21% -1 486 44%
Koszty Zarzadu -5 325 27% -5 202 32% -123 2%
Pozostate przychody operacyjne 1493 6% 1862 8% -369 -20%
Pozostate koszty operacyjne -1614 8% -2574 16% 960 -37%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 579 - 1130 - -551 -49%
Przychodyfinansowe 22 0% 144 1% -122 -85%
Kosztyfinansowe -291 1% -204 1% -87 43%
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 310 - 1070 . -760 7 1%
Podatek dochodowy, w tym: -40 2 -65 i 25 -38%
- czes$¢ biezaca -40 ! -65 - 25 2

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 270 - 1005 - -735 73%

lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki plynnosci finansowej 31.12.2013r. 31.12.2012 r.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe 1,9 3,4
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe — zapasy 1,38
zobowiazania krotkoterminowe

1,6

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
3 srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne a0 0,02
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2013 r. 31.12.2012r.

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
przecietny stan aktywow

Rentownos¢ netto
2 wynik finansowy netto x 100% 11,8 40,8
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego {ROE)

wynik finansowy netto x 100 %
przecietny stan kapitatldw wiasnych

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Wskazniki efektywnosci dziatania 31.12.2013r. 31.12.2012r.

Szybkosé obrotu zapasow
1 128 2
(przecietny stan zapaséw * 365) 1
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu naleznosci

24
2 (przecigtny stan naleznosci * 365) o 230

przychody ze sprzedazy

Szybkosc¢ obrotu zobowigzan

180
3 (przecietny stan zobowigzar krétkoterminowych * 365) 8 228

przychody ze sprzedazy

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzgdzonego na dzien 31.12.2013 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposéb jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spotka posiada
dokumentacje, o ktore] mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka zmienita zasady rachunkowo$ci w zakresie ujmowania licencji i praw autorskich
oraz wyceny zapasu. Zmiana polityki rachunkowosci zostata ujeta retrospektywnie, co
zostato opisane i zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposoéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spoétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach oraz
z czgstotliwoscig wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.
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ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej
Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow

i pasywow zostaty zaprezentowane w informacjach objasniajacych do sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoiki.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowg i zostaly prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowe] poszczegdlnych
sktadnikow aktywdw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowo$ci
wynikajacych z ustawy o rachunkowosci. W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowos$ci
spotka ujawnita w sprawozdaniu finansowym licencje i prawa autorskie. Ich warto$¢ netto na
dzien bilansowy byta rowna 6 359 tys. zt. Ponadto spoétka przeszacowata wartosé
rzeczowych aktywow trwatych (budynku hotelu w Spale) o wartos¢ 4 584 tys. zt. Wartoéé
netto przeszacowania zostata odniesiona na sprawozdanie z catkowitych dochodow.

2. Kapitaly wiasne
Kapitaty wtasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Warto$¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.
Ponadto kapitaty wlasne spotki wzrosty 1 081 tys. zt, co jest nastgpstwem zmiany polityki
rachunkowosci.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg
ksiggowg i zostaty w istotnym zakresie prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaltujacych
sprawozdanie z zyskow lub strat oraz innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspoétmiernosci.
Struktura przychodow i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

II.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiltasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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I.4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Sporzadzone metodg posredniq sprawozdanie z przeptywdw pienigznych wykazuje
prawidiowe powigzanie ze sprawozdaniem 2z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych jest zgodne z regulacjami MSR 7.

IL5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje zostatly
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z
MSSF, a w zakresie nieregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy zatozeniu Kkontynuowania dziatalnoSci gospodarcze] przez
jednostke, w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.

I.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktdérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci
Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 ., nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

ll.  INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepiséw prawa
a takze Statutu Spotki.
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument,

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkows — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosé
rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystapié réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych  kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

Al

Andrzej Pulut
Kluczowy Bieglty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z c.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. USB
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa , 30 kwietnia 2014 r.
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