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KOMENTARZ ZARZĄDU DO DZIAŁALNOŚCI  SMT S.A. W ROKU 2013 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
Drodzy Akcjonariusze, 
 
Rok 2013 był dla nas  czasem przemian, inwestycji i wytężonej pracy. Był to również rok znaczącego 
wzrostu wartości naszej spółki. Na początku stycznia 2013 roku kurs akcji spółki oscylował w okolicach 
13 zł, pod koniec grudnia 2013 roku  wzrósł do  21,70 zł za akcję. 
 
Zmiana nazwy i strategii 
Zmieniając nazwę grupy kapitałowej z Grupa ADV na SMT SA zakomunikowaliśmy rynkowi nową 
strategię rozwoju. SMT konsekwentnie koncentruje się na rozwoju kompetencji technologicznych oraz 
tworzeniu i rozwijaniu własnych produktów IT. Zgodnie z zapowiedziami rezygnujemy z marketingowej 
części naszej działalności, która nie jest tak skalowana, jak część produktowa naszego biznesu. 
Ruchem, który to potwierdził jest m.in. sprzedaż agencji kreatywnej Lemon Sky na początku 2014 roku. 
 
Kontrakty 2013 
Do największych kontraktów pozyskanych w 2013 roku zaliczyć można wdrożenie Zintegrowanego 
Systemu Zarządzania Ryzykiem dla Ministerstwa Finansów o wartości blisko 5 mln zł, stworzenie 
dwóch systemów podatkowych KiC i e-Cło o łącznej wartości  34,8 mln zł również dla Ministerstwa 
Finansów, wdrożenie systemu SATIS w pojazdach Coca-Cola Hellenic, partnerstwo iAlbatros z 
francuską spółką Globeotravel dotyczące rezerwacji hotelowych o szacunkowej rocznej wartości 3,5 
mln euro. Ponadto SMT Software została jedną z trzech firm, które wygrały przetarg na realizację 
zleceń IT dla Fusion for Energy, organizacji Unii Europejskiej, odpowiedzialnej za realizację 
międzynarodowego projektu rozwoju energii termojądrowej. 
 
Ekspansja zagraniczna 
W II kwartale 2013 roku założyliśmy nową spółkę - SMT Software UK Ltd zarejestrowaną w Wielkiej 
Brytanii, której głównym zadaniem jest sprzedaż usług i produktów informatycznych na rynku 
brytyjskim. Ekspansja zagraniczna jest częścią naszej strategii. Otwierając się na nowe rynki chcemy 

Konrad Pankiewicz 
Prezes Zarządu 

 SMT S.A. 
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zdywersyfikować  przychody pod względem terytorialnym oraz zbudować grupę kapitałową o zasięgu 
międzynarodowym. Kontynuując realizację tych założeń na początku roku 2014 otworzyliśmy 
niemiecki oddział SMT Software we Freiburgu oraz włoski oddział iAlbatros w Rzymie. 
  
Zmiany w organizacji 
Zakończyliśmy wprowadzanie zmian organizacyjnych w ramach grupy kapitałowej skutkujących 
uproszczeniem struktury  oraz zwiększeniem efektywności i sprawności zarządzania. W tej chwili 
posiadamy już 100% udziałów w spółce zależnej SMT Software (wcześniej jedynie 52%) oraz 99,86% 
spółki zależnej Codemedia (wcześniej jedynie 74%). 
  
Prognozy  i wyniki 
W 2013 roku po raz pierwszy w historii spółki ogłosiliśmy prognozy finansowe. Zgodnie z 
zaktualizowanymi w październiku prognozami zakładaliśmy, iż na koniec roku 2013 skonsolidowane 
przychody ze sprzedaży ogółem wyniosą 200 mln zł, EBITDA wyniesie 17,5 mln zł, skonsolidowany zysk 
netto 15 mln zł, a EPS 1,33 zł. Z uwagi na sprzedaż akcji spółki Lemon Sky sp. z o.o. SKA i wyłączenie jej 
z pełnej konsolidacji dokonano korekty założeń i szacunków wyników na rok 2013, które ostatecznie są 
zgodne z osiągniętymi wynikami.   
 
Na koniec 2013 roku spółka wypracowała 196 mln zł przychodu osiągając 54% wzrost w stosunku do 
roku 2012 (126 mln zł). Rok 2013 zakończył się zyskiem netto na poziomie 15,7 mln zł, co stanowi 
124% wzrost w porównaniu do roku 2012 (7,0 mln zł).  
 
Pragniemy być spółką przewidywalną, transparentną i odpowiedzialną, dlatego  już w styczniu tego 
roku ogłosiliśmy prognozy wyników na cały rok 2014. Zgodnie z zaktualizowanymi w marcu 
prognozami skonsolidowane przychody w tym roku wzrosną o 33% w ujęciu r/r osiągając poziom 261 
mln zł, a zyski o 72% do poziomu 27 mln zł. 
 
Rok 2014 rozpoczęliśmy bardzo intensywnie wygrywając kilka przetargów w sektorze publicznym: 
system informatyczny we Wrocławskim Centrum Badań EIT+ o wartości 7,2 mln zł, System 
Elektronicznych Usług Publicznych (SEUP) w Urzędzie Miasta Krakowa za 3 mln zł oraz wygrany w 
konsorcjum przetarg na System Dozoru Elektronicznego dla Ministerstwa Sprawiedliwości o 
wartości 214 mln zł. 
 
Obrana strategia oraz rozwój i potencjał prowadzonych przez nas biznesów pozwalają nam z 
optymizmem patrzeć w przyszłość. Mamy nadzieję nadal zapewniać Państwu satysfakcję z dobrze 
podjętych decyzji inwestycyjnych. 
Dziękujemy za zaufanie 

Konrad Pankiewicz 
Prezes Zarządu 
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SPRAWOZDANIE ZARZĄDU SMT S.A. 
Z DZIAŁALNOŚCI W 2013 ROKU 

1. KOMENTARZ ZARZĄDU DO WYNIKÓW I SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA W ROKU 2013 

 
   za okres   

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
01.01.2012 - 
31.12.2013 

01.01.2012 - 
31.12.2012 

01.01.2011 - 
31.12.2011 

Przychody ze sprzedaży 686 017 919 898 249 656 

Przychody ze sprzedaży produktów 
   

Przychody ze sprzedaży usług 686 017 919 898 249 656 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 
   

Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

0 0 54 410 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów i usług 0 0 54 410 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 0 0 0 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaży 686 017 919 898 195 246 

Koszty sprzedaży - - 0 

Koszty ogólnego zarządu 2 545 648 2 456 813 1 930 290 

Zysk  (strata) ze sprzedaży -1 859 631 -1 536 915 -1 735 044 

Pozostałe przychody operacyjne 96 835 165 522 179 152 

Pozostałe koszty operacyjne 146 268 221 469 249 121 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej -1 909 064 -1 592 862 -1 805 012 

Przychody finansowe 3 809 592 1 728 340 3 416 504 

Koszty finansowe 2 246 446 1 315 301 595 951 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -345 918 -1 179 823 1 015 541 

Podatek dochodowy -321 041 -838 286 -159 708 

Zysk (strata) netto  -24 877 -341 537 1 175 249 

 
SMT S.A. czerpie głównie przychody z działalności holdingowej, tj. z dywidend od podmiotów, w 
których posiada akcje lub udziały oraz z tytułu transakcji na instrumentach kapitałowych. 
 
Koszty ogólne Zarządu są to koszty związane z funkcjonowaniem Spółki, w tym koszty wynikające z 
notowania Spółki na GPW w Warszawie takie jak koszty doradców giełdowych, koszty public relations 
itp. Pozytywne jest, że koszty ogólne Zarządu pozostały praktycznie na niezmienionym poziomie w 
stosunku do roku 2012.  
 
Na przychody finansowe w kwocie 3.809.592 PLN składały się głównie: 

 dywidendy od Codemedia S.A. w kwocie 2.948.576 PLN; 

 dywidenda od Lemon Sky sp. z o.o. SKA w kwocie 759.714 PLN; 

 odsetki w kwocie 91.392 PLN. 

 
Na koszty finansowe składają się głównie prowizje i odsetki od wyemitowanych obligacji. Wartość 
nominalna zadłużenia z tytułu obligacji wynosiła na koniec roku 4.000 tys. PLN z terminem wykupu w 
listopadzie 2014 r.  Ponadto w kosztach finansowych ujęto odpis aktualizujący cenę nabycia akcji w 
Spółce Xantus S.A. w kwocie 1.200 tys. PLN. 
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Bilans jednostkowy 
     

AKTYWA 
31.12.2013 

% sumy 
bilansowej 

31.12.2012 
% sumy 

bilansowej 
31.12.2011 

Aktywa trwałe 93 625 777 92,2% 116 761 310 92,7% 81 508 756 

Rzeczowe aktywa trwałe 148 011 0,1% 200 580 0,2% 159 290 

Wartości niematerialne  218 040 0,2% 52 458 0,0% 0 

Inwestycje finansowe, w tym w 
udziały i akcje 91 799 033 90,4% 115 368 620 91,6% 80 950 433 

Rozliczenia międzyokresowe 1 460 693 1,4% 1 139 652 0,9% 301 366 

Pozostałe aktywa trwałe 0 0,0% 0 0,0% 97 667 

Aktywa obrotowe 7 962 706 7,8% 9 146 424 7,3% 9 277 785 

Należności handlowe 894 557 0,9% 751 021 0,6% 407 642 

Należności publicznoprawne 552 586 0,5% 825 978 0,7% 526 939 

Pozostałe należności  1 049 310 1,0% 5 840 344 4,6% 3 522 816 

Pozostałe aktywa finansowe 4 387 406 4,3% 1 576 439 1,3% 1 251 298 

Rozliczenia międzyokresowe 1 075 494 1,1% 103 286 0,1% 76 895 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 354 0,0% 49 357 0,0% 3 492 196 

AKTYWA  RAZEM 101 588 483 100,0% 125 907 734 100,0% 90 786 541 

 
Główna pozycja bilansu tj. „inwestycje finansowe” związana jest z podstawowym zakresem działalności 
SMT S.A., tj. działalnością holdingową, gdyż są to inwestycje w udziały i akcje w podmiotach 
powiązanych, wyceniane wg wartości godziwej. Wg stanu na dzień 31.12.2013 r. struktura tej pozycji 
przedstawia się następująco: 
 

Nazwa, forma prawna i siedziba 
Wartość w 

cenie nabycia 
Korekty 

aktualizujące 
Wartość 

bilansowa  

Udział w 
kapitale 

(%) 

Udział w 
głosach (%) 

JEDNOSTKI ZALEŻNE 

SMT Software Sp. z o.o. S.K.A., 
Wrocław 

36 245 434 3 980 318 40 225 752 100,00% 100,00% 

Codemedia S.A., Warszawa 19 320 518 29 426 740 48 747 258 99,86% 99,86% 

AdvFinance Sp. z o.o., Gdynia 50 000 0 50 000 100,00% 100,00% 

Lemon Sky Sp. z o.o. S.K.A., 
Warszawa 

759 999 0 759 999 80,00% 80,00% 

Xantus S.A., Warszawa 3 000 000 - 1 200 000 1 800 000 50,00% 50,00% 

Lemon Sky Sp. z o.o., Gdynia 5 000 0 5 000 100,00% 100,00% 

Smt Software Sp. z o.o., Warszawa 5 000 0 5 000 100,00% 100,00% 

Satis GPS Sp. z o.o. S.K.A.  
(dawniej Korszla2 SKA) 

73 274 0 73 274 100,00% 100,00% 

Invest SMT Software Sp. z o.o. 
S.K.A. 
(dawniej Korszla Sp. z o.o.) 

77 700 0 77 700 100,00% 100,00% 

Satis GPS Sp. z o.o.,  
(dawniej Alavera Sp. z o.o.) 

5 050 0 5 050 100,00% 100,00% 

GTMS S.A.  50 000 0 50 000 50,00% 50,00% 

RAZEM 59 591 976 32 207 057 91 799 033     

 
Rozliczenia międzyokresowe w kwocie 1.460.693 PLN to głównie aktywo na skapitalizowane straty 

podatkowe, które Emitent zamierza rozliczyć w okresach późniejszych.  
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Na pozycję pozostałych aktywów finansowych w kwocie 4.387.406 PLN w większości składają się 
pożyczki udzielone podmiotom z grupy kapitałowej Emitenta w kwocie 3.845.124 PLN. 
 
Na kwotę rozliczeń międzyokresowych krótkoterminowych w kwocie 1.075.494 PLN w większości składają 

się skapitalizowane wydatki związane ze sprzedażą akcji Spółki Lemon Sky sp. z o.o. SKA w kwocie 961 tys. PLN. 

 
PASYWA 

31.12.2013 
% sumy 

bilansowej 
31.12.2012 

% sumy 
bilansowej 

31.12.2011 
% sumy 

bilansowej 

Kapitały własne  87 589 044 86,2% 102 295 448 81,2% 65 679 063 72,3% 

Kapitał zakładowy 1 130 832 1,1% 700 000 0,6% 700 000 0,8% 

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji 
powyżej ceny nominalnej 60 438 105 59,5% 6 512 559 5,2% 6 512 559 7,2% 

Akcje własne (wielkość ujemna) 
 

0,0% 
 

0,0% 
 

0,0% 

Pozostałe kapitały, w tym kapitał z 
aktualizacji wyceny aktywów 
finansowych 

27 059 717 26,6% 96 097 623 76,3% 59 139 700 65,1% 

Różnice kursowe z przeliczenia 
 

0,0% 
 

0,0% 
 

0,0% 

Niepodzielony wynik finansowy -1 014 733 -1,0% -673 196 -0,5% -1 848 445 -2,0% 

Wynik finansowy bieżącego okresu 
-24 877 0,0% -341 537 -0,3% 1 175 249 1,3% 

Zobowiązania długoterminowe  6 429 466 6,3% 16 101 316 12,8% 22 905 272 25,2% 

Obligacje 0 0,0% 3 937 184 3,1% 9 000 000 9,9% 

Inne zobowiązania długoterminowe 
82 126 0,1% 36 259 0,0% 32 997 0,0% 

Rezerwy z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 6 347 341 6,2% 12 127 872 9,6% 13 872 275 15,3% 

Zobowiązania krótkoterminowe 7 569 973 7,5% 7 510 969 6,0% 2 202 206 2,4% 

Kredyty i pożyczki 1 472 414 1,4% 925 980 0,7% 1 152 639 1,3% 

Obligacje i pozostałe zobowiązania 
finansowe 4 059 032 4,0% 5 084 588 4,0% 542 084 0,6% 

Zobowiązania handlowe 1 111 318 1,1% 389 927 0,3% 427 867 0,5% 

Zobowiązania publicznoprawne 151 259 0,1% 150 502 0,1% 36 529 0,0% 

Pozostałe zobowiązania i rm 775 950 0,8% 959 972 0,8% 43 086 0,0% 

PASYWA  RAZEM 101 588 483 100,0% 125 907 734 100,0% 90 786 541 100,0% 

 
Istotne zwiększenie w pozycji „Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ceny nominalnej” wynika z 
emisji 4.308.320 akcji SMT S.A. skierowanej do akcjonariuszy spółek SMT Software S.A.  i Codemedia 
SA. w zamian za akcje tych spółek. Wartość nominalna akcji to 0,1 zł natomiast wartość emisyjna to 
12,22 zł. Podstawą do ustalenia wartości emisyjnej akcji SMT S.A. była wycena wszystkich akcji spółki 
SMT S.A. oraz SMT Software S.A. i Codemedia S.A. W oparciu o tę wycenę zostały ustalone parytety 
wymiany. Ostatecznie za 1 akcję SMT Software S.A. SMT S.A. zapłaciła 1,243 akcji SMT S.A. a za 1 akcję 
Codemedia S.A. 2,324 akcji SMT S.A. W efekcie wymiany SMT S.A. stała się praktycznie 100% 
akcjonariuszem tych spółek zależnych.  
 
Spadek kapitału z aktualizacji wyceny aktywów finansowych wynika głównie z negatywnej rewaluacji 
akcji SMT Software S.A.  Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona głównie na kapitał z aktualizacji 
wyceny aktywów finansowych.  
 
Działalność Emitenta finansowana jest częściowo długiem (obligacje, kredyt) a częściowo środkami 
własnymi, na które w roku 2013 składały się głównie dywidendy od podmiotów zależnych.    
Z uwagi na specyficzną działalność holdingową analiza wskaźnikowa nie ma w przypadku sprawozdania 
jednostkowego racjonalnego zastosowania.  
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2. Informacje o udzielonych i otrzymanych pożyczkach 

Opisano w Nocie 22 do sprawozdania. 

3. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność jednostki jakie wystąpiły w roku obrotowym 
a także po jego zakończeniu, w tym istotne zawarte umowy 

Na podstawie postanowienia Sądu Rejonowego Gdańsk-Północ VIII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 21 lutego 2013 roku zarejestrowane zostało podwyższenie 

kapitału zakładowego Emitenta z kwoty 700 000 zł (słownie: siedemset tysięcy złotych) do kwoty 1 

067 278 zł w drodze emisji 3 672 780 akcji zwykłych imiennych serii D o wartości nominalnej 0,1 zł.  

26 marca 2013 r. zarejestrowane zostało kolejne podwyższenie kapitału do kwoty 1 130 832,30 zł  

w drodze emisji 635 543 akcji zwykłych imiennych serii E. Obie emisje były skierowane do 

akcjonariuszy mniejszościowych SMT Software S.A. i Codemedia S.A. w zmian za akcje tych Spółek.   

W ich efekcie Emitent zwiększył kontrolę nad tymi spółkami zależnymi praktycznie do 100%.  

W dniu 30 grudnia 2013 r. zostały zarejestrowane kolejne zmiany w kapitale Emitenta. W 

pierwszym kroku kapitał został obniżony z kwoty 1.130.832,30 zł  do kwoty 1.099.085,70. 

Obniżenie kapitału zakładowego Spółki nastąpiło poprzez umorzenie 317.466  z dotychczas 

wyemitowanych 635.543 akcji zwykłych na okaziciela serii E.   Jednocześnie zarejestrowane 

zostało podwyższenie kapitału zakładowego Emitenta z kwoty 1.099.085,70 zł  do kwoty 

1.130.832,30 zł w drodze emisji akcji serii F w ilości 317.466 szt. Łączna wartość kapitału nie uległa 

więc zmianie. Akcje serii F zostały objęte za wkład pieniężny w kwocie 6.349 tys. PLN.  

W dniu 24 lutego 2014 roku podpisana została umowa pomiędzy akcjonariuszami spółki Lemon 

Sky Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością S.K.A. a spółką JWT Warszawa Sp. z o.o. należącą do 

grupy WPP, na podstawie której JWT Warszawa Sp. z o.o. nabędzie 100% pakiet udziałów spółki 

Lemon Sky Sp. z o.o. S.K.A. ("Lemon Sky").  

Łączna wartość powyższej transakcji wyniosła 21,0 mln zł i objęła 100% udziałów w spółce Lemon 
Sky. Kwota zapłaty za udziały w spółce Lemon Sky została przekazana w formie przelewów 
bankowych, które zostaną dokonane w dniu podpisania umowy na konta bankowe 
dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu podpisania umowy spółka zależna Emitenta, Invest SMT 
Software spółka z ograniczoną odpowiedzialnością S.K.A. z siedzibą w Warszawie, w której Emitent 
posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym i w głosach na Walnym Zgromadzeniu, posiadała 
pakiet 80% udziałów, którym odpowiadało 80% głosów na Zgromadzeniu Wspólników Lemon Sky. 
Posiadany przez spółkę zależną Emitenta pakiet został sprzedany za łączną kwotę 17,4 mln zł. JWT 
Warszawa Sp. z o.o. nabył także pozostałe 20% udziałów w Lemon Sky od akcjonariuszy będących 
osobami operacyjnie zaangażowanymi w działalność Spółki. Łączna bieżąca kwota transakcji 
wyniosła 21,0 mln zł. Wartość ewidencyjna Lemon Sky w księgach rachunkowych Invest SMT 
Software spółka z ograniczoną odpowiedzialnością S.K.A. wynosiła 0,8 mln zł. 

4. Informacje o rozwoju jednostki przewidywana sytuacja finansowa 
 

Została omówiona w punkcie 1 powyżej.  

5. Posiadane oddziały 
 

Spółka nie posiada oddziałów 
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6. Omówienie podstawowych ryzyk dotyczących Spółki i metoda zrządzania nimi 

 

Ryzyko związane z brakiem długoterminowych umów handlowych 

Emitent prowadzi działalność gospodarczą (świadczy usługi) zasadniczo na podstawie bieżących 
zamówień, nie posiadając istotnych długoterminowych umów handlowych. Spółki z Grupy 
Kapitałowej Emitenta są stroną umów ramowych, które nie gwarantują jednakże otrzymywania 
przez te Spółki bieżących zleceń; ryzyko to w mniejszym stopniu dotyczy SMT Software Sp. z o. o. 
SKA., która powiązana jest stałymi umowami o współpracy z szeregiem kontrahentów. Brak umów 
długoterminowych może stanowić dla Emitenta ograniczenie dla organizacji działalności 
gospodarczej oraz wpływać negatywnie na możliwość optymalnego jej planowania, a także może 
powodować okresowe pogorszenie się osiąganych przez Emitenta wyników finansowych. 
Ramowe umowy handlowe i umowy współpracy zawierane na krótsze okresy, najczęściej na 
okresy roczne w dotychczasowej praktyce Emitenta i Spółek z jego Grupy Kapitałowej podlegały 
najczęściej przedłużeniu na kolejne okresy. Kontynuowanie współpracy z Emitentem i Spółkami z 
grupy Emitenta przez ich kontrahentów, ponawiających zamówienia może jednak wskazywać, iż 
działalność Emitenta nie podlega zakłóceniom. 

Ryzyko związane z utratą przedstawicieli kadry zarządzającej i kluczowych pracowników  

Działalność Emitenta i Spółek z jego Grupy Kapitałowej, podobnie jak innych przedsiębiorców z 
sektora e-commerce, jest uzależniona od możliwości dysponowania wykwalifikowaną kadrą 
zarządzającą i pracowniczą. Działania przedsiębiorców konkurencyjnych w branży, jak również w 
branżach pokrewnych mogą wprowadzać ryzyko utraty przez Emitenta i Spółki z jego Grupy 
Kapitałowej kluczowych pracowników i przedstawicieli kadry zarządzającej, co z kolei może 
oddziaływać negatywnie na jakość i terminowość świadczonych usług oraz na poprawność 
kontaktów z kontrahentami. Konkurencja wśród pracodawców branży reklamowej i e-marketingu 
może się również przekładać na wzrost kosztów zatrudnienia, co znajdzie przełożenie na osiągane 
przez Emitenta i Spółki z Grupy Kapitałowej wyniki finansowe.  
Podobne ryzyko generuje konkurencja ze strony przedsiębiorców posiadających siedziby za 
granicą, przejmujących wysoko wykwalifikowanych specjalistów.  
Emitent i Spółki z jego Grupy Kapitałowej podejmują działania mające na celu ograniczenie 
wskazanego ryzyka poprzez długofalowa politykę zatrudnienia (realizowaną poprzez zawieranie 
umów o pracę na czas nieokreślony), wprowadzenie motywacyjnego systemu wynagradzania, 
umożliwianie pracownikom awansu zawodowego i budowanie dobrych relacji pracowników z 
kadrą zarządzającą.  
Emitent udostępnia pracownikom możliwość nabycia akcji w kapitale zakładowym Spółki, 
uzależniając jednak uczestnictwo pracowników w strukturze akcjonariatu od przyjęcia przez nich 
zobowiązań do kontynuowania współpracy z Emitentem (m.in. poprzez zawarcie umów typu lock-
up). 

Ryzyko zmiany przepisów prawnych, ich interpretacji i stosowania 

Polski system prawa podlega przyśpieszonym przemianom, przede wszystkim w zakresie 
dostosowywania  obowiązujących w Polsce przepisów do wymogów prawa europejskiego. Zmiany 
przepisów wymuszane też są koniecznością dostosowywania prawa do zmieniających się 
warunków obrotu gospodarczego, nierzadko jednak służą realizacji określonych, nawet doraźnych 
celów gospodarczych, społecznych i politycznych. Zmiany prawa, w tym w szczególności prawa  
gospodarczego, jak również zmiany ustaw mających bezpośredni wpływ na funkcjonowanie rynku 
usług e-marketingowych  i  reklamowych, mogą mieć istotny wpływ na prowadzoną przez 
Emitenta działalność gospodarczą i jej efektywność. Zmiany przepisów prawa (lub nawet  ich 
oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogą rzutować na prowadzenie działalności 
gospodarczej przez Emitenta i/lub Spółek z jego Grupy Kapitałowej, np. poprzez zwiększenie 
kosztów działalności Emitenta, zmniejszenie wysokości marż i/lub obniżenie rentowności, 
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wprowadzenie określonych ograniczeń administracyjnych lub faktycznych, konieczności 
uzyskiwania dodatkowych zezwoleń itp. Niestabilność systemu prawa utrudniać może prawidłową 
ocenę skutków przyszłych zdarzeń i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany 
regulacji prawnych mogą zatem, choć nie muszą, mieć  negatywnego wpływu na działalność i 
funkcjonowanie Emitenta i Spółek z jego Grupy Kapitałowej.  

Ryzyko związane z brakiem stabilności polskiego systemu podatkowego  

Szczególne ryzyko związane z szeroko pojętym otoczeniem prawnym Spółki wiąże się z  
możliwością zmian w zakresie regulacji prawno-podatkowych i generalnie z brakiem stabilności 
polskiego systemu podatkowego. Zmiany w prawie podatkowym dokonywane są często dla 
realizacji ściśle określonych doraźnych celów, a nadto często wprowadzane są one w trakcie 
trwającego roku podatkowego albo tuż przed rozpoczęciem nowego roku podatkowego. Regulacje 
podatkowe charakteryzują się dużym stopniem skomplikowania, często nie pozostają ze sobą w 
pełni zharmonizowane.  W obszarze polskiego systemu podatkowego funkcjonuje duża ilość 
różnorodnych interpretacji prawno-podatkowych, nierzadko sprzecznych ze sobą. Brak jasnego 
prawa, niejednolita praktyka organów podatkowych, rozbieżne interpretacje powodują, że 
podmioty gospodarcze działają w Polsce w obszarze zwiększonego ryzyka podatkowego. Sytuacja 
ta może także bezpośrednio dotyczyć Spółki i Spółek z jego Grupy Kapitałowej i nie pozostawać 
bez wpływu  na prowadzenie przez Spółkę i Spółki zależne działalności gospodarczej w przyszłości. 

Ryzyko kredytowe i istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych 

Spółka jest narażona na ryzyko zmiany stóp procentowych. Aktualnie ryzyko negatywnego wpływu 
wzrostu stóp procentowych ocenia się jako niskie. Sytuacja w tym zakresie jest monitorowana.  

W ocenie Zarządu posiadane przez Spółkę instrumenty dłużne oraz dostępna linia kredytowa jak 
również prowadzona polityka dywidendowa w odniesieniu do Spółek zależnych zabezpieczają 
przepływy pieniężne Spółki. 

Ryzyko związane z wystąpieniem nieprzewidzianych zdarzeń  

Działalność Emitenta i/lub spółek z jego grupy kapitałowej może potencjalnie ulec określonym 
zakłóceniom w  wyniku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzeń, noszących znamiona siły wyższej, w 
tym w szczególności takich jak atak terrorystyczny, klęski żywiołowe czy  katastrofy naturalne, 
ewentualne zaburzenia publiczne czy strajki o zasięgu powszechnym. Określenie z góry możliwych 
skutków takich zdarzeń jest praktycznie niemożliwe; ich wystąpienie może jednak powodować 
czasowe ograniczenie lub zawieszenie prowadzonej działalności, konieczność ponoszenia 
dodatkowych kosztów operacyjnych, czy też ponoszenia wyższych kosztów składek 
ubezpieczeniowych. 

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio co najmniej 5% 
ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzień przekazania 
sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich 
procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich 
procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu na dzień 
publikacji sprawozdania tj. na 31.12.2013 r. 
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Struktura akcjonariatu na dzień na dzień przekazania niniejszego sprawozdania: 

Akcjonariusz liczba akcji udział % 
liczba głosów 

na WZA 
udział % 

Investors TFI S.A. 1 472 489 13,02% 1 472 489 13,02% 

Blue Ceriana Limited 387 510 3,43% 387 510 3,43% 

Agencja Reklamowa Czart 
Sp. z o.o.  

869 511 7,69% 869 511 7,69% 

Amplico PTE S.A. 765 106 6,77% 765 106 6,77% 

inwestorzy poniżej 5% 7 813 707 69,10% 7 813 707 69,10% 

RAZEM 11 308 323 100,00% 11 308 323 100,00% 
 

    

     

 

 

    

Struktura akcjonariatu na ostatni dzień IV kwartału, tj. 31 grudnia 2013 roku: 

Akcjonariusz liczba akcji udział % 
liczba głosów na 

WZA 
udział % 

Investors TFI S.A. 1 175 272 10,39% 1 175 272 10,39% 

Blue Ceriana Limited 570 044 5,04% 570 044 5,04% 

Agencja Reklamowa Czart 
Sp. z o.o.  

839 520 7,42% 839 520 7,42% 

Amplico PTE S.A. 764 000 6,76% 764 000 6,76% 

inwestorzy poniżej 5% 7 959 487 70,39% 7 959 487 70,39% 

RAZEM 11 308 323 100,00% 11 308 323 100,00% 
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8. Informacje na temat nabycia akcji własnych przez Spółkę SMT S.A. 
 

W roku 2013 Spółka nie nabywała akcji własnych. 

9. Informacje na temat posiadaczy papierów wartościowych, które dają specjalne 
uprawnienia kontrolne 

Nie wystąpiły 

10. Ograniczenia odnośnie wykonywania prawa głosu 
Nie wystąpiły 

11. Ograniczenia dotyczące przenoszenia prawa własności papierów wartościowych SMT S.A. 
W związku z emisją akcji serii D oferowanych w zamian za akcje Spółek zależnych SMT Software 
S.A. oraz Codemedia S.A. Zarząd SMT S.A. zawarł w imieniu Emitenta umowy ograniczające 
rozporządzanie akcjami w odniesieniu do łącznej liczby 4 460 720 szt. akcji, w tym 3 573 210 akcji 
serii D.  Na mocy tych umów 80% tj. 3.568.576 objętych jest zakazem zbycia do dnia 31 
października 2014 r. W przypadku naruszenia powyższego zobowiązania  akcjonariusz nim objęty 
będzie zobowiązany do zapłaty na rzecz Spółki kary umownej, której wysokość będzie uzależniona 
od ilości zbywanych akcji i będzie obliczona w ten sposób, że za każdorazowe zbycie jednej akcji 
objętej zakazem, strona naruszająca zakaz będzie zobowiązana zapłacić karę w wysokości 12.22 zł 
za akcję, zatem wysokość kary umownej będzie obliczana w przypadku każdorazowego naruszenia 
w ten sposób: ilość zbywanych akcji * 12.22 zł. Objęci ograniczeniem zbywalności akcjonariusze 
udzielili Emitentowi pełnomocnictw do występowania i uzyskiwania pisemnych informacji od 
wszelkich podmiotów prowadzących na ich rzecz rachunki inwestycyjne, dotyczących ilości akcji 
objętych ograniczeniem.  
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12. Oświadczenie i raport o stosowaniu zasad ładu korporacyjnego przez Spółkę SMT S.A. 

Na dzień sporządzenia niniejszego raportu rocznego Emitent stosuje wszystkie zasady wyrażone w 
zbiorze „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na GPW”, obowiązujące od dnia 1 stycznia 2013 roku, 
których pełna treść znajduje się na stronie internetowej dedykowanej zagadnieniom ładu 
korporacyjnego pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl, za wyjątkiem następujących: zasada 
I.12 w zakresie zapewnienia akcjonariuszom możliwości wykonywania osobiście lub przez 
pełnomocnika prawa głosu w toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu środków 
komunikacji elektronicznej, zasada II.1.9a) w zakresie zamieszczania na stronie internetowej 
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo; oraz zasada IV.10, w 
zakresie zapewnienia przez Emitenta możliwości udziału przez akcjonariuszy w walnym 
zgromadzeniu przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej polegającego na: transmisji 
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, a także dwustronnej komunikacji w czasie 
rzeczywistym, w ramach której akcjonariusze mogą wypowiadać się w toku obrad walnego 
zgromadzenia przebywając w miejscu innym niż miejsce obrad. 

 
Zasada I.12 
Emitent nie dysponuje odpowiednimi środkami technicznymi umożliwiającymi zapewnienie 
akcjonariuszom wykonywania osobiście lub przez pełnomocnika prawa głosu w toku walnego 
zgromadzenia, poza miejscem obrad walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu środków 
komunikacji elektronicznej. W miarę uzyskania odpowiedniej infrastruktury technicznej Emitent 
zapewni realizację powyższej zasady. 
 
Zasada II.1.9a) 
Dotychczasowa praktyka Emitenta nie przemawia za potrzebą rejestracji i upubliczniania zapisu 
obrad Walnego. Emitent uważa, że publikowane przez niego, przewidziane przepisami prawa, 
informacje dotyczące ogłoszenia o zwołaniu i przebiegu Walnego Zgromadzenia, umożliwiają w 
sposób wyczerpujący zapoznanie się ze sprawami poruszanymi na Zgromadzeniu wszystkim 
akcjonariuszom, w tym akcjonariuszom mniejszościowym, nieuczestniczącym w obradach oraz 
innym zainteresowanym. Emitent nie wyklucza stosowania wyżej wymienionej zasady w 
przyszłości. 

W przypadku zasady II.1.9a) „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW” zamiarem Emitenta 
jest, przy uwzględnieniu potrzeb potencjalnych inwestorów, obecnych akcjonariuszy oraz 
możliwości technicznych i finansowych Spółki, przyjęcie stosowania tej zasady od dnia 1 lipca 2014 
r. 

Zasada IV.10 
W ocenie Emitenta istnieje ryzyko zakłócania prawidłowego i terminowego przebiegu obrad 
spowodowane ewentualną możliwością wystąpienia problemów natury technicznej i logistycznej, 
które mogą wynikać ze stosowania powyższej zasady Dobrych Praktyk. Dodatkowo Emitent 
uważa, że obowiązujące zasady udziału w walnych zgromadzeniach umożliwiają właściwą i 
efektywną realizację praw wszystkich akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszościowych. 
Emitent nie wyklucza stosowania wyżej wymienionej zasady w przyszłości. 

13. System Kontroli wewnętrznej i zarządzania ryzykiem 
Sprawozdania finansowe Emitenta zostały opracowane zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), w zakresie przyjętym przez Komisję 
Europejską, obejmującymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji 
Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej („KIMSF”) oraz zgodnie z Rozporządzeniem 
Ministra Finansów w zakresie regulacji dotyczących emitentów papierów wartościowych 
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: „w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 
równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.  



 

 

Strona 14 z 17 

Emitent prowadzi księgi finansowe w specjalnie do tego celu powołanym podmiocie Advfinance 
Sp z o.o. co znacząco wpływa na prawidłową komunikację wewnętrzną i zapewniana jest 
rzetelność, kompletność. Za funkcjonowanie i skuteczność systemu kontroli wewnętrznej w 
zakresie sporządzania sprawozdań finansowych odpowiada Zarząd Spółki. Dyrektor Finansowy 
sprawuje merytoryczny nadzór nad przygotowywaniem sprawozdań finansowych. Weryfikacją 
sprawozdań zajmuje się Zarząd, a następnie wybrany przez Radę Nadzorczą niezależny biegły 
rewident, który dokonuje przeglądu i badania sprawozdań. Do zadań biegłego rewidenta należy 
przede wszystkim przegląd półrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Spółki i grupy kapitałowej. Audytor sporządza raport i opinię z dokonanych 
przeglądów i badań. Z dokumentacją tą zapoznaje się Rada Nadzorcza, która dokonuje oceny 
sprawozdania finansowego Spółki i grupy kapitałowej i sporządza sprawozdanie z tej oceny, które 
podawane jest do wiadomości publicznej przed odbyciem się Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy. 

14. Zasady dotyczące powoływania i odwoływania osób zarządzających oraz ich uprawnień, w 
szczególności do podjęcia decyzji o emisji lub wykupie akcji. 

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Członków Zarządu powołuje i odwołuje w drodze uchwały Rada 
Nadzorcza. Zarząd składa się z od jednego do pięciu członków, powoływanych na wspólną, 
trzyletnią kadencję. W przypadku Zarządu wieloosobowego kadencja jest wspólna.  

Kadencja Zarządu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Członkowie Zarządu wieloosobowego 
powoływani są na okres wspólnej kadencji. Mandaty członków Zarządu wygasają z dniem odbycia 
Walnego Zgromadzenia, zatwierdzającego sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki i 
sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzędowania. 

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza składa się z pięciu członków, w tym 
Przewodniczącego i Wiceprzewodniczącego, powoływanych i odwoływanych przez Walne 
Zgromadzenie. Członkowie Rady Nadzorczej powoływani są na wspólną trzyletnią kadencję.  

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Członkowie Rady Nadzorczej 
powoływani są na okres wspólnej kadencji. Mandaty członków Rady Nadzorczej wygasają z dniem 
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich 
urzędowania oraz w innych przypadkach określonych w K.s.h.  

15. Zasady zmiany statutu Spółki SMT S.A. 
Zgodnie z KSH art. 430 zmiana statutu wymaga uchwały walnego zgromadzenia i wpisu do 
rejestru. 

16. Sposób działania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spółki oraz opis praw 
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania. 

Zgodnie z art. 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie może być zwołane przez Zarząd, 
Radę Nadzorczą lub akcjonariuszy przedstawiających przynajmniej połowę kapitału zakładowego 
lub połowę głosów w Spółce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej 5% 
kapitału zakładowego mogą żądać zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i 
umieszczenia określonych spraw w porządku obrad. 

Zgodnie z art 18 Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia należy: 

 rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności spółki oraz sprawozdania 
finansowego za ubiegły rok obrotowy, 

 powzięcie uchwały o podziale zysku albo o pokryciu straty, 

 udzielenie członkom organów spółki absolutorium z wykonania przez nich obowiązków, 
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 wszelkie postanowienia dotyczące roszczeń o naprawienie szkody wyrządzone przy 
zawiązaniu Spółki lub sprawowaniu Zarządu albo nadzoru,  

 zbycie przedsiębiorstwa, a także wydzierżawienie przedsiębiorstwa oraz ustanowienie na nim 
prawa użytkowania, 

 emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitału zakładowego, 

 rozwiązanie Spółki, 

 uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, 

 powoływanie i odwoływanie członków Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia, 

 uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej, 

 rozpatrywanie i rozstrzyganie wniosków przedstawionych przez Radę Nadzorczą lub Zarząd, 

 inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spółek Handlowych lub niniejszy Statut 

17. Skład osobowy oraz opis działania organów zarządzających, nadzorujących Spółki. 
 
Zarząd Emitenta: 
 

Imię i nazwisko Funkcja od do 

Konrad Pankiewicz* Prezes Zarządu 29.03.2011 30.04.2014* 

Kamila Karpińska Członek Zarządu 29.03.2011 21.03.2013 

Adam Kuszyk* Członek Zarządu 12.07.2012 20.03.2013 

 Wiceprezes Zarządu 21.03.2013 30.04.2014* 

Szymon Pura* Wiceprezes Zarządu 21.03.2013 30.04.2014* 

Sebastian Łękawa** Wiceprezes Zarządu 21.03.2013 31.01.2014 

* W dniu 26 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta działając na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu 
spółek handlowych oraz § 6 ust. 2 i § 12 ust. 2 lit. c) Statutu podjęła uchwały w sprawie powołania 
Członków Zarządu SMT S.A. na nową kadencję. Uchwały weszły w życie z dniem ich podjęcia. 

* W dniu 31 stycznia 2014 roku Pan Sebastian Łękawa złożył rezygnację z pełnionej funkcji. 

Rada Nadzorcza Emitenta:  

Imię i nazwisko Funkcja od do 

Przemysław 
Kruszyński 

Członek Rady Nadzorczej 07.12.2011 28.06.2013 

  07.08.2013 06.08.2016 

Sławomir Kornicki* Przewodniczący Rady Nadzorczej 05.06.2013 28.06.2013 

  07.08.2013 06.08.2016 

Tomasz Krześniak Wiceprzewodniczący Rady 
Nadzorczej 

07.08.2013 06.08.2016 
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Sobiesław Pająk Członek Rady Nadzorczej 07.08.2013 06.08.2016 

Łucja Gdala * Członek Rady Nadzorczej 05.06.2013 28.06.2013 

  07.08.2013 31.12.2013 

 
* Pan Sławomir Kornicki i Pani Łucja Gdala złożyli rezygnację z pełnione funkcji w dniu 14.01.2014. 
 
Ostanie zmiany w Radzie Nadzorczej wynikały m.in. z faktu, że kadencja poprzedniej Rady wygasła 
wraz z odbyciem WZA zatwierdzającego sprawozdanie za rok poprzedzający ostatni rok pełnienia 
kadencji przez Radę tj. na dzień 28 czerwca 2013 r., pełen skład Rady na kolejna kadencję został 
powołany przez NWZA Emitenta w dniu 07 sierpnia 2013 r.  oraz z faktu, że Pan Sławomir Kornicki i 
Pani Łucja Gdala dołączyli do Zarządu Codemedia S.A.  
 
 

18. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych i 
jego wynagrodzeniu. 

 

Emitent zawarł umowę w dniu 01.07.2013 na usługi audytorskie ze Spółką BDO sp. z o.o. z siedziba w 
Warszawie ul. Postępu 12 wpisaną na listę biegłych rewidentów uprawnionych do badania sprawozdań 
finansowych pod nr 3355. Umowa obejmuje przegląd śródrocznego jednostkowego i 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego porządzonego na dzień 30 czerwca 2013 oraz badania 
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego na dzień 31.12.2013. 
Wynagrodzenie za w/w usługi wynosi 50.000 zł. 

 

 

 
  

Konrad Pankiewicz Adam Kuszyk Szymon Pura 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 

Warszawa, 30 kwietnia 2014 r. 
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Oświadczenia Zarządu Emitenta wymagane ROZPORZĄDZENIEM MINISTRA FINANSÓW z dnia 19 
lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów 
papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych 

przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim 
 
Oświadczenie Zarządu: 

Sprawozdanie Zarządu z działalności jest kompletne a punkty rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów 
papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych 
przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim, których w nim nie przedstawiono, 
nie wystąpiły w roku bieżącym. 

Oświadczenie Zarządu odnośnie przyjętych zasad rachunkowości 

Zarząd spółki SMT S.A. oświadcza, że roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane 
porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz że 
odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Spółki oraz jej 
wynik finansowy oraz że sprawozdanie z działalności Spółki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i 
osiągnięć oraz sytuacji Spółki, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyka; 

Oświadczenie Zarządu odnośnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 
finansowych dokonującego badania rocznego sprawozdania finansowego 

Zarząd spółki SMT S.A. oświadcza, że podmiot uprawniony do badania, dokonujący badania 
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, został wybrany zgodnie z przepisami 
prawa oraz że podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujący badania tego sprawozdania, spełniali 
warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, 
zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi. 

 

 

 

 

 

 

 

Konrad Pankiewicz Adam Kuszyk Szymon Pura 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 

 

Warszawa, 30 kwietnia 2014 r. 

 


