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KOMENTARZ ZARZADU DO DZIALALNOSCI SMT S.A. W ROKU 2013

Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
SMT S.A.

Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2013 byt dla nas czasem przemian, inwestycji i wytezonej pracy. Byt to réwniez rok znaczacego
wzrostu wartosci naszej spotki. Na poczatku stycznia 2013 roku kurs akcji spotki oscylowat w okolicach
13 zt, pod koniec grudnia 2013 roku wzrdst do 21,70 zt za akcje.

Zmiana nazwy i strategii

Zmieniajac nazwe grupy kapitatowej z Grupa ADV na SMT SA zakomunikowalismy rynkowi nowa
strategie rozwoju. SMT konsekwentnie koncentruje sie na rozwoju kompetencji technologicznych oraz
tworzeniu i rozwijaniu wtasnych produktéw IT. Zgodnie z zapowiedziami rezygnujemy z marketingowej
czesci naszej dziatalnosci, ktdra nie jest tak skalowana, jak czes¢ produktowa naszego biznesu.
Ruchem, ktory to potwierdzit jest m.in. sprzedaz agencji kreatywnej Lemon Sky na poczatku 2014 roku.

Kontrakty 2013

Do najwiekszych kontraktow pozyskanych w 2013 roku zaliczy¢é mozna wdrozenie Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania Ryzykiem dla Ministerstwa Finansow o wartosci blisko 5 min zt, stworzenie
dwéch systemow podatkowych KiC i e-Cto o tgcznej wartosci 34,8 min zt réwniez dla Ministerstwa
Finansow, wdrozenie systemu SATIS w pojazdach Coca-Cola Hellenic, partnerstwo iAlbatros z
francuska spotka Globeotravel dotyczace rezerwacji hotelowych o szacunkowej rocznej wartosci 3,5
min euro. Ponadto SMT Software zostata jedng z trzech firm, ktére wygraty przetarg na realizacje
zlecen IT dla Fusion for Energy, organizacji Unii Europejskiej, odpowiedzialnej za realizacje
miedzynarodowego projektu rozwoju energii termojgdrowe;.

Ekspansja zagraniczna

W Il kwartale 2013 roku zatozyliSmy nowa spotke - SMT Software UK Ltd zarejestrowang w Wielkiej
Brytanii, ktérej gtownym zadaniem jest sprzedaz ustug i produktéw informatycznych na rynku
brytyjskim. Ekspansja zagraniczna jest czescig naszej strategii. Otwierajgc sie na nowe rynki chcemy
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zdywersyfikowac¢ przychody pod wzgledem terytorialnym oraz zbudowad grupe kapitatowg o zasiegu
miedzynarodowym. Kontynuujac realizacje tych zatozen na poczatku roku 2014 otworzyliSmy
niemiecki oddziat SMT Software we Freiburgu oraz wtoski oddziat iAlbatros w Rzymie.

Zmiany w organizacji

ZakonczyliSmy wprowadzanie zmian organizacyjnych w ramach grupy kapitatowej skutkujgcych
uproszczeniem struktury oraz zwiekszeniem efektywnosci i sprawnosci zarzadzania. W tej chwili
posiadamy juz 100% udziatow w spotce zaleznej SMT Software (wczesniej jedynie 52%) oraz 99,86%
spotki zaleznej Codemedia (wczesniej jedynie 74%).

Prognozy i wyniki

W 2013 roku po raz pierwszy w historii spotki ogtosilismy prognozy finansowe. Zgodnie z
zaktualizowanymi w pazdzierniku prognozami zaktadaliémy, iz na koniec roku 2013 skonsolidowane
przychody ze sprzedazy ogétem wyniosg 200 min zt, EBITDA wyniesie 17,5 min zt, skonsolidowany zysk
netto 15 min zt, a EPS 1,33 zt. Z uwagi na sprzedaz akcji spotki Lemon Sky sp. z 0.0. SKA i wytgczenie jej
z petnej konsolidacji dokonano korekty zatozen i szacunkdw wynikéw na rok 2013, ktére ostatecznie sg
zgodne z osiggnietymi wynikami.

Na koniec 2013 roku spdtka wypracowata 196 min zt przychodu osiggajac 54% wzrost w stosunku do
roku 2012 (126 min zt). Rok 2013 zakonczyt sie zyskiem netto na poziomie 15,7 min zt, co stanowi
124% wzrost w poréwnaniu do roku 2012 (7,0 min zt).

Pragniemy by¢ spdtkg przewidywalng, transparentng i odpowiedzialng, dlatego juz w styczniu tego
roku ogtosilismy prognozy wynikéw na caty rok 2014. Zgodnie z zaktualizowanymi w marcu
prognozami skonsolidowane przychody w tym roku wzrosng o 33% w ujeciu r/r osiggajgc poziom 261
mln zt, a zyski 0 72% do poziomu 27 min zt.

Rok 2014 rozpoczeliSmy bardzo intensywnie wygrywajac kilka przetargdw w sektorze publicznym:
system informatyczny we Wroctawskim Centrum Badan EIT+ o wartosci 7,2 min zf, System
Elektronicznych Ustug Publicznych (SEUP) w Urzedzie Miasta Krakowa za 3 min zt oraz wygrany w
konsorcjum przetarg na System Dozoru Elektronicznego dla Ministerstwa Sprawiedliwosci o
wartosci 214 min zi.

Obrana strategia oraz rozwdj i potencjat prowadzonych przez nas bizneséow pozwalajg nam z
optymizmem patrze¢ w przysztosé. Mamy nadzieje nadal zapewnia¢ Panstwu satysfakcje z dobrze
podjetych decyzji inwestycyjnych.

Dziekujemy za zaufanie

T

Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU SMT S.A.
Z DZIALALNOSCI W 2013 ROKU

1. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW | SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA W ROKU 2013

za okres

01.01.2012- 01.01.2012- 01.01.2011-

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 686 017 919 898 249 656
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug 686 017 919 898 249 656

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéow, towardw i

materiatow, w tym: 0 0 24410
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0 0 54 410
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 686 017 919 898 195 246
Koszty sprzedazy - - 0
Koszty ogdlnego zarzadu 2 545 648 2456 813 1930290
Zysk (strata) ze sprzedazy -1859631 -1536 915 -1735044
Pozostate przychody operacyjne 96 835 165 522 179 152
Pozostate koszty operacyjne 146 268 221 469 249 121
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 909 064 -1592 862 -1805012
Przychody finansowe 3809592 1728 340 3416504
Koszty finansowe 2 246 446 1315301 595951
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -345918 -1179 823 1015541
Podatek dochodowy -321 041 -838 286 -159 708
Zysk (strata) netto -24 877 -341 537 1175249

SMT S.A. czerpie gtdwnie przychody z dziatalnosci holdingowej, tj. z dywidend od podmiotéw, w
ktérych posiada akcje lub udziaty oraz z tytutu transakcji na instrumentach kapitatowych.

Koszty ogdlne Zarzadu sg to koszty zwigzane z funkcjonowaniem Spétki, w tym koszty wynikajgce z
notowania Spétki na GPW w Warszawie takie jak koszty doradcow gietdowych, koszty public relations
itp. Pozytywne jest, ze koszty ogdlne Zarzgdu pozostaty praktycznie na niezmienionym poziomie w
stosunku do roku 2012.

Na przychody finansowe w kwocie 3.809.592 PLN sktadaty sie gtdwnie:
e dywidendy od Codemedia S.A. w kwocie 2.948.576 PLN;

e dywidenda od Lemon Sky sp. z 0.0. SKA w kwocie 759.714 PLN;
e odsetki w kwocie 91.392 PLN.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie prowizje i odsetki od wyemitowanych obligacji. Wartos¢
nominalna zadtuzenia z tytutu obligacji wynosita na koniec roku 4.000 tys. PLN z terminem wykupu w
listopadzie 2014 r. Ponadto w kosztach finansowych ujeto odpis aktualizujgcy cene nabycia akcji w
Spotce Xantus S.A. w kwocie 1.200 tys. PLN.
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Bilans jednostkowy

AiTYwA 31122013 2™ 33922012 2SU™ 33925011
bilansowej bilansowej

Aktywa trwate 93 625 777 92,2% 116 761 310 92,7% 81508 756
Rzeczowe aktywa trwate 148 011 0,1% 200 580 0,2% 159 290
Wartosci niematerialne 218 040 0,2% 52 458 0,0% 0
Inwestycje finansowe, w tym w
udziaty i akcje 91799 033 90,4% 115368 620 91,6% 80950433
Rozliczenia miedzyokresowe 1460 693 1,4% 1139652 0,9% 301 366
Pozostate aktywa trwate 0 0,0% 0 0,0% 97 667
Aktywa obrotowe 7 962 706 7,8% 9146 424 7,3% 9277785
Naleznosci handlowe 894 557 0,9% 751021 0,6% 407 642
Naleznosci publicznoprawne 552 586 0,5% 825978 0,7% 526 939
Pozostate naleznosci 1049 310 1,0% 5840344 4,6% 3522816
Pozostate aktywa finansowe 4387 406 4,3% 1576 439 1,3% 1251298
Rozliczenia miedzyokresowe 1075 494 1,1% 103 286 0,1% 76 895
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3354 0,0% 49 357 0,0% 3492196
AKTYWA RAZEM 101 588 483 100,0% 125907 734 100,0% 90 786 541

Gtéwna pozycja bilansu tj. ,inwestycje finansowe” zwigzana jest z podstawowym zakresem dziatalnosci
SMT S.A., tj. dziatalnoscig holdingowg, gdyz s to inwestycje w udziaty i akcje w podmiotach
powigzanych, wyceniane wg wartosci godziwej. Wg stanu na dzien 31.12.2013 r. struktura tej pozycji
przedstawia sie nastepujgco:

. Wartos¢ w Korekty Wartos¢ Udz!aI W Udziat w
Nazwa, forma prawna i siedziba . . - . kapitale
0
cenie nabycia aktualizujagce  bilansowa (%) gtosach (%)
(1]
JEDNOSTKI ZALEZNE
\S/V'\flj::ware Sp.z0.0.5.KA, 36245434 3980318 40225752  100,00% 100,00%
Codemedia S.A., Warszawa 19320518 29 426 740 48 747 258 99,86% 99,86%
AdvFinance Sp. z 0.0., Gdynia 50 000 0 50000 100,00% 100,00%
\L/\‘j;“r;’:ajvk;/ 5p-20.0.5.KA, 759 999 0 759999  80,00% 80,00%
Xantus S.A., Warszawa 3 000 000 -1200 000 1800 000 50,00% 50,00%
Lemon Sky Sp. z 0.0., Gdynia 5000 0 5000 100,00% 100,00%
Smt Software Sp. z 0.0., Warszawa 5000 0 5000 100,00% 100,00%
Satis GPS 5p. 2 0.0. S.K.A. 73 274 0 73274  100,00% 100,00%

(dawniej Korszla2 SKA)
Invest SMT Software Sp. z 0.0.
S.K.A. 77 700 0 77700 100,00% 100,00%
(dawniej Korszla Sp. z 0.0.)
Satis GPS Sp. z 0.0,,

. 5050 0 5050 100,00% 100,00%
(dawniej Alavera Sp. z 0.0.)
GTMS S.A. 50 000 0 50 000 50,00% 50,00%
RAZEM 59591 976 32 207 057 91 799 033

Rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 1.460.693 PLN to gtéwnie aktywo na skapitalizowane straty
podatkowe, ktére Emitent zamierza rozliczy¢é w okresach pdzniejszych.
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Na pozycje pozostatych aktywow finansowych w kwocie 4.387.406 PLN w wiekszosci sktadajg sie
pozyczki udzielone podmiotom z grupy kapitatowej Emitenta w kwocie 3.845.124 PLN.

Na kwote rozliczeh miedzyokresowych krétkoterminowych w kwocie 1.075.494 PLN w wiekszosci sktadaja
sie skapitalizowane wydatki zwigzane ze sprzedazg akcji Spotki Lemon Sky sp. z 0.0. SKA w kwocie 961 tys. PLN.

PASYWA

0, 0, 0,
31122003 25U 39990012 BSUMY 35950011 BSUMY
bilansowej bilansowej bilansowej

Kapitaty wtasne 87 589 044 86,2% 102 295 448 81,2% 65679 063 72,3%
Kapitat zaktadowy 1130 832 1,1% 700 000 0,6% 700 000 0,8%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej 60 438 105 59,5% 6512 559 5,2% 6512 559 7,2%
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,0% 0,0% 0,0%
Pozostate kapitaty, w tym kapitat z
aktualizacji wyceny aktywow 27 059 717 26,6% 96097 623 76,3% 59 139 700 65,1%
finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia 0,0% 0,0% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy -1014 733 -1,0% -673 196 -0,5%  -1848 445 -2,0%
Wynik finansowy biezgcego okresu

-24 877 0,0% -341 537 -0,3% 1175249 1,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 6 429 466 6,3% 16101316 12,8% 22905272 25,2%
Obligacje 0 0,0% 3937184 3,1% 9 000 000 9,9%
Inne zobowigzania dtugoterminowe

82126 0,1% 36 259 0,0% 32997 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 6347 341 6,2% 12127872 9,6% 13872275 15,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 7569 973 7,5% 7510 969 6,0% 2202 206 2,4%
Kredyty i pozyczki 1472414 1,4% 925980 0,7% 1152639 1,3%
Obligacje i pozostate zobowigzania
finansowe 4059 032 4,0% 5084 588 4,0% 542 084 0,6%
Zobowigzania handlowe 1111318 1,1% 389927 0,3% 427 867 0,5%
Zobowigzania publicznoprawne 151 259 0,1% 150 502 0,1% 36 529 0,0%
Pozostate zobowiazania i rm 775 950 0,8% 959 972 0,8% 43 086 0,0%
PASYWA RAZEM 101 588 483 100,0% 125907 734 100,0% 90 786 541 100,0%

Istotne zwiekszenie w pozycji ,Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej” wynika z
emisji 4.308.320 akcji SMT S.A. skierowanej do akcjonariuszy spétek SMT Software S.A. i Codemedia
SA. w zamian za akcje tych spétek. Wartosé nominalna akcji to 0,1 zt natomiast warto$é¢ emisyjna to
12,22 zt. Podstawg do ustalenia wartosci emisyjnej akcji SMT S.A. byta wycena wszystkich akcji spotki
SMT S.A. oraz SMT Software S.A. i Codemedia S.A. W oparciu o te wycene zostaty ustalone parytety
wymiany. Ostatecznie za 1 akcje SMT Software S.A. SMT S.A. zapfacita 1,243 akcji SMT S.A. a za 1 akcje
Codemedia S.A. 2,324 akcji SMT S.A. W efekcie wymiany SMT S.A. stata sie praktycznie 100%
akcjonariuszem tych spoétek zaleznych.

Spadek kapitatu z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych wynika gtéwnie z negatywnej rewaluacji
akcji SMT Software S.A. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona gtéwnie na kapitat z aktualizacji
wyceny aktywow finansowych.

Dziatalnos¢ Emitenta finansowana jest czesciowo dtugiem (obligacje, kredyt) a czesciowo srodkami
wtasnymi, na ktére w roku 2013 sktadaty sie gtéwnie dywidendy od podmiotéw zaleznych.

Z uwagi na specyficzng dziatalno$¢ holdingowa analiza wskaZznikowa nie ma w przypadku sprawozdania
jednostkowego racjonalnego zastosowania.
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2. Informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach

Opisano w Nocie 22 do sprawozdania.

3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki jakie wystapity w roku obrotowym
a takze po jego zakonczeniu, w tym istotne zawarte umowy

Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 21 lutego 2013 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 700 000 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych) do kwoty 1
067 278 zt w drodze emisji 3 672 780 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,1 zt.
26 marca 2013 r. zarejestrowane zostato kolejne podwyzszenie kapitatu do kwoty 1 130 832,30 zt
w drodze emisji 635 543 akcji zwyktych imiennych serii E. Obie emisje byty skierowane do
akcjonariuszy mniejszosciowych SMT Software S.A. i Codemedia S.A. w zmian za akcje tych Spétek.
W ich efekcie Emitent zwiekszyt kontrole nad tymi spotkami zaleznymi praktycznie do 100%.

W dniu 30 grudnia 2013 r. zostaty zarejestrowane kolejne zmiany w kapitale Emitenta. W
pierwszym kroku kapitat zostat obnizony z kwoty 1.130.832,30 zt do kwoty 1.099.085,70.
Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastgpito poprzez umorzenie 317.466 z dotychczas
wyemitowanych 635.543 akcji zwyktych na okaziciela serii E.  Jednoczesnie zarejestrowane
zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1.099.085,70 zt do kwoty
1.130.832,30 zt w drodze emisji akcji serii F w ilosci 317.466 szt. taczna wartos$¢ kapitatu nie ulegta
wiec zmianie. Akcje serii F zostaty objete za wktad pieniezny w kwocie 6.349 tys. PLN.

W dniu 24 lutego 2014 roku podpisana zostata umowa pomiedzy akcjonariuszami spétki Lemon
Sky Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. a spétka JWT Warszawa Sp. z 0.0. nalezacg do
grupy WPP, na podstawie ktorej JWT Warszawa Sp. z 0.0. nabedzie 100% pakiet udziatow spotki
Lemon Sky Sp. z 0.0. S.K.A. ("Lemon Sky").

taczna wartosé powyzszej transakcji wyniosta 21,0 min zt i objeta 100% udziatéw w spdéfce Lemon
Sky. Kwota zaptaty za udzialy w spétce Lemon Sky zostata przekazana w formie przelewdéw
bankowych, ktére zostang dokonane w dniu podpisania umowy na konta bankowe
dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu podpisania umowy spétka zalezna Emitenta, Invest SMT
Software spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent
posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, posiadata
pakiet 80% udziatéw, ktédrym odpowiadato 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Lemon Sky.
Posiadany przez spotke zalezng Emitenta pakiet zostat sprzedany za tgczng kwote 17,4 min zt. IWT
Warszawa Sp. z 0.0. nabyt takze pozostate 20% udziatéw w Lemon Sky od akcjonariuszy bedgcych
osobami operacyjnie zaangazowanymi w dziatalnos¢ Spoétki. tgczna biezgca kwota transakcji
wyniosta 21,0 mIn zt. Wartos¢ ewidencyjna Lemon Sky w ksiegach rachunkowych Invest SMT
Software spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. wynosita 0,8 min zt.

4. Informacje o rozwoju jednostki przewidywana sytuacja finansowa

Zostata omoéwiona w punkcie 1 powyze;.

5. Posiadane oddziaty

Spétka nie posiada oddziatow
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6. Omowienie podstawowych ryzyk dotyczacych Spoétki i metoda zrzadzania nimi

Ryzyko zwigzane z brakiem dtugoterminowych uméw handlowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg (Swiadczy ustugi) zasadniczo na podstawie biezgcych
zamoéwien, nie posiadajgc istotnych dtugoterminowych umoéw handlowych. Spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta sg strong umoéw ramowych, ktére nie gwarantujg jednakze otrzymywania
przez te Spotki biezacych zlecen; ryzyko to w mniejszym stopniu dotyczy SMT Software Sp. z o. o.
SKA., ktdra powigzana jest statymi umowami o wspotpracy z szeregiem kontrahentéw. Brak uméw
dtugoterminowych moze stanowi¢ dla Emitenta ograniczenie dla organizacji dziatalnosci
gospodarczej oraz wptywac negatywnie na mozliwos¢ optymalnego jej planowania, a takze moze
powodowac okresowe pogorszenie sie osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych.

Ramowe umowy handlowe i umowy wspotpracy zawierane na krotsze okresy, najczesciej na
okresy roczne w dotychczasowej praktyce Emitenta i Spdtek z jego Grupy Kapitatowej podlegaty
najczesciej przedtuzeniu na kolejne okresy. Kontynuowanie wspétpracy z Emitentem i Spétkami z
grupy Emitenta przez ich kontrahentéw, ponawiajacych zamdwienia moze jednak wskazywad, iz
dziatalnos¢ Emitenta nie podlega zaktdceniom.

Ryzyko zwigzane z utratg przedstawicieli kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Emitenta i Spoétek z jego Grupy Kapitatowej, podobnie jak innych przedsiebiorcéw z
sektora e-commerce, jest uzalezniona od mozliwosci dysponowania wykwalifikowang kadra
zarzadzajaca i pracowniczg. Dziatania przedsiebiorcéw konkurencyjnych w branzy, jak réwniez w
branzach pokrewnych moga wprowadza¢ ryzyko utraty przez Emitenta i Spotki z jego Grupy
Kapitatowej kluczowych pracownikéw i przedstawicieli kadry zarzgdzajacej, co z kolei moze
oddziatywac¢ negatywnie na jako$¢ i terminowos¢ Swiadczonych ustug oraz na poprawnosé
kontaktéw z kontrahentami. Konkurencja wsrdd pracodawcéw branzy reklamowej i e-marketingu
moze sie réwniez przektada¢ na wzrost kosztow zatrudnienia, co znajdzie przetozenie na osiggane
przez Emitenta i Spotki z Grupy Kapitatowej wyniki finansowe.

Podobne ryzyko generuje konkurencja ze strony przedsiebiorcéw posiadajgcych siedziby za
granicg, przejmujacych wysoko wykwalifikowanych specjalistow.

Emitent i Spotki z jego Grupy Kapitatowe] podejmujg dziatania majgce na celu ograniczenie
wskazanego ryzyka poprzez dtugofalowa polityke zatrudnienia (realizowang poprzez zawieranie
uméw o prace na czas nieokreslony), wprowadzenie motywacyjnego systemu wynagradzania,
umozliwianie pracownikom awansu zawodowego i budowanie dobrych relacji pracownikéw z
kadra zarzadzajaca.

Emitent udostepnia pracownikom mozliwos¢ nabycia akcji w kapitale zaktadowym Spétki,
uzalezniajac jednak uczestnictwo pracownikéw w strukturze akcjonariatu od przyjecia przez nich
zobowigzan do kontynuowania wspétpracy z Emitentem (m.in. poprzez zawarcie uméw typu lock-

up).

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Polski system prawa podlega przyspieszonym przemianom, przede wszystkim w zakresie
dostosowywania obowigzujacych w Polsce przepiséw do wymogdéw prawa europejskiego. Zmiany
przepisow wymuszane tez sg koniecznoscia dostosowywania prawa do zmieniajgcych sie
warunkow obrotu gospodarczego, nierzadko jednak stuzg realizacji okreslonych, nawet doraznych
celdw gospodarczych, spotecznych i politycznych. Zmiany prawa, w tym w szczegdlnosci prawa
gospodarczego, jak rowniez zmiany ustaw majacych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku
ustug e-marketingowych i reklamowych, mogg miec istotny wptyw na prowadzong przez
Emitenta dziatalno$¢ gospodarczg i jej efektywnosé. Zmiany przepiséw prawa (lub nawet ich
oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) moga rzutowa¢ na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta i/lub Spétek z jego Grupy Kapitatowej, np. poprzez zwiekszenie
kosztow dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz i/lub obnizenie rentownosci,
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wprowadzenie okresSlonych ograniczen administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci
uzyskiwania dodatkowych zezwolen itp. Niestabilnos¢ systemu prawa utrudnia¢ moze prawidtowg
ocene skutkdéw przysztych zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany
regulacji prawnych moga zatem, cho¢ nie muszg, mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i
funkcjonowanie Emitenta i Spotek z jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Szczegdlne ryzyko zwigzane z szeroko pojetym otoczeniem prawnym Spoétki wigze sie z
mozliwoscig zmian w zakresie regulacji prawno-podatkowych i generalnie z brakiem stabilnosci
polskiego systemu podatkowego. Zmiany w prawie podatkowym dokonywane s3g czesto dla
realizacji $cisle okreslonych doraznych celéw, a nadto czesto wprowadzane sg one w trakcie
trwajgcego roku podatkowego albo tuz przed rozpoczeciem nowego roku podatkowego. Regulacje
podatkowe charakteryzujg sie duzym stopniem skomplikowania, czesto nie pozostajg ze sobg w
petni zharmonizowane. W obszarze polskiego systemu podatkowego funkcjonuje duza ilos¢
roznorodnych interpretacji prawno-podatkowych, nierzadko sprzecznych ze soba. Brak jasnego
prawa, niejednolita praktyka organdw podatkowych, rozbiezne interpretacje powodujg, ze
podmioty gospodarcze dziatajg w Polsce w obszarze zwiekszonego ryzyka podatkowego. Sytuacja
ta moze takze bezposrednio dotyczy¢ Spotki i Spotek z jego Grupy Kapitatowej i nie pozostawac
bez wptywu na prowadzenie przez Spoétke i Spotki zalezne dziatalnosci gospodarczej w przysztosci.

Ryzyko kredytowe i istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych. Aktualnie ryzyko negatywnego wptywu
wzrostu stop procentowych ocenia sie jako niskie. Sytuacja w tym zakresie jest monitorowana.

W ocenie Zarzgdu posiadane przez Spoétke instrumenty dtuzne oraz dostepna linia kredytowa jak
rowniez prowadzona polityka dywidendowa w odniesieniu do Spétek zaleznych zabezpieczajg
przeptywy pieniezne Spotki.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem nieprzewidzianych zdarzen

Dziatalno$¢ Emitenta i/lub spétek z jego grupy kapitatowej moze potencjalnie ulec okreslonym
zaktéceniom w wyniku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen, noszacych znamiona sity wyzszej, w
tym w szczegdlnosci takich jak atak terrorystyczny, kleski zywiotowe czy katastrofy naturalne,
ewentualne zaburzenia publiczne czy strajki o zasiegu powszechnym. Okreslenie z géry mozliwych
skutkéw takich zdarzen jest praktycznie niemozliwe; ich wystgpienie moze jednak powodowac
czasowe ograniczenie lub zawieszenie prowadzonej dziatalnosci, konieczno$¢ ponoszenia
dodatkowych kosztéw operacyjnych, czy tez ponoszenia wyzszych kosztéw sktadek
ubezpieczeniowych.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien
publikacji sprawozdania tj. na 31.12.2013 r.
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Struktura akcjonariatu na dzien na dzien przekazania niniejszego sprawozdania:

liczba gtosow

Akcjonariusz liczba akcji udziat % na WZA udziat %

Investors TFI S.A. 1472 489 13,02% 1472489 13,02%
Blue Ceriana Limited 387510 3,43% 387510 3,43%
ég_e:gj?eklamowa Ceart 869 511 7,69% 869 511 7,69%
Amplico PTE S.A. 765 106 6,77% 765 106 6,77%
inwestorzy ponizej 5% 7 813707 69,10% 7 813707 69,10%
RAZEM 11 308 323 100,00% 11 308 323 100,00%

Struktura akcjonariatu

Investors TFI

S'A;y Blue Ceriana
13,0% Limited
3""l%lstgencja\

Reklamowa
zart Sp zo.o.
7,7%

inwestorzy
ponizej 5%
69,1%

Amplico PTE S.A.
6,8%

Struktura akcjonariatu na ostatni dzien IV kwartatu, tj. 31 grudnia 2013 roku:

liczba gtoséw na

Akcjonariusz liczba akgji udziat % WZA udziat %

Investors TFI S.A. 1175272 10,39% 1175272 10,39%
Blue Ceriana Limited 570 044 5,04% 570 044 5,04%
g\sfezr‘gjiﬁek'amowa Ceart 839 520 7,42% 839 520 7,42%
Amplico PTE S.A. 764 000 6,76% 764 000 6,76%
inwestorzy ponizej 5% 7 959 487 70,39% 7959 487 70,39%
RAZEM 11 308 323 100,00% 11 308 323 100,00%
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Struktura akcjonariatu
Investors TFI

S.A. Blue Ceriana
10,4% Limited
5,0% i
Agencja
Reklamowa
Czart Sp zo.o.

7,4%

inwestorzy
ponizej 5%
70,4%

Amplico PTE S.A.
6,8%

8. Informacje na temat nabycia akcji wtasnych przez Spétke SMT S.A.

W roku 2013 Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.

9. Informacje na temat posiadaczy papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne
Nie wystgpity

10. Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu
Nie wystgpity

11. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw warto$ciowych SMT S.A.
W zwigzku z emisjg akcji serii D oferowanych w zamian za akcje Spoétek zaleznych SMT Software
S.A. oraz Codemedia S.A. Zarzad SMT S.A. zawart w imieniu Emitenta umowy ograniczajace
rozporzadzanie akcjami w odniesieniu do facznej liczby 4 460 720 szt. akcji, w tym 3 573 210 akcji
serii D. Na mocy tych uméw 80% tj. 3.568.576 objetych jest zakazem zbycia do dnia 31
pazdziernika 2014 r. W przypadku naruszenia powyzszego zobowigzania akcjonariusz nim objety
bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Spétki kary umownej, ktdrej wysokos¢ bedzie uzalezniona
od ilosci zbywanych akcji i bedzie obliczona w ten sposéb, ze za kazdorazowe zbycie jednej akcji
objetej zakazem, strona naruszajgca zakaz bedzie zobowigzana zaptaci¢ kare w wysokosci 12.22 zt
za akcje, zatem wysokos¢ kary umownej bedzie obliczana w przypadku kazdorazowego naruszenia
w ten sposob: ilos¢ zbywanych akcji * 12.22 zt. Objeci ograniczeniem zbywalnosci akcjonariusze
udzielili Emitentowi petnomocnictw do wystepowania i uzyskiwania pisemnych informacji od
wszelkich podmiotéw prowadzacych na ich rzecz rachunki inwestycyjne, dotyczacych ilosci akgji
objetych ograniczeniem.
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12. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Spotke SMT S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Emitent stosuje wszystkie zasady wyrazone w
zbiorze ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2013 roku,
ktorych petna tres¢ znajduje sie na stronie internetowej dedykowanej zagadnieniom tfadu
korporacyjnego pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl, za wyjatkiem nastepujgcych: zasada
.12 w zakresie zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu S$rodkow
komunikacji elektronicznej, zasada 1.1.9a) w zakresie zamieszczania na stronie internetowej
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo; oraz zasada IV.10, w
zakresie zapewnienia przez Emitenta mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej polegajgcego na: transmisji
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, a takze dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

Zasada .12

Emitent nie dysponuje odpowiednimi Srodkami technicznymi umozliwiajgcymi zapewnienie
akcjonariuszom wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem obrad walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. W miare uzyskania odpowiedniej infrastruktury technicznej Emitent
zapewni realizacje powyzszej zasady.

Zasada 11.1.9a)

Dotychczasowa praktyka Emitenta nie przemawia za potrzebg rejestracji i upubliczniania zapisu
obrad Walnego. Emitent uwaza, ze publikowane przez niego, przewidziane przepisami prawa,
informacje dotyczace ogtoszenia o zwotaniu i przebiegu Walnego Zgromadzenia, umozliwiajg w
sposob wyczerpujgcy zapoznanie sie ze sprawami poruszanymi na Zgromadzeniu wszystkim
akcjonariuszom, w tym akcjonariuszom mniejszosciowym, nieuczestniczagcym w obradach oraz
innym zainteresowanym. Emitent nie wyklucza stosowania wyzej wymienionej zasady w
przysztosci.

W przypadku zasady 11.1.9a) ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” zamiarem Emitenta
jest, przy uwzglednieniu potrzeb potencjalnych inwestoréw, obecnych akcjonariuszy oraz
mozliwosci technicznych i finansowych Spoéftki, przyjecie stosowania tej zasady od dnia 1 lipca 2014
r.

Zasada IV.10

W ocenie Emitenta istnieje ryzyko zaktécania prawidtowego i terminowego przebiegu obrad
spowodowane ewentualng mozliwoscig wystgpienia problemdéw natury technicznej i logistycznej,
ktére mogg wynika¢ ze stosowania powyzszej zasady Dobrych Praktyk. Dodatkowo Emitent
uwaza, ze obowigzujgce zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajg wtasciwg i
efektywng realizacje praw wszystkich akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.
Emitent nie wyklucza stosowania wyzej wymienionej zasady w przysztosci.

13. System Kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem

Sprawozdania finansowe Emitenta zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w zakresie przyjetym przez Komisje
Europejskg, obejmujgcymi  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.
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Emitent prowadzi ksiegi finansowe w specjalnie do tego celu powotanym podmiocie Advfinance
Sp z 0.0. co znaczagco wpltywa na prawidtowg komunikacje wewnetrzng i zapewniana jest
rzetelnos¢, kompletnos¢. Za funkcjonowanie i skutecznos$¢ systemu kontroli wewnetrznej w
zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spétki. Dyrektor Finansowy
sprawuje merytoryczny nadzér nad przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacja
sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorczg niezalezny biegty
rewident, ktéry dokonuje przegladu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy
przede wszystkim przeglagd podtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spodtki i grupy kapitatowej. Audytor sporzadza raport i opinie z dokonanych
przeglagdow i badan. Z dokumentacjg tg zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktéra dokonuje oceny
sprawozdania finansowego Spétki i grupy kapitatowej i sporzadza sprawozdanie z tej oceny, ktore
podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

14. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty Rada
Nadzorcza. Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkéw, powotywanych na wspding,
trzyletnig kadencje. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspodlna.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Zarzadu wieloosobowego
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkdéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajagcego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng trzyletnig kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich
urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w K.s.h.

15. Zasady zmiany statutu Spétki SMT S.A.
Zgodnie z KSH art. 430 zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do
rejestru.

16. Sposdb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spétki oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zgodnie z art. 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Zarzad,

Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego

lub potowe gtoséw w Spdtce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5%

kapitatu zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i

umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad.

Zgodnie z art 18 Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

— powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

— udzielenie cztonkom organdw spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
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— wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

—  zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim
prawa uzytkowania,

— emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

—  rozwigzanie Spéfki,

— uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

— powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

— uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

— rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub Zarzad,

— inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut

17. Sktad osobowy oraz opis dziatania organéw zarzadzajgcych, nadzorujacych Spétki.

Zarzad Emitenta:

Imie i nazwisko Funkcja od do

Konrad Pankiewicz* Prezes Zarzadu 29.03.2011 30.04.2014*

Kamila Karpinska Cztonek Zarzadu 29.03.2011 21.03.2013

Adam Kuszyk* Cztonek Zarzadu 12.07.2012 20.03.2013
Wiceprezes Zarzadu 21.03.2013 30.04.2014*

Szymon Pura* Wiceprezes Zarzadu 21.03.2013 30.04.2014%*

Sebastian tekawa** Wiceprezes Zarzadu 21.03.2013 31.01.2014

* W dniu 26 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 i § 12 ust. 2 lit. ¢) Statutu podjeta uchwaty w sprawie powotania
Cztonkdw Zarzagdu SMT S.A. na nowq kadencje. Uchwaty weszty w zycie z dniem ich podjecia.

* W dniu 31 stycznia 2014 roku Pan Sebastian tekawa ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

Rada Nadzorcza Emitenta:

Imie i nazwisko Funkcja od do
Przemystaw Cztonek Rady Nadzorczej 07.12.2011 28.06.2013
Kruszynski
07.08.2013 06.08.2016
Stawomir Kornicki* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 05.06.2013 28.06.2013
07.08.2013 06.08.2016
Tomasz Krzesniak Wiceprzewodniczacy Rady 07.08.2013 06.08.2016
Nadzorczej
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Sobiestaw Pajak Cztonek Rady Nadzorczej 07.08.2013 06.08.2016
tucja Gdala * Cztonek Rady Nadzorczej 05.06.2013 28.06.2013
07.08.2013 31.12.2013

* Pan Stawomir Kornicki i Pani tucja Gdala ztozyli rezygnacje z petnione funkcji w dniu 14.01.2014.

Ostanie zmiany w Radzie Nadzorczej wynikaty m.in. z faktu, ze kadencja poprzedniej Rady wygasta
wraz z odbyciem WZA zatwierdzajgcego sprawozdanie za rok poprzedzajgcy ostatni rok petnienia
kadencji przez Rade tj. na dzien 28 czerwca 2013 r., peten sktad Rady na kolejna kadencje zostat
powotany przez NWZA Emitenta w dniu 07 sierpnia 2013 r. oraz z faktu, ze Pan Stawomir Kornicki i
Pani tucja Gdala dotaczyli do Zarzadu Codemedia S.A.

18. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i
jego wynagrodzeniu.

Emitent zawart umowe w dniu 01.07.2013 na ustugi audytorskie ze Spotkg BDO sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie ul. Postepu 12 wpisang na liste biegtych rewidentéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3355. Umowa obejmuje przeglad srddrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego porzadzonego na dzien 30 czerwca 2013 oraz badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31.12.2013.
Wynagrodzenie za w/w ustugi wynosi 50.000 zt.

720 %ﬁ,

Konrad Pankiewicz Adam Kuszyk Szymon Pura

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 30 kwietnia 2014 r.
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Oswiadczenia Zarzadu Emitenta wymagane ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

Oswiadczenie Zarzadu:

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jest kompletne a punkty rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, ktdrych w nim nie przedstawiono,
nie wystgpity w roku biezgcym.

Oswiadczenie Zarzadu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad spotki SMT S.A. oswiadcza, ze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i finansowg Spotki oraz jej
wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Oswiadczenie Zarzadu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcego badania rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad spotki SMT S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania, dokonujgcy badania
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Rz e

Konrad Pankiewicz Adam Kuszyk Szymon Pura

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 30 kwietnia 2014 r.
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