Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA z siedzibg w Warszawie

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku.
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1. Historia Spoftki

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

SCO-PAK Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku przeksztatcenia
SCO-PAK Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, zawigzanej w styczniu 1988 roku przez
trzech wspdlnikdbw miedzy innymi obecnego Prezesa Zarzadu Grzegorza Pleskota i
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Tadeusza Pleskota. Dziatalno$¢ gospodarczg w
zakresie produkcji tektury falistej i opakowan Spoétka rozpoczeta w maju 1997 roku w obrebie
nieruchomosci, zlokalizowanej w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7. Obecnie Spoétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w Sadzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy XIl
Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000367265.
Posiada nadany numer NIP 563-15-88-270 i REGON 110150964. Jest podatnikiem VAT UE.
Prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng w Chetmie i Orchéwku koto Wtodawy. Najwazniejsze etapy
rozwoju w historii Spoétki:

a) maj 1997 - nabycie prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, o tgcznej powierzchni
18 364 m? w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 i prawa wtasnosci posadowionych w
obrebie tych dziatek budynkéw: produkcyjno-magazynowego i  administracyjno-
biurowego,

b) maj 1997 - zakup uzywanej linii do produkcji tektury i opakowan oraz wytwornicy pary i
rozpoczecie produkgcji tektury,

c) maj 1999 - uzyskanie certyfikatu I1SO 9001w zakresie produkcji tektury falistej oraz
produkcji i projektowania opakowan tekturowych,

d) lipiec 1999 - podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 3.289.500 zt. i pokrycie
przez PRESCOTT SA objetych udziatéw o wartosci nominalnej 2.679.500 zt aportem w
postaci prawa witasnosci zabudowanej nieruchomosci, potozonej w Chetmie przy ulicy
Rampa Brzeska 39,

e) marzec 2007 - nabycie nieruchomosci po bytej garbarni ,,POLESIE” w Orchéwku koto
Wiodawy i rozpoczecie budowy w jej obrebie fabryki papieru,

f) grudzien 2009 - zakorniczenie budowy fabryki papieru i rozpoczecie produkcji papieru,

g) sierpien 2010 - podjecie przez Zgromadzenie Wspdlnikow uchwaty o przeksztatceniu SCO-
PAK Spétki z 0.0. w SCO-PAK Spdtke Akcyjng

h) pazdziernik 2010- zarejestrowanie SCO-PAK Spotki Akcyjnej w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego,

i)  marzec 2011 - wprowadzenie 4.550.000 akgcji serii C do obrotu na rynku NewConnect,

j)  czerwiec 2013 — wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na rynku regulowanym GPW

Do grudnia 2006 roku kapitat zaktadowy Spdtki byt objety przez dwéch wspdlnikow:
Spétke PRESCOTT SA w Chetmie, ktéra posiadata 99,98 % udziatéw i Tadeusza Michata
Pleskota - 0,02 %. Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow podjetej w dniu 6 grudnia
2006 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 5.213.500 zt do kwoty
6.351.000 zt poprzez ustanowienie 11.375 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt
kazdy. W kwietniu 2008 roku wspdlnicy ponownie podwyzszyli kapitat zaktadowy Spétki o
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kwote 500.000 zt tj. do kwoty 6.851.000 zt przez utworzenie nowych 5.000 udziatow. W 2009
roku kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 7.446.000 zt. Stosownie do uchwat o
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podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmieniana byta rowniez umowa Spétki. W roku
obrotowym 2010 roku czterokrotnie podejmowano uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. W dniu 15 stycznia 2010 roku podwyzszono kapitat zaktadowy do kwoty
8.217.000 zt, w dniu 23 lutego do kwoty 9.536.000 zt, w dniu 23 czerwca 2010 roku do kwoty
10.700.000 zt, w dniu 23 grudnia 2010 roku do kwoty 11.837.500 zt. Poczynajgc od grudnia
2006 roku wszystkie nowe udziaty w kapitale zaktadowym Spoétki byty obejmowane przez inne
osoby fizyczne i prawne.

2. Organizacja i stan prawny spoftki

Organizacje spotki regulujg przepisy Kodeksu spdtek handlowych, Statut i Regulamin
Organizacyjny Spétki. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany Statutu i
Regulaminu Organizacyjnego. Organami statutowymi Spotki Sg: Walne Zgromadzenie, Rada
Nadzorcza, Zarzad. W 2013 roku odbyty sie dwa Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, w dniu:
16 kwietnia 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
wyrazenia zgody na obcigzanie nieruchomosci w celu umozliwienia emisji obligacji, oraz w
dniu 25 czerwca 2013 roku zatwierdzajgce sprawozdanie roczne za 2012 rok.

2.1 Rada Nadzorcza.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza,
dziatata w sktadzie piecioosobowym:

Stefan Koftakowski - Przewodniczacy,
Tadeusz Pleskot - Wiceprzewodniczacy,
Aneta Kazieczko - Sekretarz

Ewa Pleskot - Cztonek,

Marian Olszak - Cztonek.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje zadania statutowe w sposob kolegialny, na
posiedzeniach odbywanych w kazdym miesigcu kalendarzowym. W okresie sprawozdawczym
Rada Nadzorcza nie powotywata komitetow.

2.2 Zarzad

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Grzegorz Pleskot, powotany przez Walne Zgromadzenie na 3-letnig kadencje w dniu 27
sierpnia 2010 roku w akcie przeksztatcenia ,,SCO-PAK” Spotki z 0.0. w Spotke Akcyjng. Zgodnie
z zapisami § 40 Statutu kadencja Zarzgdu trwa 3 lata i jest on powotywany i odwotywany przez
Rade Nadzorczg. Zarzad moze sktada¢ sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw,
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powotywanych na wspdlna kadencje. Mandat zaréwno Zarzadu i Rady Nadzorczej wygasa
wraz z odbyciem ZWZA za 2013 rok.

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

2.3 Struktura organizacyjna.

Zarzagdowi podlegajg bezposrednio nastepujgce komorki organizacyjne i samodzielne
stanowiska pracy:

1) Dyrektor Generalny;

2) Dyrektor d.s. Ekonomicznych, ktéremu podlega Gtéwny Ksiegowy kierujgcy Dziatem

Ksiegowosci;

3) Asystent Prawny;

4) Kierownik Dziatu Kadr i Ptac, kierujgcy Dziatem Kadr i Ptac;

5) Specjalista ds. bhp i ppoz;

6) Lekarz zaktadowy.
Dyrektorowi Generalnemu podlegajg nastepujace komorki organizacyjne i samodzielne
stanowiska pracy:

1) Dyrektor Zaktadu Produkcji Tektury Opakowan kierujgcy Zaktadem Produkcji
Tektury i Opakowan w Chetmie, ktéremu podlega:

a) Kierownik kierujgcy Wydziatem Kartonazu |

b) Kierownik kierujgcy Wydziatem Kartonazu Il i Plastra Miodu,

c) Kierownik kierujgcy Wydziatem Tekturnicy,

d) Kierownik kierujgcy Wydziatem Utrzymania Ruchu,

e) Woydziat Przygotowania Produkgji.

2) Dyrektor Fabryki Papieru kierujgcy Fabryka Papieru w Orchdowku, ktéoremu

podlega:

a) Szef Produkcji Papieru, ktéremu podlega:

aa) Maszynista kierujgcy Wydziatem Produkcji Papieru

b) Magazyn Wydziatu Produkcji Papieru;

c) Kierownik Utrzymania Ruchu, ktéremu podlega:

ca) Brygada Utrzymania Ruchu,
cb) Kierownik d.s. Energetycznych ,
cc) energetycy

3) Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy, ktéremu podlega:

a) Kierownik kierujgcy Dziatem Marketingu i Sprzedazy;

b) Kierownik Magazynu Wyrobéw Gotowych kierujgcy Magazynem Wyrobow
Gotowych;

4) Kierownik ds. zaopatrzenia kierujacy Dziatem Zaopatrzenia;

5) Stanowisko pracy ds. ochrony srodowiska;
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6) Sekretariat;

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

7) Informatyk;
8) Ochrona zaktadu;
9) Kierownik ds. remontéw, ktéremu podlega grupa remontowo-budowlana.

W  Spétce nie dziataja organizacje zwigzkowe. Interesy  pracownikéw s3
reprezentowane przez przedstawiciela zatogi.

2.4 Rachunkowos¢ Spotki

Rachunkowos¢ Spétki jest prowadzona zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

Spoétka sporzadza za kazdy rok obrachunkowy, obejmujgcy petny rok kalendarzowy
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci, ktére sg poddawane badaniu przez
biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za 2012 rok i sprawozdanie z dziatalnosci za
2012 rok zostato zatwierdzane przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2013
roku oraz ztozone do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta St. Warszawy pod numerem KRS 000367265, wiasciwego
urzedu skarbowego, ogtoszone w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, zamieszczone na
stronie internetowej Spoétki.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku i sprawozdanie z
dziatalnosci Spoétki za ten okres zostato poddane przeglagdowi przez biegtego rewidenta i po
uzyskaniu opinii opublikowane.

3 Kapitat zaktadowy

3.1 Struktura kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy Spdétki na dzien 31.12.2013 roku wynosi 11.837.500 zt i dzieli sie na
47.350.000 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda akcja, w tym;

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 32.374.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii B,
- 4.550.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii C,

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, na Walnym Zgromadzeniu jedna akcja
daje prawo 2 gtoséw.
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Gtéwnym akcjonariuszem jest PRESCOTT Spotka Akcyjna z siedzibg w Chetmie, ktdra na
dzien 30 czerwca 2013 roku jest wtascicielem 19.376.000 akcji w tym:

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 8.950.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktdre tacznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK SA i 51,58 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadajg mniej niz 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii B i Czostaty zdematerializowane i s3 przedmiotem obrotu na rynku giéwnym
GPW.

3.2 Informacje o znanych Spétce umowach w wyniku, ktoérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spoétka nie posiada informacji o umowach w wyniku, ktédrych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.3 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne

Akcjonariusze Spoétki nie posiadajg papieréw wartosciowych dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki.

3.4 Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemu kontroli programow akcji pracowniczych i dotychczas nie
wyemitowata akcji pracowniczych.

3.5 Polityka wyptaty dywidendy

W roku obrotowym 2013 Spaétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy. Zgodnie z art.395
ksh uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Statut SCO-PAK nie precyzuje sposobu ogtoszenia informacji o odbiorze
dywidendy. Informacje w tym zakresie bedg okreslone przez Walne Zgromadzenie w uchwale
o podziale zysku. Spétka informacje o zamiarze podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
o wyptacie dywidendy w proponowanym brzmieniu ogtosi w formie raportu biezgcego za
posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI) Komisji Papierow
Wartosciowych, Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w trybie przewidzianym
dla spétek publicznych, okreslonym W Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 6
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1998 roku W sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji biezgcych i okresowych oraz
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terminow ich przekazywania przez emitentdw papieréw wartosciowych, dopuszczonych do
publicznego obrotu (Dz.U. Nr 163 poz.1 160) co najmniej na 8 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia, W ktérego porzgdku obrad jest ujete podjecie przedmiotowej uchwaty oraz na
stronie internetowej Spotki www.scopak.com.pl. W analogicznej formie i trybie Spétka, W
ciggu 24 godzin od zajscia zdarzenia, przekaze do publicznej wiadomosci informacje o tresci
podjetej uchwaty o wyptacie dywidendy, warunkach jej odbioru i wyptaty jak tez wszelkie inne
decyzje zwigzane z realizacjg podjetej uchwaty. Zgodnie z art.348 ksh osobami uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy. Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie W uchwale o podziale zysku, moze
to by¢ dzien podjecia uchwaty o podziale zysku albo inny dzien W okresie kolejnych trzech
miesiecy o daty podjecia uchwaty o podziale zysku. W mysl § 46ust.5 Statutu dzien prawa do
dywidendy i dzien wyptaty dywidendy powinien by¢ tak ustalony przez Walne Zgromadzenie,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi nie byt dtuzszy niz 15 dni roboczych o ile uchwata
Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga uzasadnienia. Warunki wyptaty dywidendy Zarzad Spoétki ustala w
porozumieniu z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych. Zgodnie ze Szczegdlnymi
Zasadami KDPW Spdtka zobowigzana jest poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu
dywidendy, terminie wyptaty dywidendy, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni
przed dniem dywidendy uchwate Walnego Zgromadzenia. Pomiedzy dniem dywidendy a
dniem wyptaty dywidendy musi uptyngé, co najmniej 10 dni. Ponadto Emitent zgodnie z §20
Regulaminem GPW jest zobowigzany niezwtocznie poinformowac¢ Gietde Papieréw
Wartosciowych o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgodni¢ z nig decyzje dotyczgce Wyptaty,
ktore mogg mie¢ wptyw na organizacje i sposdb przeprowadzenia transakcji gietdowych.
Warunki odbioru i wyptaty dywidendy sg ogtaszane przez Spétke W drodze raportu biezgcego
i zamieszczane na stronie internetowej Spdétki. W dniu wejscia w zycie uchwaty o
przeznaczeniu zysku do podziatu, akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy,
ktore staje sie wymagalne z dniem wskazanym W uchwale i ulega przedawnieniu na zasadach
ogolnych, okreslonych w przepisach kodeksu cywilnego.

4. Majatek i jego obciazenia

W okresie sprawozdawczym Spétka dziatalnosé gospodarczg prowadzita w ramach
Zaktadu Produkcji Tektury i Opakowan w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 oraz Fabryki
Papieru w Orchowku koto Wtodawy, na bazie wtasnego majatku produkcyjnego i w niewielkim
rozmiarze korzystata z maszyn, uzywanych na podstawie umowy leasingu.

4.1 Nieruchomosci

Spotka jest witascicielem nastepujacej nieruchomosci gruntowej potozonej w Chetmie:
KW - LU1C/00039038/9
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Chetm, ul. Rampa Brzeska 39
Dziatka nr 51/4 o powierzchni 0,9234 ha
Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomosci gruntowych

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

(oraz wiascicielem zabudowan stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci)
potozonych w Chetmie oraz w Orchéwku:

KW - LU1W/00038351/0

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchowek

Dziatka nr 880/13

Dziatka nr 880/23

Dziatka nr 880/24

Dziatka nr 880/25

Dziatka nr 880/27

Dziatka nr 880/28

Dziatka nr 880/29

Dziatka nr 880/30

o tgcznej powierzchni: 4,7871 ha

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00032082/1

Gmina Wtodawa, miejscowos$¢ Orchéwek

Dziatka nr 880/16 o powierzchni 1,1451 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1C/00039036/5

Chetm, ul. Rampa Brzeska 39

Dziatka nr 51/8

Dziatka nr 51/5

Dziatka nr 51/3

Dziatka nr 51/9

o tacznej powierzchni: 2,0072 ha

Budynki, budowle i urzadzenia

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00038863/2

Gmina Wtiodawa, miejscowos¢ Orchéwek

Dziatka nr 880/15

Dziatka nr 880/18

Dziatka nr 880/22

o tgcznej powierzchni 2,4161 ha

Budynki

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)
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KW - LU1W/00037447/3

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchowek

Dziatka nr 880/32 o powierzchni 0,1953 ha
Budynek tadowni wézkéw akumulatorowych
Budynek wytworni kleju

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00038351/0

Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchéwek
Dziatka nr 880/13

Dziatka nr 880/23

Dziatka nr 880/24

Dziatka nr 880/25

Dziatka nr 880/28

Dziatka nr 880/29

Dziatka nr 880/30

o tacznej powierzchni: 4,7871 ha
Budynki, budowle i urzadzenia
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LUIW / 00037444/2

Gmina Wtiodawa, miejscowos¢ Orchéwek

Udziat wynoszacy 2957/100000 oraz udziat wynoszacy 41324/100000 w dziatce nr 880/31 o
powierzchni 0,2409 ha

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

Spotka jest leasingobiorcg nastepujgcych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00052384/6

Chetm, ul Wojstawicka 7

Dziatka nr 49/50

Dziatka nr 49/52

Dziatka nr 49/54

o tgcznej powierzchni: 1,8364 ha

Budynki

Emitent jest dzierzawcg nastepujgcych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00049459/9

Chetm, ul Wojstawicka

Dziatka nr 49/67
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Dziatka nr 49/68
o tacznej powierzchni: 0,5957 ha

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

Spdétka wynajmuje nastepujgce nieruchomosci podmiotom trzecim:

- budynek po bytej kuzni o powierzchni uzytkowej 355,6 m? potozony w Chetmie przy ul. Rampa
Brzeska 39, wchodzacy w sktad nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW —
LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 1 marca 2011 roku;

- lokal biurowy o powierzchni uzytkowej 8,98 m? potozony w budynku administracyjno—
biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzacym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie
Umowy najmu z dnia 26 kwietnia 2010 roku;

- lokal uzytkowy o powierzchni uzytkowej 69,62 m?znajdujacy sie w budynku administracyjno—
biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7, wchodzacym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00052384/6, na podstawie Umowy najmu z dnia 4
pazdziernika 2009 roku;

- lokal uzytkowy o powierzchni uzytkowej 127 m?, potozony w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska
39, wchodzacy w sktad nieruchomosci objetych KW - LU1C/00039036/5 i KW -—
LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 6 maja 2009 roku;

- pomieszczenie o powierzchni 60 m? zlokalizowane w budynku administracyjnym, potozonym
w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgcym w skfad nieruchomosci objetych KW —
LU1C/00039036/5 i KW - LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 1
pazdziernika 1999 roku; niniejsza umowa zostata szczegdétowo opisana w pkt 19 Czesci
Rejestracyjnej Prospektu;

- pomieszczenie o powierzchni 200 m? zlokalizowane w piwnicy w budynku administracyjno —
biurowym, pofozonym w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7, wchodzagcym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00052384/6, na podstawie Umowy najmu z dnia 15
wrzes$nia 1998 roku.

Spotka wydzierzawia nastepujgce nieruchomosci podmiotom trzecim:

- budynek magazynowy o powierzchni uzytkowej 288 m?, lokal biurowy o powierzchni
uzytkowej 9,12 m2 oraz wyodrebniong cze$é¢ utwardzonego placu o powierzchni 500 m?,
potozonych w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgcych w sktad nieruchomosci
objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy dzierzawy
z dnia 25 sierpnia 2011 roku;

- miejsce postojowe w obrebie utwardzonego placu, na dziatce gruntu potozonej w Chetmie,
przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgce w sktad nieruchomosci objetych KW -
LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 18 lipca 2011
roku;

Spoétka jest najemca hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 2.592 m?2 od Spétki ESCOTT
Spotka Akcyjna z siedzibg w Chetmie, zlokalizowanej w budynku produkcyjnym potozonym na
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nieruchomosci w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7 objetej KW — LU1C/00050385/9, na
podstawie Umowy z dnia 1 maja 2009 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

4.2 Obcigzenie majatku ograniczonymi prawami rzeczowymi

Aktywa trwate Fabryki Papieru W Orchdéwku, sktadajace sie z prawa uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu facznego obszaru 8,6502 ha potozonych w miejscowosci Orchowek,
zabudowanych budynkami i budowlami o tgcznej powierzchni uzytkowej 34.567,77 metr.kw.,
stanowigcymi odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci SCO-PAK, wpisane do ksiag
Wieczystych nr: KW- LUIW/00032082/1, KW-LUIW/00038863/2, KW-LU1W/00037447/3,KW-
LU1W/00037447/3,KW-LUIW/00038351/0, KW-UIW/00037444/2 obcigzone s3:

1) hipoteka taczng do kwoty 70.000.000,00 zt (siedemdziesigt milionéw ztotych) na
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy(bez ich imiennego wskazania) z 50.100 obligacji
zwyktych, na okaziciela serii E SCO-PAK S.A., o wartos$ci nominalnej, emisyjnej i wykupu 1.000
zt kazda, z terminem wykupu w dniu 22 lipca 2013 roku, z oprocentowaniem zmiennym wg
stawki WIBOR 6M PLUS 7%, Administratorem hipoteki jest spdtka Corvus Corporate Finance
z siedzibg w Jézefostawiu,

2) hipoteka przymusowaq faczng w kwocie 709.528,00 (siedemset dziewieé tysiecy piecset
dwadziescia osiem ztotych) zabezpieczajgca naleznos¢ z tytutu podatku od nieruchomosci

3) hipoteka przymusowg tgczng w kwocie 127.905,00(sto dwadziescia siedem tysiecy
dziewiecset piec ztotych) zabezpieczajgca naleznos¢ z tytutu podatku od nieruchomosci

4) hipoteka przymusowa faczng w kwocie 126.928,00(sto dwadziescia szes$¢ tysiecy
dziewieéset dwadziesScia osiem zfotych) zabezpieczajgca nalezno$é z tytutu podatku od
nieruchomosci

5) hipotekg przymusowq tgczng w kwocie 126.928,00(sto dwadziescia szes¢ tysiecy
dziewiecset dwadziescia osiem ztotych) zabezpieczajgca naleznos¢ z tytutu podatku od
nieruchomosci

6) hipotekg przymusowa taczng w kwocie 126.862,00(sto dwadziesScia szesc¢ tysiecy osiemset
szes$cdziesigt dwa ztote) zabezpieczajgca naleznosc¢ z tytutu podatku od nieruchomosci.
Nieruchomosci potozone w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska obcigzone sa:

1) hipoteka umowng facznej do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Obligatariusza, celem
zabezpieczenia zobowigzan podmiotu zaleznego Danos sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z
tytutu emisji w dniu 26.09.2013r. 10.000 obligacji o tgcznej wartosci 10.000.000,00 zt,
wynikajgcych z poreczenia udzielonego przez Spoétke z tytutu roszczen obligatariuszy obligacji
wyemitowanych przez podmiot zalezny Danos sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

2) hipoteka umowng tgczng do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Administratora hipoteki, tj.
spotki Wojnar, Smotuch i Wspdlnicy Adwokaci i Radcowie Prawni spétka partnerska z siedzibg
w Warszawie celem zabezpieczenia zobowigzan podmiotu zaleznego Danos sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie z tytutu emisji w dniu 26.09.2013r. 10.000 obligacji o tgcznej wartosci
10.000.000,00 zt,

Urzadzenia elektrocieptowni i oczyszczalni sciekdw obcigzone s3:
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1) Zastawem rejestrowym do kwoty 12.000.000,00 (dwanascie miliondw ztotych) na

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

zabezpieczenie 10.000 obligacji serii F o tgcznej wartosci 10.000.000,00 (dzisieé
milionéw ztotych)

2) zastawem rejestrowym do kwoty najwyzszej 15.000.000,00 (pietnascie milionéw
ztotych) na zabezpieczenie 10.000 obligacji wyemitowanych przez Danos sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci 10.000.000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

Linia technologiczna do produkcji papieru MP1 jest obcigzona zastawem rejestrowym do
kwoty 75.150.000 zt (siedemdziesigt pie¢ miliondw sto piecdziesigt tysiecy zt) celem
zabezpieczenia roszczen obligatariuszy (bez ich imiennego wskazania) z 50.100 obligacji
zwyktych, na okaziciela serii E, SCO-PAK SA, o wartosci nominalnej, emisyjnej i wykupu 1.000
zt kazda.

Pozostate sktadniki rzeczowe Spotki nie sg obcigzone.

5. Charakterystyka dziatalno$ci
5.1 Informacja o produkowanych wyrobach

W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ Spétki realizowana byta w pieciu
podstawowych obszarach produktowych:
— produkgcji tektury i opakowan,
— produkcji papieru,
— produkcji opakowan z tektury,
— produkcji tektury w technologii ,plastra miodu”,
— produkgcji katownika.

Najwczesniej bo juz od 1997 roku Spétka rozpoczeta produkcje tektury i opakowan z
tektury. W 2006 roku uruchomita produkcje katownika a w 2007 roku produkcje tektury w
technologii plastra miodu. Bardzo wazne znaczenie dla rozwoju Spétki ma oddana do uzytku
w grudniu 2009 roku Fabryka Papieru.

Tektura falista.

SCO-PAK produkuje tekture szarg, jednostronnie bielong, dwustronnie bielong, o
roznych wysokosciach fali. Na specjalne zaméwienie klienta moze byé wykonana tektura
pieciowarstwowa w gramaturze 600 g/m? i ponizej. Szerokos¢ wstegi tekturnicy wynosi 2.450
mm. Arkusze tektury produkowane sg w wymiarach okreslonych przez klienta. Klient moze
zamowic¢ wykonanie z tektury ze wskazaniem papieru do jej wyprodukowania.

Opakowania
Spotka zapewnia klientom doradztwo w zakresie projektowania konstrukcji opakowan
oraz szaty graficznej.
W ofercie sg nastepujgce opakowania:
— pudta klapowe(zbiorcze) wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej,
— pudfa fasonowe wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej oraz mikrofali,
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— tacki, koszyki, skrzynki, i inne konstrukcje specjalne,

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

— wyposazenie pudet; kratownice, wktadki, przektadki, obwoluty i inne elementy,
Papier
Spoétka produkuje i oferuje swoim klientom papiery makulaturowe:
— Schrenz ( papier makulaturowy),
— Testliner( papier pokryciowy na warstwy ptaskie tektury falistej),
— Fluting( papier na warstwy pofalowane tektury falistej),

Papier makulaturowy Spétka w znacznej czesci wykorzystuje do produkcji tektury oraz
opakowan tekturowych, katownikéw papierowych oraz tektury w technologii plastra
miodu.

Produkcja w oparciu o wiasny papier pozwala na biezgco obserwowac i kontrolowac

jako$é wyrobu.

Spoétka do produkcji papieru wykorzystuje w petni odnawialny surowiec jakim jest

makulatura.
Katownik
Katowniki papierowe stuzg do zabezpieczenia towaréw narozy i brzegdéw towardw na

paletach w czasie transportu. W standardzie katownik ma ksztatt litery ,L”. Gtéwnym
materiatem do produkcji jest papier makulaturowy, ktéry po spetnieniu swojej funkcji moze
by¢ ponownie przerobiony na papier.
Plaster Miodu
W obrocie na rynku papierniczym, tektura wykonana w technologii ,plastra miodu” nie jest
jeszcze tak popularna jak tektura falista. Lecz z uwagi na jej ekologiczny charakter znajduje
coraz wiecej zwolennikdéw. Dzieki zaletom szesciokgtnej konstrukcji plaster miodu znajduje
zastosowanie w bardzo wielu gateziach przemystu, jako materiat usztywniajacy lub
wypetniajacy. Najczesciej wypetnienia z plastra miodu sg wykorzystywane do produkcji drzwi,
przegrdd, mebli (blaty, scianki, drzwiczki).
W ofercie Spotki znajduje sie wiele produktéw z ,plastra miodu:

— wsad( wstega z plastra miodu jako wypetnienie),

— palety tadunkowe,

— skrzynio-palety,

— przektadki i tasmy przektadkowe,

— rdéznego rodzaju wypetnienia,

— oraz wiele innych

5.2 Rynki zbytu.

Dziatalnos¢ Spoétki gtdwnie skupia sie na rynku krajowym i ukierunkowana jest na
zaspokajanie potrzeb klientéw z sektoréw: producenci tektury i opakowan z tektury, przemyst
meblowy, przemyst spozywczy, przemyst chemiczny, przemyst obuwniczy, przemyst
odziezowy.

Dzieki wieloletniej obecnosci na rynku, Spotka zdobyta statych klientow i jest w stanie
konkurowaé na poziomie europejskim. W okresie sprawozdawczym Spoétka podejmowata
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rozmowy z firmami gtéwnie z Europy Wschodniej w celu nawigzania wspodtpracy handlowej w

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

zakresie eksportu papieru, tektury i opakowan. Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy
ogotem ksztattowat sie w ostatnim roku na poziomie okoto 1,5 %.

Z analizy rynku wynika, ze Spodtka konkuruje przede wszystkim z firmami
zlokalizowanymi w centralnej i wschodniej Polsce. Wynika to gtdéwnie z optacalnosci dostaw
na okreslong odlegtosé¢, koszty transportu bowiem stanowig istotng bariere przy
przyjmowaniu ofert. W 2013 roku wolumen obrotéw z dwudziestoma najwiekszymi
kontrahentami Emitenta stanowi okoto 60 % ogdlnej kwoty przychoddéw ze sprzedazy
wyrobdéw. S3 to firmy, z ktérymi wspodtpraca handlowa utrzymywana jest juz od wielu lat.
Pozostate okoto 40 % przychoddéw pochodzi ze sprzedazy zrealizowanej na rzecz mniejszych
odbiorcow. Sprzedaz jest realizowana na podstawie sktadanych zamoéwien. Spoétka przy
ustalaniu ceny sprzedazy uwzglednia koszty produkcji oraz notowane ceny rynkowe. Kazde
bowiem odstepstwo o cen rynkowych, stosowanych przez firmy konkurencyjne rzutuje na
wielko$¢ zamowien.

5.3 Sprzedaz

Sprzedaz papieru, tektury i opakowan byta prowadzona przez pracownikéw Spoétki,

zatrudnionych w Dziale Marketingu i Sprzedazy i przez akwizytoréw Swiadczacych ustugi na
podstawie umoéw cywilnoprawnych, wynagradzanych w systemie prowizyjnym, uzaleznionym
od wielkosci zrealizowanej sprzedazy.
Dostawy byly realizowane na konkretne zamodwienia odbiorcéw, z obszaru catego kraju.
Prowadzona jest na biezgco akcja reklamowa. Rozprowadzano ulotki reklamujgce firme i
oferowane produkty. Przedstawiciele Spétki uczestniczyli w targach i wystawach tektury i
opakowan.

6. Zrédta finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej

W okresie sprawozdawczym Spoétka finansowata prowadzong dziatalno$é produkcyjna
i inwestycyjna z przychoddéw uzyskanych:
- zesprzedazy papieru, tektury i opakowan,
- emisji obligacji seriiD, E, Fi G,
- umoéw faktoringowych,

6.1 Przychody ze sprzedaiy

Ze wzgledu na obnizajgcy sie poziom srodkdéw obrotowych jakimi dysponowata Spétka
poziom przychoddw ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym ulegt obnizeniu. Zwigzane to
byto z wykorzystaniem przez Spétke generowanych przychoddéw w znacznej czesci na sptate
zobowigzan powstatych w zwigzku z realizacjg inwestycji polegajacej na budowie
elektrocieptowni i oczyszczalni Sciekéw w Zaktadzie w Orchdéwku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok
6.2 Emisji obligacji serii D

W dniu 10 stycznia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1/2013 w sprawie emisji
nie wiecej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) obligacji serii D na okaziciela, , o numerach od
00001 do numeru nie wyzszego niz 5000, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden
tysigc) zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 5.000.000,00 (stownie: pie¢
milionéw) ztotych. Obligacje serii D sg obligacjami 6 miesiecznymi, odsetkowymi, w formie
zdematerializowanej, emitowane jako obligacje zabezpieczone, zbywalne bez ograniczen, nie
majg charakteru obligacji zamiennych na akcje, oferowane po cenie emisyjnej réwnej cenie
nominalnej, zostang wykupione wedtug ich warto$ci nominalnej

Przychody z emisji obligacji serii D zostaty przeznaczone na srodki obrotowe.

Rozliczenie obligacji serii D nastgpito w dniu 26 lipca 2013 roku.

6.3 Emisji obligaciji serii E

W dniu 27 czerwca 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 12/2013 w sprawie
emisji nie wiecej niz 62.000 obligacji serii E na okaziciela, o numerach od 000001 do numeru
nie wyzszego niz 62000, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) zt kazda, o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 62.000.000,00 ztotych.

Cel Emisji Obligacji zostat okreslony, w taki sposéb ze srodki pozyskane z emisji obligacji beda
wykorzystane na:

- na sptate obligacji serii A, serii B, serii Ci serii D wraz z odsetkami,

- na srodki obrotowe.

Obligacje bedga obligacjami dwuletnimi. Obligacje beda obligacjami odsetkowymi. Odsetki
bedg wyptacane kwartalnie.

Cena Emisyjna jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 (jeden tysigc) ztotych.
Obligacje serii E bedg zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach
Emitenta oraz zabezpieczenie na maszynach i urzadzeniach ciggu do produkcji papieru.

W zwigzku z przewidywanym zabezpieczeniem Emitent wykonat wyceny przedmiotow
zabezpieczenia przez rzeczoznawcédw majgtkowych nieruchomosci, na ktérych posadowiona
jest hala produkcyjna i elektrocieptownia w Orchdédwku na tgczng kwote 85 min zt, w tym
nieruchomosci i budynki hali produkcyjnej w kwocie 60 min zt oraz urzadzenia i budowle
elektrocieptowni w kwocie 25 min zt.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez
firme inwestycyjng Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA w Warszawie.

Obligacje serii E bedg mogty byé przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli objete zostanie co najmniej 50.000 (stownie:
piec¢dziesiat tysiecy) Obligacji (prog emis;ji).
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Wysokos$¢ oprocentowania dla obligacji serii E zostata ustalona na poziomie na poziomie

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

Wibor 6M plus 7 % (stownie: siedem procent).

W przewidzianym w warunkach emisji obligacji serii E terminie, tj. do dnia 25 lipca 2013
roku przyjeto zapisy na 50.100 (stownie: piecdziesiat tysiecy sto) obligacji serii E o tgcznej
wartosci nominalnej 50.100.000 (stownie: piecdziesigt milionéw sto tysiecy) ztotych, co
oznacza, iz przekroczony zostat prég emisji okreslony w § 6 Uchwaty.
Wobec powyzszego Zarzad Spoétki uchwatg nr 23/2013 z dnia 25 lipca 2013 roku stwierdzit, ze
emisja doszta do skutku i dokonat przydziatu obligacji.

Spotka informowata o powyzszych zdarzeniach raportami biezgcymi nr 17/2013 z 27
czerwca 2013 roku oraz nr 22/2013 z dnia25 lipca 2013 roku.

6.4 Emisji obligacji serii F

W dniu 28 sierpnia 2013 roku podjat uchwate nr 24/2013 w sprawie emisji nie wiecej niz
20.000 obligacji serii F na okaziciela, o numerach od 000001 do numeru nie wyzszego niz
20000, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) zt kazda, o tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 20.000.000 ztotych. Cel Emisji Obligacji zostat okreslony, w taki
sposob ze s$rodki pozyskane z emisji obligacji bedg wykorzystane na $rodki obrotowe.
Obligacje bedg obligacjami dwuletnimi. Obligacje bedg obligacjami odsetkowymi. Odsetki
beda wyptacane kwartalnie. Cena Emisyjna jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000
(jeden tysiac) ztotych.

Dla obligacji serii F bedzie ustalone zabezpieczenie poprzez ustanowienie
zabezpieczenie na nalezgcych do Emitenta urzadzeniach elektrocieptowni — kottowni i
instalacji rurociggowych po modernizacji oraz urzgdzeniach oczyszczalni $ciekdw fabryki
papieru w Orchéwku. W zwigzku z przewidywanym zabezpieczeniem Emitent wykonat wyceny
przedmiotdw  zabezpieczenia przez rzeczoznawcéw  majatkowych  urzadzeniach
elektrocieptowni — kottowni i instalacji rurociggowych po modernizacji w kwocie 25.100 tys. zt
oraz urzadzeniach oczyszczalni sciekow fabryki papieru w Orchdwku w kwocie 5.030 tys. zt.
Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji prowadzonej przez
firme inwestycyjng Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA w Warszawie.
Obligacje serii E bedg mogty byé przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emisja Obligacji nastgpi w sposdb okreslony w art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie 149
indywidualnie oznaczonych adresatéw w sposéb, ktdéry nie stanowi publicznego
proponowania nabycia obligacji ani publicznej oferty w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Przydziat obligacji serii F nastgpit w dniu 29 sierpnia 2013 roku na podstawie uchwaty
nr 25/2013 Zarzadu Spoétki w sprawie przydziatu obligacji serii F. W przewidzianym w
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Warunkach Emisji Obligacji Serii E okresie przyjeto zapisy na 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

obligacji serii F o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych,
€O oznacza, iz przekroczony zostat prég emisji okreslony w § 6 Uchwaty. W zwigzku z
powyzszym Zarzad SCO-PAK S.A. stwierdzit, iz emisja obligacji serii F doszta do skutku.
Dodatkowo na podstawie pkt. 10 Warunkéw Emisji Obligacji Serii E SCO-PAK S.A. Zarzad
postanowit dokonaé przydziatu, w oparciu o otrzymane Formularze przyjecia propozycji
nabycia obligacji od inwestoréw.

Spotka informowata o powyzszych zdarzeniach raportami biezgcymi nr 29/2013 z dnia 30
sierpnia 2013 roku.

6.5 Emisji obligacji serii G

W dniu 11 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 28/2013 w sprawie emisji 7.600
obligacji serii G na okaziciela, o numerach od 000001 do numeru 7.600, o wartosci nominalnej
1.000,00 (stownie: jeden tysiac) zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7.600.000,00 ztotych.
Cel Emisji Obligacji zostat okreslony, w taki sposdb, ze srodki pozyskane z emisji obligacji beda
wykorzystane na $rodki obrotowe. Obligacje beda obligacjami dwuletnimi. Obligacje beda
obligacjami odsetkowymi. Odsetki bedg wyptacane kwartalnie. Cena Emisyjna 921,00
(dziewiecset dwadziescia jeden) ztotych. Dla obligacji serii G bedzie ustalone zabezpieczenie
poprzez poreczenie ustanowione przez PRSECOTT SA z siedzibg w Chetmie do wysokosci
iloczynu liczby objetych Obligacji przez wszystkich subskrybentéw i 150% warto$ci nominalnej
Obligacji oraz zastaw rejestrowy na czesci pakietu nalezgcych do Poreczyciela akcji Emitenta
do maksymalnej wartosci zabezpieczenia 11.400.000,00 zt.

W zwigzku z przewidywanym zabezpieczeniem Emitent wykonat wyceny przedmiotu zastawu
bedgcego zabezpieczeniem przez uprawnionego biegtego na kwote 5.817.500 zt.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez
firme inwestycyjng Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA w Warszawie.

Obligacje serii G bedga mogty by¢ przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emisja Obligacji nastgpita w sposdb okreslony w art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do indywidualnie
oznaczonych adresatéw w sposéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania nabycia
obligacji ani publicznej oferty w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. O podjeciu uchwaty nr 28/2013 Spétka
informowata raportem biezgcym nr 39/2013 z 12 grudnia 2013 roku.

W przewidzianym w Warunkach Emisji Obligacji Serii G okresie, tj. do dnia 11.12.2013 roku,
przyjeto zapisy na 7.600 (stownie: siedem tysiecy sze$éset) obligacji serii G o tgcznej wartosci
nominalnej 7.600.000 zt (stownie: siedem miliondw szes¢set tysiecy).
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Wobec powyizszego Zarzad Emitenta uchwatg nr 29/2013 z dnia 11 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

stwierdzit, ze emisja doszta do skutku i dokonat przydziatu obligacji. O zakonczeniu emisji
obligacji serii G Spotka informowata raportem biezgcym nr 40/2013 z 12 grudnia 2013 roku.

6.6 Umowy faktoringowe

W dniu 16 pazdziernika 2011 roku zostata podpisana z PKO BP Faktoring SA z siedzibg
w Warszawie (,Faktor”) umowa faktoringu krajowego bez przyjecia ryzyka. Na mocy
powyzszej umowy Faktor udziela Spotce finansowania do wysokosci 85% zaakceptowanych
wierzytelnosci w ramach przyznanego limitu w kwocie 4 min zt. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

W dniu 28 listopada 2011 roku podpisana zostata z Alior Bank SA z siedzibg w
Warszawie (,,Faktor”) umowa faktoringu niepetnego (z regresem do Faktoranta). Na mocy
powyzszej umowy Faktor udziela Spétce finansowania do wysokos$ci 80% zaakceptowanych
wierzytelnosci w ramach przyznanego limitu w kwocie 4 min zt. Umowa zostata zawarta na
czas okre$lony do dnia 26 kwietnia 2013 roku. W dniu 31 grudnia 2013 roku zawarto aneks
do umowy faktoringu przedtuzajgcy okres jej obowigzywania do 30 maja 2014 roku.

W dniu 05.02.2014 roku podpisano umowe faktoringu z Pragma Faktoring SA z siedziba
w Katowicach ( Faktor) z limitem faktoringowym 4.000.000,00 zt. Umowa zostata zawarta na
okres 4 miesiecy z opcjg jej przedituzenia. Zapisy umowy nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych przez Faktora dla tego typu uméw.

Podpisane umowy faktoringowe majg istotny wptyw na sytuacje finansowa i
gospodarczg Spoétki gdyz pozwalajg wezesniej uzyskac srodki pieniezne za sprzedane wyroby i
zwiekszy¢ wielko$¢ produkgji.

7. Zatrudnienie i ptace

Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wyniosto 196 osdb. Wszyscy
pracownicy otrzymali nalezne im wynagrodzenie za prace.

W Spodtce nie jest tworzony fundusz swiadczen socjalnych, nie byly tez wyptacane
zapomogi losowe. Pracownicy delegowani otrzymywali zwrot kosztow podrdzy i diety.

Aby zapewnié pracownikom bezpieczne i higieniczne warunki pracy przeprowadzane
sg pomiary laboratoryjne czynnikdw szkodliwych dla zdrowia i srodowiska pracy. Wyniki
pomiarow wykazaty, ze warunki pracy na wszystkich wydziatach produkcyjnych nie sg
szkodliwe dla zdrowia.

Przeprowadzone zostaty réwniez szkolenia okresowe pracownikéw z zakresu bhp.
Stanowiska pracy przy maszynach i urzgdzeniach sg wyposazone w instrukcje obstugi.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie miata problemu z pozyskaniem
wykwalifikowanych pracownikdéw na tworzone nowe miejsca pracy.
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8. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

Spotka stara sie ograniczy¢ czynniki ryzyka przez staranng analize zaktadanego planu
produkcji pod katem przyjmowanych do produkcji zamdwien, popytu i podazy na papier,
tekture, opakowania, cen podstawowych materiatéw do produkcji, Zzrédet finansowania,
lokalizacji miejsc dostawy, wyptacalnosci klientéw. W ocenie Zarzadu dziatalnos¢ Spoétki wigze
sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujgce ryzyka:

8.1 Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie. Na wyniki generowane przez Spdétke wptyw majg: poziom PKB Polski, poziom
$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom infrastruktury drogowej w Polsce,
rozwdj sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych,
stopied zamoznosci spoteczenstwa. Spowolnienie w ostatnich latach tempa wzrostu
gospodarczego miato negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spétki w 2013
roku, poprzez ograniczony wzrost popytu na towary i produkty Spétki a tym samym na wynik
finansowy.

8.2 Ryzyko wynikajace z udzielonych przez Spétke zabezpieczer na majatku

Jedng z form zabezpieczenia wyemitowanych obligacji sg hipoteki oraz zastawy
rejestrowe na aktywach produkcyjnych. W przypadku zaistnienia sytuacji, w ktérej Spétka nie
regulowataby zobowigzan wynikajgcych warunkdw emisji obligatariusze moga zaspokoié
roszczenie przejmujgc przedmiot zastawu. Sytuacja taka moze wptyngé na procesy
produkcyjne, a co sie z tym wigze, na wyniki finansowe Spoéfki.

8.3 Ryzyko odpowiedzialnosci za jakos¢ dostarczonych wyrobéw
Ryzyko odpowiedzialnosci za jakos¢ dostarczanych wyrobdw jest integralnym
elementem dziatalno$ci wytwodrczej. Spotka moze byé¢ narazona na konieczno$é poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z ewentualnymi reklamacjami.
8.4 Ryzyko zatrzymania produkcji w wyniku awarii lub zniszczenia majatku produkcyjnego
Dziatalnos¢ Spétki opiera sie na wykorzystaniu majatku produkcyjnego. Zniszczenie

trwatego majagtku rzeczowego posiadanego przez Spdétke mozie skutkowaé czasowym
wstrzymaniem realizacji zamodwien badz brakiem zdolnosci do realizacji podpisanych umoéw.
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8.5 Ryzyko zwigzanie z nieterminowymi zaptatami

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

Ewentualne opdznienia ptatnosci przez kontrahenta moga negatywnie oddziatywacé na
wskazniki ptynnosci finansowej Spotki oraz moga prowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych
ponoszonych w zwigzku z wykorzystaniem obcych Zrddet finansowania.

8.6 Ryzyko zmiany cen materiatow uzywanych do produkcji

Zmiany cen rynkowych podstawowych materiatdw uzywanych do produkcji
(makulatura, papier, paliwa) moga znacznie wptyngé na cene wyrobu finalnego. Spétka
kalkuluje ceny swoich wyrobéw tak, aby efekt podwyzki zawrzeé w cenie, jednak duze i nagte
wzrosty cen materiatdbw mogg w krétkim okresie odbi¢ sie negatywnie na wynikach
finansowych Spotki.

8.7 Ryzyko stopy procentowej

Spoétka korzysta ze sSrodkdw pienieznych pozyskanych z emisji oprocentowanych
obligacji. Wysokos¢ oprocentowania jest zmienna, uzalezniona od ksztattowania sie
rynkowych stép procentowych i wskaznika WIBOR.

8.8 Zmieniajace sie przepisy prawa
Zagrozeniem dla dziatalnosci mogg by¢ tez zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje, a w szczegélnosci przepisy prawa podatkowego, ochrony srodowiska, prawa

pracy i ubezpieczen spotecznych. Wprowadzone zmiany czesto faczg sie z nowymi
wydatkami, skutkujgcymi wzrost kosztéw dziatalnosci.
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9. Dane finansowe

9.1 Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
inzzlrailg\c/ivy netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 36 352 52 108 8633 12 485
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5183 7 266 -1231 1741
I11. Zysk (strata) brutto -13 998 889 -3324 213
IV. Zysk (strata) netto -14 843 963 -3525 231
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 497 13 667 1543 3275
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -21 686 -21384 -5150 -5124
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15782 960 3748 230
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 593 -6 757 141 -1619
IX. Aktywa, razem 132932 124 096 32053 30355
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 107 807 84129 25995 20578
XI. Zobowigzania diugoterminowe 76 616 9122 18474 2231
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 21588 65 622 5205 16 052
XIll. Kapitat wtasny 25125 39967 6 058 9776
XIV. Kapitat zaktadowy 11837 11837 2 854 2 895
XV. Liczba akcji (w szt.) 47 350 000 47 350000| 47350000 47 350000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,31 0,02 -0,07 0,00
i({\//'IEIL.J:)cuwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 031 0,02 0,07 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,53 0,84 0,13 0,21
i({l/)l(z.uic;zwodmona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 0,53 0,84 0,13 0,21
::(tf:(d;l;l{;ga;ana lub wyptacona dywidenda na jedng 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyzsze dane finansowe za lata 2013 i 2012 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych

zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2013 roku - 4,1472 PLN/EUR i na dzien 31 grudnia 2012 roku - 4,0882 PLN/EUR
poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug

kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzie kazdego

miesigca okresu obrotowego

( od stycznia do grudnia 2013 roku - 4,2110 PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do grudnia 2012 roku - 4,1736

PLN/EUR )
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9.2 Opis istotnych wielkosci ekonomiczno-finansowych, inwestycji, zagrozen oraz

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

perspektyw rozwoju.

Na przetomie lat 2010-11 Zarzad Spétki za gtéwne zagrozenie dla dziatalnosci
przedsiebiorstwa uznat wysokie koszty zuzycia energii. Bardzo niestabilna sytuacja na rynku
paliwowym (mazut) zagrazata rentownosci produkcji papieru a przez to réwniez innych
wyrobow Spétki. Spoétka staneta przed koniecznoscig gruntownej przebudowy i modernizacji
systemu energetycznego przedsiebiorstwa.

Strategicznym celem Spétki na lata 2012-2013 byta budowa elektrocieptowni zasilanej
miatem weglowym, wyposazonej w turbine elektryczng oraz biologicznej oczyszczalni sciekdw
w zaktadzie produkcji papieru w Orchéwku.

Inwestycja polegajgca na budowie elektrocieptowni z turbozespotem miata stuzy¢
optymalizacji kosztéw zuzycia energii. Produkcja papieru jest bardzo energochtfonna, a koszty
zuzycia energii sg gtéwna pozycja kosztowg. Zuzycie energii elektrycznej i paliw zuzywanych
przez kottownie w Orchéwku stanowi okoto 35 % kosztédw funkcjonowania papierni.

Para technologiczna konieczna do zasilenia linii technologicznej, do produkcji papieru
wytwarzana byta w kottowni mazutowej. Mazut jest jednym z najdrozszych paliw, ktére moga
by¢ uzywane do wytworzenia pary technologicznej. Wykorzystywana przez Spétke w
poprzednich latach kottownia nie miata mozliwosci zmiany uzywanego paliwa. Na rynku paliw
obserwowana jest stata tendencja wzrostowa cen mazutu. W ostatnim kwartale 2010 roku
cena 1 tony mazutu ksztattowata sie na poziomie 1400-1500 zt. W pierwszym pétroczu 2011
roku cena 1 tony mazutu dochodzita nawet do 2000 zt, a w roku 2012 ksztattowata sie w
przedziale 2200-2400 zt. Kolejnym waznym czynnikiem w procesie wytworzenia pary
technologicznej jest energia elektryczna. Cena ptacona przez Spotke w 2012 roku za 1 MW
energii ksztattuje sie na poziomie 420 zt.

Linia technologiczna do produkcji papieru (MP1) na jednogodzinng prace potrzebuje
20 ton pary technologicznej. Do wytworzenia 20 ton pary konieczne jest zuzycie 3,4 MW
energii elektrycznej oraz 1 tony mazutu. W tym czasie MP1 wytwarza srednio 7 ton wyrobu
gotowego. Koszt jednostkowy przedstawia sie nastepujgco:

Energia elektryczna = 3,4 MW x 420 zt = 1428 zt/h

Oznacza to, ze przy ciagtym ruchu linii MP1 koszty energii elektrycznej wynoszg 1428 zt na
godzine jej pracy.

Koszt jednostkowy energii elektrycznej = 1428 zt / 7 ton = 204 zt/t
Biorgc pod uwage, ze w wydajnos¢ MP1 wynosi 7 ton na godzine koszt jednostkowy energii
elektrycznej na jednostke wytworzonego wyrobu (1 tona papieru) wynosi 204 zi.

W podobny sposdb kalkulowany jest koszt jednostkowy zuzycia mazutu.

Mazut = 1 tona x 1960 zt = 1960 zt/h

Oznacza to, ze przy ciggtym ruchu linii MP1 koszty mazutu wynoszg 1960 zt na godzine jej
pracy.

Koszt jednostkowy mazutu = 1960 zt / 7 ton 280 zt/t
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Biorgc pod uwage, ze w wydajnos¢ MP1 wynosi 7 ton na godzine koszt jednostkowy mazutu

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

na jednostke wytworzonego wyrobu (1 tona papieru) wynosi 280 zt.

Reasumujgc przed inwestycjg koszty zuzycia energii (zaréwno energii elektrycznej jak i
mazutu) na jednostke wyrobu wynoszg 484 zt/t.

Koszty zuzycia energii w Spoétce po inwestycji.

Wybudowana elektrocieptownia zasilana jest miatem weglowym.

W sktad elektrocieptowni wchodzi kociot parowy o zdolnosciach produkcyjnych 32 ton
pary na godzine. Te wydajnosci w petni zaspokajajg potrzeby technologiczne linii produkcyjnej
MP1.

Ponadto elektrocieptownia wyposazona jest w turbine elektryczng o wydajnosci 1,75
MW na godzine. Oznacza to, ze w ciggu godziny pracy elektrocieptowni wytwarzany jest prad
elektryczny zaspokajajgcy w okoto 50 % zapotrzebowanie na energie elektryczng linii
produkcyjnej MP1. Oznacza to koniecznos¢ zakupu 1,65 MW energii elektrycznej.

Po wdrozeniu inwestycji zapotrzebowanie na energie (pare technologiczng) linii
produkcyjnej MP1 nie zmienia sie. Linia technologiczna do produkcji papieru (MP1) na
jednogodzinng prace potrzebuje 20 ton pary technologicznej.

Spotka zaktada, ze catos¢ zapotrzebowania na energie bedzie wytwarzana z miatu
weglowego.

Linia technologiczna do produkcji papieru (MP1) na jednogodzinng prace potrzebuje
20 ton pary technologicznej. Do wytworzenia 20 ton pary konieczne jest zuzycie 3,4 MW
energii elektrycznej oraz 3 ton miatu weglowego. W tym czasie MP1 wytwarza Srednio 7 ton
wyrobu gotowego.

Koszt jednostkowy przedstawia sie nastepujgco:

Energia elektryczna jest wytwarzana przez turbine elektryczng i mozna powiedzieé, ze jest
produktem ubocznym pracy elektrocieptowni. Jednak wystepuje koniecznosé¢ zakupu
dodatkowego 1,65 MW energii elektrycznej.

Energia elektryczna = 1,65 MW x 420 zt = 693 zt/h

Oznacza to, ze przy ciggtym ruchu linii MP1 koszty energii elektrycznej wynoszg 693 zt na
godzine jej pracy.

Koszt jednostkowy energii elektrycznej = 693 zt / 7 ton = 99 zt/t
Biorgc pod uwage, ze w wydajnos¢ MP1 wynosi 7 ton na godzine koszt jednostkowy energii
elektrycznej na jednostke wytworzonego wyrobu (1 tona papieru) wynosi 99 zt.

Do wytworzenia pary technologicznej zostanie zuzyte 3,12 tony miatu weglowego. Koszt
zakupu 1 tony miatu Spoétka szacuje na poziomie 380 zt/t.

Miat = 3,12 tony x 380 zt = 1186 zt/h
Oznacza to, ze przy ciggtym ruchu linii MP1 koszty miatu wynoszg 1186 zt na godzine jej pracy.
Koszt jednostkowy miatu = 1186 zt / 7 ton = 169,40 zt/t

Biorgc pod uwage, ze w wydajnos¢ MP1 wynosi 7 ton na godzine koszt jednostkowy
zuzycia miatu na jednostke wytworzonego wyrobu (1 tona papieru) wynosi 169 zi.
Ponizsza tabela zawiera syntetyczne dane dotyczace przedstawionych kalkulacji:
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Kalkulacja kosztu zuzycia energii na jednostke produkcji przed inwestycja
L.p energia elektryczn?l : mazut _ : suma e
1 MW cena wartos¢ [nat papieru ton cena wartos¢ |nat papieru
2 3,40 420,00 1428,00 204,00 1,00 1960,00 1960,00 280,00 3388,00 | 484,00
Kalkulacja kosztu zuzycia energii na jednostke produkcji po inwestycji
Lp energia elektrycznzj\l : mazut _ : suma 2t
1 MW cena wartos¢ [nat papieru ton cena wartos¢ |nat papieru
2 1,65 420,00 693,00 99,00 0,00 1960,00 0,00 0,00 693,00 99,00
3 ekomasa wegiel
4 ton cena warto$¢ |nat papieru ton cena warto$¢ |nat papieru
0,00 440,00 0,00 0,00 3,12 380,00 1185,60 169,37 1185,60 | 169,37
Suma 1878,60 | 268,37

Reasumujgc zgodnie z przedstawiong kalkulacjg taczny koszt wytworzenia pary
technologicznej i energii elektrycznej koniecznych do pracy linii MP1 bedzie wynosit 268 zt/t.

Jak wynika z przedstawionych kalkulacji réznica miedzy kosztami energii ponoszonymi
obecnie i kosztami prognozowanymi po wdrozeniu inwestycji wynosi 216 zt na jednostke
wyrobu gotowego.

Przy produkcji miesiecznej w granicach 3-4 tys. ton daje to oszczednosci rzedu 650-860
tys. zt miesiecznie z tytutu zuzycia energii.

Realizacja priorytetowych inwestycji i planu optymalizacji kosztéw zuzycia energii i
oczyszczania $ciekow pochtonety w latach 2012-2013 znaczne naktady finansowe.

Nakfady inwestycyjne w pierwszym poétroczu 2013 roku wyniosty na:

- elektrocieptownie - 20 483 tys. zt,
- oczyszczalnie Sciekow - 407 tys. zt
taczne nakfady inwestycyjne w latach 2012-2013 wyniosty na:
- elektrocieptownie - 28 456 tys. zt,
- oczyszczalnie Sciekow - 3 805 tys. zt

W 2012 roku Zarzad Spotki majgc na uwadze niekorzystne tendencje rynkowe dla
produkcji papieru (brak rentownosci przy éwczesnych kosztach zuzycia energii) podjat decyzje
o ograniczeniu produkcji papieru tylko do potrzeb zaktadu produkcji tektury w Chetmie do
czasu ukonczenia realizowanych inwestycji. Priorytetem byto ukonczenie przedmiotowych
inwestycji, nawet kosztem wysokosci przychoddw i biezgcych wynikéw finansowych Spétki.

Przychody za 2013 rok wyniosty 36 352 tys. zt i spadly z poziomu 52 108 tys. zt w
poréwnaniu do 2012 roku tj. o0 30 %.

Przychody ze sprzedazy tektury i wyrobdéw z tektury wyniosty 23 735 tys. zt i spadty o
46 % w porownaniu z rokiem 2012. Sprzedaz papieru wzrosta w roku 2013 o 70 % w
poréwnaniu do 2012 i wyniosta 12 329 tys. zt.

Wolumen obrotéw z dwudziestoma najwiekszymi kontrahentami Emitenta stanowi
okoto 60 % ogdlnej kwoty przychodéw ze sprzedazy wyrobdéw.

Strata na dziatalno$ci operacyjnej w 2013 roku wyniosta -4 361 tys. zt przy zysku w 2012
roku w kwocie 7 266 tys. zt. Spétka poniosta w 2013 roku strate brutto w kwocie 13 176 tys.
zt, przy zysku brutto w kwocie 889 tys. zt w 2012 roku.

W opinii Zarzgdu poniesione w roku 2013 straty w gtdwnej mierze spowodowane byty
zaangazowaniem znacznych s$rodkéw obrotowych w realizacje rozpoczetych inwestyciji.
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Skutkowato to niedoborem srodkéw finansowych na biezgcg dziatalno$¢ a w rezultacie

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

znaczagcym ograniczeniem wielkosci produkcji, co miato bezposredni wptyw na wielkos¢
przychoddw ze sprzedazy i wyniki finansowe.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka sfinalizowata emisje obligacji serii G pozyskujgc 7,6
min zt. Srodki te pozwolity na pozyskanie kapitatu obrotowego. W najblizszej przysztosci Spétka
nie wyklucza dalszego pozyskania finansowania dtuznego badz jego restrukturyzacji.

W ocenie Zarzadu zwiekszenie poziomu srodkéw obrotowych bedzie kluczowe w nastepnych
okresach 2014 roku i pozwoli Spoétce na wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych,
generowanie dodatnich wynikdw finansowych oraz biezace i terminowe regulowanie
zobowigzan. Poprawa wynikéw finansowych bedzie réwniez rezultatem wdrozenia nowych
srodkoéw produkcyjnych z zakonczonych juz inwestycji.

W roku 2012 Spétka podjeta ambitny program inwestycyjny majgcy zapewnic trwatg przewage
kosztowg wzgledem konkurentéw. Program przewidywat wybudowanie wiasnej
elektrocieptowni oraz oczyszczalni $ciekéw przy linii produkcji papieru w Orchéwku. Prace
konstrukcyjne trwaty do konca pétrocza 2013 roku a obecnie inwestycja zostata ukoriczona i
oddana do uzytkowania. Catkowite naktady poniesione w trakcie realizacji programu
inwestycyjnego przekroczyty 32,2 min zt.

Niestety préby pozyskania nowego finansowania w pierwszej potowie 2013 roku byty
nieskuteczne. Spétka stata przed koniecznoscig z jednej strony sptaty zapadajgcych w potowie
roku obligacji, a z drugiej koniecznoscig pokrywania zobowigzan wynikajacych z prowadzonych
inwestycji.

Zobowigzania inwestycyjne byly pokrywane ze srodkéw wtasnych Spétki w tym z kapitatu
obrotowego. Niestety przediuzajgce sie negocjacje z dostawcami finansowania dtuznego
spowodowaty znaczgcy spadek poziomu kapitatu obrotowego, co w rezultacie doprowadzito
do spadku produkcji az do prawie catkowitego zatrzymania zaktadéw w lipcu oraz sierpniu
2013 roku.

Zarzad Spétki podjat dziatania naprawcze, na ktére sktadaty sie:

- doprowadzenie do emisji obligacji serii E i F, co pozwolito na zasilenie kapitatu obrotowego,
- negocjacje z dostawcami oraz innymi wierzycielami Spétki majgce na celu roztozenie sptat
zobowigzan Spoétki w czasie w zwigzku z przejsciowymi problemami ptynnosciowymi
zwigzanymi z czasowym ograniczeniem produkgcji,

- utrzymanie relacji z klientami majgce na celu umozliwienie szybkiego powrotu sprzedazy po
uruchomieniu produkcji,

- uptynnienie zalegajgcych w magazynach wyrobdw,

- pozyskanie Srodkéw obrotowych z emisji obligacji serii G

- zawarcie umowy faktoringowej w lutym 2014 roku

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w czwartym kwartale 2013 roku i styczniu 2014 roku
obrazuje wykres:
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procentowe wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
gru-13 sty-14

papier 19% 56%
tektura 39% 79%

papier tektura

Wraz ze wzrostem wykorzystania mocy produkcyjnych wzrosta produkcja papieru oraz
tektury, co obrazujg ponizsze wykresy:

produkcja papieru w tys. ton
10 000,00
9 000,00
8 000,00
7 000,00
6 000,00
5 000,00
4 000,00
3 000,00
2 000,00
1 000,00

0,00

| 4Q2012 4Q2013 1Q2014
¥ papier 1463,86 5202,66 8707,92

¥ papier
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produkcja tektury w m?

16 000 000
13 855012
14 000 000

12 000 000

10 000 000 8722714
7 930 021
8 000 000

6 000 000
4 000 000
2 000 000

0]

* tektura - 7930021 8722714 13 855012

* tektura

Wzrost podstawowych parametréow produkcyjnych przetozyt sie na wzrost przychoddéw ze
sprzedazy, co obrazuje ponizszy wykres.

sprzedaz w tys. zt

20 000,00

17 773,81
18 000,00
16 000,00

14 000,00 13 493,15

11 981,11
12 000,00
10 000,00
8 000,00
6 000,00
4 000,00

2 000,00

0,00
402012 402013 1Q2014
® sprzedaz 11 981,11 13 493,15 17 773,81

¥ sprzedaz

Pozytywne tendencje w dziatalnosci Spotki zapoczatkowane w czwartym kwartale 2013 roku
oraz potwierdzone w pierwszym kwartale 2014 roku dajg zdaniem Zarzadu Spoétki podstawy
do optymizmu w zakresie wynikéw za 2014 rok.

Celem Spétki na 2014 rok jest utrzymanie poziomu $redniomiesiecznej produkcji papieru na
poziomie 3-3,5 tys. ton miesiecznie oraz produkcji tektury na poziomie 5-5,5 min m2. Przy
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pozytywnych efektach kosztowych prowadzonych w latach 2012-13 inwestycji pozwoli to na

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

generowanie zyskow w 2014 roku.

10. Pozostate informacje zgodnie z § 91, ust. 5 i 6 rozporzadzenia Ministra Finansow.

10.1 Informacje o zawartych umowach znaczacych

(informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji - §
91, ust. 6, pkt 3)

W okresie od 1 stycznia do 22 pazdziernika 2013 roku tgczna wartos¢ obrotéw pomiedzy
SCO-PAK SA a PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie wyniosta 5.266.455,56 zt netto. Wspdtpraca
pomiedzy stronami opiera sie na dokumentach zamoéwien dotyczacych dostawy towardéw oraz
wykonanych ustug umozliwiajacych dokonanie rozliczenia dotyczgcych dostawy papieru i
tektury oraz wykonania ustug budowlanych. Warunki wykonania zlecenia nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Obroty o najwiekszej wartosci, tj.
1.110.000,00 zt netto zostaty wygenerowane na podstawie zamdéwienia z dnia 12 wrzesnia
2013 roku ztozonego przez PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie. Przedmiotem zamoéwienia byta
dostawa papieru Schrenz 80 i Pokrycie 110. Rozliczenia za dostawe prowadzone sg zgodnie z
zasadami i stawkami rynkowymi. Realizacja zamowienia nie przewiduje kar umownych, nie
jest uzalezniona od spetnienia warunkéw zawieszajgcych ani rozwigzujgcych.

W dniu 05.02.2014 roku zawarto umowe faktoringu z Pragma Faktoring SA z siedzibg w
Katowicach ( Faktor) z limitem faktoringowym 4.000.000,00 zt. Umowa zostata zawarta na
okres 4 miesiecy z opcjg jej przedtuzenia. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkdw
powszechnie stosowanych przez Faktora dla tego typu umoéw. Faktorowi przystuguje
wynagrodzenie liczone jako procent nabywanych wierzytelnosci w skali miesigca oraz odsetki
od biezgcego salda finansowania przez faktora. Umowa nie zawiera kar umownych, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 powotfanego rozporzgdzenia ani nie jest uzalezniona od spetnienia
warunkdéw zawieszajgcych ani rozwigzujgcych. Kryterium uznania ww. zlecen za znaczace jest
fakt, iz wartos¢ umowy przekroczyta 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

10.2 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego

zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

(informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi
charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym - § 91, ust. 6, pkt 5)

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe nie
wystgpity
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10.3 Informacje o kredytach i pozyczkach

(informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytdw i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci - § 91, ust. 6, pkt 6)

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

Nie wystgpity

10.4 Informacje o udzielonych pozyczkach

(informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci - § 91, ust. 6, pkt 7)

Nie wystgpity

10.5 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach

(informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta - § 91, ust.
6, pkt 8)

W dniu 26.09.2013 roku Emitent udzielit poreczenia celem zabezpieczenia zobowigzan
podmiotu Danos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z tytutu emisji w dniu 26.09.2013 roku
10.000 obligacji o tgcznej wartosci 10.000.000,00 zt. Poreczenie zostato udzielone na okres do
dnia 30 wrzesnia 2015 roku. Warto$¢ poreczenia zostata ustalona do kwoty 150% wartosci
obligacji, tj. do kwoty 15.000.000,00 zt.

10.6 Opis wykorzystania przez emitenta wpltywow z emisji papieréw wartosciowych do

chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
(w przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci - § 91, ust. 6, pkt 9)

W 2013 roku miaty miejsce cztery emisje obligacji opisane szczegétowo w niniejszym
sprawozdaniu. Cele emisji zostaty okreslone nastepujgco:

Seria D — 5,0 miIn zt z przeznaczeniem na $rodki obrotowe

Seria E — 50,1 mIn zt z przeznaczeniem na wykup obligacji serii A, B, C i D oraz na srodki
obrotowe

Seria F— 10,0 mlIn zt z przeznaczeniem na Srodki obrotowe

Seria G — 7,6 min zt z przeznaczeniem na srodki obrotowe

Wszystkie srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty wykorzystane zgodnie z celami emisji.

10.7 Opis réznic pomiedzy wynikami a prognozami
(objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok - § 91, ust. 6, pkt 10)

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2013 rok.
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10.8 Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

(ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci - § 91, ust. 6, pkt 12)

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

Po przeprowadzeniu w latach 2012-13 inwestycji zwigzanej z budowa elektrocieptowni i
oczyszczalni $ciekdw Spdtka nie zamierza podejmowaé w roku 2014 kolejnych inwestycji.

10.9 Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa - § 91, ust. 6, pkt 15

Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem.

10.10 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi

(wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie - § 91, ust. 6, pkt 16)

Nie wystgpity.

10.11 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta

(wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programdéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspdlnik
jednostki wspotzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie
informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym - § 91, ust. 6, pkt 17)

Nie wystgpity

10.12 Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta
(w przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
emitenta oraz akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) - § 91, ust. 6, pkt 18)

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Stefan Kotakowski na dzien 25 czerwca 2013 roku
(data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest
wiascicielem 2 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:
- 5,60 % w kapitale zaktadowym
- 4,59 % gtosow w Walnym Zgromadzeniu

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Tadeusz Pleskot na dzien 25 czerwca 2013 roku
(data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest
wiascicielem 2 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje dajg:
- 0,0042 % w kapitale zaktadowym
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- 0,0035 % gtoséw w Walnym Zgromadzeniu

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

10.13 Informacje o znanych emitentowi umowach

(informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy - § 91, ust. 6, pkt 19)

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci nie sg znane Spétce informacje, w wyniku
ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

10.14 Informacje o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych - § 91, ust. 6, pkt 20
Nie wystepujg programy akcji pracowniczych
10.15 Biegly rewident - § 91, ust. 6, pkt 21

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe Emitenta jest Misters Audytor Adviser Spétka
7 0.0. z siedzibg w Warszawie 02-520, ul. Wisniowa 40/5. Uchwatg nr 4127/59/2011 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 maja 2011 roku na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Na badanie sprawozdania finansowego za 2013 rok zawarto Umowe Nr
SC0O/36/2013/BP/2013AA w dniu 05.08.2013 roku.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta w latach 2012-13 przedstawia tabela (tys. zt):

01.01.2013- | 01.01.2013-
31.12.2013 | 31.12.2012

Wyszczegdlnienie

badania sprawozdania finansowego 22 25

pozostate ustugi — przeglad sprawozdania i

raportu potrocznego 10

pozostate ustugi - badanie i opinia danych 61
finansowych do prospektu emisyjnego

RAZEM 32 86

10.16 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem
(wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej - § 91, ust. 5)

W roku obrotowym 2013 nie toczyly sie i nie toczg postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktédrych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Spétki, lub ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spofki.
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11. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego - § 91, ust. 5, pkt 5

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

Oswiadczenie SCO-PAK SA o stosowaniu Zasad tadu Korporacyjnego.
Spotka i jej organy podlegajg zasadom tadu korporacyjnego ,Dobrym Praktykom Spoétek
Notowanych na GPW”, ktére zostaty zatwierdzone przez Rade Nadzorczg Gietdy Papieréow
Wartosciowych w uchwatg Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012. Tekst zasad fadu
korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Opis Zasad tadu Korporacyjnego, ktdre Sco-PAK S.A. wytaczyt ze stosowania z
wyjasnieniem przyczyn tego wytaczenia.

Zarzad spotki Sco-PAK S.A. ("Spétka", "Emitent"), doceniajgc range zasad tadu korporacyjnego
dla zapewnienia przejrzystosci stosunkéw wewnetrznych oraz relacji Emitenta z jego
otoczeniem zewnetrznym, a w szczegdlnosci z obecnymi i przysztymi akcjonariuszami
Emitenta, wykonujac obowigzek natozony §29 pkt 3 Regulaminu Gietdy informuje, ze
przyjmuje do stosowania wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie
"Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW" z wytgczeniem:

Zasady I.5: "Spoétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen
cztonkéw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajacych. Przy okresleniu polityki wynagrodzen
cztonkéw organéw nadzorujacych i zarzadzajgcych spotki powinno mieé zastosowanie
zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego
systemu wynagrodzenn dyrektoréow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE)

Zasada nie jest stosowana przez Spotke. Zgodnie z zapisami par. 31 pkt 2 p 2 Statutu Spoétki
Rada Nadzorcza okresla zasady wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, natomiast zgodnie z par.27
pkt.2 — Walne Zgromadzenie ustala zasady wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej. W
ocenie Zarzadu zasady ustalania wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane przez
Walne Zgromadzenie, a w przypadku Zarzadu Spétki ustalane zgodnie ze Statutem przez Rade
Nadzorcza sa w petni czytelne i nie wymagajg przygotowania odrebnej polityki wynagrodzen.
Zasady |.12. "Spoétka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej"

Spotka nie zamierza stosowacd tej zasady z uwagi na ograniczenia i ryzyka techniczne oraz
stosunkowo wysokie koszty wdrozenia.

Zasady 11.1.9a "Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo."
Spotka nie zamierza wdrazad tej zasady poniewaz w ocenie Spotki wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegdlnosci poprzez
publikowanie stosownych raportow biezgcych oraz zamieszczanie odpowiednich informacji na
swojej stronie internetowej zapewnia akcjonariuszom dostep do wszystkich istotnych
informacji dotyczacych walnych zgromadzen.
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Zasady I1.2. " Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

angielskim, przynajmnie;j w  zakresie  wskazanym w  czesci Il. pkt.1"
Spétka nie zamierza wdraza¢ tej zasady z uwagi na to, ze jej stosowanie nie wptynie na
poprawe komunikacji z inwestorami, ani na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy, a
spowoduje dla Spotki znaczgce obcigzenie organizacyjne i finansowe. Z uwagi na obecna
strukture akcjonariatu Emitenta, nie widzi on uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych
kosztow zwigzanych z realizacjg tej zasady.

Zasady IV. 10 "Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$é udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad."

W ocenie Emitenta realizacja ww. zasady zwigzana jest z zagrozeniami natury tak technicznej
jak i prawnej, ktére to czynniki mogg wptyngé na prawidtowy oraz niezaktécony przebieg
walnych zgromadzen. Ponadto zastosowanie ww. zasady zwigzane bedzie z poniesieniem
przez Emitenta istotnych kosztéw.

Wyzej wymienione oswiadczenie dostepne jest na stronie internetowej Emitenta
www.scopak.com.pl

Zakres, w jakim emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad ftadu korporacyjnego,
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia,

Zasady I.5: "Spétka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okreslaé forme, strukture i poziom wynagrodzen
cztonkéw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy okresleniu polityki wynagrodzen
cztonkéw organéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych spoétki powinno miec¢ zastosowanie
zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego
systemu wynagrodzenn dyrektoréow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE)

Zasada nie jest stosowana przez Spotke. Zgodnie z zapisami par. 31 pkt 2 p 2 Statutu Spoétki
Rada Nadzorcza okredla zasady wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, natomiast zgodnie z par.27
pkt.2 — Walne Zgromadzenie ustala zasady wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej. W
ocenie Zarzadu zasady ustalania wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane przez
Walne Zgromadzenie, a w przypadku Zarzadu Spotki ustalane zgodnie ze Statutem przez Rade
Nadzorczg sg w petni czytelne i nie wymagajg przygotowania odrebnej polityki wynagrodzen.
Zasady 1.12. "Spoétka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej"
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Spotka nie zamierza stosowacd tej zasady z uwagi na ograniczenia i ryzyka techniczne oraz

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

stosunkowo wysokie koszty wdrozenia.

Zasady 11.1.9a "Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo."
Spétka nie zamierza wdrazaé tej zasady poniewaz w ocenie Spétki wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegdlnosci poprzez
publikowanie stosownych raportow biezgcych oraz zamieszczanie odpowiednich informacji na
swojej stronie internetowej zapewnia akcjonariuszom dostep do wszystkich istotnych
informacji dotyczacych walnych zgromadzen.

Zasady Il.2. " Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku
angielskim, przynajmniej ~w  zakresie = wskazanym w  czesci Il. pkt.1"
Spoétka nie zamierza wdrazaé tej zasady z uwagi na to, ze jej stosowanie nie wptynie na
poprawe komunikacji z inwestorami, ani na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy, a
spowoduje dla Spotki znaczgce obcigzenie organizacyjne i finansowe. Z uwagi na obecnag
strukture akcjonariatu Emitenta, nie widzi on uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych
kosztow zwigzanych z realizacjg tej zasady.

Zasady V. 10 "Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktoérej akcjonariusze mogg
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad."

W ocenie Emitenta realizacja ww. zasady zwigzana jest z zagrozeniami natury tak technicznej
jak i prawnej, ktore to czynniki moga wptyngé na prawidtowy oraz niezaktécony przebieg
walnych zgromadzen. Ponadto zastosowanie ww. zasady zwigzane bedzie z poniesieniem
przez Emitenta istotnych kosztéw.

Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w SCO-PAK S.A. jest stale udoskonalany
i stuzy zapewnieniu rzetelnosci, terminowosci, wszechstronnosci i przejrzystosci w realizacji
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Celem tych dziatan jest miedzy innymi
sporzadzanie sprawozdan, ktére w sposdb prawidtowy, zgodny z PSR i Ustawg o
rachunkowosci, oddadzg istote dziatalnosci gospodarczej Spotki. Wszystkie istotne sfery
funkcjonowania przedsiebiorstwa sg regulowane przez wewnetrzne akty normatywne, w tym
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miedzy innymi Regulamin Organizacyjny Spoétki okresla strukture organizacyjng i sposobow

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

funkcjonowania jej przedsiebiorstwa oraz zadania i odpowiedzialnos¢ komdérek
organizacyjnych. Funkcje kontrolne poszczegdlnych pracownikéow sg zdefiniowane ww.
aktach. Stosowane w spotce procedury pozwalajg na wiarygodng ocene ryzyka operacyjnego
w odniesieniu do sprawozdan finansowych. Spoétka, zatrudniajac prawnikéw na poszczegdlne
stanowiska, kieruje sie zasadg wysokich kwalifikacji i kompetencji. Spdétka posiada
zatwierdzony przez Zarzad Zaktadowy Plan Kont, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wg PSR
oraz przyjetg w tym samym trybie Polityke Rachunkowosci. Rada Nadzorcza uczestniczy w
procesie kontroli i zarzadzania ryzykiem w sprawozdawczosci finansowe] poprzez
przyjmowanie sprawozdan kwartalnych i poétrocznych oraz dokonywanie oceny rocznej
sprawozdan finansowych sporzgdzanych przez Spétke. Rada Nadzorcza ponadto dokonuje
analizy miesiecznych i kwartalnych wynikéw finansowych oraz biezgcej analizy ekonomicznej
dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej. Rada Nadzorcza, w miare
potrzeb, deleguje swoich cztonkdéw do petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Nadzér
merytoryczny i organizacyjny nad przebiegiem badania sprawozdania finansowego sprawuje
p.o. Dyrektora Finansowego. Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest przekazywane
Zarzadowi Spétki w celu weryfikacji. Pétroczne i roczne sprawozdania finansowe sporzgdzane
podlegajg réwniez przeglgdowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu,

Gtéwnym akcjonariuszem jest spoétka ,PRESCOTT” Spotka Akcyjna z siedzibg W Chetmie, ktdra
na dzien 31 grudnia 2011 roku jest wtascicielem 19.376.000 akcji w tym:

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

- 8.950.000 akcji zwyktych zdematerializowanych serii B,

ktore tgcznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK S.Ai 51,58 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostali, indywidualni akcjonariusze posiadajg mniej niz 5% gtoséw W ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Akcjonariusze Spétki nie posiadajg papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spotki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
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gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

ktorymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych,

W spoice nie wystepujg akcje z ograniczonym prawem gtosu

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw
wartoséciowych emitenta,

Akcje serii B (8.950.000) nalezgce do PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie sg zabezpieczone
prawem zastawu tytutem poreczenia spfaty obligacji serii G

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgcji,

Zgodnie ze statutem Spoétki cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych i
pozasgdowych. Zarzad nie posiada uprawnien dotyczacych podjecia decyzji o emisji akcji lub
wykupu akcji wiasnych.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta,

Zasady zmiany statutu Emitenta okreslajg przepisy ksh oraz postanowienia statutu. Tekst
statutu dostepny jest na stronie internetowej Spotki www.scopak.com.pl

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajgce z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa,

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia a takie prawa
akcjonariuszy wynikajg wprost z przepisédw ksh, statutu oraz regulaminu WZA. Statut oraz
regulamin dostepne sg na stronie internetowej Spotki www.scopak.com.pl

Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzad spotki:

Zarzad Spoétki w roku obrotowym byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki petnit
Grzegorz Pleskot. Zarzad dziata na podstawie przepiséw ksh, postanowien Statutu Spétki oraz
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zgodnie z Zasadami Dobrych Praktych Spétek Notowanych na GPW. Tres¢ Statutu dostepna
jest na stronie internetowej spotki www.scopak.com.pl
Rada Nadzorcza.

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA za 2013 rok

W roku obrotowym cztonkami Rady Nadzorczej byli:
Stefan Kotakowski — Przewodniczgcy

Tadeusz Michat Pleskot — Zastepca Przewodniczgcego
Aneta Bernadeta Kazieczko — sekretarz

Ewa Pleskot — cztonek

Marian Olszak — cztonek

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisdw prawa, w tym w szczegdlnosci kodeksu spotek
handlowych, statutu Spétki oraz regulaminu Rady Nadzorczej. Tre$é Statutu oraz Regulaminu
jest dostepna na stronie internetowej pod adresem www.scopak.com.pl. Rada Nadzorcza w
ramach swoich uprawnien powotata Komitet Audytu, ktérego dziatanie okresla Statut oraz
Regulamin Rady Nadzorcze;j.

Warszawa, 2014-04-28
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