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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemnos¢ przekaza¢ Paristwu raport roczny SCO-PAK SA za rok obrotowy
2013. Chciatbym przedstawi¢ w nim w sposéb syntetyczny dokonania i wydarzenia, ktére
miaty miejsce w Spodtce oraz jej otoczeniu rynkowym w 2013 roku.

Rok 2013 byt dla Spétki rokiem realizacji dwdch strategicznych zadan inwestycyjnych.
Z koricem IV kwartatu 2011 roku rozpoczeto prace przygotowawcze, a od Il kwartatu 2012
prace rozbiérkowe a nastepnie budowlane przygotowujgce rozpoczecie budowy
elektrocieptowni weglowej majgcej zastgpi¢ dotychczas wykorzystywang cieptownie
mazutowq. Wybudowana elektrocieptownia wyposazona jest w turbozespét wytwarzajacy w
toku procesu technologicznego energie elektryczng zaspakajajgc w okoto 50 % potrzeby
Zaktadu Produkcji Papieru. Inwestycja zostata zamknieta z konicem 2013 roku. W ostatnim
kwartale 2013 roku elektrocieptownia pracowata pod zamierzonymi obcigzeniami. Moge
stwierdzié, ze zamierzone cele inwestycji zostaty osiggniete. Jeden z najdrozszych surowcéw
energetycznych, czyli mazut zostat zastgpiony, zdecydowanie tafiszym weglem. Jednoczesnie
Spotka osiggneta zdolno$¢ do czesciowego zaspokojenia potrzeb w zakresie energii
elektrycznej.

Drugim zadaniem inwestycyjnym 2013 roku byta budowa biologicznej oczyszczalni
Sciekdw w Zaktadzie Produkcji Papieru. Celem przedsiewziecia byta minimalizacja kosztéw
oczyszczania Sciekdow. Ukoriczenie zadania pozwolito Spdtce na uniezaleznienie sie od
miejscowych operatoréw, dyktujacych nieuzasadnienie wysokie stawki za oczyszczanie i
przesyt Sciekdw.

Catkowite naktady poniesione w trakcie realizacji programu inwestycyjnego
przekroczyty 32,2 min zi.

Proby pozyskania nowego finansowania w pierwszej potowie 2013 roku byty

nieskuteczne. Spétka stata przed koniecznoscig z jednej strony sptaty zapadajgcych w potowie
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roku obligacji, a z drugiej koniecznoscig pokrywania zobowigzan wynikajacych z prowadzonych
inwestycji.

Zobowigzania inwestycyjne byty pokrywane ze srodkéw witasnych Spotki w tym z
kapitatu obrotowego. Niestety przedtuzajgce sie negocjacje z dostawcami finansowania
dtuznego spowodowaty znaczacy spadek poziomu kapitatu obrotowego, co w rezultacie
doprowadzito do spadku produkcji, przychoddw oraz strat za 2013 rok.

Doprowadzenie do emisji obligacji serii E, F i G pozwolito na zasilenie kapitatu
obrotowego, wykup zapadajgcych w 2013 roku obligacji oraz wywigzanie sie ze zobowigzan
inwestycyjnych.

W czwartym kwartale 2013 roku oraz w pierwszym kwartale 2014 roku widoczna jest
poprawa sytuacji ekonomiczno-finansowej Spoétki. Nastgpit zadowalajgcy wzrost
wykorzystania mocy produkcyjnych, przychoddéw oraz wyniku operacyjnego. Przychody za
1Q2014 wyniosty 17 773 tys. zt, co stanowi 49 % catej sprzedazy za 2013 rok.

Pragne podziekowac Inwestorom za zaufanie, jakim nas obdarzyli oraz za wiare w
perspektywy rozwoju naszej Spotki. Jestem przekonany, ze rok 2014 bedzie rokiem rozwoju
SCO-PAK SA, a zakonczone inwestycje wptyng na wzrost rentownosci Spotki, czego sobie i

Panstwu zycze.
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