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SCO-PAK §S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czes¢ ogdlna raportu

I.  Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr.
SCO/36/2013/BP/2013/MAA z dnia 5 sierpnia 2013 roku, zawartej pomiedzy SCO - PAK S. A.
a firma Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. mieszczaca sie w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40
lok. 5. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 6/2013 z dnia 2
sierpnia 2013 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego
Spoiki za rok 2013.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 3704.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 132 932 136,00 ztotych;
(stownie: sto trzydziesci dwa miliony dziewigéset trzydziesci dwa tysigee sto trzydziesci szes¢é
zlotych),

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 14 842 625,90 zlotych;
(stownie: czternascie miliondw osiemset czterdziesci dwa tysigce szeséset dwadziescia pieé
90/100 zlotych),

4)  rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, wykazujacy zwigkszenie srodkéw pienigznych o kwote 593 195,18 ztotych;
(stownie: piecset dziewigcdziesigt trzy tysigee sto dziewigédziesigt piec 18/100 zlotych);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnego
o kwote 14 842 625,90 zlotych;
(slownie: czternascie miliondw osiemset czterdziesci dwa tysigce sze$éset dwadziescia piec

90/100 zlotych),

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2013.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

5. Zarzad Spotki ztozyt w dniu 26 kwietnia 2014 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
zgodnosci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkosé¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakeie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o. 2
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SCO-PAK S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

IL.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. jest niezalezna od badanej Spdtki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegétowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Elzbieta Lorenc-Dabrowska, biegly rewident
nrew. 9483. Badanie wykonano w miejscu przechowywania ksiag Spotki w Zakladzie
Produkcyjnym w Chelmie, przy ul. Wojstawickiej 7, w okresie od 16 do 28 kwietnia 2014 roku.
Biegly rewident jest niezalezny od Spoétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach.

Nierozlgczng czgscig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

SCO - PAK S. A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o statut Spotki i
Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Prosta 28.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku na podstawie Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Spoétka zostala przeksztatcona ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna (Akt notarialny z dnia 27.08.2010 roku, Rep A nr 11047/2010).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy w dniu 6
pazdziernika 2010 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS:
0000367265. Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu
30.08.2013 roku.

Spotka posiada potwierdzony przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie numer
identyfikacji podatkowej NIP: 5631588270 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON:
110150964. W dniu 24 kwietnia 2004 roku Spotka zostata zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spotki byt zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowat gléwnie:

- produkcja masy wioknistej, papieru i tektury (17.1)

- produkcja wyrobow z papieru i tektury (17.2)

- dzialalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw;
odzysk surowcow (38.)

- wynajem i dzierzawa (77.)

Kapital podstawowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 11 837 500,00
zlotych i dzielit si¢ na 47 350 000 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Na dzien bilansowy
wartos¢ kapitalu wlasnego wynosita 25 124 991,56 zlotych.

W dniu 31.12.2013 roku akcje Spotki byly objete w calosci przez:

Posiadacz Ilos¢ Wartos¢ Procent posiadanych
akeji w tys. zt gloséw

PRESCOTT S.A. 19376 000 4 844 51,58 %

Pozostali 27 974 000 6 993,5 48,42 %

Razem 47 350 000 11 837,5 100 %

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. 3
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SCO-PAK S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

7. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
8. W okresie od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w sktad Zarzadu wchodzit:

Grzegorz Pleskot - Prezes Zarzadu Spoiki, powotany w dniu 27.08.2010 roku na okres trzyletniej
kadencji.

Do dnia zakonczenia badania skiad Zarzadu nie ulegt zmianie. Zgodnie z art. 369. § 4. Ksh mandat
cztonka zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej Spotki w 2013 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imig i nazwisko Funkcja Data Data
powolania rezygnacji

Stefan Kotakowski Przewodniczacy 27.08.2010 r.

Tadeusz Pleskot Wiceprzewodniczacy 27.08.2010 .

Aneta Kazieczko Sekretarz 27.08.2010 .

Ewa Pleskot Czlonek 27.08.2010 .

Marian Olszak Czlonek 28.06.2011 r.

Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Do dnia zakonczenia badania skiad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianie. Mandat cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa z uptywem terminu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spolki za rok 2013 przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

9. Srednie zatrudnienie w 2013 roku wyniosto 194,7 etatow.
10. W roku 2013 w Spotce nie byly przeprowadzane kontrole zewngtrzne.
11. Powigzania osobowe i kapitalowe Spotki:

Grzegorz Pleskot — Prezes Zarzadu Spoiki pelni jednoczesnie funkcjg Prezesa Zarzadu w
PRESCOTT S.A., bedacej akcjonariuszem posiadajagcym 40,92% akeji Spoétki, co stanowi 51,58%
udzialu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki.

Tadeusz Pleskot — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki oraz Ewa Pleskot — Czlonek
Rady Nadzorczej Spolki peinia jednoczesnie funkcje Czlonkéw Rady Nadzorczej w Spoélce
PRESCOTT S.A. Ewa Pleskot jest zona, a Tadeusz Pleskot jest bratem Grzegorza Pleskot —
Prezesa Zarzadu Spolki. Grzegorz Pleskot posiada 61,5% akcji w Kapitale zakltadowym
PRESCOTT S.A. a Tadeusz Pleskot posiada 20,9% akcji w kapitale zaktadowym PRESCOTT
S.A.

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, ul. Wisniowa 40
1. 5 wpisany na liste KIBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

2. Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 962 928,55 zlotych.
3. W dniu 25 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaly nr 4/2013

zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2012 rok oraz uchwala nr 7/2013 zdecydowato o
przeznaczeniu wypracowanego zysku netto w calo$ci na pokrycie straty z poprzednich okresow.

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. 4 /
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SCO-PAK S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26 lipca 2013 roku.

4. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2012 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2013.

5. Celem badania sprawozdania finansowego za 2013 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spoiki.

6. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki. Oznacza to, ze Zarzad przyjat
odpowiedzialno$¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przedlozonego do badania sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o.



SCO-PAK S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Cz¢sé analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spélki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego
BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwale
[.  Wartoéci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale
III. Naleznosci dlugoterminowe
1V. Inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugotermin. rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
II. Naleznosci krotkoterminowe
1. Inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkotermin. rozliczenia migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

31.12.2013

11 748,75

101 448 834,02
0,00

3471 850,00
4423 501,01
109 355 933,78

6 346 017,65
13 257 466,26
2 576 960,44
1395 757,87
23 576 202,22

132 932 136,00

% sumy
bilansowej

0,0
76,4

4.8
10,0
9
1,0
17,7

100,0

31.12.2012

35 246,25

84 991 374,88
127 000,00
3471 850,00
4 609 028,94
93 234 500,07

13 916 368,65
13 661 814,97
1940 078,47
1 343 553,30
30 861 815,39

124 096 315,46

% sumy
bilansowej

0,0
68,5
0.1
28
3.7
75,1

11,2
11,0
1,6
1,1
24,9

100,0

(w zlotych)

31.12.2011

1597225

67 715 767,35
0,00

3471 850,00
4 342 500,70
75 546 090,30

10 852 105,61
13 128 662,86
7175 250,08
1 541 498,23
32 697 516,78

109 596 854,52

% sumy
bilansowej

0,0

62,6

32
4,0
69,8

10,0
12,1
6,6
1,4
30,2

100,0

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o.



SCO-PAK S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

PASYWA 31.12.2013 i v 3122012 0 Sumy 23 b 1) L
bilansowej bilansowej bilansowej
A. Kapital wiasny

I Kapital podstawowy 11 837 500,00 8,9 11 837 500,00 9,5 11 837 500,00 11,0
II.  Kapital zapasowy 30 568 970,82 23,0 30 568 970,82 24,6 30 568 970,82 28,3
Ill. Strata z lat ubieglych -2 438 853,36 -1,8 -3401 781,91 -2,7 -4 182 636,42 -3,9
IV. Zysk/Strata netto -14 842 625,90 -11,2 962 928,55 0,8 780 854,51 0,7
25 124 991,56 18,9 39 967 617,46 32,2 39 004 688,91 36,1

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
L. Rezerwy na zobowiazania 3396 075,83 2,6 2 693 557,61 22 247 400,86 0,2
II. Zobowiazania dlugoterminowe 76 615 915,15 57,6 9122291,20 7.4 40 288 516,08 37,3
III. Zobowiazania krétkoterminowe 21 588 050,98 16,2 65 622 250,53 52.9 20076 519,27 18,6
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 6207 102,48 4.7 6 690 598,66 54 8282 945,72 7,7
107 807 144,44 81,1 84 128 698,00 67,8 68 895 381,93 63,9
SUMA PASYWOW 132 932 136,00 100,0 - 124 096 315,46 100,0 109 596 854,52 100,0

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. 7



SCO-PAK S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(w zlotych)
01.01.2013-  przyrost 01.01.2012-  przyrost 01.01.2011-
31122013 2013/2012 31.12.2012  2012/2011 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw
. Przychody ze sprzedazy produkiow 36334 444,56  -30.22% 52072 09,35 -3,53% 53976 81,51
II. Przychody ze sprzedazy towar6w i materiat. 17733,53  -50,63% 35917,10  -79.28% 173 353.64
36352178,00 -30,24% 52 108 26,45 -3,77% 54 149 35,15
Koszty sprzedanych towaréw i produktéw
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32 633 370,29 -9.69% 36136 63,09 -26,49% 49159 65,73
II.  Wartosé sprzedanych towaréw i materialéw 886400  -42.32% 15 368,71 -91,32% 176 968,79
32 642 234,29 A17%  3615231,80  -26,72% 49 336 34,52
Zysk brutto na sprzedazy 370994380  -76,75% 1595609465 231,49% 4813 400,63
Koszty sprzedazy 167425991  -4827%  3236252,08 1449% 2826 661,84
Koszty ogélnego zarzadu 549711393  -23.84%  7217966,66 -1,20%  7305492,72
Zysk/Strata na sprzedazy 346143004 -16291% 550187591 -203,44% 53185393
Pozostale przychody operacyjne
I.  Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwal. 46 815,62  100,00% 0,00 -100,00% 30 058,15
II. Pozostale przychody operacyjne 151753191  -31.34%  2210111,14  -80.35% 1149 949,40
156434753  -2922% 2210 111,14  -80,41% 112800755
Pozostale koszty operacyjne
I.  Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwal. 0,00 -100,00% 26 618,02  100,00% 0,00
II.  Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinans. 822029.68  100,00% 0,00 -100,00% 30 058,15
III. Pozostale koszty operacyjne 2463384,10  487.04% 41963043  100,00% 0,00
3285413,78  636,23% 446 248,45 100,00% 0,00
Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej 518249629 -171,33% 726573860  21,88%  5961253,62
Przychody finansowe
I.  Odsetki uzyskane 175 282,01 -8,01% 190 540,24 58,44% 120 261,79
II. Inne 0,00 -100,00% 54 608,19  100,00% 0,00
175282,01  -28,50% 24514843  103,85% 120 261,79
Koszty finansowe
1. Odsetki do zaplacenia 6 663 365,41 25,51%  5309137,11 58,62%  3347056.70
[I. Pozostate 2 327 098,75 7729% 131261294  144,25% 53740497
8 990 464,16 35,77% 6621 750,05 7047% 3884 461,67
Zysk/Strata brutto na dzialalnoci gospod. 13997 678,44  -1674,30% 889 136,98  -59,53%  2197053,74
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata brutto 13997 678,44 -1674,30% 889 136,98  -59,53%  2197053,74
Podatek dochodowy 844 947,46 -124505% 73791,57 -10521% 1416 199.23
Zysk/Strata netto -14 842 625,90 -1641,40% 962 928,55  23.32% 780 854,51

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o.
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SCO-PAK S. A.
Raport z badania sprawoezdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Wybrane wskazniki finansowe

Dla rachunku zyskdéw i strat

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2013

2012

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

2011

Rentownos$¢ podstawowej dzialalnosci

wynik na sprzedazy x 100

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatow i towarow

%

-9,52%

10,56%

9,45%

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100

Sredni stan aktywow

%

-11,55%

0,82%

0,89%

Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

$redni stan kapitatu wlasnego

%

-45,60%

2,44%

2,35%

Rentowno$¢ netto sprzedazy (ROS)

wynik finansowy netto x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw i towardéw

%

-40,83%

1,85%

1,44%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towardw

%

-38,51%

1,71%

4,05%

Szybko$¢ obrotu naleznosci

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw i towaréw

dni

112

83

59

Szybko$¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapasow x 360 dni

Koszty operacyjne

dni

112

96

60

Szybkos$¢é obrotu zobowigzan

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

Koszty operacyjne

dni

136

92

79

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

Rezerwy i zobowiazania x 100

Aktywa

%

81,10%

67,79%

64,41%

Wskaznik zadluZenia dlugoterminowego

zobowiazania dlugoterminowe* x 100

Aktywa

%

61,49%

12,16%

43,52%

Wskaznik zadluzZenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100

kapital wlasny

%

429,08%

210,49%

180,98%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100

kapital wiasny

%

325,36%

37,74%

122,27%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem
wlasnym

kapitat wlasny x 100

Aktywa trwale

%

22,98%

42,99%

51,63%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe*) x 100

aktywa trwale

%

97,73%

59,22%

114,76%
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za okres obrotowy od [.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

2013 2012 2011
Plynnosé 1
aktywa obrotowe ogotem**

zobowiazania krétkoterminowe*** 1,03 0,47 1,61

Plynnoéé 11
aktywa obrotowe ogélem** — zapasy

zobowiazania krotkoterminowe*** 0,75 0,26 1,09

Plynnos$¢ I11
aktywa obrotowe ogélem** — zapasy — naleznosci
zobowiazania krétkoterminowe*** 0,17 0,05 0,47

* obejmuja réwniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowiazania z tytulu dostaw i uslug powyzej 12

miesigey, ujemng wartos¢ firmy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

**  bez"z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey”

**%  bez "z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey”, powigkszone o krotkoterminowe rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o.
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za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa Spolki
Wskazniki rentownosci

Wyliczone wskazniki rentownosci w roku badanym przyjmuja wartosci ujemne. Powodem takiego
stanu jest poniesiona strata netto w Spolce, przy jednoczesnym spadku zaréwno ogdlnej sumy
przychodow jak i kosztow podstawowej dzialalnosci operacyjnej w roku badanym.

Wskazniki rotacji

Cykle obrotu naleznosciami, zapasami i zobowigzaniami w odniesieniu do poréwnywalnych
wielkosci z roku ubieglego wykazuja wzrost i wynosza odpowiednio: 112,112,136 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki zadluzenia Spétki w roku badanym w poréwnaniu do lat ubieglych ulegly wyraznemu
zwiekszeniu. Takze istotny wzrost wykazuje wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem statym.
Natomiast zmniejszenie w poréwnaniu do lat ubieglych wykazuje wskaznik pokrycia majatku
trwatego kapitalem wlasnym, bedacy skutkiem obnizenia kapitatu wlasnego Spétki w roku badanym.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci wykazujg w ostatnim roku poprawe w poréwnaniu do roku poprzedniego i
utrzymuja si¢ w granicy pozioméw minimalnych, zblizonych do optymalnej wartosci wskaznikow
plynnosci (wsk.pt. I w przedziale 1,2 — 2, wsk. pt. Il w przedziale 1,0 — 1,3; i wsk. pt. III powyzej 0,2).

Struktura majatku Spotki wykazuje w roku badanym w prownaniu do lat poprzednich istotny wzrost w
grupie aktywdw trwalych przy zmniejszeniu udzialu aktywéw obrotowych. Natomiast udziat
kapitalow wiasnych i obcych w strukturze zrodet finansowania w ostatnim roku dzialalnosci zmienit
sie¢ w relacji odwrotnej, gdyz odnotowano wzrost udziatu finansowania kapitatem obcym kosztem
udziatu finansowania kapitatem wiasnym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czesé szezegotowa raportu

I.  Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity
Dz. U. 22013 r., poz. 330) Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w miejscu polozenia jednego z zakladéw produkcyjnych w
Chelmie przy ul. Wojstawickiej 7, za pomocg informatycznego systemu finansowego Sage Symfonia,
dzialajacego w oparciu o system operacyjny Windows.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos$¢ dzialania kontroli wewnetrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polfaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegoélnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajagcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy wymogi art. 24 ustawy o
rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywana przez upowaznionych pracownikéw
Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksigegach rachunkowych Spétki,
po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrol¢ merytoryczng i formalno-
rachunkowa.
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Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci) przeprowadzita
inwentaryzacje aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujeta w ksiggach wyniki tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych sktadnikéw majatku:
. zapasOw materiatlow, towaréw i wyroboéw gotowych na dzien 31.12.2013 r.
° srodkéw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2013 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédlowymi uzgodniono stan:

° srodkow trwalych na dzien 31.12.2013 r.
e warto$ci niematerialnych i prawnych na dzien 31.12.2013 r.
e $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013 r.
e kredytow bankowych na dzien 31.12.2013 r.
e naleznosci i zobowigzan na dzien 30.11.2013 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono stan
pozostatych pozycji aktywow i pasywow na dzien 31.12.2013 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 101 448 834,02 zlotych stanowig 76,3% sumy bilansowe;.
W roku 2013 wartos¢ netto rzeczowego majatku trwatego w stosunku do roku poprzedniego ulegta
zwigkszeniu o 16 457 tys. zlotych, gléwnie w wyniku przyjecia do eksploatacji ze srodkéw trwatych
w budowie nowych obiektéw w grupie urzadzen technicznych i maszyn w tym gléwnie
elektrocieptowni i oczyszczalni Sciekéw na terenie gminy Wlodawa w miejscowosci Olchowek.
Zarzad Spolki ocenil, ze nie wystapity przestanki co do utraty wartosci posiadanych przez Spotke
aktywow trwatych, na podstawie przeprowadzonej w lipcu 2013 roku wyceny elektrocieptowni i
oczyszczalni Sciekow przez rzeczoznawce majatkowego.

Inwestycje dlugoterminowe — w kwocie 3 471 850,00 zlotych stanowig 2,6% sumy bilansowej i nie
wykazuja zmian w stosunku do roku poprzedniego. Sa to dlugoterminowe aktywa finansowe i
obejmuja 347 185 akcji o nominalnej wartosci jednostkowej 10,00 zlotych za akcje Spotki
PRESCOTT S. A. z siedzibg w Chelmie, powiazanej ze Spolka badang. Zarzad ocenil przestanki
utraty warto$ci tych aktywow i nie uznata za zasadne tworzenie odpisu aktualizujacego ich wartosé.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — w kwocie 4 423 501,01 ziotych stanowia 3,3%
sumy bilansowej i nie wykazuja istotnych zmian w stosunku do roku poprzedniego. Sg to
dlugoterminowe aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 2 038 494,86 i
dlugoterminowe rozliczenia kosztéw finansowych o wartosci 2 385 006,15 ztotych.

Zapasy — w kwocie 6 346 017,65 zlotych stanowig 4,8% sumy bilansowej i w stosunku do roku
ubieglego wykazuja spadek o 54,4%. Sa to gldwnie wycenione na dzien bilansowy materiaty w
kwocie 5 052 897,47 zlotych oraz wyroby gotowe, ktorych wartos¢ wyniosta 1 285 173,32 zlote.

Naleznosci krotkoterminowe — w kwocie 13 257 466,26 zlotych stanowia 10,0% sumy bilansowe;j i
ksztaltuja si¢ na zblizonym poziomie w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gldwnie naleznosci z
tytutu dostaw i ushug od pozostalych jednostek, ktérych wartos¢ netto na dzien bilansowy wyniosta
7667 655,02 zlotych. Spotka w roku badanym utworzyla odpisy aktualizujace naleznosci, ktérych
termin platnosci nie zostal dotrzymany (naleznosci przeterminowane i zagrozone niesciggalnoscia) w
wysokosci 822 029,68 ziotych i do ktorych Spotka prowadzi nadal czynnosci windykacyjne.
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Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania — w kwocie 107 807 144,44 zlotych stanowia 81,1% sumy
bilansowej. Najwigkszg pozycja sa zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 76 615 915,15 zlotych,
ktore obejmujg zobowigzania z tytutu emisji w miesigcu wrzesniu 2013 roku obligacji zwyklych serii
E, F i G w wartosci nominalnej 63 700 000,00 ztotych, ktérych termin wykupu przypada na drugie
pétrocze 2015 roku. Zarzad Spétki, Uchwatlg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 16 kwietnia 2013 roku (akt notarialny Rep. A nr 2121/2013 - Kancelaria Notarialna Notariusza
Krzysztofa Borawskiego w Warszawie), zostal upowazniony do obcigzania w latach 2013-2014
wszystkich nieruchomosci i ruchomosci Spotki ograniczonymi prawami rzeczowymi ustanowionymi
na zabezpieczenie splaty udzielonych Spélce kredytéw i pozyczek oraz wykupu emitowanych
obligacji, do wysokosci powstatych z tego tytutu zobowigzan wraz z oprocentowaniem, odsetkami i
kosztami. Zabezpieczeniem ewentualnych roszczen obligatariuszy obligacji zwyklych jest
ustanowienie hipoteki umownej na nieruchomosciach i zastaw na akcjach Spétki. Krétkoterminowe
zobowigzania Spotki, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 11 007 481,18 ziotych i
zobowiazania publicznoprawne w kwocie 4 925 507,49 zlotych na dzien bilansowy w poréwnaniu do
roku ubiegtego wykazuja spadek o 67,1%. Spotka w pierwszym péiroczu roku badanego na skutek
utraty zdolnosci regulowania biezacych zobowiazan handlowych i podatkowych poniosta dodatkowe
koszty finansowe odsetek za op6znienie w zaplacie i pozostale koszty zwigzane z egzekucja
zobowigzan. Na dzien bilansowy Spétka naliczyla rezerwy na koszty sadowe, komornicze oraz odsetki
przypadajace do zaplaty na taczng kwote 394 407,04 zlotych a dotyczace zobowigzan handlowych nie
uregulowanych w roku badanym.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow — w kwocie 36 352 178,09 ztotych. Przychody ze
sprzedazy produktéw w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly sie 0 30,22%.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw- w kwocie 32 633 370,29 zlotych w poréwnaniu do
roku ubieglego wykazal spadek o 9,69%. Z uwagi na tres¢ ekonomiczng poniesionych kosztéw
produkeji, zostaly one skorygowane o koszty posrednie w wysokosci 917 225,93 ztotych, bedace
wynikiem nieplanowych przestojow linii technologicznej w miesigcu lipeu i sierpniu 2013 roku.

Pozostale przychody operacyjne oraz pozostale koszty operacyjne. Pozostale przychody
operacyjne w kwocie 1564 347,53 ziotych, zmniejszyly sie o 29,22% natomiast pozostate koszty
operacyjne w kwocie facznej 3 285 413,78 zlotych zwigkszyly sig 0 636,23% w poréwnaniu do
wielkosci z roku poprzedniego. Pozostale koszty operacyjne na dzien bilansowy obejmuja kwote
odpisu nieuzasadnionych kosztéw wytworzenia sprzedanych wyrobéw, wynikajacych z warunkéw
organizacyjnych produkcji oraz koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i inne koszty
operacyjne zwigzane z kosztami egzekucji komorniczych, oplatami sadowymi i innymi oplatami
poniesionymi w roku badanym.

Przychody finansowe i koszty finansowe. Przychody finansowe w kwocie 175 282,01 zlotych w
porownaniu do roku poprzedniego zmniejszyly si¢ o 28,5% natomiast koszty finansowe w wysokosci
8 990 464,16 zlotych w roku badanym wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 35,77%, gléwnie
w rezultacie poniesionych kosztéw emisji obligacji, kosztéw odsetek oraz prowizji i innych kosztéw
obstugi zadtuzenia Spétki.

IIl. Zobowiazania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, w Spolce wystepuja zobowigzania warunkowe w wysokosci
199 150 tys. ztotych w formie ustanowionej hipoteki umownej na nieruchomosciach i urzadzeniach
stanowigcych majatek Spétki potozonych w Chelmie i w Orchéwku gmina Wiodawa. Spétka
szczegOlowo przedstawila stan zabezpieczefi na swoim majatku w punkcie 22. informacji
dodatkowych i objasnien do sprawozdania finansowego za rok badany.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.
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V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostata sporzadzona w sposéb kompletny z uwzglednieniem wymogoéw
zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od
01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku. Zawarte w nim informacje sa kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259 z pézn. zmianami), a
zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapily w kapitale
wiasnym Spotki za rok obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku. Zestawienie to wykazuje
zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote poniesionej straty netto w wysokosci 14 842 625,90
zlotych. .

VIII. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Rachunek przeplywoéw pieni¢znych za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.
Zawarte w nim dane sa prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiggami

Spolki. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwote
593 195,18 ztotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w przedfozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktora Spétka stosuje w sposob prawidtowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywoéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Z dniem 1 stycznia 2013 roku dokonano
zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci zmiany prezentacji rachunku
zyskow i strat z wariantu poréwnawczego na wariant kalkulacyjny. Bilans oraz rachunek zyskow i
strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku.

XI. Zgodnosé¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spotka przestrzegata przepisow prawa. Zdaniem bieglego Spétka korzystata w roku badanym ze
srodkow pienieznych otrzymanych od Prezesa Zarzadu Grzegorza Pleskota i rozliczonych na taczna
kwote 1 766 000,00 ztotych bez uzyskanej zgody Rady Nadzorczej, co jest sprzeczne z § 31 ust. 2.
Statutu Spotki.
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Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdaii finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym

SCO-PAK S. A,

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 roku.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o. o.

Warszawa, ul, Wisniowa 40 lok. 5
Podmiot wpisany na listg podmiotéw

uprawnionych do badania pod pozycjq 3704

Kluezowy biegly rewident:

Elzbieta Lorenc-Dgbrowska

T T T CCCEL TR T T

Biegly Rewident
Nr 9483

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2014 roku.

e,

Prezes Zarzadu
Barbara Misterska - Dragan

CCCE TR TR T Pesspsnsasunfosnsadannenanutnnnnen R e ey

Biegly Rewident
Nr 2581
w imieniu
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