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SCO-PAK S. A.
Raport z badania spraw ozdania finansow ego

za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.20t3 roku

2.

3 .

Część ogólna raportu

I. Informacje wstępne

l . Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr:
sCo/36l20|3lBPl2013lMAA z dnia 5 sierpnia 2013 roku, zawartej pomiędzy sco - PAK s. A.
1 firmą Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. mieszczącą się w Warśzawie,.przy ul. Wiśniowej 40
|ok. 5. PowyŻszą umowę zawarto na podstawie UchwaĘ Rady Nadzorczej nr 612013 z dnia 2
sierpnia 20l3 roku w sprawie wyboru biegłego rewidenta do badania spraw-ozdania finansowego
Spółki zarok2013.

Misters Audytor Advisęr Sp. z o. o. jest wpisana na prowadzonąprzez Krajową Izbę BiegĘch
Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania było sprawozdanie finansowe obejmujące:

l) wprowadzenie do sprawozdaniafinansowego;

2) bi|ans sporządzony na dzień 3l grudnia 20|3 roku, który po stronie aktywów
i pasywów wykazuje sumę l32 932 136,00 złoĘch;
(stownie: sto trzydzieści dwa miliony dziewięćset trzydzieści dwa tysiqce sto trzydzieści sześć
złotych),

3) rachunek zysków i stratza rok obrotowy od l sĘc7nia20|3 roku do 3l grudnia 2013 roku
wykazujący stratę nętto w kwocie |4 842 625,90 złotych;
(słownie,' czternaście milionów osiemset czterdzieści rlwa tysiqce sześćset dwadzieścia pięć
90/100 złoĘch),

4) rachunek przeptywów pieniężnych za rok obrotowy od l stycznia 20],3 roku do 3l grudnia
2013 roku, wykazujący zwiększenie środków pienięznych o kwotę 593 l95,l8 złotycń;
(słownie: pięćset dziewięćdziesiqt trzy tysiqce sto dziewięćdziesiqt pięc 18/100 złotych);

5) zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące zmniejszenie kapitafu własnego
o kwotę |4 842 625,90 złoĘch;
(słownie: czternaście milionów osiemset czterdzieści dwa tysiqce sześćset dwadzieścia pięć
90/100 złoĘch),

6) dodatkowe informacje i objaśnienia

oraz księgi rachunkowe i dokumentację finansowo-księgową za okres od l stycznia 2013 roku
do 3l grudnia20|3 roku, na podstawie których sprawozdanie to sporządzono.

Do sprawozdania finansowego zał4czono sprawozdanie Zarządu z dziata|ności Spółki za rok
obrotowy 2013.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidłowości stosowanego systemu księgowości.

5' Zarząd Spółki złoĘł w dniu 26 kwietnia 2014 roku oświadczenie o kompletności, rzetelności i
zgodności z zastosowanymi zasadami (polityką) rachunkowości sprawozdania finansowego
przedłozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakończenia badania zdarzen,
wpĘwających w sposób znaczący na wielkośó danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
zarok badany.

6' W trakcie badania nie nastąpiĘ ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostępniła wskazane
ptzez biegłego rewidenta dane, informacje, wyjaśnienia i oświadczenia, niezbędne dla potrzeb
weryfi kacj i przedłoŻonego sprawozdania fi nansowe go.

Misters Audytor Adviser Sp. : o. o. )
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SCO-PAK S, A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

zą okres obrotowy od 1.0l.2013 roku do 3]']2,20]3 roht
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Misters Audytor Adviser Sp' z o. o. .iest nieza|eina od badanej Spółki a zakres planowanycl,r
i wykonanych prac nie został w Zaden sposób ograniczony, Szczegołowośó przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporządzonej i przechowywanej w siedzibie
badaj ące go dokumentacj i rewizyj nej z badani a,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła Elzbieta l,orenc.Dąbrowska, biegĘ ręwident
nrew. 9483, Badanie wykonano w miejscu przechowywania ksiąg Spółki w Za|<ładzie
Produkcyjnym w Chełmie, przy ul. Wojsławickiej 7' w okresie od 16 do 28 kwietnia 2014 roku.
Biegły rewident jest niezalezny od Spółki w rozumieniu ar1. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach.

Nieroztączną częścią niniejszego rapoftu jest sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy
kończący się w dniu 3l grudnia 2013 roku.

[I. Podstawowe informacje o działalności Spółki

t . Sco - PAK S. A., zwana dalej Spółką, prowadzi swoją działalnośó w oparciu o statut Spółki i
Kodeks Spółek Handlowych' Siedziba Spółki mieści się w Warszawie, ul. Prosta 28.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku na podstawie UchwaĘ Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspólników Spółka została przekształcona ze spółki z o'graniczoną odpowiedzialnością w spółkę
akcyjną (Akt notarialny z dnia 2,I,08,2010 roku, Rep A nr l104712010),

Postanowięniem Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy XII Wydział Gospodarczy w dniu 6
październikaf0|0 roku Spótka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS:
0000367f65. ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sądowego dokonano w dniu
30.08.2013 roku.

Spółka posiada potwierdzony przez Drugi Mazowiecki Urząd Skarbowy w Warszawie numer
identyfikacji podatkowej NIP: 5631588270 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON:
l l0150964. W dniu 24 kwietnia 2004 roku Spółka została zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

w badanym okresie, przedmiot działalności Spółki był zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Działalności) obejmował głównie:

- produkcja masy włóknistej, papieru i tektury (l7.l)
- produkcja wyrobów z papieru itektury Q7,2)
. działa|nośc zw iązana ze zbieraniem' przetw arzaniem i unieszkodliwianiem odpadów;

odzysk surowców (38.)
- wynajem i dzierŻawa(77 ,)

Kapitał podstawowy Spółki wedfug stanu na dzięń 31 grudnia 2012 roku wynosił 1l 837 500,00
złotych i dzielił się na 47 350 000 akcji o wartości nominalnej 0,25 zt każda. Na dzień bilansowy
wartośó kapitału własnego wynosiła 25 |24 99|,56 złoĘch'

W dniu 31,|2.f0|3 roku akcje Spółki byty objęte w catości przęZ.,

5 .

Posiadacz

PRESCOTT S.A.
Pozostali

IloŚć Wartośó Procent posiadanych
akcji wtys' zł głosów
19 376 000 4 844 5r.58 %
27 974 000 6 993.s 48.42%

Razern 47 350 000 r00 %

2.

a
J .

4 .

6.

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o.
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SCO-PAK S. A.
Raport z badąnia sprawozdania finansowego

za oleres obrotow od 1.01.2013 roku do 3:,.12.2013 rohl

Rokiem obrotowym Spótki jest rok kalendarzowy.

W okresie od l stycznia2013 roku do 3l grudnia 20l3 roku w skład Zarządu wchodził:

Grzegotz Pleskot - Prezes Zarządu Spółki, powołany w dniu 2,7 ,08.20|0 roku na okres trzyletniej
kadencji.

Do dnia zakoirczenia badania sĘadZarządu nie uległ zmianie' Zgodnie zart.369. $ 4' Ksh mandat
członka zarządu wygasa najpóźniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzającego
sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji członka zarządu.

w 20l3 roku przedstawiat się następująco:Skład Rady Nadzorczej Spótki

Imię inazwisko

Stefan Kołakowski
Tadeusz Pleskot
Aneta Kazieczko
Ewa Pleskot
Marian Olszak

Funkcja

Przewodniczący
Wiceprzewodniczący
Sekretarz
Członek
Członek

Data Data
powotania rezygnacji
f7.08.2010 r.
27.08.2010 r.
27.08.2010 r.
27.08.2010 r.
28.06.2011r.

Kadencja członków Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Do dnia zakończenia badania skład Rady
Nadzorczej nie uległ zmianie. Mandat członków Rady Nadzorczej wygasa z upĘwem terminu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spółki za rok 20|3 przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

9. Średnie zatrudnienie w 2013 roku wvniosło |94.7 etatów.

W roku 20l3 w Spółce nie były przeprowadzane kontrole zewnętrzne.

Powiązania osobowe i kapitałowe Spółki:

GrzegorzPleskot - Prezes Zarządu Spółki petnijednocześnie funkcję Prezesa Zarząduw
PRESCOTT S'A., będącej akcjonariuszem posiadającym 40p20ń akcji Spółki' co stanowi 5l,58o^
udziału w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spółki'
Tadeusz Pleskot - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Spótki oraz Ewa Pleskot - Członek
Rady Nadzorczej Spółki pełnią jednocześnie funkcje Członków Rady Nadzorczej w Spotce
PRESCOTT S.A' Ewa Pleskot jest żoną, a Tadeusz Pleskot jest bratem Grzegorza Pleskot -
Prezesa Zarządu Spółki. Gruegorz Pleskot posiada 6|,50ń akcji w kapitale zakładowym
PRESCOTT S.A. a Tadęusz Pleskot posiada 20,90^ akcji w kapitale zakładowym PRESCOTT
S.A.

ilI. Pozostałeinformacje

1' Sprawozdanie llnansowę za rok obrotowy 2012 zostało zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. z siedzibq w Warszawie, ul' Wiśniowa 40
l. 5 wpisany na listę KIBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskało opinię bez zastrzeŻeń,

2. Dziatalność Spółki w 20|2 roku zamknęła się zyskiem netto w kwocie 96f 9f8,55 złoĘch.

3. W dniu 25 czerwca 2013 roku Zvyczajne Walne Zgromadzenie Spótki uchwałą nr 4l20I3
zatwięrdziło sprawozdanie finansowe za20|2 rok oraz uchwałą nr 7120|3 zdecydowało o
przeznaczęniu wypracowanego zysku netto w całości na pokrycie sttaĘ z poprzednich okresów'

10 .

I  t .

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o.
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SCO-PAK S. A.
Raport z bądania spraw ozdania /inanso,ye go

za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do i1.12.2013 roku

Sprawozdanie finansowe Za rok obrotowy 20|2 zostato ńoŻonę w Sądzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu ?6 |ipca 2013 roku'

4. Bilans zamknięcia za rok obrotowy 2012 zostaŁ wprowadzony do ksiąg jako bilans otwarcia
roku 2013.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2013 rok było wyrażenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagającymi zastosowania
zasadami (polĘką) rachunkowości oraz czy we wsrystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuację majątkową i finansową, jaktez wynik finansowy badanej Spółki.

Sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zaruąd Społki. oznaczato,że Zarząd ptzviął
odpowiedzialnośó za pravtidłowość sporządzenia przedłożonego do badania sprawozdania
finansoweso.

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. 'tĄ



SCO-PAKS. A.
Raport z badania sprawozdania Jinansowego

za olłes obrotowy od I.0I.2013 roku do 3I.l2.20]3 roht

Częś ć an aliu cz,, a rap o rt u

I. Analiza finansowa Sprńłki

ogrÓlna ana|Izt sprawozdania finansowego
BILANS

A.

AKTYWA

AkĘwa trwałe
I. Wartości niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwałe
III. Należności długoterminowe
IV. Inwestycje dfugoterminowe
V. Długotermin . roz|iczenia międątokresowe

Aktywa obrotowe
I. Zapasy
u. NależnościkrÓtkoterminowe
III. InwesĘcje krÓtkoterminowe
IV. KrÓtkotermin. rozliczenia międzyokresowe

SUMA AKTYwÓw

31.1f.2013

lt 748,75
101 448 834,02

0,00
3 471 850,00
4 423 501,01

r09 355 933,78

6 346 017,65
t3 f57 466,26
2 576 960,44
1 395 7 57 ,87

23 57620222

132 932 136,00

7o sumy
bilansowej 3r.12.2012 7o sumy

bilansowej

0,0
68,5
0,1
2,8
Ąą
J , t

75,1

ll,2
I 1 , 0
1 ,6
l , l

24,9

100,0

(w złotych)

31.12.2011

t5 972,25
67 715767,3s

0,00
3 471 850,00
4 342 500,70

75 56 090,30

l0 852 105,61
13 128 662,86
7 175 250,08
1 54t 498,23

32 697 516,78

109 596 854,52

7o sumy
bilansowej

0,0
76,4

35246,25
84 991 374,88

127 000,00
3 471 850,00
4 609 028,94

93234 500,07

t3 916 368,65
t3 661814,97
| 940 078,47
I 343 553,30

30 861 815,39

124W6315,46

0,0
62,6

3,2
4,0

69,8

10,0
12, l
6,6
1,4

30,2

100,0

2,6
J r J

82,3

B.
4,8

10,0
1,9
1,0

17,7

100,0

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. 6



SCO-PAKS. A.
Raport z badania spraw ozdania finansowego

za olłes obrotowy od I.01.20]3 rolat do 3I.I2'20]3 rohl

PASYWA

Kapitał własny
I. Kapitałpodstawowy
II. Kapitał zapmowy
ilI. Strata z lat ubiegtych
[V. ZyslłlStrata netto

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
I. Rezerwy na zobowiązania
il. Zoboitązaniadługoterminowe
ru. ZobowiązaniakrÓtkoterminowe
IV. Rozliczeniamiędzyokresowe

SUMA PASYWOW

B.

31.12.f013

I I 837 500,00
30 568 970,4
-2 438 853,36

-t4 842 625,90
25lf499t,ś

3 396075,83
76 615 915,15
21 588 050,98
6207102,48

107 807l4/.,U

132 932 136,00

31.12.2012

ll 837 500,00
30 568 970,82
-3 401 781,91

962928,55
39967 617,6

2 693 557,61
9122291,20

65 622250,53
6 690 598,66

84 128 698,00

124 096315,46

31.12.2011 . -o10 tuty.
DlransoweJ

7o sumy
bilansowej

8,9
23,0
-1,8

-11,2
18,9

2,6
57,6
16,2
4,7

81,1

100,0

7o sumy
bilansowej

9,5
24,6
-2,7
0,8

3f2

') ')
- t -

7,4
52,9
5,4

67,8

100,0

ll 837 500,00
30 568 970,82
4 t82 636,42

780 854,51
39 004 688,91

247 400,86
40 288 516,08
20 076 5t9,27
828f 945,72

68 895 381,93

r09 596 854,52

I1 , 0
28,3
-3,9
0,'7

36,1

0,f
3'7,3
18,6
7,7

63,9

100,0

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. 7F



SCO-PAK S. A,
Rap o r t z badą ni a s p r aw ozdani a finans ow e go

za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 3i,.12.2013 roku

KALKULACYJNY RACHUNEK zYSKÓw I STRAT

Koszty sprzedanych towarów i produktów

I' Koszt wytworzenia sprzedanych produktów

II' Wartość sprzedanych towarÓw i materiałów

Zysk brutto na sprzedaży

Koszty sprzedaży

Koszty ogó|nego z^rządu

Zys|ł/Strata na sprzedaży

Pozostale przychodY oPeracYj ne
I, Zyskze zbycianiefinans. aktywów trwał.

Il. Pozostałe przychody operacy.jne

Pozostale kosztY oPeracYj ne
I' Strata ze zbycia niefinans' aktywów trwał'
Il. Aktualizacja wartości aktywów niefinans'

IlI. Pozostałe koszty operacyjne

Zysk/Strata na dzia|aIności operacyjnej

Przychody finansowe
I. Odsetki uzYskane
II. Inne

K. Koszty finansowe
t. odsętki do zapłacenia
lI' Pozostałe

L. ZysklStrata brutto na dzia|a|ności gospod.

M. Zyski nadzwYczajne

N. Straty nadzwYczajne

O. Zysk/Strata brutto

P. Podatek dochodowY

R. Zysk/Strata netto

01.0r.2013-
3r.12.2013

przyrost
2013/2012

(w złotych)

01.01.2012- przyrost 01.01.2011-
3r.r2.f0r2 20l2l20ll 3r.r2.20rr

Przychody zesprzedaży towarów i produktów
I. Przychody ze sprzedtŻy produktów 36334 444'56

tI' Przychody ze sprzedaŻy towarów i materiał. |7 733,53

36 352 178.09

-30,22% 52 072 09,35
-50,63% 3q 917,10
-30,24o/o 52 108 26,45

-3,53o/o 53 976 81,51
-79,28o/o 173 353,64
-3,770ń 54 149 35.15

c.

D.

E.

F.

32 633 310,29
8 8ó4'00

32 642 234,29

3 709 943,80

| 674259,91

5 497 113,93

-3 461 430,04 
.

46 8r5,62
l  517  531 ,91
t 564 347,53

0,00
822 029,68

2 463 384,10
3 285 413,78

-5 182 496,f9

l'75 282,01
0,00

175 f82,01

6 663 365,41
2 327 098,',15
8 990 4ó4'16

-13997 678,44

0,00

0,00

-t3 991 678,44

844 947,46

-14 842 625,90

-9,69%
-42,32%

-7,l1oh

-16,75o

-48,27o/o

-23,84oh

-162,91"/o

100,00%
-31,340/o
-f9,fzo

-100,00%
100,00%
487,04%
636,f3Vo

-l7l,33oh

-8,01%
-100,00%
-28,50o/o

f5,51%
77,290/o
35,77oh

-161430'

-1674,30o/o

-1245,05o/o

-164L,40o/o

36 136 63,09
l5  368 ,71

36 152 31,80

15 95ó094'65

3 236 252,08

7 217 966,66

5 501 875,91

0,00
2 2r0 ln,t4
z 210 llt,l4

26 618,02
0,00

419 630,43
446 248,45

7 265138,60

r90 540,24
54 608,19

245 148,43

5  309  137 ,1  I
| 3r2 612,94
6 ó21 750'05

889 13688

0,00

0,00

889 136,98

-73 791,57

96f 928,55:

-26,49%
-91,32%

-26,7fo/o

231,49oh

|4,49oń

-1,20o/o

-203,44o

-100,00%
-80,35%
-80'41o/o

100,00%
-100,00%
100,00%
100,00%

fl,88oh

58,44%
100,00%
103,85%

58,620/o
144,25o/o
70,47oń

-59,53oń

-59,53o

-105,21o/o

fs32%

49 t59 65,73
176 968,79

49 336 34,5f
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za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Wybrane wskaźniki finansowe

Dla rachunku wu inflac

EFEKTYWNoŚĆ ozltł,ALNoŚcl

ik na sorzedażv x l00
w' materiałów itowarów

Rentowność maiatku (RoA
ik finansowv netto x 100

Rentowność kapitału wla
ik finansowv netto x 100

średni stan kapitału wł
Rentowność netto sorzedażv (R

ik finansowv netto x 100

dazy produktów, nrateriałów i towarów
RentownoŚć brutto

ik finansowy brutto x 100

któw. materiałów i towarów

Średni stan nalezności z Wtułu dostaw i

któw, materiałów i towarów

Średni stan zaoasów x 360 dni

bkość obrotu zobow
średni stan zobowiazań z Wtułu dostaw i usfue x 360 dni

Wskaźnik zad|użenia
Rezerwv izobowiazania x 100

Wskaźnik zadIużenia dIusoterminow
zania dłupoterminowe* x 100

Wskaźnik zadłużenia kapitału w|as
nia x 100

Wskaźnik zadłużenia dIugoterm inowego kapitału

Wskaźnik pokrycia majątku trwalego kapitalem

itał własny x 100

Wskaźnik pokrycia maiatku trwałego kapitałem stałym
itał własnv + zobowiazania dfupoterminowe*) x l00
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2013 2012 20n
Phnność I

akwwa obrotowe oqółem**
1.03 0,47 l . 6 lzobowiązania lcrótkoterminowe* * *

Płynność II
aktywa obrotowe ogółem** - ?iuasy

0,75 0.26 1.09zobowiazania |aótkoterming1ryę* * *

Plvnność III
aktywa obrotowe ogółem** _ zapasy - należności

0,17 0.05 0.47zobowiazania krótkoterminowe * {. *

* obejmujQ również rezerwę na odroczony podatek dochodowy, długoterminow€ rez€rwy, zobowiqzania z tytułu dostaw i usfug powyż€j
miesięcy, ujemną wartość firmy i długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

*.t bez'.z Ęttufu dostaw i usług powyżej 12 miesięcy'.
* :t {r !ę2 ''z tytułu dostaw i ustug powyżej l2 miesięcy',, powiększone o krÓtkoterminowe rezerwy i krÓtkoterminowe rozliczcnia

międzyokresowe

l f
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Kluczowe wskaźniki charakteryzujące wynik finansowy oraz sytuację majątkową Spółki

Wskaźniki rentowności

Wyliczone wskaźniki rentowności w roku badanym przyjmują wartości ujemne. Powodem takiego
stanu jest poniesiona strata netto w Spótce, przy jednoczesnym spadku zarówno ogólnej sumy
przychodów jak i kosztów podstawowej działalności operacyjnej w roku badanym.

Wskaźniki rotacji

Cykle obrotu naleznościami, zapasami i zobowiązaniami w odniesieniu do porównywalnych
wielkości z roku ubiegłego wykazują wzrost i wynoszą odpowiednio: 112,||Ż,136 dni.

Stopa zadłużenia

Wskazniki zadłużrcnia Spółki w roku badanym w porównaniu do lat ubiegĘch ulegĘ wyra:źnemu
zrviększeniu. TakŻe istotny wzrost wykazuje wskaźnik poĘcia majątku trwałego kapitałem stałym.
Natomiast zmniejszenie w porównaniu do lat ubiegłych wykazuje wskaźnik pokrycia majątku
trwatego kapitałem własnym, będący skutkiem obniżenia kapitatu własnego Spółki w roku badanym.

Wskaźniki pĘnności

WskaŹniki pĘnności wykazują w ostatnim roku poprawę w porównaniu do roku poprzedniego i
utrzymują się w granicy poziomów minimalnych, zbliżonych do optymalnej wartości wskaźników
pĘnności (wsk.pł. Iw ptzedzia|e |,2 _ 2, wsk. pł. II w ptzedzia|e l,0 - 1,3; i wsk. pł. III powyżej 0'2).

Struktura majątku Spółki wykazuje w roku badanym w prownaniu do lat poprzednich istotny wzrost w
grupie aktywów trwĄch przy zmniejszeniu udziatu aktywów obrotowych. Natomiast udział
kapitałów własnych i obcych w strukturzę żrodęł finansowania w ostatnim roku działalności zmienił
się w relacji odwrotnej, gdyżt odnotowano wzrost udziatu finansowania kapitałem obcym kosztem
udziału finansowania kapitałem własnym,
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Raport z badania sprawozdania finansowego

zą okres obrotowy od l,01,2013 roku do 31.12.2013 roku

Część szczegółowa raportu

I. Prawidłowość stosowanego systemu księgowości i powiązanego z nim systemu
kontroli wewnętrznej

System księgowości

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowości z dnia29 września |994 t, (tekst jednolity
Dz.U' z20|3 t.,poz,330) Spółka posiada aktualną dokumentację opisującą przyjęte zasady (politykę)
rachunkowości.

Księgi rachunkowe są prowadzone w miejscu położenia jednego z zakładow produkcyjnych w
Chełmie przy ul. Wojsławickiej 7, za pomocą informatycznego systemu finansowego Sage Symfonia,
działającego w oparciu o system operacyjny Windows.

Dokumentacja informaĘcznego systemu przetwaruania danych spełnia wymogi ustawy
o rachunkowości.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidłowości działania systemu księgowości i powiązanego z
nim systemu kontroli wewnętrznej. ocenie podlegaĘ w szczególności:

- prawidłowośó dokumentowaniaoperacji gospodarczych,
. prawidtowość prowadzonych za pomocą komputera ksiąg rachunkowych,
- zasadnośó i ciągłośó stosowanych zasad rachunkowości,
- powiązanie danych wynikających z ksiąg ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji księgowej' ksiąg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- prueprowadzenie i rozliczęnie wyników inwentaryzacji,
- Sprawność działania kontroli wewnętrznej.

W wyniku tych ocen, w połączeniu z rezu|tatami badania wiarygodności poszczególnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, że system księgowości i dziatający w powiązaniu z nim
system kontroli wewnętrznej moŻna uznać za prawidłowy, spełniający wymogi art. 24 ustawy o
rachunkowości. Celem badania nie było wraŻęnię kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemów.

Kontrola wewnętrzna

System kontroli obejmuje kontrolę funkcjonalną, wykonywaną przez upoważnionych pracowników
Spótki. obce dowody księgowe (faktury zewnętrzne) są ujmowane w księgach rachunkowych Spółki'
po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzia|ne za kontrolę merytoryczną i formalno-
rachunkową'
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za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Inwentaryz cja

W okresie objętym badaniem, Spótka (zgodnie z art, 26 ustawy o rachunkowości) przeprowadziła
inwentaryzację aktywów ipasywów orazroz|iczyła iujęła w księgach wyniki tej inwentaryzacji.

Drogą uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Źródłowymi uzgodniono stan:

Drogą spisu z natury, ustalono stan następujących składników majątku:
. zapasów materiałów, towarów i wyrobów gotowych
r środków pieniężnych w kasie

o środków trwĄch
o wartości niematerialnychiprawnych
o środków pienięinych na rachunkach bankowych
o kredytów bankowych
o na|ezności i zobowiazań

na dzień 3|.|2,20l.3 r '
na dzień 31.12.20|3 r'

na dzień 3|.|2,20|3 r,
nadzięń3|.|2,f0|3 r'
na dzień 3|.|2,20|3 r'
na dzień 3|.|2.2013 t '
na dzień 30' l l .20l3 r.

Drogą porównania i weryfikacji danych księgowych z odpowiednimi dokumentami ustalono stan
pozostĄch pozycji aktywów ipasyrvów na dzień 3l.12.20l3 roku.

il. Informacje o niektórych istotnych porycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akĘwa trwałe - w kwocie 10l 448 834,02 złotych stanowią 76,3%;0 sumy bilansowej.
W roku 2013 wartośó netto tzeczowego majątku trwałego w stosunku do roku poprzedniego uległa
zwiększeniu o |6 457 tys. złotych' głównie w wyniku przyjęcia do eksploatacji ze środków trwĄch
w budowie nowych obiektów w grupie wządzeń technicznych i maszyn w tym głównie
elektrociepłowni i oczyszcza|ni ścieków na terenie gminy Włodawa w miejscowości o|chówek.
Zarząd Spótki ocenił, ze nie wystąpiły przesłanki co do utraty wańości posiadanych przez Spółkę
aktywów trwałych, na podstawie przeprowadzonej w lipcu 2013 roku wyceny elektrocieptowni i
oczy szcza|ni ścieków przez rzeczoznawcę maj ątkowego.

Inwestycje długoterminowe - w kwocie 3 471 850,00 złotych stanowią 2,6%o sumy bilansowej i nie
wykazują zmian w stosunku do roku poprzedniego. Są to dtugoterminowe aktywa finansowe i
obejmują 347 |85 akcji o nominalnej wartości jednostkowej 10,00 złotych za akcję Społki
PRESCOTT S. A' z siedzibą w Chetmie, powiazanej ze Spółką badaną. Zarząd ocenił przesłanki
utraty wartości tych aktywów i nie uznała zazasadne tworzenie odpisu aktualizującego ich wartośó.

Długoterminowe rozliczenia międryokresowe - w kwocie 4 4f3 50|,0| złoĘch stanowią 3,3oń
sumy bilansowej i nie wykazują istotnych zmian w stosunku do roku poprzedniego. Są to
dtugoterminowe aktywa z $utu odroczonego podatku dochodowego w kwocię 2 038 494'86 i
dfugotermin owe roz|iczenia kosztów finansowych o wartości 2 3 85 006' l 5 złoĘch.

Zapasy - w kwocie 6 346 017,65 złotych stanowią 4,8oń sumy bilansowej i w stosunku do roku
ubiegłego wykazują spadek o 54,4Yo. Są to głównie wycenione na dzięil bilansowy materiaty w
kwocie 5 052 897,47 złotych oraz wyroby gotowe, których wartośó wyniosła | 285 |73,32 złote'

Na|eżności krótkoterminowe - w kwocie |3 25.7 466,26 zł,otych stanowią |0,0o^ sumy bilansowej i
ksztattują się na zbliżonym poziomie w stosunku do roku poprzedniego. Są to gtównie należności z
tytułu dostaw i ustug od pozostaĘch jednostek, których wartość netto na dzień bilansowy wyniosta
,7 667 655,02 złottch. Spółka w roku badanym utworzyta odpisy aktualizujące na|eżności, ktÓrych
termin ptatności nie zostat dotrzymany (należności przeterminowane i zagroŻone nieściągalnością) w
wysokości 82f 029,68 złotych i do których Spótka prowadzi nadal czynności windykacyjne.
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Zobowiązania i rezeIwy na zobowiązani^- w kwocie 107 807 |44,44 złotych stanowią 8l,loń sumy
bilansowej. Największą pazycją są zobowiązania dfugoterminowe w kwocie 76 615 9l5,l5 złotych,
które obejmują zobowiązaniaztl,tułu emisji w miesiącu wrześniu 20l3 roku obligacji zwykĘch serii
E, F i G w wartości nominalnej 63 700 000,00 złotych, których termin wykupu przypadana drugie
półrocze 2015 roku. Zarząd Spółki, Uchwatą Nadzwyczajnego Walne go Zgromadzenia Akcjonariuszy
zdnia l6 kwietnia 2013 roku (akt notarialny Rep. Anr2121l20l3 - KancelariaNotarialnaNotariusza
Krzysztofa Borawskiego w Warszawie)' zostat upoważniony do obciąŹania w latach 20|3.f0|4
wszystkich nieruchomości i ruchomości Spótki ograniczonymi prawami rzeczowymi ustanowionymi
na zabezpieczenie spłaty udzielonych Spółce kedyów i poiyczek oraz wykupu emitowanych
obligacji, do wysokości powstĄch z tego t5rtufu zobowiązańwraz z oprocentowaniem, odsetkami i
kosztami. Zabezpieczeniem ewentualnych roszczęń obligatariuszy obligacji zwykĘch jest
ustanowienie hipoteki umownej na nieruchomościach i zastaw na akcjach Spółki. Krótkoterminowe
zobowiązania Spółki, w tym zobowiązania z Ęrtutu dostaw i ustug w kwocie 1l 007 48l,l8 złotych i
zobowiązania publicznoprawne w kwocie 4 925 50,I,49 złotych na dzień bilansowy w porównaniu do
roku ubiegłego wykazują spadek o 67,1oń. Spółka w pierwszym półroczu roku badanego na skutek
utraty zdolności regulowaniabieŻących zobowiązań hand|owych i podatkowych poniosła dodatkowe
koszty finansowe odsetek zaopoźnienie w zapłacie i pozostałe koszty związanezegzekucją
zobowiązan. Na dzień bilansowy Spółka na|iczyłarezerw na koszty sądowe, komornicze oraz odsetki
przypadające do zapłaĘ nałączną kwotę 394 407,04 z}oĘch a dotyczące zobowiązań handlowych nie
uregulowanych w roku badanym.

Przychody ze sprzedaĘ towarów i produktów - w kwocie 36352178,09 złotych. Przychody ze
sprzedaĘ produktów w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyty się o 30,220ń'

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów. w kwocie 32633 370,29 złotych w porównaniu do
roku ubiegłego wykazał spadek o 9,69%o. Z uwagi na treśó ekonomiczną poniesionych kosfów
produkcji, zostaĘ one skorygowane o koszty pośrednie w wysokości 9|7 225,93 złoĘch, będące
wynikiem nieplanowych przestojów linii technologicznej w miesiącu lipcu i sierpniu 20l3 roku.

Pozostałe prrychody operacyjne oraiz pozostałe koszĘ operaryjne. Pozostałe prrychody
operacyjne w kwocie |564347,53 ztoĘch, zmniejsryły się o 29,2f0ń natomiast pozostałe koszty
operacyjne w kwocię łącznej 3 285 4|3,,78 złotych ruiększyĘ się o 636,23Yo w porównaniu do
wielkości z roku poprzedniego. Pozostałe koszty operacyjne na dzień bilansowy obejmują kwotę
odpisu nieuzasadnionych kosztów wytworzenia sprzedanych wyrobów, wynikających z warunków
organizacyjnych produkcji oraz koszty utworzonych odpisów aktualizujących należności i inne koszty
operacyjne związane z kosztami egzekucji komorniczych, opłatami sądowymi i innymi opłatami
poniesionymi w roku badanym.

Prrychody finansowe i koszĘ finansowe. Przychody finansowe w kwocie 175282,0| złotych w
porównaniu do roku poprzedniego zmniejszyty się o 28,syo natomiast koszty finansowe w wysokości
8 990 464'|6 złotych w roku badanym wzrosĘ w porównaniu do roku ubiegłego o 35'77%o, głównie
w rezultacie poniesionych kosztów emisji obligacji, kosztów odsetek oraz prowizji i innych kosztów
obsługi zadłuzenia S półki.

ilI. Zobowiązania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z oświadczeniem Zarządu, w Spółce występują zobowiązania warunkowe w wysokości
l99 l50 tys. złotych w formie ustanowionej hipoteki umownej na nieruchomościach i urządzeniach
stanowiących majątek Spółki położonych w Chełmie i w orchówku gmina Włodawa. Spółka
szczegółowo przedstawiła stan zabezpieczeń na swoim majątku w punkcie 2f. informacji
dodatkowych i obj aśnień do sprawo zdania fi nansowego za r ok badany.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu
Zgodnie z oświadczeniem Zarządu nie wystąpiĘ po dacie bilansu istotnę zdarzenia dotyczące okresu
od l stycznia2013 roku do 3l grudnia 20l3 roku, które nie zostĄby uwzględnione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.
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v. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmująca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objaśnienia, została sporządzona w sposób kompletny z uwzg|ędnieniem wymogów
zawaĘch w art.48 ust. l ustawy o rachunkowości.

VI. Sprawozdanie z działalności Spólki

Do sprawozdania finansowego Zarząd dotączył Sprawozdanie z działa|ności Spółki za okres od
0l'0l.20l3 roku do 3|.|2.2013 roku, Zawarte w nim informacje są kompletne w rozumięniu ań. 49
ust. 2 ustawy rachunkowości i w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów
wartościowych oraz warunków uznawania za równowazne informacji wymaganych przepisami
prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259 z późn' zmianami), a
zawartę w nim informacje finansowe są zgodne z danymi pochodzącymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

vII. Zestawienie zmian w kapitale własnym

Zestawienie zmian w kapitale własnym, prawidłowo prezentuje zmiany, które wystąpiły w kapitale
własnym Spółki zarok obrotowy od 1.01.20l3 roku do 3l.|2.f0I3 roku. Zestawienie to wykazuje
zmniejszenie kapitafu własnego o kwotę poniesionej straty netto w wysokości |4 842 625,90
złotych.

VIII. Rachunek przepływów pieniężnych

Rachunek przeptywów pieniężnych za okres od 0l.0l.20l3 roku do 3|.|f.f0l3 roku został
sporządzony zgodnie Z wymogami określonymi w zatączniku nr l do ustawy o rachunkowości.
Zalvarte w nim dane są prawidłowo powiązane z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami
Spółki. Zmiana stanu środków pienięznych netto wykazuje ich zwiększenie o kwotę
593 l95' l8 złoĘch'

IX. Wycena

Stosowane przez Spółkę zasady wyceny zostaty opisane w przedłozonym sprawozdaniu
finansowym. Są one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku
orazprzyjętą polityką rachunkowości, którą Spółka stosuje w sposób prawidłowy i ciągĘ.

X. Prezentacja

Spółka dokonała prawidtowej prezentacji poszczególnych składników aktywów i pasywów oraz
przychodów i kosztów w sprawozdaniu finansowm, Z dniem l stycznia 2013 roku dokonano
zgodnie z obowiązującymi Spółkę zasadami (polityką) rachunkowości zmiany prezentacji rachunku
zysków istrat z wariantu porównawcze9ona wariant kalkulacyjny. Bilans oraz rachunek zysków i
strat wraz z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, zawierają wszystkie pozycje, których
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowości z dnia
29 września 1994 roku.

XI. Zgodność z przepisami prawa

Biegty rewident otrzymał od Zarządu Spółki pisemne oświadczenie, w którym Zarząd stwierdził, iż
Spółka przestrzegata przepisów prawa. Zdaniem biegłego Spółka korzystata w roku badanym ze
środków pienięznych otrzymanych od Pręzesa Zarządu Grzegorza Plęskota i roz|iczonych natączną
kwotę 1 766 000,00 złoĘch bez uzyskanej zgody Rady Nadzorczej, cojest sprzeczne z $ 31 ust. 2.
Statutu Spółki.

Misters Audytor Advtser Sp. z o. o.
"=r1
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