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1. Informacje ogélne o Spoélce Dom Maklerski IDM SA

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci Spotki

Nazwa Spoiki: Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna
Siedziba: 31-041 Krakow, Maty Rynek 7
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7
Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000004483
Regon: 351528670
NIP: 676-20-70-700

Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna (dalej: Spotka, DM IDMSA) dziata na podstawie przepisdéw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.)
oraz zezwolen na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej:
- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 r. wydane przez Komisj¢ Papierow WartoSciowych i Gietd
(decyzja Nr DDM-M-4020-23-1/2003),
- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 r. wydane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
(decyzja Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).
DM IDMSA posiada rowniez koncesje na obrdt energia elektryczng, wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji

Energetyki (OEE/598/19004/W/2/2010/UA) dnia 7 wrze$nia 2010 r.

Dom Maklerski IDM SA funkcjonuje na rynku od 1993 r. Poczatkowo broker dziatat jako Krakowski Dom
Maklerski s.c., a od 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski SA. W 2006 r. Spotka przyjeta nazwe Dom Maklerski
IDMSA. Spétka dziata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”) jako bezposredni uczestnik
od dnia 8 stycznia 2001 r.

Wedlug statutu glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartoSciowych 1 towaréw gietdowych
(PKD 66.12.2),

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.7),

- dziatalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.2),

- dziatalnos¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z),

- pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylagczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.2),

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.7).

Dziatalnos$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktdrej przepisy obowigzujacego prawa wymagajg zezwolenia wlasciwych
organdéw panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

Dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w Punktach Obstugi Klienta, ktore stanowig jednostki organizacyjne spotki

i zlokalizowane s3:
- Siedziba Spoétki: Maty Rynek 7, 31-041 Krakow,
- POK Warszawa: ul. Nowogrodzka 62b, 02-002 Warszawa,
- Dziat Rynkow Zagranicznych i Dzial Klientow Instytucjonalnych: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa,
- POK Nysa: Rynek 36b, 48-300 Nysa,
- POK Tarnéw: ul. Watowa 16, 33-100 Tarnoéw,
- POK Gliwice: ul. Zwycigstwa 14, 44-100 Gliwice,
- POK Katowice: ul. Kopernika 9/1, 40-064 Katowice,
- POK Poznan: ul. Bukowska 12, 60-810 Poznan,
- POK L6dz:, ul. Piotrkowska 249/251, lok. 20 90-456 1.6dz
- POK Wroctaw: ul. Swidnicka 18/20, 50-068 Wroctaw,
- POK Szczecin: ul. Bogustawa 1/7, 70-440 Szczecin,
- POK Kielce: ul. Sw. Leonarda 15, 25-311 Kielce,
- POK Gdansk:, ul. Partyzantow 8/113, 80-254 Gdansk.



W zwiazku z prowadzona restrukturyzacja, Zarzad podjat decyzj¢ o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez Dom
Maklerski IDM SA dziatalno$ci maklerskiej w taki sposob, ze Dom Maklerski IDM S.A. bedzie nadal wykonywat
dziatalno$¢ maklerska w zakresie:

nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentéw finansowych;

oferowania instrumentéw finansowych;

$wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe;
doradztwa dla przedsicbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka struktura lub strategia;

doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;

$wiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ushugowa lub inwestycyjna;

W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podjete zostang dziatania majace na celu
jej zaprzestanie. Bardziej szczegétowe informacje podano w dalszej czg$ci sprawozdania, w szczegdlnosci
w pkt. 1.8 oraz nocie 39.

1.2. Czas trwania Spolki

Dom Maklerski IDM SA prowadzi dziatalno$¢ od wrzesnia 1998 r. Czas trwania Spoitki jest nieoznaczony.

1.3. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oprocz niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., ktore zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
30 kwietnia 2014 r. Sprawozdanie to obejmuje wszystkie jednostki zalezne DM IDMSA (konsolidacja metoda
pelng) oraz spotki stowarzyszone DM IDMSA (ujecie metoda praw wiasnosci). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest dostgpne na stronach internetowych.

1.4. Spéiki zalezne oraz stowarzyszone Domu Maklerskiego IDM SA
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Jednostki zalezne

Lista jednostek zaleznych DM IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. Spotka posiadata inwestycje w nastgpujacych jednostkach

zaleznych:
% udziat w kapitale
jednostka siedziba rodzaj dziatalnosci jednostki na dzien*
31 grudnia 31 grudnia
2013r. 2012r.
obstuga finansowa sektora stuzby zdrowia, 7 690%**
Electus SA Lubin obrot wierzytelno$ciami ' 100%
Inventum Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA . . .
(dawniej Idea Towarzystwo Warszawa ::Vv(\)/;z;mée .lnzﬁziqdzame funduszami 57,77% 57,80%
Funduszy Inwestycyjnych SAbgdg) yeyiny
Polski Fundusz Hipoteczny SA Wroclaw dziatalnosé¢ finansowa z wylaczeniem 99 78% 98%
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych '
IDVSAP E"SEOZ'?(Z)“’"O Krakéw  ushugi doradcze 100% 100%
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
K6 sp. z 0.0. Krakow wynajem oraz zarzadzanie 100% 100%

nieruchomos$ciami.



Idea Y Fundusz Inwestycyjny

Zamknigty Aktywow Warszawa  fundusz inwestycyjny *x x
Niepublicznych

* % udzial w kapitale spotki odpowiada % udzialowi w prawach glosu
** wyjasniono ponizej

DM IDMSA posiada 100 % certyfikatow inwestycyjnych funduszu Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych (dalej: ldea Y FlZ). Funduszem zarzadza Inventum Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. W rozumieniu interpretacji SKI 12 spelnione sg warunki uznania, ze DM IDMSA sprawuje
nad ta jednostka kontrolg. W zwigzku z tym:
-z uwagi na szczegodlny charakter Idea Y FlIZ(fundusz inwestycyjny) oraz cel jego utworzenia, certyfikaty
inwestycyjne ldea Y FIZ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym DM IDMSA prezentowane sa
w instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu. Sposéb wyceny certyfikatdow inwestycyjnych
Idea Y FIZ przedstawiono w pkt 2.7.3.,
- w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK DM IDMSA Idea Y FIZ jest konsolidowany zgodnie
z wymogami MSR 27, co oznacza objecie funduszu konsolidacja pelna. Spotki posiadane przez Idea Y
F1Z, ktére wg MSSF spetniaja definicj¢ jednostek zaleznych funduszu traktowane sa jako jednostki zalezne
DM IDMSA (zalezno$¢ posrednia).

W dniu 30 grudnia 2013 r. DM IDMSA sprzedat 92,31 % akcji Electus SA. Na dzien 31 grudnia 2013 r.
DM IDMSA posiadat 739 141 akcji Electus SA, co daje 7,69 % udzialu w kapitale spotki i glosach na walnym
zgromadzeniu. Z uwagi na utrat¢ kontroli nad spolka, akcje Electus SA znajdujgce si¢ na dzien bilansowy
W posiadaniu DM IDMSA zostaty ujete jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

Istotne zmiany w zakresie inwestycji DM IDMSA w jednostki zalezne w roku 2013

W dniu 29 stycznia 2013 r. DM IDMSA nabyt 96 241 akcji sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny SA.

W dniu 30 grudnia 2013 r. DM IDMSA sprzedat 92,31% akcji Electus SA notowanym na New Connect spotkom
Devoran SA (dawniej Polsko-Amerykaniski Fundusz Inwestycyjny SA) oraz United SA za kwot¢ 103,2 min zt.
Szczegdtowe informacje na temat transakcji sprzedazy Electusa SA Spoétka przedstawila w raporcie biezacym
nr 52/2013 z dnia 31 grudnia 2013 r.

Z uwagi na fakt, iz DM IDMSA w dniach 2 stycznia 2014 r. oraz 7 stycznia 2014 r. dokonat sprzedazy 5 396 712
akcji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA (o przedmiotowych transakcjach Spotka poinformowata w raporcie
biezacym nr 1/2014 z 2 stycznia 2014 r. oraz 4/2014 z 8 stycznia 2014 r.). Na dzien 31 grudnia 2013 r. dokonano
przekwalifikowania akcji PFH z inwestycji w jednostki zalezne na aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Na koniec poprzedniego roku obrotowego DM IDMSA uznawat spotke Air Market za jednostke zalezna z uwagi
na spelnienie innych przestanek sprawowania kontroli, o ktérych mowa w MSR 27. Na koniec roku 2013
DM IDMSA Air Market jest jednostkg stowarzyszong DM IDMSA.

W 2014 r. mialy miejsce istotne zmiany w zakresie inwestycji w jednostkach zaleznych, miedzy innymi sprzedaz
pakietu akcji Inventum TFI. Zdarzenia te zostaty opisane w nocie 39.



1.4.2  Jednostki stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. Spotka posiadata inwestycje w nastgpujacych jednostkach
stowarzyszonych:

% udzial w kapitale jednostki na dzien*

jednostka siedziba rodzaj dziatalnos$ci
31 grudnia 2013 . 31 grudnia 2012 .
IDM Capital SA (od Warszawa dziatalno$¢ holdingdéw 0% 32,12%
2014 r. BBF finansowych, trustow, funduszow i
Management SA) podobnych instytucji finansowych
Supernova IDM Warszawa zarzadzanie portfelami 0% 3,36%
Management sp. z 0.0. inwestycyjnymi
SKA
Budownictwo Polskie Ptock ustugi budowlane zwigzane 45% 45%
SA z wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych
IDH SA Warszawa ushugi zwickszajace efektywnosc 20,40% 20,81%
wydatkowania pieni¢dzy na
nauke, na prowadzone badania i
edukacje nowych kadr badaczy
Air Market SA Warszawa dziatalno$¢ portali internetowych 32,02% 0%**

*% udzial w kapitale spotki odpowiada % udzialowi w prawach glosu
**uznano za jednostke¢ zalezng z uwagi na spelienie innych przestanek sprawowania kontroli, o ktorych mowa w MSR 27

Na dzien 31 grudnia 2013 r. spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne SA w upadlosci uktadowej jest jednostka
powiazang z DM IDMSA — powigzanie osobowe przez osob¢ Rafata Abratanskiego, Wiceprezesa DM IDMSA
bedgcego jednoczesnie Prezesem Zarzadu DSS, oraz niektorych cztonkéw Rady Nadzorczej DSS. DM IDMSA
nie posiada udziatu w kapitale spétki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiany w zakresie inwestycji DM IDMSA w jednostki stowarzyszone w roku 2013

W dniu 19 marca 2013 r. DM IDMSA dokonat zbycia wszystkich posiadanych akcji spotki pod firma Supernova
IDM Management sp. z 0.0. SKA.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat 665 171 akcji Air Market SA stanowigcych 37,68% w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Stan posiadania wynika z transakcji zrealizowanych
w 2013 r. Na koniec poprzedniego roku obrotowego DM IDMSA uznawatl spotke Air Market za jednostke zalezna
z uwagi na spetnienie innych przestanek sprawowania kontroli, o ktérych mowa w MSR 27. Na koniec roku 2013
DM IDMSA Air Market jest jednostka stowarzyszong DM IDMSA.

W I potroczu 2013 r. DM IDMSA dokonat transakcji, w wyniku ktorych zwigkszyt zaangazowanie w spotke
IDH SA 0 80 790 936 akcji. W IV kwartale 2013 r. DM IDMSA zbyt 88 038 863 akcji IDH SA.

W dniu 20 grudnia 2013 r. IDM Capital nabyt 162 000 akcji wtasnych od DM IDMSA w celu ich umorzenia
zafaczng kwotg 17 333 tys. zi. O szczegotach przedmiotowej transakcji DM IDMSA poinformowat w raporcie
biezgcym nr 47/2013 z 20 grudnia 2013 r. W wyniku zawartej transakcji DM IDMSA przestat wywiera¢ znaczacy
wplyw na IDM Capital.



1.5. Dane osobowe skladu Zarzadu i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM SA

Sktad Zarzadu:

Na dzien 1 stycznia 2013 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
- Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
- Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2013 r. do Zarzadu DM IDMSA zostat powotany Maciej Trybuchowski. Na dzien
31 grudnia 2013 r. oraz na dzieh publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu

byt nastepujacy:
- Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
- Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu,

- Maciej Trybuchowski — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzien 1 stycznia 2013 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
- Henryk Leszczynski ~ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Dariusz Maciejuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Antoni Abratanski — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wiadystaw Bogucki ~ — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Szumanski — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Adam Szyszka — Czlonek Rady Nadzorczej

W roku 2013 mialy miejsce nast¢pujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- 4 czerwca 2013 r. Adam Szyszka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

- 4 wrze$nia 2013 r. do Rady Nadzorczej zostat powotany Dariusz Daniluk,

- 31 pazdziernika 2013 r. Dariusz Daniluk ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

- 9 grudnia 2013 r. Antoni Abratanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

- 9 grudnia 2013 r. Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Henryka Leszczynskiego
i Wiadystawa Boguckiego,

- 9 grudnia 2013 r. Walne Zgromadzenie powotalo do Rady Nadzorczej Blanke A. Rosenstiel, Andrzeja
Podsiadto, Roberta Gwiazdowskiego, Waldemara Dubaniowskiego, Tomasza Misiaka i Wojciecha
Kuspika.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
- Andrzej Podsiadto - Przewodniczacy Rady,
- Dariusz Maciejuk - Wiceprzewodniczgcy Rady,
- Blanka Rosenstiel,
- Waldemar Dubaniowski,
- Robert Gwiazdowski,
- Wojciech Kuspik,
- Tomasz Misiak,
- Andrzej Szumanski.

W dniu 6 marca 2014 r. Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej Mieczystawa Bienka, w zwiazku z tym
na dzien publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Andrzej Podsiadlo - Przewodniczacy Rady,

- Dariusz Maciejuk - Wiceprzewodniczgcy Rady,

- Blanka Rosenstiel,

- Waldemar Dubaniowski,

- Robert Gwiazdowski,

- Wojciech Kuspik,

- Tomasz Misiak,

- Andrzej Szumanski,

- Mieczystaw Bieniek.


http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_andrzej_podsiadlo.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/agencja-support/wladze/cv_dariusz_maciejuk_2012.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_blanka_rosenstiel.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_waldemar_dubaniowski.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_robert_gwiazdowski.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_wojciech_kuspik.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_tomasz_misiak.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/agencja-support/wladze/cv_andrzej_szumanski_2012.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_andrzej_podsiadlo.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/agencja-support/wladze/cv_dariusz_maciejuk_2012.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_blanka_rosenstiel.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_waldemar_dubaniowski.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_robert_gwiazdowski.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_wojciech_kuspik.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/dzial-brokerski/mj/cv_tomasz_misiak.pdf
http://www.idmsa.pl/repo/agencja-support/wladze/cv_andrzej_szumanski_2012.pdf

1.6. Struktura akcjonariatu Domu Maklerskiego IDM SA

Na dzien 31 grudnia 2013 r. struktura akcjonariatu DM IDMSA przedstawiata si¢ nastepujaco:

- Grzegorz Leszczynski 7,46%,
- Polish American Investment Fund LLC

wraz ze spoOtka zalezng United SA 9,99%,
- Pozostali 82,55%.

Procentowy udzial w kapitale zakladowym odpowiada procentowemu udzialowi w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu. Wigcej informacji na temat akcji Spotki i prawa glosu przedstawiono w notach 19 i 20

W dniu 30 stycznia 2014 r. DM IDMSA otrzymal zawiadomienie informujace o posrednim zejSciu ponizej
ustawowego progu udziatu 5 % w kapitale zakladowym i w glosach na WZA DM IDMSA w wyniku ustania w dniu
24 stycznia 2014 r. stosunku zaleznos$ci pomiedzy spotka United SA z siedzibg w Warszawie posiadajaca w sposob
bezposredni akcje DM IDMSA a Polish American Investment Fund LCC. Ustanie stosunku zalezno$ci nastgpito
w wyniku zbycia w dniu 24 stycznia 2014 r. 12 556 000 akcji United SA przez PAIF i zejscia ponizej progu 50%
udziatu w glosach na WZA United SA.

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego DM IDMSA znajduje si¢ w trakcie
procesu scalania akcji. Informacj¢ o liczbie akcji posiadanych przez akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 proc.
akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci po zakonczeniu procesu scalania i uzyskaniu od tych akcjonariuszy
aktualnych informacji.

1.7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu
30 kwietnia 2014 r.

1.8. Kontynuacja dzialalno$ci

W zwiazku z prowadzong restrukturyzacja, Zarzad podjat decyzje o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez
DM IDMSA dziatalno$ci maklerskiej w taki sposob, ze DM IDMSA bedzie nadal wykonywat dziatalnosc
maklerska w zakresie:
- nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentéw finansowych;
- oferowania instrumentéw finansowych;
- $wiadcezenia ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe;
- doradztwa dla przedsicbiorstw w zakresie struktury kapitatlowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;
- doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;
- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogbélnym
dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;
- $wiadczenia uslug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowa lub inwestycyjna;
W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podjete zostang dzialania majace na celu
jej zaprzestanie.

Proces ograniczenia dziatalno$ci maklerskiej bedzie realizowany przy zachowaniu réwnowagi migdzy interesem
Spotki, jej Klientow oraz pozostatych interesariuszy Spoéiki. Proces ten bedzie dotyczyt tzw. ,,czesci brokerskiej”,
obejmujacej przede wszystkim rynek wtorny, rynek niepubliczny, rynki zagraniczne i zarzadzanie aktywami. Jest to
zmiana, ktora ma spowodowac ograniczenie tej czgsci przedsigbiorstwa, ktora byta najmniej efektywna, badz ktora
jest z nig organizacyjnie na tyle mocno powigzana, ze jej utrzymywanie bez pozostalej czgsci jest nieracjonalne.
Ograniczenie dzialalnosci bedzie realizowane we wspotpracy z Urzgdem Komisji Nadzoru Finansowego, tak aby
z jednej strony zagwarantowac transparentnos$¢ procesu wobec Urzedu, a z drugiej strony aby skorzystaé¢ ze
wskazowek jak operacj¢ przeprowadzi¢ optymalnie. Wsparcie w procesie deklaruje tez podmiot, do ktérego maja
trafi¢ rachunki klientow, Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA - renomowany dom maklerski
posiadajacy doswiadczenie w przeprowadzaniu tego typu operacji. Caly proces powinien zosta¢ zakonczony
do potowy 2014 r. Klientom zostanie zaproponowana mozliwo$¢ skorzystania ze specjalnie dla nich przygotowanej
oferty i przeniesienia aktywow do wskazanego podmiotu. Rozwigzanie uméw dotyczacych pozostatych rachunkow
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odbedzie si¢ w trybie art. 89 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W wyniku opisanych powyzej dzialan Dom Maklerski IDM SA poniesie koszty zwolnien grupowych, zamkniecia
Punktow Obshugi Klientéw oraz zmniejszy uzytkowa powierzchni¢ biurows, czego skutkiem w diuzszej
perspektywie czasu bedzie znaczne zmniejszenie kosztow Spotki. Po pelnym oddtuzeniu DM IDM SA skupi si¢ na
$wiadczeniu ustug doradczych oraz na prowadzeniu dzialalno$ci inwestycyjne;j.

Zarzad dokonatl analizy w zakresie zmian struktury przychodow i kosztow z tytutu $wiadczen ustug maklerskich
i doradczych w oparciu o dane za 2013 r. oraz podpisang umowe z Domem Maklerskim BOS SA. Zwraca si¢
uwage, iz nie s3 to dane szacunkowe ani prognoza wynikow, jedynie analiza przychodow i kosztow w sytuacji,
gdyby ograniczenie zakresu dziatalno$ci miato miejsce od dnia 1 stycznia 2013 r. Analiza obejmuje jeden rok
kalendarzowy.

Przychody 6 143 015,11
Koszty dziatalnosci 5360 909,53
Wynagrodzenia 2 936 486,25
Ubezpieczenia spoteczne 394 722,34
Swiadczenia na rzecz pracownikow 90 558,27
Zuzycie materialow 94 383,28
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 242 512,56
Pozostate koszty rzeczowe (ustugi obce) 1044 191,81
Amortyzacja 291 746,90
Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym 125 115,99
Pozostale 141 192,13
Wynik z dziatalnosci 782 105,58

Ograniczenie dziatalno$ci maklerskiej i doradczej w istotny sposob poprawi sytuacje Spotki i pozwoli osiggnaé
istotnie lepsze wyniki. Strata z dziatalnos$ci maklerskiej i doradczej w 2013 r. wyniosta ponad 8 mln zt. Oznacza to,
iz ograniczenie dziatalno$ci powinno przynie$é¢ poprawe wyniku o okoto 9 min zt.

Z ograniczeniem dziatalno$ci maklerskiej i doradczej wigza si¢ wysokie jednorazowe koszty, z ktorych najwigksza
pozycja beda koszty zwolnien grupowych. W ocenie Zarzadu koszty te nie powinny przekroczy¢ 1,5 min zt
i zostang pokryte ze $rodkow uzyskanych ze zbycia aktywow i srodkow uwalnianych z funduszy gwarancyjnych
KDPW CCP. Warto$¢ tych $§rodkow to kwota ponad 7 min zt.

DM IDM SA bedzie kontynuowatl dziatalno$¢ o charakterze doradczym w zakresie szeroko rozumianego rynku
kapitatowego. W chwili obecnej finalizowana jest umowa z emitentem dotyczaca doradztwa w zakresie emisji
obligacji o wartosci 5,6 min zl. Trwaja zaawansowane rozmowy takze w zakresie rolowania juz istniejacych
obligacji klienta o warto$ci 10 — 12 mln zl. Spodziewane taczne przychody z tego tytulu szacowane sg na ok.
500 tys. zt. Na etapie rozméw i negocjacji jest takze transakcja w obszarze doradztwa w przeksztatceniach
wlasno$ciowych, podwyzszeniu kapitalu i emisji obligacji o tacznej wysokosci do 20 min zt. Transakcja obejmie
przeprowadzenie operacji pre IPO i IPO. Z kolejnymi klientami negocjowane sa umowy doradcze dotyczace emisji
instrumentow dhuznych lub akcji o tacznej wartosci ok. 100 mln zt.

Zatozenie o kontynuacji dziatalno$ci zwigzane jest z powodzeniem dziatan Zarzadu w realizacji powyzszych dziatan
i planow.

Ponadto, Zarzad zamierza kontynuowa¢ sprzedaz aktywow i w krotkim terminie pozyskaé¢ 1,5 min zt. Intensywnie
realizowane s dziatania majgce na celu oddhuzenie spétki. Na dzien 31 grudnia 2013 r. tgczny stan zadtuzenia
z tytuhu kredytéw udzielonych DM IDMSA wynosit 17,3 min zt podczas gdy na dzien sporzadzenia sprawozdania
wynosi on 3,54 min zt. Zadluzenie z tytulu wyemitowanych obligacji obnizylo sie z 95,2 miIn zt na 31 grudnia
2013r. do 63,2 min zt na dzien sporzadzenia sprawozdania. Sa podejmowane i beda kontynuowane dziatania
zwigzane ze zmiang harmonogramu splat biezacych zobowigzan, ustalenia ratalnego systemu zmniejszania
zadtuzenia. DM IDMSA dokonat rowniez znaczacych dezinwestycji, w ramach wilasnego portfela m.in. sprzedaz
spotek Electus S.A. i Inventum TFl. DM IDMSA jest wlascicielem Idea Y Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywow Niepublicznych, w ktérym warto$¢ zgromadzonych aktywow przekracza 60 mln zt. W przypadku
zaistnienia takiej potrzeby istnieje mozliwo$¢ umarzania certyfikatow inwestycyjnych.

Zwotane zostalo rowniez NWZA m.in. w celu przeprowadzenia nowej emisji akcji. Prowadzone sa rozmowy
z wierzycielami finansujacymi spotke. Zarzad wyraza przekonanie, ze niektorzy wierzyciele zgodzg si¢ na catkowita

lub czesciowa konwersj¢ zadtuzenia na akcje.
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Istotnym czynnikiem majagcym wplyw na kontynuacj¢ dziatalnosci, ktory wystapil po dniu bilansowym, jest
sprzedaz pakietu 12,5 min sztuk akcji United SA. W zwiazku z zalamaniem si¢ kursu United SA., sprzedaz catego
pakietu akcji nastapita po cenie o 29 mln zt nizszej w stosunku do wartosci pakietu na koniec 2013 r., ktdra
wynosita 31 mln zt. Ze wzgledu na bardzo silny wzrost kursu akcji United majacy miejsce w 2013 r., ktory nie miat
szczegblnego uzasadnienia w sytuacji fundamentalnej spotki, Zarzad DM IDMSA brat pod uwage mozliwosé
zatamania si¢ kursu akcji spotki United SA. i w planie finansowym przekazanym Komisji Nadzoru Finansowego
zalozyt korekte z tego tytulu w tacznej kwocie 16 min zt. Pomimo zatamania si¢ kursu w wigkszym stopniu,
niz oczekiwano, Zarzad, realizujac polityke preferowania ptynnosci, podjat decyzj¢ o sprzedazy akcji. Pomimo
istotnej roznicy pomiedzy wartoscig pakietu akcji na koniec 2013 r. oraz wartoScig akcji sprzedanych, w ocenie
Zarzadu sytuacja ta nie zagraza dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci DM IDMSA, jako podmiotu dominujacego
w Grupie Kapitatlowe]j oraz znaczacego inwestora dla spolek stowarzyszonych, niniejsze sprawozdanie finansowe
powinno by¢ czytane wraz zrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 r., o ktorym mowa w pkt. 1.3.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe DM IDMSA za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r. (rok obrotowy) zostalo sporzadzone zgodnie ze standardami opisanymi w pkt 2.2. O$wiadczenie
0 zgodnosci.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci godziwej
za wyjatkiem:
- rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych oraz ewentualnych

odpiséw z tytutu utraty wartosci,

- inwestycji w jednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych wycenianych wedlug cen nabycia
z uwzglednieniem ewentualnych odpisoéw z tytutu utraty wartosci,

- srodkow pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty warto$ci,

- instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartoSciowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j,

- nabytych akcji wlasnych wycenianych wedhug ceny nabycia.

Jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych, zgodnie
z zasadg memoriatu. W zwiagzku z tym aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, przychody i koszty ujmowane sa
jesli spetnig kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR), interpretacjami
do tych standardow wydanymi przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Uni¢ Europejskg rozumie si¢ ogloszenie standardow
lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogdélny termin MSSF uzywany jest zaréwno w odniesieniu
do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardow
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Rachunkowosci oraz interpretacji, o ktorych mowa powyze;j.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces adaptacji MSSF przez Uni¢
Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke zgodnie z MSSF,
a MSSF ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaty opisane w pkt 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglo$ci we wszystkich prezentowanych latach.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spolki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Niniejsze
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysigcach ztotych.

2.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W 2013 r. Spotka nie dokonata zmian przyjetych zasad rachunkowosci i sposobow sporzadzania sprawozdania
finansowego. Zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke zastosowano w sposOb ciagly w odniesieniu
do wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

2.5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF)

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy, oprocz
ponizszych standardéw zastosowanych po raz pierwszy.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2013 r.

Nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejagcych standardow obowigzuja od dnia
1 stycznia 2013 r.:

— MSSF 13 “Ustalenie wartosci godziwej”. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwg, ustala ogélne zasady
mierzenia wartosci godziwej i wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w wartosci godziwej. MSSF 13
ma zastosowanie do MSSF, ktore wymagaja lub zezwalaja na wycene w warto$ci godziwej, z wylaczeniem
okreslonych wyjatkow. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— Zmiany do MSR 12 ,, Podatek dochodowy” — Podatek odroczony — realizacja wartosci aktywow. Zmiany
te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

—  Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” —poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 r.

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

po raz pierwszy” - Cigzkie warunki hiperinflacji, Usunigcie $ciSle okreSlonego terminu
dla wprowadzajacych MSSF po raz pierwszy. Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia
2012r.

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe.

— Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych”. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia
2012r

— Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych — prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodow”. Zmiany wymagaja aby jednostki dzielilty pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci beda one mogly zosta¢ ujete w rachunku
zyskOw 1 strat. Zmiany te zostalty zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 r.

— Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR
34) ukierunkowane glownie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE
W dniu 27 marca 2013 r. (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1
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stycznia 2013 r. lub po tej dacie).

— Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
obowiagzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pézniej. Zmiany te
zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

Przyjecie pozostatych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spétki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych. Skutki przyjecia nowych standardow
i wprowadzonych zmian standardow (MSSF 7, MSSF 13 i MSR 1) zostaly przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Standardy i Interpretacje MSSF ., jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE ale jeszcze nie weszly
W zycie

Spoltka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowiazujace do 31 grudnia 2013 r. zmiany MSSF, zgodnie z data
ich wejscia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spolce nie podjeto decyzji o wczesniejszym zastosowaniu
zmian standarddw i interpretacji.

— MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 r. lub p6zniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedng lub wigcej innych jednostek. Ten
standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

—  MSSF 11 “Wspélne ustalenia umowne” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikow
wspoélnego przedsigwzigcia i zastepuje MSR 31 ,,Udzialy we wspolnych przedsigwzigciach” 1 SKI 13
»Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad wspolnikow”. Ten standard zostal zatwierdzony
przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach” majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub p6zniej. MSSF 12 ma zastosowanie
do jednostek majacych udziaty w jednostce zaleznej, wspolnym przedsigwzigciu, jednostce stowarzyszonej
albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

— MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w 2011 r.) majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27.
Inne czesci MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10. Zmiany zostaly zatwierdzone przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

— MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsigwziecia” (znowelizowany w
2011 r.) majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdznie;j.
Zmiany te sa konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany te zostaty
zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— Zmiany do MSR 32 _Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych”, obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
lub p6zniej. Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia 2012 r.

— Zmiany do roéznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — zatwierdzone w UE w dniu 27 marca
2013 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2014 lub po tej
dacie).

— Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) -
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 r. (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat
udzialow w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

— Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywéw — Ujawnianie wartoSci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 r.
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(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie).

Standardy i Interpretacje MSSF przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéow, zmian
do standardow i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowiazujacy dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2015 r. lub p6znie;.

- Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” —obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe.

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 r.

- Zmiany do MSR 36 , Utrata wartosci aktywow: Ujawnianie wartoSci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych”— majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 r.
lub poznie;j.

- Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
i dalsze stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen -obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub p6znie;j.

- KIMSF 21 Opfaty publiczne, KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie¢ dnia 1 stycznia
2014 r. lub pdznie;j.

Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardow
oraz interpretacji na sprawozdania finansowe. Zarzad Spoiki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych
standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

2.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku, kasie, lokaty krotkoterminowe (tj. 0 okresie
zapadalnos$ci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe, a takze §rodki pieni¢zne przechowywane
na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez DM IDMSA. Lokaty i depozyty bankowe sa tatwo wymienialne
na pltynng gotowke i nie sg narazone na znaczne zmiany wartosci. Ponadto DM IDMSA nie traktuje tych
instrumentow jako formy inwestowania, ale stanowig one element zarzadzania §rodkami pieni¢znymi.

Do srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zaliczane sg takze srodki pieni¢zne nalezace do klientow DM IDMSA
i zgromadzone na rachunkach pienigznych klientow oraz innych kontach klientéw w domu maklerskim.
Rownoczesnie w pasywach bilansu ujmuje si¢ zobowigzania powstale z tytulu zgromadzenia srodkéw pienigznych
nalezacych do klientow DM IDMSA na rachunkach pieni¢znych klientéw oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim. Srodki pienigzne klientéw sa przechowywane na wydzielonych rachunkach bankowych, odrebnie
od $rodkow wiasnych DM IDMSA.

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych ujmowane sa jako S$rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania:
- srodki pieni¢zne klientow,
- wilasne $rodki pienigzne w postaci depozytow bankowych i innych $rodkéw pienigznych, ustanowione
jako zabezpieczenie zobowigzan.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig
przychody finansowe. Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przechowywane
na aktywnych rachunkach bankowych przeliczane sg przy zastosowaniu kursu banku obowigzujgcego na ten dzien,
a zgromadzone na rachunkach, na ktorych nie ma aktywnego obrotu wyceniane s3 PO obowigzujagcym na ten dzien
srednim Kkursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (dalej: NBP). Ewentualne r6znice migdzy
zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bytyby nieistotne. Roznice kursowe
z wyceny $rodkow pienigznych zaliczane sa do przychodow lub kosztow finansowych.
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2.7. Instrumenty finansowe

2.7.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- pozostale zobowigzania finansowe.
Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢
na moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spelnienia wymogoéw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych
W MSR 39. Szczegotowe zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii opisano
ponizej, dla kazdej ze wskazanych grup.

2.7.2. Poczatkowe ujecie oraz wylaczenie instrumentéow finansowych z ksiag rachunkowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych ujmuje si¢ w wartosci godziwej powickszonej,
w przypadku instrumentoéw finansowych zaliczonych do innej kategorii niz instrumenty wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji bezposrednio zwigzane z nabyciem tego sktadnika aktywow.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia
(zawarcia) transakcji, tj. na dzien w ktorym jednostka zobowigzuje si¢ zakupic/sprzedaé sktadnik aktywow
finansowych. Do standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy Spotka zalicza transakcje zawierane na rynkach
regulowanych.

Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytulu
wygasly lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkoéw z tytulu ich whasno$ci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkoéw
z tytulu posiadania aktywa, inwestycje wylacza si¢ z ksigg rachunkowych z chwilg utraty przez Spoétke kontroli
nad danym aktywem.

2.7.3. Wycena bilansowa instrumentéw finansowych

Spotka stosuje nastgpujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegélnych kategorii oraz ich
wyceny na dzien bilansowy:

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania,
ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- stanowi czg$¢ portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym.

Instrumenty pochodne sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg to instrumenty uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych.
Z uwagi na charakter dziatalno$ci Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kategorii instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu ujmuje réwniez te inwestycje w akcje i udziaty spotek, ktore spetniaja
definicj¢ jednostki stowarzyszonej DM IDMSA, a dla ktorych zastosowano wylaczenie ze stosowania wymogow
MSR 28. Aktywa te s3 wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Wycena

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli
rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papierow
warto$ciowych), Spotka ustala warto§¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen uzyskanych
w ramach transakcji porownywalnych, jak réwniez poprzez odwolanie si¢ do innych podobnych instrumentow,
analiz¢ zdyskontowanych przeplywow pienieznych oraz modele wyceny opcji i inne metody wyceny powszechnie
stosowane przez uczestnikow rynku.

Wycena akcji i udzialow spétek niepublicznych
Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych DM IDMSA w akcje i1 udziaty spotek niepublicznych,
DM IDMSA dokonuje przydzielenia ich emitentéw do jednego z czterech segmentow:

- spolki wyceniane metodg mnoznikowa,

- spolki wyceniane metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych DCF (spotki bedace w trakcie
glebokiej restrukturyzacji, spotki deweloperskie, spoiki znajdujace si¢ na poczatkowym etapie
dziatalnosci, dla ktérych mozna sporzadzi¢ racjonalne prognozy),

- spotki wyceniane metoda skorygowanych aktywow netto (spotki o zagrozonej dalszej dzialalnosci
lub znajdujace si¢ na poczatkowym etapie rozwoju, dla ktorych nie mozna sporzadzi¢ racjonalnych
prognoz),

- spotki, w przypadku ktorych zastosowano indywidualne podejscie (np. akcje i udziaty spotek zakupione
w celu $wiadczenia ustug, np. nabywania akcji na zlecenie w zwigzku z realizacjg programéow
motywacyjnych; akcje i udziaty spotek, odnosnie ktéorych DM IDMSA na dzien bilansowy jest strona
umow kupna/sprzedazy zobowigzujacych strony do dokonania transakcji po dniu bilansowym).

Ponadto, w trakcie ustalania warto$ci godziwej akcji i udzialdéw spotek niepublicznych, DM IDMSA stosuje
nastepujace reguly:

- udzialy lub akcje spotek niepublicznych, ktérych warto$¢ nabycia wynosi ponizej 100 000,00 zt wycenia
si¢ wg ceny nabycia, pod warunkiem ze taczna warto$¢ akcji/udziatow tych spotek nie przekracza
500 000,00 zt,

- do wartosci spoOtki otrzymanej] w wyniku zastosowania wyceny mnoznikowej, nalezy dodaé realna
wg analityka warto$¢ nieoperacyjnych aktywow posiadanych przez spolke, jezeli ich warto$¢ wynosi
co najmniej 10% wartosci spotki.

Wycena metodq mnoznikowq

Podczas sporzadzania wyceny mnoznikowej stosuje si¢ takie mnozniki, jak P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT, EV/S, P/S,
P/BV oraz mnozniki naturalne, specyficzne dla danej branzy. Przy wycenie mnoznikowej stosuje si¢ réwniez
dyskonto z tytutu braku ptynnosci. Za spotki porownywalne ze spdtka wyceniang moga by¢ uznane wyltacznie
spotki dziatajace w tej samej branzy lub w branzy innej, ale o zblizonym wiodgcym modelu biznesowym.

Wycena metodg DCF

Wycena metoda DCF przeprowadzana jest na podstawie sporzadzonych przez wyceniang spotke prognoz wynikow
dziatalno$ci na przyszte lata. Prognozy s3 badane przez analityka pod katem realnos$ci realizacji i, o ile to konieczne,
weryfikowane.

Woycena obligacji niepublicznych

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA na dzien bilansowy wyceniane sa W wartosci
godziwej z wykorzystaniem modelu opartego o system wewnetrznych ratingdéw przyznawanych emitentom
obligacji. Przy ustalaniu warto$ci godziwej i nadawaniu ratingdw brana jest pod uwage obecna kondycja finansowa
spoiki (emitenta) w kontek$cie jej zdolnosci do sptaty zobowigzan w przysztosci oraz uwzgledniana jest warto$¢
zabezpieczen obligacji.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa
Posiadane przez Spotke certyfikaty inwestycyjne funduszu Idea Y FIZ, wyceniane sa w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa certyfikatu ustalona jest poprzez podzielenie wartosci aktywow netto
funduszu przez liczbe certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz. Wyceny aktywow netto
funduszu (gtoéwnie poszczegdlnych sktadnikow portfela Idea Y) dokonuje si¢ wedlug tych samych zasad, jakie
stosuje DM IDMSA.
Posiadane przez Spotke certyfikaty inwestycyjne funduszy innych niz Idea Y FIZ, wyceniane s3 w oparciu
0 publikowane przez te fundusze notowania certyfikatow inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny
certyfikatow inwestycyjnych w terminach okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami
wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy dokona¢ w nastepujacych datach:

- dzien roboczy, na ktéry otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,
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- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,
- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na certyfikaty kolejnej emisji,
- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

PozyczKi i naleznos$ci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostgpne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty swojej poczatkowej
inwestycji, o ile nie wynika to z pogorszenia warunkow kredytowych, a ktore zostang sklasyfikowane
jako dostgpne do sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i naleznoSci powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pieni¢zne, dostarcza towary
lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktore stanowig umowne prawo do otrzymania $rodkoéw pienieznych lub innego skladnika aktywow
finansowych od innej jednostki zaliczane sa do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sg do aktywow obrotowych, jesli oczekuje si¢, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone
do sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu nalezno$ci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane
sa W wysokos$ci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
0 dacie zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nalezno$ci nie podlegaja dyskontowaniu. Réznice
pomigdzy nominalng i godziwa warto$cia naleznos$ci ujmuje si¢ W wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli
nalezno$¢ gtowng powigkszono o odsetki karne naliczone w zwigzku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, wartos§¢
tych odsetek zaprezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia.

W odniesieniu do wszystkich naleznosci dokonywana jest ocena konieczno$ci utworzenia odpisow aktualizujacych.

Aktualizacja wyceny naleznoSci

Odpisy na nalezno$ci Szacowane sg wtedy, gdy uzyskanie peilnej kwoty nalezno$ci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwoséci odzyskania czes$ci lub
catosci naleznosci). Wielko$¢ odpisu stanowi réznice migdzy wartoscig ksiggowa naleznos$ci a warto$cig mozliwg
do odzyskania, z uwzglednieniem ustanowionych zabezpieczen.

Na dzien bilansowy, po sporzadzeniu struktury wiekowej naleznosci, Spotka dokonuje analizy naleznos$ci kierujac
si¢ przede wszystkim indywidualnym podejsciem do kazdej powstatej naleznosci, ale rowniez uwzgledniajac zasady
opisane w niniejszym punkcie. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzglgdniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty, poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

- naleznosci od dluznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiosci - do wysokosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznos$ci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
W postgpowaniu upadtosciowym,

- naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznoscei,

- naleznosci kwestionowanych przez dluznikow - do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciggalnosci - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogolnego,
na niesciagalne naleznosci,

- naleznoéci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznos$ci, w stosunku do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania
lub odpisania,

- naleznosci od o0sob fizycznych — nalezno$ci te cechuja si¢ zazwyczaj wyzszym ryzykiem kredytowym,
niz w przypadku osoéb prawnych, poniewaz ograniczone sa mozliwosci sprawdzenia standingu
finansowego podmiotu. W takim przypadku DM IDMSA dokonuje odpisu warto$ci nalezno$ci
W wysokos$ci wynikajacej z przyjetego poziomu prawdopodobienstwa sptaty zobowigzania.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztow
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finansowych, zaleznie od tego jakiego rodzaju dziatalnoéci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow, catos¢ lub odpowiednia czgs¢ uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujagcego zwicksza warto$¢ danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalno$ci, ktore Zarzad zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem:

- inwestycji, ktore jednostka wyznaczyta jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycji wyznaczonych przez jednostke jako dostgpne do sprzedazy,

- inwestycji, ktore spetniaja definicj¢ naleznosci i pozyczek.

Wycena
Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty, niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi
do uplywu terminu wymagalno$ci ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do tej kategorii Spotka zalicza glownie instrumenty, ktdre zamierza utrzymywaé przez czas
nieokreslony.

Wycena

Instrumenty finansowe dost¢pne do sprzedazy wyceniane sg wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji
notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowe;j. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow
finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Spotka ustala
warto$¢ godziwg stosujagc techniki wyceny oparte 0 analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz modele
wyceny opcji i inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku. W uzasadnionych
przypadkach Spotka przyjmuje rowniez stosowanie metody ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu utraty
wartosci, o ile istnieja przestanki wskazujace, iz wycena ta nie roznitaby si¢ istotnie od wyceny w wartoSci
godziwej. Przyjety przez jednostke model ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych nienotowanych
na aktywnym rynku opisano w zasadach wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpisow aktualizacyjnych z tytulu utraty warto$ci oraz réznic kursowych,
do momentu wylaczenia sktadnika aktywow finansowych. W tym czasie skumulowane zyski lub straty poprzednio
ujete winnych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitalu wilasnego do zyskéw lub strat jako korekte
wynikajaca z przeklasyfikowania.

W sytuacji stwierdzenia utraty warto$ci skladnika aktywow dostgpnego do sprzedazy Spétka dokonuje
wyksiegowania skumulowanych strat ujetych dotychczas bezposrednio w innych catkowitych dochodach i ujecia ich
w zyskach lub stratach. W przypadku instrumentoéw kapitatowych klasyfikowanych jako instrumenty dostepne do
sprzedazy, przy Ocenie, czy nastgpita utrata warto$ci, brany jest pod uwage znaczny lub dlugotrwaly spadek
warto$ci papieru wartosciowego ponizej jego wartosci poczatkowe;.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz pozostale zobowigzania
finansowe

Pozycje te opisano w pkt. 2.18.

2.7.4. Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe kompensuje si¢ ze zobowigzaniami finansowymi, ujmujac kwote¢ netto w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w przypadku, gdy istnieje obowigzujaca aktualnie prawna mozliwos¢ kompensowania ze soba
ujetych kwot i istnieje zamiar dokonania rozliczenia netto lub jednoczesnego zrealizowania aktywow i uregulowania
zobowiazan.
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Spotka zastosowata zmiany do MSSF 7 po raz pierwszy w biezacym roku. Zmiany wymagaja ujawnienia informacji
o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktore zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32,
jak rowniez informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktore daja prawo do przeprowadzania kompensat
zgodnie z wlasciwg umowsa lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaly one skompensowane zgodnie
z MSR 32. Spétka nie posiada uméw kompensat, wigc zastosowanie zmian do MSSF 7 nie miato istotnego wplywu
na ujawnienia lub na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym.

2.8. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sa wedlug wartoSci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw
pochodnych niewyznaczonych na zabezpieczajace ujmowane sa w wyniku finansowym.

Jesli instrument pochodny zostal wyznaczony na zabezpieczajacy, wowczas:

- dla zabezpieczen wartosci godziwej zmiana warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest
ujmowana w wyniku finansowym,

- dla zabezpieczen przepltywow pienigznych efektywna zmiana wartoSci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego ujmowana jest w innych catkowitych dochodach do momentu, gdy zabezpieczana
pozycja nie zostanie ujeta w ksiegach rachunkowych, natomiast zmiana wartosci godziwej instrumentu
pochodnego dotyczaca nieskutecznej cze$ci zabezpieczenia jest na biezgco ujmowana w Wyniku
finansowym.

Instrument pochodny moze zostaé wyznaczony na zabezpieczajacy jezeli sg spelnione warunki rachunkowosci
zabezpieczen okreslone w MSR 39.

2.9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to akcje i udzialy podmiotéw, w odniesieniu do ktorych Spotka ma zdolnosé
kontrolowania ich polityki finansowej i operacyjnej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z ich dziatalnoscei,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wickszosci ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Zaktada sig,
ze Spotka sprawuje kontrol¢ nad jednostka, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio ponad 50% glosow
W jednostce, chyba ze mozna w sposob oczywisty udowodni¢ ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka
kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna
zrealizowac¢ lub zamienié.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace
w sktad jednostki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia
skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ceng nabycia stanowi warto§¢ godziwa na dzien wymiany aktywoéw wydanych, zobowigzan zaciggnigtych
lub wzietych na siebie oraz instrumentéw kapitatlowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udzialy
lub akcje nabywanej jednostki zaleznej powickszona o wszystkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisaé
nabyciu udziatéw lub akcji.

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych ujmowane sa w kosztach finansowych. W sytuacji
ustania przestanek wskazujacych na utrate wartosci posiadanych inwestycji w spotkach zaleznych uprzednio
utworzony odpis jest rozwigzywany (w catosci lub czeSci). Rozwiazanie odpisu aktualizujacego ujmowane jest
w przychodach finansowych.

2.10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to akcje i udzialy podmiotoéw, na ktore Spotka wywiera znaczacy wptyw
i ktore nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnym przedsigwzigciem.

Znaczacy wpltyw jest to zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej
i operacyjnej jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajagca jednak na sprawowaniu Kkontroli
lub wspotkontroli nad polityka tej jednostki. Zaktada sie, ze Spotka wywiera znaczacy wplyw na jednostke, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio 20% glosow w jednostce, w ktorej dokonata inwestycji, chyba ze mozna
W sposob oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny czy Spdlka wywiera znaczacy wplyw
uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Z uwagi na charakter dziatalnoéci Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kategorii: inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych nie ujmuje inwestycji w akcje i udziaty spotek, ktore spetniaja definicj¢ jednostki
stowarzyszonej DM IDMSA, dla ktérych zastosowano wylaczenie ze stosowania wymogoéw MSR 28. Aktywa te sa
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wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z MSR 39) i w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowane w kategorii: instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
(badz nie wchodzace w sktad jednostki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢
W cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cen¢ nabycia stanowi warto$¢ godziwa, na dzien wymiany, aktywoéw wydanych, zobowigzan zaciagnigtych
lub wzietych na siebie oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udziaty
lub akcje nabywanej jednostki stowarzyszonej powickszona o wszystkie koszty, ktore mozna bezposrednio
przypisa¢ nabyciu udziatéw lub akcji.

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w spotkach stowarzyszonych ujmowane sg w kosztach finansowych.
W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrat¢ warto$ci posiadanych inwestycji w spotkach stowarzyszonych
uprzednio utworzony odpis jest rozwiazywany (w catosci lub czgéci). Rozwigzanie odpisu aktualizujacego
ujmowane jest w przychodach finansowych.

2.11. Dzialalno$¢ powiernicza

DM IDMSA prowadzi dziatalno§é powierniczg w zakresie obstugi rachunkoéw papierow wartoSciowych klientow.
Papiery wartosciowe klientow sa wykazywane w sprawozdaniu jako pozycja pozabilansowa.

2.12. Pozostale aktywa krétkoterminowe

Do pozostatych aktywow krotkoterminowych Spotka zalicza gldwnie inne aktywa wynikajace z ujecia zobowigzan
na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF. Spotka zaktada, Ze pozycje te zostang rozliczone w ciggu kolejnego
roku obrotowego.

2.13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

DM IDMSA klasyfikuje sktadnik aktywow trwalych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli
jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystywanie. W szczegdlnosci DM IDMSA do tej kategorii aktywow zalicza inwestycje w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych, ktore na dzien bilansowy sa przeznaczone do sprzedazy i ktorych sprzedaz jest
wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane sa w kwocie nizszej z dwdch jego wartosci bilansowej
i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

2.14. WartoS$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Spotka ustala czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okre§lony
czy nieokreslony.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane liniowo w okresie ich
przewidywanego uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujace na utratg ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika wartosci niematerialnych sg ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w wyniku finansowym w ci¢zar tej kategorii
kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych. Warto$ci niematerialne o wartosci
ponizej 1 000,00 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu, nastepnym po miesigcu oddania do uzytkowania, gdyz
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z przeprowadzonych analiz wynika, ze okres ich uzytkowania jest krotszy niz 1 rok.

Warto$ci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartos$ci, w odniesieniu do poszczegodlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne. Odpisy aktualizujace ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Spotke poszczegodlnych wartosci niematerialnych wynosi:

Wartos¢ firmy nieokreslony termin uzytkowania
Nabyte koncesje, patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 2-5 lat

2.14. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badZz modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytulu utraty ich wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy
i/lub modernizacji.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje si¢, gdy sa one dostgpne do uzytkowania, tzn. poczawszy
od miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Srodki trwale o wartoéci ponizej 1 000,00 zt odpisywane sg bezposrednio w ciezar kosztow, gdyz nie spelniaja
definicji rzeczowych aktywow trwatych wedlug MSR 16 ze wzgledu na fakt, Ze w oparciu o przeprowadzone
analizy ich okres uzytkowania jest krotszy niz jeden rok. Pozostale $rodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa
w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane,
powodujac korekte odpisdw amortyzacyjnych w nastgpnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane poprzez zmiang odpowiedniego okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jako zmiany warto$ci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Spotke poszczegélnych srodkow trwatych wynosi:

Budynki i budowle 10 lat,
Maszyny i urzadzenia 3-10 lat,
Srodki transportu 3-8 lat,
Pozostate $rodki trwate 5-10 lat.

Amortyzowane S§rodki trwale sa badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia
lub okoliczno$ci wskazujace, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢ bilansowa $rodka
trwalego jest niezwlocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto§¢ bilansowa przewyzsza
szacunkowg warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwalego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

Odpisy aktualizujace ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytulu zbycia Srodkow
trwatych ustala si¢ droga porownania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscia bilansowa i ujmuje w rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

2.15. Leasing

Spotka dokonuje analizy czy zawarte umowy zawieraja leasing opierajac si¢ na tresci umowy w momencie jej
zawarcia i oceniajac czy wywiazanie si¢ z umowy zalezy od korzystania z okreslonego aktywa/aktywow
oraz czy umowa przekazuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow. Spotka rozpoznaje leasing finansowy, jezeli
na mocy umowy leasingowej nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i1 pozytkéw wynikajacych
Z posiadania aktywow. Pozostate umowy leasingowe sg ujmowane jako leasing operacyjny.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszt liniowo w trakcie okresu leasingowego. Jezeli
umowa leasingu operacyjnego zawiera specjalne oferty promocyjne Spoétka ujmuje te oferty promocyjne
proporcjonalnie w catym okresie leasingu.
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2.16. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu zawarcia transakcji.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta Spotka dla rozliczenia danej
transakcji - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaplaty naleznosci
lub zobowigzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu
celnym lub innym wiazacym Spotke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych przechowywane na aktywnych rachunkach
bankowych przeliczane sg przy zastosowaniu kursu banku obowigzujacego na ten dzien, azgromadzone na
rachunkach, na ktorych nie ma aktywnego obrotu wyceniane s3 PO obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (dalej: NBP). Ewentualne r6znice miedzy zastosowanym
kursem NBP a kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bylyby nieistotne. Réznice kursowe z wyceny srodkow
pienieznych zaliczane sg do przychodow lub kosztow finansowych.. Pozostale aktywa i1 pasywa wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne roznice miedzy
zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bytyby nieistotne.

Nastepujace kursy NBP zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej pozostatych aktywow 1 pasywow:

Waluta 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

EUR 4,1472 4,0882
usD 3,0120 3,0996
GBP 4,9828 5,0119
RUB 0,0914 0,1017

2.17. Zobowiazania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowigzanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest,
ze dojdzie do wyplywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke
obecnego obowiazku, za$ kwote konieczng do wywigzania si¢ z obowigzku mozna wiarygodnie okreslic.
Réwnoczesnie ujmuje si¢ takze odnos$ne aktywa lub koszty.

Spotka dokonuje klasyfikacji zobowigzan na krotkoterminowe i dlugoterminowe. Spoétka ujmuje zobowiazanie jako
krotkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania, co najmniej o okres

dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowigzania Spotka klasyfikuje jako zobowiazania diugoterminowe. Podzial na kategorie
zobowiazan i zasady ich wyceny opisano w kolejnych pkt. 2.18.

2.18. Zobowiazania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, ktore jest:

- obowigzkiem umownym do przekazania innej jednostce $rodkow pieni¢znych lub innego skladnika
aktywow finansowych lub do zamiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktory zostanie lub moze zosta¢ rozliczony we wlasnych instrumentach kapitalowych
jednostki o ile spelnione zostang warunki okreslone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny jednostka kwalifikuje zobowigzania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowigzan finansowych. Kwalifikacja
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dokonywana jest w momencie poczatkowego uj¢cia zobowigzania.

2.18.1. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania, ktore zostaly wyznaczone w momencie poczatkowego ujgcia jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja zobowigzania nabyte dla celow sprzedazy w niedalekie;j
przysztosci oraz instrumenty pochodne, ktore nie speiniaja kryteriow rachunkowos$ci zabezpieczen okreslonych
w MSR 39.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg w wartos$ci godziwej, a wszelkie pdzniejsze zyski i straty na tych zobowigzaniach ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat.

2.18.2. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkdéw pienigznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery wartosciowe sg
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody
i koszty sa ujmowane z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej
stopy procentowej.

2.18.3. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug i pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych roznic pomiedzy wartoScig godziwa a  kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaplaty.
W przypadku zobowigzan przeterminowanych Spotka szacuje koszty odsetek wynikajacych z przeterminowania
ptatnosci i powieksza o nie zobowigzanie, chyba ze kwoty te sg nieistotne.

2.18.4. Umowy gwarancji finansowych

Umowa gwarancji finansowych to umowa zobowiazujaca jej wystawce do dokonania okreslonych platnosci
rekompensujacych posiadaczowi stratg, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dhuznika ptatnosci
w przypadajgcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowych poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej, a nastgpnie wyceniane wedlug
warto$ci wyzszej sposrod: kwoty ustalonej zgodnie z MRS 37 - Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz warto$ci godziwej pomniejszonej o skumulowang amortyzacje (jezeli ma to zastosowanie).

2.19. Zobowiazania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to:

- mozliwy obowiazek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, ktorych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktoére nie W petni
podlegaja kontroli jednostki, lub

- obecny obowiagzek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérego nie jest
prawdopodobna konieczno$¢ wydatkowania $rodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
W celu wypelnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Informacje o zobowiazaniach warunkowych sa ujawnianie w sprawozdaniu finansowym. W sytuacji gdy jest
prawdopodobne, ze dojdzie do wyptywu zasoboéw zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania
przez jednostke obecnego obowiazku, za§ kwotg konieczna do wywigzania si¢ z obowigzku mozna wiarygodnie
okresli¢ uymuje si¢ zobowigzanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowiazania warunkowego.
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2.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sag wowczas, gdy na Spolce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu
srodkéw uosabiajgcych korzysSci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka
zwigzane z danym zobowigzaniem.

2.21. Swiadczenia emerytalne i inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spolka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych
w celu przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwote zobowigzan Spoélki z tytutu Swiadczen
emerytalnych stanowi biezaca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Spoitki otrzymaja z chwilg przejscia na emeryture
w zwiazku z dotychczasowym zatrudnieniem w Spoétce. Warto$¢ zobowigzania jest Szacowana przez uprawnionego
aktuariusza.

Zobowiazanie ze $wiadczen z tytulu rozwigzan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawany w momencie kiedy
jednostka nie moze juz wycofa¢ si¢ z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje wszelkie zwigzane z nimi koszty
restrukturyzaciji.

2.22. Pozostale pasywa

W kategorii pozostale pasywa Spdtka ujmuje miedzy innymi warto§¢ rozliczen migdzyokresowych przychodow
wynikajacych z otrzymanych dotacji i dofinansowan dotyczacych $rodkoéw trwatych oraz zaliczki otrzymane na
poczet ustug, ktore beda realizowane w okresie przysztym. Otrzymane zaliczki wyceniane sg w kwocie nominalne;j
i w okresie realizacji ustug zaliczane do przychodéow z dziatalnosci. Kwoty dotacji i dofinansowania sg rozliczane
i yymowane jako pozostaly przychod operacyjny rownolegle do dokonywanych odpisow amortyzacyjnych
dofinansowanych sktadnikow aktywow.

2.23. Kapitaly wlasne

2.23.1. Kapital zakladowy

Kapital zakltadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokosci okre§lonej w statucie i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sadowym. W kapitale zaktadowym uwzglednia si¢ takze warto$¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sadowym w  wysokosci
odpowiadajacej ilosci wydanych akcji wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zgodnie
z art. 452 ust. 1 kodeksu spotek handlowych.

Szczegdtowe wyjasnienia i ujawnienia dotyczace kapitatu zaktadowego Spotki zawarto w nocie 19.

2.23.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy w spotce tworzony jest:
-z odpiséw z zysku,
-z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig
zwiazane,
- znadwyzki ceny sprzedazy akcji wlasnych a ceng ich nabycia, po pomniejszeniu o koszty ich sprzedazy,
- w zwiagzku z yjgciem wyceny programu motywacyjnego.

Kapitat zapasowy z odpiséw z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawie uchwaty WZA co najmnigj
w wysokosci wynikajacej z przepisow kodeksu spotek handlowych. Zgodnie ztymi przepisami Spoéika jest
zobowiazana do utworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

25



Kapitat zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej 0 poniesione koszty bezposrednio
Z nig zwigzane tworzony jest W momencie zarejestrowania akcji nowej emisji z nadwyzek osiagnigtych przy emisji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji.
Po dokonaniu wyceny programu motywacyjnego lub ptatno$ci w formie akcji wlasnych Spétki ujmuje koszt tych
programoéw/platnosci oraz odpowiadajacy mu wzrost kapitatow wilasnych. Wzrost kapitaldéw wiasnych z tytulu
wyceny programu motywacyjnego (lub ptatnosci w akcjach wlasnych) ujmowany jest jako kapitat zapasowy, o ile
nie zachodzg przestanki uzasadniajace zwickszenie innego rodzaju kapitatu zapasowego (np. z tytulu premii
emisyjnej).
O uzyciu kapitalu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, z nast¢pujacym zastrzezeniem:
- cze$¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,
- zmniejszenie kapitalu zapasowego nastgpuje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji
wlasnych w sytuacji powstania ujemnej rdznicy pomiedzy cena zbycia/wartoscia nominalng akcji
wlasnych a ceng ich nabycia.

O ile WZA nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowig inaczej, wykorzystanie kapitatu zapasowego
pierwszej kolejnosci nastepuje przez pomniejszenie kapitatu zapasowego w czgséci utworzonej z nadwyzki ceny
sprzedazy akcji wlasnych nad ceng ich nabycia, w nastgpnej kolejnosci w czesci utworzonej z premii emisyjnej
uzyskanej z emisji akcji i w czesci utworzonej z innych tytutdw. W ostatniej kolejnosci zmniejszeniu ulega kapitat
zapasowy w czesci utworzonej z odpisoéw z zysku.

2.23.3. Kapital rezerwowy

Pozostate kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutem i przepisami kodeksu spotek handlowych
na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkow, ponadto Spotka ujmuje kapital rezerwowy w zwigzku w momencie
zakonczenia emisji akcji wlasnych, przed ich rejestracja przez sad. W szczegolnosei kapitat rezerwowy tworzony
jest:

- nanabycie akcji wlasnych na podstawie decyzji WZA,

- na wyplate przysztych dywidend,

- w zwigzku z zakonczeniem emisji akcji wlasnych, przed ich rejestracja przez sad.
Po zakonczeniu emisji akcji wlasnych (po oplaceniu i rozliczeniu emisji), do momentu dokonania rejestracji

podwyzszenia kapitalu zakladowego przez Sad Rejestrowy, w kapitale rezerwowym Spoétka ujmuje kapitat
uzyskany z emisji akcji, pomniejszony o Kkoszty emisji. Po dokonaniu rejestracji warto§¢ nominalna
zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapital zakladowy, natomiast nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej pozostata po pokryciu kosztéw emisji odnoszona jest na kapital zapasowy.

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych tworzony jest na podstawie uchwaty WZA przed rozpoczeciem
nabywania akcji wlasnych. W momencie nabycia akcji wlasnych Spotka dokonuje przekwalifikowania czesci
kapitatu rezerwowego (utworzonego uprzednio na ten cel) réwnej wartosci nabytych akcji wlasnych na kapitat,
z ktorego utworzono ten kapital rezerwowy.

Kapitat rezerwowy pozostaly po zakonczeniu procesu nabywania akcji wilasnych, na realizacj¢ ktdrego zostat
utworzony, wykorzystywany jest zgodnie ze stosowng uchwata WZA. Jezeli kapitat rezerwowy na nabycie akcji
wilasnych byt utworzony z zysku i WZA zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty kapitalu rezerwowego
na kapitat zapasowy zwickszeniu ulega kapital zapasowy w czesci utworzonej z odpisow z zysku, 0 ile WZA
nie zdecyduje inaczej. Jezeli kapital rezerwowy na nabycie akcji whasnych byl utworzony z kapitatu zapasowego
i WZA zdecyduje 0 przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy zwigkszeniu
ulega kapitat zapasowy w tej czeSci, z ktdrej uprzednio utworzono kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych
(o ile WZA nie zdecyduje inaczej).

Kapital rezerwowy na wyplate przyszlych dywidend
Kapitat rezerwowy na wyplate przysztych dywidend tworzony jest na podstawie stosowanej uchwaty WZA. O

uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, przy czym zmniejszenie kapitatu rezerwowego
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utworzonego po zakonczeniu emisji akcji oraz kapitalu rezerwowego w zwigzku z nabyciem akcji wihasnych
nastepuje automatycznie w sposob opisany powyze;j.

2.23.4. Nabyte akcje wlasne

Spotka, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, dokonuje skupu akcji wlasnych. Nabywanie akcji wlasnych
dokonywane jest w sytuacjach dopuszczonych przez KSH i na warunkach okre$lonych w przepisach. Nabyte akcje
wlasne wyceniane sg wedlug ceny nabycia i uyymowane w kapitale wtasnym jako wielko$¢ ujemna.

2.23.5. Inne calkowite dochody

Catkowite dochody ogdtem to zmiana w kapitale wlasnym, ktoéra nastapila w ciggu okresu sprawozdawczego
na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wiascicielami wystepujacymi w charakterze udzialowcow.
Obejmuja one wszystkie sktadniki zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow.

Inne catkowite dochody obejmuja pozycje przychodow 1 kosztow (w tym korekty wynikajace
z przeklasyfikowania), ktore zgodnie z MSSF nalezy uja¢ w catkowitych dochodach Spoétki, ale nie mogg by¢ ujete
jako zyski i straty w rachunku zyskow i strat. Do innych catkowitych dochodéw Spoétka zalicza zyski i straty z tytutu
przeszacowania instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy.

2.24. Zewnetrzne wymogi kapitatlowe

DM IDMSA jako podmiot nadzorowany jest zobowiazany do spelniania norm adekwatnosci kapitatowej
okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu, i szczegbétowych
zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogdéw kapitatowych, dla domow maklerskich
oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartoSciowych
w stosunku do kapitatow (Dz.U. z 2009 r. nr 204, poz.1571 z p6zn. zm.), wydanym na podstawie Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

W oparciu o przepisy wspomnianego rozporzadzenia Spotka jest zobowigzana do biezacego monitorowania
poziomu nadzorowanych kapitalow, poziomu ryzyka generowanego przez posiadane aktywa i prowadzona
dziatalno$¢ oraz poréwnywania aktualnego poziomu nadzorowanych kapitalow z wymogami kapitalowymi
okreslonymi w rozporzadzeniach. Ponadto DM IDMSA jest zobowigzany do speiniania skonsolidowanych norm
adekwatnosci kapitatowej obliczanych na podstawie skonsolidowanych danych finansowych. Wspomniane przepisy
naktadajg rowniez na DM IDMSA ograniczenia w mozliwosci zaangazowania Spotki w jeden podmiot. Poziom
dopuszczalnych zaangazowan jest $cisle zwigzany z poziomem nadzorowanych kapitalow. Planujgc dokonywanie
inwestycji Spotka analizuje ich wplyw na poziom nadzorowanych kapitatdw, a takze ryzyko przekroczenia
wskaznikow zaangazowania.

Wskazniki dziatalno§ci Domu Maklerskiego IDM SA

Wyszezegolnienie Stan na dzien Stan na dzien Warto$¢
31.12.2013 31.12.2012 Sredniomiesi¢czna
Poziom nadzorowanych kapitalow 52 388 130 768 126 804
1. Kapitaly podstawowe 52 368 130 750 126 785
1. Kapitaty uzupelniajace II kategorii 20 18 19
I11. Kapitaty uzupetniajace IIT kategorii 0 0 0
Catkowity wymog kapitalowy 94 355 88 937 87 774
1. Ryzyko rynkowe 0 0 0
2.Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego
kontrahenta 0 0 0
3. Ryzyko kredytowe 18 662 30 090 27 401
4. Ryzyko operacyjne 0 9 065 8309
5' . Przekrgczenie limit.u kor}centracji zaangazowania i 75 693 49782 52 064
limitu duzych zaangazowan
6. Wymog kapitatowy z tytulu kosztow statych 11 156 16 712 16 249
Wymoég wewnetrzny 118 924 122 764 119 833

Iloé¢ przekroczen poziomu nadzorowanych kapitatow w 2013 r. — 1.

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia raportu Dom Maklerski IDM S.A. nie spetnia wymogow kapitatlowych.
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2.25. Podatek dochodowy

2.25.1. Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi
od dochodu osiaggnigtego za dany rok obrotowy. Do podatku biezacego Spoétka zalicza réwniez podatek pobrany
przez ptatnikow z tytutu wyptaconych Spoétce w danym roku dywidend. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale
wiasnym lub w innych catkowitych dochodach.

2.25.2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich istotnych réznic przejsciowych
(roznic pomigdzy warto$cig podatkowa i ksiegowa sktadnikow aktywoOw i pasywoOw) oraz straty podatkowej
do rozliczenia. Roznice przejsciowe powstaja glownie z tytutlu réznic czasowych w rozpoznaniu przychodow
lub kosztow dla celow podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan
beda obowiagzywacé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore na dzien bilansowy prawnie juz obowigzywaly
lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byt w zasadzie zakonczony.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystaé ww. rdznice i straty, za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsiebiorstw iw chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania lub strate podatkowsg.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystaé ujemne roznice
przej$ciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
0 ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiaggnigcia w  przysziosci dochodow
do opodatkowania, ktore pozwolg na zrealizowanie tego sktadnika aktywow.

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wilasnym lub w innych
catkowitych dochodach jest uymowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

2.26. Przychody

Przychody sg uyjmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

2.26.1. Przychody z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje si¢ zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwila wykonania ustugi.
Prowizje i oplaty z tytutu negocjowania lub uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej, takiej
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jak nabycie akcji/udzialéow lub innych papieréw wartoSciowych badz nabycie lub zbycie przedsi¢biorstwa, ujmuje
si¢ z chwilg zrealizowania transakcji (przeniesienia wlasnosci akcji, udziatow). Prowizje z tytulu przeprowadzenia
oferty publicznej akcji ujmowane sa w momencie zakonczenia subskrypcji akcji lub dopuszczenia akcji nowej
emisji do obrotu na podstawie uméw o S$wiadczenie ustug w momencie wykonania ushugi. Oplaty z tytulu
zarzadzania portfelem oraz inne oplaty za ushlugi zarzadzania idoradztwa s3 wykazywane na podstawie
odpowiednich umoéw o §wiadczenie ustug w momencie wykonania ustugi.

2.26.2. Odsetki i dyskonto

Przychody z tytutu odsetek i dyskonta sa ujmowane w okresie, ktorego dotycza. Przychody z dyskonta i odsetek
Z tyt. naleznosci, udzielonych pozyczek, lokat bankowych itp. ujmowane sa w przychodach finansowych.
W przychodach z tytutu odsetek Spotka prezentuje warto$¢ zaréwno odsetek zaptaconych jak i naliczonych
w danym roku.

Warto$¢ odpisu aktualizujagcego naleznos$ci z tytulu odsetek utworzonego w danym roku prezentowana jest
w kosztach finansowych.

Odsetki otrzymane od obligacji w portfelu DM IDMSA ujmowane sa jako wynik z tytutu operacji na instrumentach
przeznaczonych do obrotu/dostepnych do sprzedazy. Odsetki niezapadte uwzglgdniane s3 w modelu szacowania
wartoéci godziwej tych instrumentéw. Przeterminowane odsetki od obligacji w portfelu DM IDMSA ujmowane sa
jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, a ich warto$¢ godziwa jest
szacowana z uwzglednieniem kondycji finansowej emitenta i jego zdolnosci do sptaty zobowigzan, a takze
ustanowionych zabezpieczen.

2.26.3. Dywidendy

Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy ujmowane sa
w przychodach w kwotach brutto, rdwnocze$nie ujmowany jest podatek dochodowy z tytutu wyptaty dywidendy,
0 ile zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi otrzymana dywidenda podlega opodatkowaniu.
Dywidendy od jednostek zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg w przychodach finansowych. Dywidendy
od jednostek, ktorych akcje/udzialy zaliczane sa do instrumentéw przeznaczonych do obrotu/dostepnych
do sprzedazy ujmowane sa w wyniku z tytutlu operacji na instrumentach przeznaczonych do obrotu/dostepnych
do sprzedazy.

2.26.4. Dotacje i subwencje

Dotacje, subwencje i dofinansowania sg ujmowane wedtug wartos$ci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca
pewnos¢, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji.
Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana Ww pozycji przychodow w sposdb zapewniajacy wspotmiernos¢ z kosztami, ktore dotacja ta
ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego albo wartosci
niematerialnej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako pozostaly przychod operacyjny przez okres
amortyzacji Srodka trwatego lub wartos$ci niematerialne;.

2.27. Odpisy z tytulu utraty warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spoétki sg analizowane pod katem wystgpowania przestanek utraty ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza
z dwoch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowsa
uznaje si¢ biezaca szacunkowa sum¢ zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany
sktadnik aktywow lub osrodek wypracowujacy srodki pieniezne. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$§¢ odzyskiwalng uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujagcego warto$¢ sktadnika aktywdéw do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce warto$¢
aktywow bezposrednio obnizaja warto$¢ bilansowag aktywow, w tym roéwniez aktywow finansowych. Spotka
nie tworzy rezerw na obnizenie warto$ci bilansowej sktadnika aktywow.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w cigzar wyniku finansowego. Dla aktywow, w przypadku ktorych
oszacowanie zostato ujete w innych catkowitych dochodach odpis tytulu utraty wartoéci jest ujmowany w innych
catkowitych dochodach do wysokos$ci dokonanego przeszacowania, a ewentualna nadwyzka odpisu ujmowana jest
w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujace warto$¢: nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i pozostatych aktywow niefinansowych ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sa w wyniku z tytutu operacji
instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. W przypadku pozostatych aktywéw finansowych odpisy
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aktualizujace ujmowane sa w kosztach finansowych.

2.28. Zysk (strata) netto na akcje

W Spolce nie wystepuja akcje uprzywilejowane, w zwiazku z czym zysk (stratg) netto na akcje obliczany jest
W sposob przedstawiony ponize;j.

Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto
za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona liczba akcji
w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (zgodnie
z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcj¢ jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy
(rok obrotowy) przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji  wystepujacych w danym okresie
sprawozdawczym powickszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

2.29. Informacje dotyczace segment6w operacyjnych

Za segment operacyjny jednostki uznaje si¢ jej czes¢ sktadowa:

- ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktdérg moze uzyskiwac przychody i ponosié¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze¢$ciami sktadowymi tej samej
jednostki),

- ktorej wyniki dziatalnoSci sa regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu
decyzji 0 zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatalnosci segmentu, oraz

- w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowaé¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora dopiero bedzie uzyskiwat
przychody, na przyktad jednostki nowo powstale moga by¢ segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze zaczng
uzyskiwaé przychody.

Zarzad, jako gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji o alokacji zasoboéw i ocenie wynikow
dziatalnosci traktuje catg Spotke jako jeden segment sprawozdawczy. Wszelka sprawozdawczo$é, ktorej wyniki sa
przegladane przez Zarzad, prowadzona jest dla jednostki jako catosci. Podstawe do podejmowania decyzji stanowig
wyniki Spotki, a nie poszczegdlnych jej czesci.

2.30. Jednostki powiazane

Jednostkami powigzanymi z DM IDMSA sa:

— czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego DM IDMSA — do ktorych zalicza si¢ cztonkdéw zarzadu,
cztonkow rady nadzorczej oraz prokurentow DM IDMSA oraz bliscy cztonkowie rodziny tych osob,

—  jednostki bezposrednio i posrednio zalezne od DM IDMSA,

—  jednostki stowarzyszone DM IDMSA oraz jednostki zalezne od jednostek stowarzyszonych DM IDMSA,

— jednostki stowarzyszone jednostek zaleznych od DM IDMSA,

— jednostki kontrolowane lub wspotkontrolowane przez czionkow kluczowego personelu kierowniczego
DM IDMSA (lub bliskich cztonkéw rodziny tych osob).

W mys$l MSR 24 za jednostki powigzane DM IDMSA niekoniecznie uznaje dwie jednostki tylko z racji tego,
ze posiadajag wspdlnego czlonka personelu kierowniczego lub z racji tego, ze cztonek kluczowego personelu
kierowniczego jednej jednostki ma znaczacy wplyw na drugg jednostke. W takich sytuacjach dokonuje si¢ analizy
innych czynnikow, ktére moga §wiadczy¢ o istnieniu powigzan pomiedzy tymi jednostkami lub o ich braku.

Bliskimi cztonkami rodziny danej osoby sa:
- dzieci i malzonkowie lub partnerzy zyciowi tej osoby,
- dzieci malzonkow lub partneréw zyciowych tej osoby,
- osoby pozostajace na utrzymaniu tej osoby, jej matzonka lub partnera zyciowego,
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jezeli istnieje przypuszczenie, ze mogg one wywieraC wplyw na t¢ osobg lub podlega¢ wptywowi tej osoby
w swoich kontaktach z DM IDMSA.

2.31. Szacunki Zarzadu Spotki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych osadow, szacunkow
i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady, prezentowane w sprawozdaniu finansowym wartosci przychodow,
kosztow, aktywoéw 1 pasywOéw oraz ujawniane zobowigzania warunkowe. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa uznawane
zaracjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktoére nie wynikaja bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto§¢ moze
ro6zni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki izwigzane znimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wyltacznie tego okresu lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotycza zarowno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien bilansowy sg obcigzone ryzykiem
istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku obrotowym:

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty warto$ci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek i naleznosci (w tym naleznoS$ci
spornych), inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oraz inwestycji w jednostkach zaleznych. W razie zaistnienia
okolicznosci $wiadczacych o utracie warto$ci tych aktywow Spoélka szacuje warto$¢ odzyskiwalng aktywow
i dokonuje utworzenia ewentualnych odpisow aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych
na utrat¢ wartosci aktywow finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu
rozwigzaniu. OSzacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przeptywow pieni¢znych z aktywoéw oraz doboru wihasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
warto$ci biezacej tych przeptywow pienigznych Wiecej informacji dot. przyjetych zasad wyceny bilansowe;j
aktywow finansowych przedstawiono wpkt. 2.7, 2.9, 2.10.Warto§¢ utworzonych odpiséw aktualizujacych
przedstawiona jest w notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy ocenia czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Wartosc¢
firmy oraz warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty wartosSci
co roku lub wtedy, gdy wystapia przestanki utraty wartosci. Testy z tytutlu utraty wartosci innych aktywow
niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki S$wiadczace o tym, ze ich wartos¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania
oszacowania prognozowanych przysztych przeplywoéw pieni¢znych z aktywow lub osrodkéw wypracowujacych
srodki pieni¢zne oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartoséci biezacej tych przepltywow
pienigznych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrate wartosci aktywow niefinansowych uprzednio
utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.
Wiecej informacji przedstawiono w pkt 2.13, 2.14, 2.27 oraz w notach objasniajacych do poszczegélnych pozycji
sprawozdania.

Wycena inwestycji portfelowych w instrumenty kapitalowe spoélek niepublicznych

Ustalajac warto$¢ godziwa niepublicznych instrumentéw kapitatowych (gtownie akeji i udziatow) Spotka stosuje
przyjeta metode wyceny wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie jak: mnozniki rynkowe spotek notowanych
na regulowanych rynkach, prognozy wynikow finansowych w miare ich dostepnosci oraz historyczne wyniki
finansowe spétek wycenianych, atakze rynkowe stopy dyskontowe. Stosujagc metode poroéwnawczg Spotka
dokonuje wyboru proby spotek o mozliwie zblizonym do wycenianego modelu biznesu, dzialajagce w podobnej
branzy. Dobor spotek dokonywany jest w oparciu o najlepsza wiedze Zarzadu.

Wycena inwestycji portfelowych w instrumenty diuzne spélek niepublicznych

Ustalajac warto$¢ godziwa instrumentow dluznych (obligacji korporacyjnych) Spotka stosuje przyjeta metode
wyceny wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie jak ocena kondycji finansowej emitenta, warto$¢
ustanowionych zabezpieczen itp.

Wiegcej informacji na temat przyjetych zasad wyceny inwestycji portfelowych w spotkach niepublicznych
przedstawiono w pkt 2.7, wartosci inwestycji w spotkach niepublicznych przedstawione sa w notach objasniajacych
do poszczegodlnych pozycji sprawozdania.
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Wycena instrumentéw pochodnych
Warto§¢ godziwa instrumentéw pochodnych, dla ktorych nie ma aktywnego rynku ustalana jest w oparciu
0 opracowane modele wyceny. Modele wyceny sa modelami powszechnie stosowanymi na rynku. | tak :
— wyceny kontraktow Forward dokonuje si¢ w oparciu o okre$lenie jego warto$ci teoretycznej przy zatozeniu
braku mozliwosci dokonania arbitrazu cenowego na instrumencie bazowym kontraktu.
— wyceny opcji dokonuje si¢ w oparciu o model Blacka-Schoelsa lub modelu opartego o drzewach
dwumianowych.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje
si¢, poczawszy od miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzyteczno$ci z uwzglednieniem wartosci koncowej. Przewidywany okres uzytkowania
i poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane, powodujac korekte odpisow
amortyzacyjnych w nastgpnych latach. Wiecej informacji przedstawiono w pkt 2.13 -2.14 oraz w notach
objasniajacych dot. rzeczowych aktywow trwatych i1 warto$ci niematerialnych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac si¢ na zatozeniu,
iz W przysztosci zostanie osiagnicty zysk podatkowy, ktory pozwoli na jego wykorzystanie. Wigcej informacji
przestawiono w pkt 2.25.2 i nocie 12.

Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik aktuarialnych.
Dokonanie wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia zatozen miedzy innymi odnosnie stop dyskontowych, stopy
wzrostu wynagrodzen, wskaznikow umieralnosci i niezdolnosci do pracy, rotacji pracownikow. Zalozenia te sa
weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego biorac pod uwage dostepne tabele statystyczne i prognozy.
Informacje o wysokos$ci rezerw przestawiono w notach objasniajacych dot. rezerw.

2.32. Profesjonalny osad Zarzadu Spotki

W procesie stosowania zasad rachunkowosci przyjetych przez DM IDMSA Zarzad dokonuje profesjonalnego osadu
przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktory moze mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe Spolki. Do gltéwnych
obszarow, w ktorych dokonywane sg subiektywne oceny Zarzadu Spotki naleza:
— zaklasyfikowanie posiadanych instrumentéw finansowych do poszczego6lnych grup instrumentow,
— dobor proby spolek wykorzystywanych do wyceny inwestycji portfelowych w akcje spotek
niepublicznych metoda mnoznikowa,
— ocena kondycji finansowej emitentow obligacji znajdujacych si¢ w portfelu DM IDMSA
oraz podmiotow, wobec ktorych DM IDMSA posiada inne wierzytelnosci,
— identyfikacja jednostek nad ktorymi Spotka sprawuje kontrole lub na ktore wywiera znaczgcy wplyw,
— identyfikacja potencjalnych praw glosu uwzglednianych przy ustalaniu czy Spotka sprawuje kontrole
nad dang jednostka lub wywiera na nig znaczacy wptyw,
— ocena przestanek wskazujacych na konieczno$¢ utworzenia rezerwy lub odpisu aktualizujacego,
— identyfikacja zobowigzan warunkowych i innych zobowiazan pozabilansowych,
— okre$lenie momentu, w ktérym nastgpuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo calego ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania aktywow finansowych,
— identyfikacja podmiotoéw powiazanych,
— ocena ryzyka koncentracji zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegdlnych podmiotow.

2.33. Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie

Opracowany przez DM IDMSA system zarzadzania ryzykiem zaklada podejmowanie ryzyka w sposob
kontrolowany w celu osiagnig¢cia wyznaczonych celow biznesowych, w tym zalozonych zyskow, przy zachowaniu
stabilnych stop zwrotu z zaangazowanego kapitatu. DM IDMSA realizuje ten cel poprzez identyfikowanie, pomiar,
monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegélnych rodzajow ryzyka wystepujacych obecnie oraz mogacych
wystapi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci DM IDMSA.

Glownymi ryzykami, ktore wystepuja w dziatalnosci DM IDMSA s3:
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—  ryzyko rynkowe,

—  ryzyko kredytowe,

—  ryzyko operacyjne,

— ryzyko dzialalno$ci operacyjne;j,

— ryzyko koncentracji zaangazowania.

DM IDMSA w ramach procesu zarzadzania ryzykiem wyznacza cato$ciowy poziom ryzyka w jednostce
i poréwnuje go z limitem kapitalowym. Limit ten zatwierdzany jest przez Rade Nadzorcza DM IDMSA.

2.33.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego
przysztych przeptywoéw pieni¢znych w wyniku zmian cen rynkowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
w DM IDMSA jest:

— identyfikowanie, ocena, monitorowanie oraz ograniczanie istotnych ryzyk rynkowych wystepujacych
w prowadzonej dziatalnosci,

— spehlienie wymogow regulacyjnych, okres§lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie
zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okre§lenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek
i wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. z 2009 r.
nr 204, poz.1571, dalej: Rozporzadzenie o wymogach kapitalowych) oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow w sprawie okreslenia szczegdétowych warunkoéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa wart. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkow szacowania przez dom maklerski kapitatu
wewnetrznego (Dz. U. z 2009 r. nr 204, poz. 1579).

Ryzyko rynkowe w DM IDMSA jest rozumiane jako mozliwos$¢ poniesienia straty z tytuhu:

— zmian wartosci instrumentow kapitatowych,
—  zmian kurséw walut,
—  zmian stop procentowych.

Ryzyko zmian wartosci instrumentow kapitalowych

Ryzyko cen instrumentéow kapitalowych jest to ryzyko straty z tytulu zmian cen instrumentéw kapitatowych,
wynikajace z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, udziaty, prawa do akcji, prawa poboru),
otwartych pozycji w kontraktach terminowych (np. na WIG20) oraz innych otwartych pozycji, wynikajacych
z transakcji nietypowych, zaakceptowanych przez Zarzad DM IDMSA.

Instrumenty finansowe notowane na requlowanych rynkach

W portfelu instrumentéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach gtowna pozycje stanowia instrumenty
notowane na GPW i NewConnect.

Instrumenty finansowe notowane na regulowanym rynku, bedace w posiadaniu DM IDMSA to przede wszystkim
akcje spolek. Ich posiadanie czgséciowo wigze sie¢ z wykonywaniem réznych typowych dziatan maklerskich
0 charakterze uslugowym, takich jak petnienie funkcji np. animatora emitenta lub animatora rynku. DM IDMSA
posiada takze instrumenty finansowe notowane na regulowanych rynkach wynikajace z bezposrednich inwestycji
wlasnych. Instrumenty finansowe notowane wyceniane sa w wartosci godziwej wedlug cen rynkowych, wedlug
biezacego kursu rynkowego (kurs zamknigcia na dzien bilansowy). Ich biezaca wycena zalezy w rOwnym stopniu
od biezgcych nastrojoéw na rynku kapitatowym, jak i od indywidualnego charakteru i kondycji finansowej danego
emitenta i wyemitowanych papieréw warto$ciowych.

Nastroje na rynku kapitatowym ulegajg czestym zmianom, zaréwno o charakterze krotko-, jak i dlugoterminowym.
Kursy instrumentéw finansowych posiadanych przez DM IDMSA zwykle podlegaja analogicznym zmianom.
Notowane instrumenty finansowe w wigkszosci zostaty zakwalifikowane do kategorii instrumentow przeznaczonych
do obrotu, ktore wyceniane sa w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Poniewaz wigkszos$¢ akcji znajdujacych
si¢ w portfelu DM IDMSA to akcje matych i s$rednich spoétek, portfel cechuje si¢ zwigkszona zmiennos$cia
w stosunku do indeksu szerokiego rynku jakim jest np. WIG. Szczegodlnie widoczne jest to w warunkach ,,napiec”
rynkowych tak charakterystycznych dla czasow kryzysu.
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http://www.arslege.pl/rozporzadzenie-ministra-finansow-w-sprawie-okreslenia-szczegolowych-warunkow-technicznych-i-organizacyjnych-dla-firm-inwestycyjnych-bankow-o-ktorych-mowa-w-art-70-ust-2-ustawy-o-obrocie-instrumentami-finansowymi-i-bankow-powierniczych-oraz-warunkow-szacowania-przez-dom-maklerski-kapitalu-wewnetrznego/k386/

Instrumenty finansowe nienotowane na requlowanych rynkach

Akcje, udziaty, obligacje, certyfikaty inwestycyjne spotek/funduszy nienotowanych na rynkach regulowanych
stanowig istotng grupe posiadanych instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu. Posiadanie akcji,
udziatow i obligacji spotek niepublicznych wiaze si¢ czgsto z podjeciem przez DM IDMSA wspolpracy z emitentem
w zakresie przygotowania do debiutu jego instrumentéw finansowych na rynku regulowanym lub innymi
operacjami. Instrumenty finansowe wyceniane s3 w wartosci godziwej z zastosowaniem modelu opisanego
w punkcie 2.7.3.

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, wyrazonych w warto$ci
godziwej wynosita na dzien 31 grudnia 2013 r. 49 058 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2012 r. 45412 tys. zt
10% spadek lub wzrost indeksu gietdowego WIG spowodowatby zmiang wyniku finansowego o ok. 3 829 tys. zt.

Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wynosita w wartosci
godziwej na dzien 31 grudnia 2013 r. 162 051 tys. zt, na dzief 31 grudnia 2012 r. 45 660 tys. zt.

Ryzyko zmian warto$ci instrumentéw dluznych

Ryzyko szczegolne cen instrumentow dtuznych jest definiowane jako niekorzystna zmiana ceny danego instrumentu
W nastepstwie czynnikdw zwigzanych z emitentem (ryzyko kredytowe emitenta), a w przypadku instrumentu
pochodnego — czynnikéw zwigzanych z emitentem instrumentu bazowego. Dom Maklerski IDMSA w 2012 r.
zdecydowat ujmowac to ryzyko w ramach ryzyka kredytowego.

Ryzyko zmian kurséw walut

Ryzyko to wynikaja z posiadania $rodkéw pienigznych oraz instrumentéw finansowych w walutach obcych
przechowywanych na rachunkach wtasnych.

DM IDMSA posiada niewielkie pozycje aktywow i zobowigzan w walutach obcych. W ocenie DM IDMSA koszty
zabezpieczenia kurséw bylyby wyzsze niz korzysci, DM IDMSA nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen w tym
zakresie. W ocenie Zarzadu ryzyko walutowe nie ma istotnego wpltywu na dziatalno$¢ Spoétki. Wplyw zmiany
kurs6w walutowych nie majg praktycznie zadnego wptywu na wynik DM IDMSA.

Ryzyko zmian stop procentowych,

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy
pieniezne przez niego generowane bgda podlegaty wahaniom w skutek zmian rynkowych stop procentowych.

W DM IDMSA jest to ryzyko wynikajace w szczegdlnosci z faktu posiadania w swoim portfelu obligacji
korporacyjnych o statym oprocentowaniu, uméw kredytowych, w ktorych spotka wystepuje jako kredytobiorca, jak
rowniez w zwiazku z faktem, iz Spotka posiada w swoim portfelu aktywa, ktorych warto$¢ godziwa jest wyliczana
w oparciu o metody dyskontowe. Ekspozycja na to ryzyko wynosi 79 867 tys. zt i generuje ryzyko w wysokosci
1 949 tys. zt.

Spotka jest emitentem obligacji. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji w zdecydowanej wigkszosci sg
zobowigzaniami krotkoterminowymi, oprocentowanymi wedlug statej stopy ustalanej indywidualnie dla kazdej
emisji.

Na dzien bilansowy Spotka posiada otwarte dwie linie kredytowe w bankach oraz zobowigzania finansowe
Z tyt. udzielonych poreczen. Oprocentowanie tych pozycji uzaleznione jest od stawki WIBOR 1M. W ocenie
Zarzadu Spotki ryzyko stopy procentowej zwigzane z pozostatymi zobowigzaniami finansowymi oprocentowanymi
w oparciu 0zmienne stopy procentowe nie jest istotne. Spotka nie posiada innych istotnych zobowigzan
oprocentowanych w oparciu 0 zmienne stopy procentowe.

DM IDMSA stosuje nastepujace procedury wyliczania wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego
na poziomie Il Filara:
- ryzyko cen instrumentow kapitalowych — metoda VaR ze wzgledu na fakt, ze metoda ta odzwierciedla
W bardziej adekwatny sposob rzeczywisty poziom ryzyka portfela instrumentéw kapitalowych,
- ryzyko ogolne stopy procentowej — zmodyfikowanej metody zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu
0 oszacowanie zmiany stopy procentowej, z uwzglednieniem wptywu wypuklosci,
- ryzyko cen tytuléw uczestnictwa — metoda I Filara.

Narazenie na ryzyka rynkowe zgodnie ze stanem na dzien bilansowy wyniosto 19 256 zt.
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2.33.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w DM IDMSA dotyczy mozliwosci niewywigzania si¢ kontrahenta ze swoich zobowigzah
wynikajacych z instrumentu finansowego lub umowy zawartej z DM IDMSA. DM IDMSA jest narazony na ryzyko
kredytowe wynikajace z dziatalno$ci operacyjnej oraz z dzialalnosci finansowej, w tym depozytéow w bankach
i instytucjach finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych. Ryzyko kredytowe oznacza
niebezpieczenstwo, ze klient lub kontrahent nie wypelni terminowo lub w okre$lonej kwocie zobowigzan zawartych
w umowie, narazajagc DM IDMSA na poniesienie straty finansowe;.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie
oraz ograniczanie ryzyka kredytowego, bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Transakcje sprzedazy instrumentéw finansowych z odroczonym terminem ptatnoéci zawierane sa z podmiotami
0 zadawalajacej zdolnosci kredytowej. Spotka ponadto na biezaco monitoruje stany naleznos$ci, co obniza narazenie
jej na ryzyko nie$ciggalnosci naleznych kwot. W odniesieniu do aktywow szczegdlnie narazonych na to ryzyko
Spotka podejmuje dziatania w celu ustanowienia dodatkowych zabezpieczen sptaty posiadanych wierzytelnosci. Nie
oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w ktdrej Spotka przez dluzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzila
swoich roszczen. W krétkim okresie czasu moze to mie¢ wptyw na ptynno$¢ finansowa Spoiki.

Spotka jest rowniez strong umoéw o charakterze umow gwarancji finansowych. Zawierajac tego typu umowy
i udzielajac gwarancji finansowych Spotka uwzglednia ryzyko spetnienia warunkow okreslonych w tych umowach.

Ryzyko kredytowe ujmuje rowniez ryzyko szczegdlne instrumentéw dihuznych. DM IDMSA wylicza kapitat
wewnetrzny na pokrycie ryzyka kredytowego w oparciu o model CVaR (CreditVar) dla pozycji w instrumentach
dhuznych, porgczeniach, naleznosciach oraz inwestycjach w spotkach stowarzyszonych i zaleznych. Dla pozostatych
pozycji z portfela nichandlowego wykorzystywane sa wyniki kalkulacji kapitatu regulacyjnego przy wykorzystaniu
metody standardowej, ktorej zasady zostaty okre§lone na podstawie Rozporzadzenia o wymogach kapitalowych. Na
tej podstawie DM IDMSA ustala poziom narazenia na ryzyko kredytowe Na dzien 31 grudnia 2013 r. ekspozycja
narazone na ryzyko kredytowe w II Filarze wyniosta 211 078 tys. zt, wymog z tego tytutul6 240 tys. zt.

2.33.3 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne w DM IDMSA to mozliwo§¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych procesow, btgdow ludzkich oraz systemdw lub na skutek zdarzen zewngtrznych.

W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi ryzyko prawne oraz ryzyko konfliktu interesu, natomiast z ryzyka
operacyjnego wylacza si¢ ryzyko reputacji i ryzyko strategiczne.

W DM IDMSA duzy wplyw na ryzyko operacyjne ma ryzyko zwigzane z nadzorem finansowym. W 2013 r. zostaly
natozone dwie kary na Spotke, w 2014 r. kolejna. DM IDMSA zlozyl odwotania od decyzji nadania
przedmiotowych kar. Na poczet kar zostaty utworzone odpowiednie rezerwy. Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze tego
typu zdarzenia sg zwigzane z dzialalnoscig podlegajaca nadzorowi i nie mozna wykluczy¢ podobnych sytuacji
W przysztosci. Najwieksza w historii karg natozong przez KNF na dom maklerski byla kara 4 000 tys. zt nalozona
na Dom Maklerski IDMSA.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie
oraz ograniczanie istotnych ryzyk operacyjnych wystepujacych w prowadzonej dziatalno$ci. Dodatkowym celem
jest spetnienie wymogow regulacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu o wymogach kapitatowych.

2.33.4 Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to mozliwo§¢ wystapienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
DM IDMSA oraz zaistnienie potrzeby pozyskiwania zewngtrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przysztych przeptywow pienigznych. DM IDMSA identyfikuje ryzyko ptynnos$ci w odniesieniu do wszystkich
pozycji, ktore moga generowac takie ryzyko.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w DM IDMSA ma na celu:
- utrzymywanie plynnosci na poziomie umozliwiajagcym terminowe regulowanie zobowiazan oraz efektywne
lokowanie $rodkéw finansowych,
— biezace utrzymywanie poziomu wartosci aktywoéw ptynnych na poziomie umozliwiajacym regulowanie
powstatych niespodziewanie zobowigzan finansowych,
- zapobieganie wystgpieniu sytuacji kryzysowych, poprzez wczesna identyfikacj¢ potencjalnych zagrozen
w zakresie realizacji zobowigzan.
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Zarzadzanie ryzykiem plynnosci nakierowane jest na zapewnianie i utrzymywanie zdolnosci DM IDMSA
do wywiazywania si¢ z biezacych oraz przysztych planowanych zobowiagzan z uwzglgdnieniem kosztow pozyskania
finansowania zewnetrznego. Utrzymywanie zbyt niskiej pltynnosci moze oznacza¢ trudno$ci w regulowaniu
biezacych lub przysztych zobowiazan przez DM IDMSA. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do koniecznosci
poszukiwania dodatkowych zrddet finansowania o wysokich kosztach pozyskania lub przymusowej sprzedazy
rentownych aktywow ze strata w celu polepszenia ptynnosci.

W zarzadzaniu pltynnoscia DM IDMSA wykorzystuje takie instrumenty jak kredyty, pozyczki, obligacje. Druga
strong w przypadku obligacji i pozyczek moga by¢ zarowno podmioty z Grupy Kapitatowej, jak i podmioty
zewngetrzne. Mozliwo$é wzajemnego transferu Srodkow w ramach Grupy Kapitatlowej wykorzystywana jest
w sytuacji uzasadnionej z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

Kluczowe jest ksztaltowanie si¢ ptynnosci w krétkim terminie (do jednego miesigca oraz pltynnosci biezacej
- nadany dzien i w ciagu najblizszych trzech dni), kiedy nastgpuja rozliczenia transakcji. W celu ograniczenia
ryzyka ptynnosci DM IDMSA na biezaco monitoruje ptatnosci, ktore jest zobowigzany wykonac.

Spolka posiada zobowigzania warunkowe, ktore w razie ziszczenia si¢ warunkow okre§lonych w umowach zamienia
si¢ w zobowigzania bilansowe, ktore przektadaja si¢ na wzrost zapotrzebowania na aktywa ptynne. Biorac pod
uwage aktualny stan wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ryzyko realizacji zobowigzan
ujetych w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe w okresie najblizszego kwartatu jest
minimalne.

2.33.5 Ryzyko koncentracji zaangazowania

DM IDMSA rozpoznaje ryzyko koncentracji zaangazowania w przypadku wystapienia ekspozycji wobec danego
pomiotu lub podmiotéw powiazanych kapitalowo badz organizacyjnie w wysokosci przewyzszajacej 25% poziomu
nadzorowanych kapitatdéw domu maklerskiego.

2.33.6 Ryzyka trudnomierzalne

Dodatkowo DM IDMSA wylicza wymogi wewngtrzne z tytulu ryzyka dziatalnosci operacyjnej metoda
wykorzystujaca VaR wyniku z tego tytutu. Na pokrycie wszystkich pozostatych ryzyk wystepujacych w dziatalnosci
DM IDMSA, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne, wyliczany jest wymog kapitalowy ustalany jako
procent wyliczonych pozostatych ryzyk.

W dniu 1 stycznia 2014 r. weszly w zycie nowe regulacje (pakiet CRD IV / CRR) dotyczace wymogow
kapitalowych. Dom Maklerski IDMSA zaktualizowat procedury zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem celem
dostosowania jej do nowych przepisow prawa.

3. Dzialalno$¢ zaniechana

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien bilansowy Spotka nie zidentyfikowata dziatalno$ci zaniechanej
spehniajacej kryteria MSSF 5. W konsekwencji, wszystkie informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym
dotyczg dziatalno$ci kontynuowane;.

24 kwietnia 2014 r. w zwigzku z prowadzong restrukturyzacja, Zarzad podjat decyzje o ograniczeniu zakresu
prowadzonej przez Dom Maklerski IDM SA dziatalnosci maklerskiej. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono
w pkt 1.8 oraz notach 38 i 39. Spotka podata te informacje w raportach biezacych 21/2014 oraz 22/2014 z dnia
25 kwietnia 2014 r.

Spoétka identyfikuje na dzien bilansowy aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy. Sg to akcje PFH, ktore zostaty
zbyte 2 stycznia 2014 r. oraz 7 stycznia 2014 r.

Pod koniec kwietnia 2014 r. Spotka zbyta pakiet akcji Inventum TFI. Na dzien bilansowy aktywa te nie zostaty ujete
jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy z uwagi na brak spetnienia wymogow MSSF 5 i sg prezentowane
jako inwestycje w jednostkach zaleznych
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4. Wybrane dane finansowe Domu Maklerskiego IDM SA

w tys. zt w tys. zt witys. EUR | wtys. EUR
1-X11/2013 | 1-X11/2012 | 1-X11/2013 | 1-X11/2012
1 | Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 18 720 43 352 4 445 10 387
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -40 206 -149 157 -9 548 -35738
3 | Zysk (strata) brutto -41 684 -357 054 -9 899 -85 551
4 | Zysk (strata) netto -77 850 -381 074 -18 487 -91 306
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
5 operacyjnej 18 056 12 244 4 288 2934
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
6 inwestycyjnej 2767 81 707 657 19 577
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
7 | finansowej -11775 -130 214 -2 796 -31199
8 | Przeplywy pienigzne netto razem 9048 -36 263 2149 -8 689
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje zwykle
9 | jednostki -77 850 -381 074 -18 487 -91 306
10 | Srednia wazona liczba akcji w szt. 634 826 856 | 287 732771 | 634826856 | 287732771
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta
11 |(wzli EUR) -0,12 -1,32 -0,03 -0,32
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 634 826 856 | 634 826 856 | 634 826 856 | 634 826 856
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje
13 | zwykla -0,12 -0,60 -0,03 -0,14
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
14 | Aktywa razem 256 628 344 542 61 880 84 277
15 | Zobowigzania krotkoterminowe 180 151 195 389 43439 47 793
16 | Zobowigzania wobec klientow 44 455 35594 10719 8 707
17 | Zobowigzania dtugoterminowe 1280 3544 309 867
18 | Rezerwy na zobowigzania 19 868 13 354 4791 3 266
19 | Kapitat wlasny 53 865 131714 12 988 32218
20 | Kapitat zakltadowy 63 483 63 483 15 307 15528
21 | Liczba akcji w szt. 634 826 856 | 634 826 856 | 634 826 856 | 634 826 856
22 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,08 0,21 0,02 0,05
23 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 634 826 856 | 634 826 856 | 634 826 856 | 634 826 856
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt
24 |iEUR) 0,08 0,21 0,02 0,05

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca:

12 miesigcy 2013 r.
12 miesigcy 2012 r.

—4,2110 zt
—4,1736 zi

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:

31 grudnia 2013 r.
31 grudnia 2012 r.

—4,1472 7t
—4,0882 zt
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5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Maklerskiego IDM SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Maklerskiego IDM SA [ Nota [ Stan na 31.12.2013 [ Stan na 31.12.2012

AKTYWA

L. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1 44 575 35527
1. Nalezno$ci krotkoterminowe 2 37 666 28 832
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 654 1300
2. Pozostate naleznosci 37012 27532
I11. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3 151 372 107 410
IV. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 4 9 665 0
V. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 29 38
VI. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 8 423 30528
VII. Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 4714 99 149
VIII. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
IX. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 2b 2 159 149
X. Warto$ci niematerialne 10 1478 946
XI. Rzeczowe aktywa trwale 11 2129 3498
XII. Pozostate aktywa 2418 38 465
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 12 2418 38 465
2. Inne aktywa 0 0
Suma aktywow 256 628 344 542
PASYWA

1. Zobowiazania krotkoterminowe 13 180 151 195 389
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 3972 3947
2. Zobowiazania finansowe 13 128 251 152 484
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0
4. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 47 928 38 958
1I. Zobowigzania dlugoterminowe 14 1280 3544
1. Zobowiazania finansowe 0 2618
2. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 1280 926
I11. Pozostale pasywa 16 1464 541
IV. Rezerwy na zobowigzania 19 868 13 354
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 17 2 437 2126
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 772 780
a). dlugoterminowe 77 69
b). krotkoterminowe 695 711
3. Pozostate 16 659 10 448
a). dlugoterminowe 0 0
b). krétkoterminowe 16 659 10 448
V. Kapitat wlasny 53 865 131714
1. Kapitat zaktadowy 19 63 483 63 483
2. Akcje wilasne (wielko$¢ ujemna) 20 -23 224 -23 224
3. Kapitat zapasowy 21 44 385 337 951
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 22 134 559 134 559
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -87 508 0
6. Zysk (strata) netto -77 850 -381 074
7. Inne catkowite dochody 23 20 19
8. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Suma pasywoéw 256 628 344 542

Pozycje pozabilansowe

Stan na 31.12.2013

Stan na 31.12.2012

Papiery warto$ciowe klientéw 4002 211 3878 480

a) zder'nat’erlallzovyane |nstrume'nty finansowe notowane na gietdach 3933 852 3773601
papierow warto§ciowych zapisane na rachunkach klientow

b) akcje klientow przechowywane w formie dokumentow 68 359 104 879

Zobowigzania warunkowe

opisano w nocie 17

opisano w nocie 17
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6. Rachunek zyskow i strat i Sprawozdanie z calkowitych dochodow Domu Maklerskiego IDMSA

Okres Okres
Rachunek zyskow i strat Domu Maklerskiego IDM SA Nota od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
l. Przychody z dzialalno$ci podstawowe;j 25 18 720 43 352
1. Prowizje z dzialalnosci maklerskiej 7736 17 042
2. Pozostate przychody z dziatalno$ci maklerskiej 10984 26 310
Il. | Koszty dziatalnosci podstawowe;j 26 27 058 39 287
Il. | Wynik z dzialalnosci podstawowej (I-11) -8 338 4 065
v \()/\gg;b z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do 27 24170 -132 541
v Wynik z operacji insj[rumentami finansowymi utrzymywanymi do 0 0
) terminu zapadalnosci
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do
VI. . 28 7 1
sprzedazy
VII. | Pozostate przychody operacyjne 29 13 056 8 970
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 30 20761 29 652
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (III+IV+V+VI+VII-VIII) -40 206 -149 157
X. | Przychody finansowe 31 49773 48 717
XI. | Koszty finansowe 32 51 251 256 614
XIl. | Wynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto (IX+X-XI) -41 684 -357 054
XI1I. | Podatek dochodowy 33 36 166 24 020
1. Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca -192 54
2. | Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 36 358 23 966
XIV. | Zysk (strata) netto (X11-XI111) -77 850 -381 074
1. Zysk (strata) netto -77 850 -381 074
2. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 634 826 856 287732771
3. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 34 -0,12 -1,32
4. Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt.) 634 826 856 287732771
5. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1) -0,12 -1,32
Okres Okres
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Domu Maklerskiego IDM SA od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
I. | Zysk (strata) netto -77 850 -381 074
Il. | Pozostate catkowite dochody 1 3
1 Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach do
" | rachunku zyskow i strat: 0 0
2 Sktadniki, ktére mogg zosta¢ przeniesione w pdzniejszych okresach do
" | rachunku zyskow i strat: 1 3
1) | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 3
_ | Wynik z tytutu wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy 1 3
3 Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw, ktore
" | mogg zosta¢ przeniesione w p6zZniejszych okresach 0 0
I1l. | Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (I+1I) -77 849 -381 071

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow dotycza
dziatalnosci kontynuowanej. Na dzien bilansowy Spolka nie zidentyfikowala dzialalnosci zaniechanej spehiajace;j
kryteria MSSF 5.Wiecej informacji podano w pkt 3.
Wszystkie pozycje zaprezentowane w pozycji inne catkowite dochody netto za rok obrotowy zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spelieniu okre$lonych warunkéw, tj. po sprzedazy instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy.
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7. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Domu Maklerskiego IDMSA

Okres Okres
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Domu Maklerskiego IDM SA od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 131714 456 374
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 131714 456 374
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 63 483 21818
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 41 665
a) zwigkszenia 0 41 665
- konwersja obligacji zamiennych na akcje serii K 0 41 665
b) zmniejszenia 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 63 483 63 483
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje wlasne na poczatek okresu -23 224 -40 772
a) zwiekszenia 0 -713
- nabycie akcji wlasnych 0 -713
b) zmniejszenia 0 -18 261
- zbycie akcji wlasnych 0 -18 261
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu -23 224 -23 224
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 337951 520 513
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -293 566 -182 562
a) zwickszenia 0 13 828
- przeksiggowanie z kapitalu rezerwowego w zwiazku z nabyciem akcji wiasnych 0 713
- wycena programu motywacyjnego 0 4782
- sprzedaz/emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 0 8 333
b) zmniejszenia 293 566 196 390
- pokrycie straty z lat ubiegtych 293 566 180 473
- sprzedaz akcji wlasnych 0 15671
- pozostate 0 246
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 44 385 337951
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 134 559 135272
5.1. Zmiany pozostatych kapitaldw rezerwowych 0 -713
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 713
- przeksiggowanie na kapital zapasowy w zwigzku z nabyciem akcji wlasnych 0 713
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 134 559 134 559
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0 -180 473
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 0 0
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 381074 180 473
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0
6.5. Strata lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 381074 180 473
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 293 566 180 473
- pokrycie straty z lat ubieglych kapitalem zapasowym 293 566 180473
6.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 87 508 0
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -87 508 0
7.Zyskl/strata netto za rok obrotowy -77 850 -381 074
8.1. Inne catkowite dochody na poczatek okresu 19 16

40




8.2. Zmiany innych calkowitych dochodéw 1 3

a) zwiekszenia 1 3

- wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 1 3

b) zmniejszenia 0 0

8.3. Inne catkowite dochody na koniec okresu 20 19
9. Catkowity dochod na koniec okresu (7+8.3) -77 830 -381 055
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 53 865 131714
111. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 53 865 131714
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8.Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Domu Maklerskiego IDMSA

Okres Okres
Sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych Domu Maklerskiego IDM SA od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012
I. Zysk (strata) brutto -41 684 -357 054
I1. Korekty razem 59 740 369 298
1. Amortyzacja 1167 1160
2. Zyski-straty z tytutu r6Znic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 124 21 625
4. Zysk-strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -10 584 155578
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznos$ci 16 354 38 366
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 52 332 187 669
7. Zmiana stanu naleznos$ci -4 596 -8 633
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4214
kredytow -19 107
9. Zmiana stanu innych aktywow i pasywow 922 139
10. Podatek dochodowy zaptacony -192 -2 717
11. Pozostate korekty -1 -4782
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 18 056 12 244
B. Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 3315 83533
1. Zbycie wartoéci niematerialnych 0 0
2. Zbycie sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych 254 166
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu
zapadalnoéci i dostgpnych do sprzedazy 19 1
- zbycie instrumentow finansowych 18 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 1 1
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1205 76 827
- Zzbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 8 6 323
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 973 64 884
- dywidendy i udzialy w zyskach 224 5620
5. Pozostate wplywy 1837 6 539
- odsetki otrzymane 1837 6 539
1. Wydatki -548 -1 826
1. Nabycie warto$ci niematerialnych -282 -497
2. Nabycie sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych -102 -961
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnoéci i dostgpne do sprzedazy 0 0
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych -164 -2
- nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych 0 -2
- nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych -164 0
5. Pozostale wydatki 0 -366
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 -120
- inne wydatki 0 -246
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 2767 81707
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
I. Wplywy 53 696 156 498
1. Zaciagniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0
2. Emisja dlugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 4 205 25000
4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 49 491 105 187
5. Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych 0 23721
6. Wplywy z emisji akcji 0 2 590
7. Doptaty do kapitalu 0 0
8. Pozostale wplywy 0 0
1. Wydatki -65 471 -286 712
1. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw warto§ciowych 0 -1 500
3. Sptata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek -5201 -21 355
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych -46 545 -232 652
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0 -2
6. Wydatki z tytulu emisji akcji 0 -246
7. Nabycie akcji wlasnych 0 -713
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8. Ptatnos$ci dywidend i innych wyptat na rzecz wlascicieli 0 0

9. Wyplaty z zysku dla 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -12 -132

11. Patnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0

12. Zaptacone odsetki -13713 -30 112

13. Pozostate wydatki 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) -11 775 -130 214
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) 9048 -36 263
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 9048 -36 263
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 35527 71790
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 44 575 35 527
- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 43673 34748

Roéznice pomigdzy prezentowanymi w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych zmianami standw odpisow
aktualizujacych 1 rezerw, naleznos$ci, instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowigzan
oraz innych aktywow i pasywow w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej
wynikaja glownie z:
- ujecia zmian Stanu odpisow aktualizujacych naleznosci tacznie ze zmianami stanu rezerw,
- dokonania korekt niepienieznych zmian pozycji zaliczanych do dziatalnosci inwestycyjnej (np. objecie
akcji spotek zaleznych bez rozliczenia gotowkowego, zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych
z jednostek zaleznych i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),
- korekt eliminujgcych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych bezposrednio
na kapitat wlasny.
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9. Dodatkowe noty objasniajace

Nota 1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2013 31.12.2012
a) w kasie 187 239
b) na rachunkach bankowych 23580 11417
¢) inne $rodki pienig¢zne (lokaty i depozyty bankowe) 20 801 23 863
d) inne aktywa pieni¢zne 7 8
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 44 575 35527
Nota 1a Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne (struktura walutowa)
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 | 31.12.2012
a) w walucie polskiej 44571 34 439
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 4 1088
- EUR: 274 tys. (20127r.) 0 1084
- inne 4 4
Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 44 575 35527
Nota 1b Srodki pienie¢zne i inne aktywa pieni¢zne Klientéw
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.12.2013 31.12.2012
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 43 673 34744
b) ulokowane w dluzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa 0 0
c) pozostalte 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne klientéw, razem 43673 34744
Nota 1¢ Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA | 31.12.2013 31.12.2012
a) srodki pieni¢zne klientow 43673 34744
b) srodki pienigzne wlasne zablokowane na zabezpieczenie zobowigzan 0 4
Srodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania, razem 43673 34748

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono

w nocie 15.

Nota 1d Struktura Srodkéw pieni¢znych w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

SRODKI PIENIEZNE W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2013| 31.12.2012
a) $rodki pieni¢zne klientdw 43673 34744
b) srodki pieni¢zne wlasne 902 783
- w kasie 36 88
- na rachunkach bankowych 859 555
- inne $rodki pieniezne (lokaty i depozyty bankowe) 0 132
- inne aktywa pieni¢zne 7 8
Srodki pienigzne prezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych, w tym: 44 575 35527
- $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 43673 34748
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Nota 2 Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2013| 31.12.2012
1.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 654 1300
a) od jednostek powigzanych: 213 75
- od jednostek zaleznych 168 70
- od jednostek stowarzyszonych 30 5
- od innych jednostek powiazanych 15 0
b) od jednostek pozostatych 441 1225
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych 0 0
- od KDPW i gieldowych izb rozrachunkowych 48 76
- od towarzystw funduszy powierniczych, inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
- od emitentow papierow warto§ciowych lub wprowadzajacych 0 0
- dochodzone na drodze sagdowej, nie objete odpisami aktualizujagcymi naleznos$ci 5 0
- od innych jednostek 388 1149
2. Pozostate nalezno$ci 37012 27532
a) od klientow 825 233
- z tytutu odroczonego terminu zaplaty 825 233
b) od jednostek powigzanych 17 333 3042
- od jednostek zaleznych 0 2705
- od jednostek stowarzyszonych 17 333 337
- od innych jednostek powigzanych 0 0
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gietdy
towarowe 0 0
e) od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych 10 126 6 662
- z funduszu rozliczeniowego 2 952 2891
- nalezno$ci z funduszu rekompensat 0 0
- pozostate 7174 3771
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
g) od emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
h) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujagcymi naleznosci 0 1890
i) przekazane zaliczki na zakup instrumentoéw finansowych 5830 2138
J) z tytutlu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 422 102
k) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi naleznosci 0 0
I) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu
pozyczonych papieréw wartosciowych 0 0
m) udzielone pozyczki: 288 1069
- jednostkom powigzanym 148 518
- jednostkom pozostatym 140 551
n) pozostate 2188 12 396
- Z tytulu zbycia instrumentéw finansowych 660 11592
- inne 1528 804
Nalezno$ci krotkoterminowe, netto 37 666 28 832
0) odpisy aktualizujace nalezno$ci krétkoterminowe 49 620 40 245
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 87 286 69 077

Na dziefi 31 grudnia 2013 r. na nalezno$ci o wartoSci nominalnej 29 575 tys. zt Spdtka utworzyta odpis
aktualizujacy w kwocie 28 916 tys. zt. Na pozostala kwote naleznosci nie zostal utworzony odpis w zwigzku
z ustanowieniem zabezpieczenia na akcjach spotki niepubliczne;j.

Zgodnie z podpisanym w grudniu 2013 r. porozumieniem naleznosci od jednostek powigzanych w wysokosci
17 333 tys. zt zostana rozliczone w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Skutek potracenia nastapi
W nastgpnym dniu po uplywie terminu 6 miesigcy od dnia ogloszenia wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS
obnizenia kapitatu zaktadowego IDM Capital, w zwiazku z umorzeniem akcji wlasnych nabytych przez t¢ spotke.
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Nota 2a Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych (w tym rezerwy
w zwiazku z obowiazkowymi wplatami na fundusz rekompensat)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH 81122013 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 40 245 11 569

a) zwigkszenia 33378 50 397
- utworzenie odpisu aktualizujacego i rezerw z tyt. wptat na fundusz rekompensat 33378 50 397

b) zmniejszenia 24 003 21721
- wykorzystanie 5019 0
- rozwigzanie 18 984 21721

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 49 620 40 245

Najwigksze odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2013 r. dotyczg: 28 916 tys. zt - naleznoSci z tyt. sprzedazy
instrumentdéw finansowych, 3 044 tys. zt — naleznosci z tyt. przekazanych zaliczek na poczet nabycia papierow
wartosciowych 1 wierzytelnosci, 3 983 tys. zI — naleznosci z tytulu nabytych wierzytelnosci, 4 904 tys. zt —
naleznosci z tyt. udzielonych porgczen, 2583  tys. zI — naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek
kroétkoterminowych.

Warto$¢ dokonanych odpisow zostata ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych jezeli
dotycza dziatalnosci finansowej i odsetek. Zmniejszenie uprzednio utworzonych odpiséw aktualizujacych
ujmowane jest w pozostalych przychodach operacyjnych lub w przychodach finansowych jezeli dotyczy
dziatalnosci finansowej.

Obowiagzkowe wptaty domu maklerskiego do systemu rekompensat ujmuje si¢ jako naleznosci uczestnika systemu
rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi domy
maklerskie, w zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w ci¢zar kosztow (pozostate koszty
operacyjne) rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktorych mowa powyzej ujmowane
sa jako zobowigzania domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy te oraz nalezno$ci z tytulu
obowigzkowych wplat do systemu rekompensat prezentuje si¢ po dokonaniu kompensaty. Warto$¢ przedmiotowych
nalezno$ci (brutto) i rezerw na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 1 634 tys. zt, a nadzien 31 grudnia 2012 r.
1903 tys. zt.

Nota 2b Naleznosci i pozyczKki (krotko- i dlugoterminowe) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

NALEZNOSCI I POZYCZKI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE), 31122013 | 31122012
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: o o

a) do 1 miesigca 12752 10 541
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 24712 31945
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 34 696 9 008
d) powyzej 1 roku do 5 lat 4 687 1814
e) powyzej 5 lat 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 15126 15918
Nalezno$ci razem (brutto) 91973 69 226
g) odpisy aktualizujace naleznosci 52 148 40 245
Nalezno$ci, razem (netto) 39 825 28 981

W poréownaniu do roku 2012 o0 kwote 2010 tys. zt zwickszeniu ulegta warto$¢ udzielonych pozyczek
dhugoterminowych. Glowna przyczyng jest zawarcie z dluznikami, w 2013 r., aneksow do umow pozyczek
przedtuzajacych termin sptaty na okres 2 lat. Na dzien bilansowy utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ tych
pozyczek, w szacowaniu wysoko$ci odpisu uwzglgdniono warto$¢ zabezpieczen.

Nota 2¢ Naleznos$ci przeterminowane (brutto) z podzialem na niesplacone w okresie

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA

NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE: 31.12.2013 | 31.12.2012
a) do 1 miesigca 915 1 356
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1227 1713
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 4373 8 747
d) powyzej 1 roku do 5 lat 8611 4102
e) powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci razem (brutto) 15126 15918
f) odpisy aktualizujace naleznosci 14 541 13 368
Naleznosci przeterminowane, razem (netto) 585 2 550
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Warto$¢ nalezno$ci przeterminowanych DM IDMSA, na ktdre nie utworzono odpiséw aktualizujacych wynosita
na dzien 31 grudnia 2013 r. 585 tys. zt. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego naleznosci
w kwocie 234 tys. zt zostaty uregulowane. W odniesieniu do pozostajacej do splaty kwoty Zarzad po dokonaniu
analizy tych nalezno$ci przeterminowanych nie stwierdzit konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizujacych.

Nota 2d Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012

a) w walucie polskiej 87 286 69 077

b) w walutach obcych 0 0

Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 87 286 69 077

Nota 3 Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.12.2013 31.12.2012

a) akcje 25 634 46 960

b) dtuzne papiery warto§ciowe 58 288 6773

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 67 450 53 230

d) udziaty 0 0

e) pozostale 0 447

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 151 372 107 410

Nota 3a Zmiana wyceny instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu

ZMIANA WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO

OBROTU (WYCENA) 31.12.2013| 31.12.2012

Stan na poczatek okresu -79123 13179

a) zwigkszenia (z tytutu) 79 012 56 539
-wyceny instrumentow finansowych 79 012 56 539

b) zmniejszenia (z tytutu) 156 918 182 232
-wyceny instrumentow finansowych 116 547 182 232
-przeniesienie odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne w zwigzku z 40371 0

przekwalifikowaniem do instrumentoéw przeznaczonych do obrotu po utracie kontroli

¢) rozwigzanie (zrealizowanie) -43 798 -33391

Wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec okresu -113 231 -79 123

Nota 3b Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (struktura walutowa)

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2013| 31.12.2012

a) w walucie polskiej 151 372 107 410

b) w walutach obcych 0 0

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 151 372 107 410

Nota 3¢ Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnosci)

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

(WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2013| 31.12.2012

A. Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na gietdach, w wartosci godziwe;j: 1401 7639
a) akcje 1398 7 567
b) obligacje 3 72
c) inne 0 0

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagieldowych, 0 0

w warto$ci godziwej:
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0

C.zZ nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym, 67 585 23750

w warto$ci godziwej:
a) akcje 1177 4624
b) obligacje 58 285 6 701
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c) inne (wg grup rodzajowych ) 8123 12 425
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 8123 11978

- udzialy 0 0

- pozostale 0 447
D. Z ograniczong zbywalnoscia, w warto$ci godziwe;j: 82 386 76 021
a) akcje 23 060 34 769
- akcje notowane na rynku regulowanym 14 570 34 769

- akcje nie notowane na rynku regulowanym 8 490 0
b) obligacje 0 0
c) inne (wg grup rodzajowych) 59 326 41 252
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 59 326 41 252
VRvaéerﬁ? instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu w wartosci godziwej, 151 372 107 410
- korekty aktualizujace wartosé -113 231 -79 123

Na 31 grudnia 2013 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentéw finansowych przeznaczonych

do obrotu 0 ograniczonej zbywalno$ci odzwierciedla:

- 82292tys. zt - warto§¢ godziwa instrumentdw finansowych, ktore

zabezpieczenie zobowigzan DM IDMSA,

zostaly ustanowione jako

- 94 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych ustanowiono czasowe ograniczenie

mozliwo$ci dysponowania.

Na 31 grudnia 2012 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentdw finansowych przeznaczonych

do obrotu o ograniczonej zbywalnosci odzwierciedla:

- 72 6351tys. zt - warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore

zabezpieczenie zobowigzan DM IDMSA,

zostaly ustanowione jako

- 3386 tys. zI - warto$¢ godziwa instrumentoéw finansowych, dla ktérych ustanowiono czasowe ograniczenie

mozliwo$ci dysponowania.

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono
w nocie 15. Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkow emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami uméw

objecia obligacji oraz warunkéw podpisanych umow kredytowych.

Nota 4 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31.12.2013 31.12.2012

a) akcje i udziaty 9 665 0
b) pozostale 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem 9 665 0

Z uwagi na fakt, iz DM IDMA w dniach 2 stycznia 2014 r. oraz 7 stycznia 2014 r. dokonat sprzedazy 5 396 712
akcji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA na dzien 31 grudnia 2013 r. dokonano przekwalifikowania akcji PFH
z inwestycji w jednostkach zaleznych do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Warto$¢ instrumentow
W cenie nabycia wynosita 10 944 tys. zl i byla wyzsza od wartosci godziwej na dzien sprzedazy. W zwiazku z tym
w 2013 r. utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ tych aktywow w wysokosci 1 279 tys. zt. Odpis zostal ujety
w kosztach finansowych.

Spotka nie posiada aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy wyrazonych w walutach obcych.

Cze$¢ akceji PFH stanowita w 2013 r. zabezpieczenie zobowigzan DM IDMSA. Pod koniec 2013 r. Spotka wystapita
o zwolnienie zabezpieczen celem umozliwienia sprzedazy tych aktywdw i sptaty zadluzenia. Wartos¢ tych akcji
na dzien 31 grudnia 2013 r. wg ceny nabycia wynosita 8 387 tys. zt, a warto$¢ bilansowa przedmiotowych aktywow
wynosita 7 530 tys. zt.

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono

w nocie 15. Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkow emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umow
objecia obligacji, oraz uméw kredytowych.
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Nota 5 Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

31.12.2013

31.12.2012

a) akcje i udziaty

29

38

b) pozostate

0

0

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem

29

38

Nota 5a Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (struktura walutowa)

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2013

31.12.2012

a) w walucie polskiej

29

38

b) w walutach obcych (po przeliczeniu na z})

0

0

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem

29

38

Nota 5b Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wg zbywalnosci)

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (WG ZBYWALNOSCI)

31.12.2013

31.12.2012

A. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na gietdach, w wartosci godziwe;j:

a) akcje i udziaty

b) obligacje

c) inne

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagieldowych, w wartosci
godziwej:

a) akcje i udziaty

b) obligacje

c) inne

oO|Oo|o| O |[Oo|o|lo|o

o|Oo|o| O |[Oo|o|lo|o

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nie notowane na rynku regulowanym, w warto$ci
godziwej:

]
o

w
[e0)

a) akcje i udziaty

]

w

b) obligacje

c) inne

D. Z ograniczong zbywalno$ciag w warto$ci godziwe;j:

a) akcje i udziaty

b) obligacje

c) inne

Razem instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy w warto$ci godziwej, w tym:

O|Oo|Oo|o|o|o|o|w©w

N

- korekty aktualizujace warto$é

N
S

W o|o|o|o|o|o|o|

N W
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Nota 6 Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych i zobowiazan finansowych

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 31.12.2013]  31.12.2012
Aktywa
1. Notowane papiery wartosciowe 15 968 42 336
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 15 968 42 336
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 0
2. Nienotowane instrumenty kapitatlowe 77 145 58 340
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 5 2136
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 77141 56 204
3. Obligacje 58 288 6773
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 3 72
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 58 285 6 701
4. Papiery warto$ciowe ujete na podstawie zatozen koncepcyjnych 0 0
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 0
5. Naleznos$ci 34 818 22 426
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 34 818 22 426
6. Pozyczki 5007 6 553
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 5007 6 553
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9 665 0
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 9 665 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakc;ji 0 0
Aktywa razem 200 891 136 428
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow razem 25641 44 544
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji razem 175 251 91 884
Zobowigzania
1. Dluzne papiery warto§ciowe 95 244 116 139
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 95 244 116 139
2. Kredyty i pozyczki 17 580 18 649
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 17 580 18 649
3. Zobowigzania z tytulu zakupu instrumentéw finansowych 5 664 8 589
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 5 664 8589
4. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 0 0
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 0
5. Zobowigzania z tytulu udzielonych porgczen i gwarancji 9763 11725
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 9763 11725
Zobowigzania razem 128 251 155 102
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow razem 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji razem 128 251 155 102
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lnstr.um?,nty ﬁnans.owe wyceniane wedlug wartoSci godziwej — hierarchia wartosci 31.12.2013 31.12.2012
godziwej wg klasy instrumentéw:

Akcje - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 25635 46 960
poziom 1 15 968 42 336
poziom 2 0 0
poziom 3 9 667 4624
Obligacje - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 58 288 6773
poziom 1 3 72
poziom 2 0 0
poziom 3 58 285 6 701
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne - instrumenty finansowe przeznaczone do 67 449 53 299
obrotu

poziom 1 0 0
poziom 2 0 0
poziom 3 67 449 53 230
Pozostate - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0 447
poziom 1 0 0
poziom 2 0 0
poziom 3 0 447
Razem 151 372 107 409
Akcje - instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 29 38
poziom 1 29 38
poziom 2 0 0
poziom 3 0 0

Poziom 1 - akcje i obligacje notowane na GPW i NewConnect na dzien bilansowy. Instrumenty te wyceniane sg
wedtug kursu zamknigcia (kursu rynkowego) ustalonego na dzien bilansowy.

Poziom 2 - akcje spotek publicznych, ktore na dzien bilansowy nie byly dopuszczone do obrotu na GPW
i NewConnect. Wycena akcji dokonywana jest wedtug kursu zamknigcia (kursu rynkowego) ustalonego na dzien
bilansowy dla akcji dopuszczonych do obrotu.

Poziom 3 — ta kategoria dotyczy nastepujacych grup instrumentéw finansowych posiadanych przez Spotke: akcje
i obligacje nienotowane na aktywnych rynkach, udzialy, certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa. Wycena
dokonywana jest zgodnie z opracowanymi modelami wyceny, ktore zostaty opisane w pkt. 2.7.3.

Nota 7 Inwestycje w jednostkach zaleznych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 31.12.2013 31.12.2012
a) akcje 4511 96 814
b) udzialy 203 2335
Instrumenty finansowe w jednostkach zaleznych, razem 4714 99 149

Zmniejszenie warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych w roku 2013 wynikato z:

- zbycia pakietu akcji spotki Electus SA o wartosci bilansowej 75 768 tys. zt, dajacego 92,31% udziatu
w kapitale spotki i glosach na walnym zgromadzeniu oraz przekwalifikowaniu, w zwigzku z utratg kontroli,
pakietu 7,69 % akcji Electus SA o wartosci bilansowej 6 313 tys. zt do instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu,

- nabycia w I kwartale 2013 r. akcji PFH o wartosci 722 tys. zt,

- przekwalifikowania akcji spotki PFH SA (warto$¢ bilansowa 10 944 tys. zt) do aktywdéw trwatych
przeznaczonych do zbycia w zwigzku z zaistnieniem przestanek MSSF 5,

- utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w K6 sp. z 0.0.

W zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w 2013 r. Spétka utworzyta odpis
aktualizujacy w kwocie 2 131 tys. zt dot. K6 sp. z 0.0. Odpis aktualizujacy ujeto w kosztach finansowych.

W zwigzku z rozpoznaniem utraty warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych w 2012 r. Spétka utworzyta
stosowne odpisy aktualizujace
- 102 622 tys. zt dot. Electus SA. Kwote odpisu ustalono z wykorzystaniem metody dochodowej opartej
0 oszacowanie biezacej wartosci przysztych przeplywow pienieznych, ktorych uzyskania oczekuje sie
w zwigzku z dalszym utrzymywaniem inwestycji.
- 5100 tys. zt dot. K6 sp. z 0.0.
Odpisy aktualizujace zostaty ujete w kosztach finansowych.
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W 2013 r. oraz 2012 r. Spotka nie dokonata rozwigzania utworzonych w poprzednich latach obrotowych odpisow
aktualizujacych warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych. W zwigzku ze zbyciem i przekwalifikowaniem
w 2013 r. akcji Electus odpisy aktualizujace warto$¢ tych instrumentéw zostaly wykorzystane.

Nota 7a Inwestycje w jednostkach zaleznych (struktura walutowa)

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 4714 99 149
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na z}) 0 0
Instrumenty finansowe w jednostkach zaleznych, razem 4714 99 149

Nota 7b Inwestycje w jednostkach zaleznych (wg zbywalnos$ci)

INWESTYCJE W JEDNOSTKCH ZALEZNYCH (WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2013 31.12.2012
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (w cenie nabycia): 627 2814
a) akcje 627 2814
b) udzialy 0 0
B. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagieldowych (w cenie nabycia): 0 0
a) akcje 0 0
b) udziaty 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym (w cenie nabycia): 7435 190 876
a) akcje 0 183 441
b) udziaty 7435 7435
D. Z ograniczona zbywalnoscia (w cenie nabycia): 3883 281 681
a) akcje 3883 281 681
- akcje notowane na rynku regulowanym 3883 11 920

- akcje nie notowane na rynku regulowanym 0 269 761
b) udzialy 0 0
Razem inwestycje w jednostkach zaleznych (w cenie nabycia): 11 945 475371
Korekty aktualizujace warto$é -7231 -376 222
Razem warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach zaleznych 4714 99 149

Warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie inwestycji w jednostkach zaleznych z ograniczong zbywalnoscia
na dzien 31 grudnia 2013 r. w kwocie 3 883 tys. zt odzwierciedla warto$¢ akcji spotek zaleznych (wg $redniej ceny
nabycia rownej wartosci bilansowej), ktore zostaty ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan.

Warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie inwestycji w jednostkach zaleznych z ograniczong zbywalno$cia
na dzien 31 grudnia 2012 r. odzwierciedla wartos¢ akcji spotek zaleznych (kwota 281 681 tys. zt wg $redniej ceny
nabycia), ktore zostaly ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan. W zwigzku z dokonanymi odpisami
aktualizujagcymi warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych, warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach
zaleznych ustanowionych na zabezpieczenie zobowigzan na dzien 31 grudnia 2012r. wynosita 60 765 tys. zt.

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono

w nocie 15. Warunki zabezpieczen wynikajg z warunkow emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami uméow
objecia obligacji oraz umow kredytowych.

Nota 8 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.12.2013 31.12.2012
a) akcje 423 30528
b) udziaty 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, razem 423 30528

Zmiana wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w roku 2013 wynikata z:
- zbycia wszystkich posiadanych akcji Supernova IDM Management sp. z 0.0. SKA (warto$¢ bilansowa
35 tys. z1),
- nabycia pakietu akcji Air Market SA (wiecej informacji w pkt. 1.4.2) o warto$ci 523 tys. z1,
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- zbycia wszystkich posiadanych akcji IDM Capital SA o tacznej wartosci bilansowej 30 456 tys. zt (wigcej
informacji w pkt. 1.4.2),

- nabycia pakietu akcji IDH o wartosci 817 tys. zt i zbycia pakietu akcji IDH SA o wartosci 8 tys. zt

- utworzenia odpisow aktualizujacych wartos¢ akcji IDH o wartosci 809 tys. zl oraz akcji Air Market
0 wartosci 237 tys. zt.

Zmiana warto$ci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w roku 2012 wynikata z:
- objecia 39 735 108 szt. akcji IDH SA o tacznej wartosci 1 986 tys. zt,
- zbycia wszystkich posiadanych akcji spotek PBP Bank i Vectra, 90000 szt. akcji IDM Capital
oraz 37 121 szt. akcji SNIM, o tacznej wartosci 176 773 tys. 24,
- zmniejszenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o kwote
8 679 tys. zt.

W 2013 r. Spotka utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na kwote
1 046 tys. zt. i ujeta go w kosztach finansowych. W 2013 r. nie rozwiagzywano utworzonych w poprzednich latach
obrotowych odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. W zwigzku ze zbyciem
akcji IDM Capital i IDH SA uprzednio utworzone odpisy aktualizujace zostaty wykorzystane.

Zmiany warto$ci odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w 2012 r. wynikaty z:
- wykorzystania odpisu aktualizujacego wartos¢ inwestycji w spotkach PBP Bank i Vectra w tacznej kwocie
31 989 tys. zt, w zwigzku ze zbyciem pakietéw akcji tych spotek,
- utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w spotkach IDM Capital i IDH w facznej kwocie
23 310 tys. zt.
Utworzone odpisy aktualizujagce odniesione zostaly w ci¢zar kosztow finansowych.

Nota 8a Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (struktura walutowa)

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2013| 31.12.2012
a) w walucie polskiej 423 30528
b) w walutach obcych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, razem: 423 30528

Nota 8b Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (wg zbywalno$ci)

INWESTYCJE W JEDNOSTKCH STOWARZYSZONYCH (WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2013 31.12.2012
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (w cenie nabycia): 12 156 0
a) akcje 12 156 0
b) udziaty 0 0
B. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagieldowych (w cenie nabycia): 0 0
a) akcje 0 0
b) udzialy 0 0
C. Z nieograniczong zbywalno$cig, nie notowane na rynku regulowanym (w cenie nabycia): 2083 2022
a) akcje 2083 2022
b) udziaty 0 0
D. Z ograniczona zbywalno$cia (w cenie nabycia): 0 51 816
a) akcje 0 51816
- akcje notowane na rynku regulowanym 0 14 556

- akcje nie notowane na rynku regulowanym 0 37 260
b) udziaty 0 0
Razem inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (w cenie nabycia): 14 239 53 838
Korekty aktualizujace warto§é -13 816 -23 310
Razem warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 423 30528

Na 31 grudnia 2012 r. warto§¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o ograniczonej zbywalnos$ci

odzwierciedla:

— 37 260 tys.zt-warto$¢ (w cenie nabycia) inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktore zostaty
ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan DM IDMSA. W zwigzku z dokonanymi odpisami
aktualizujagcymi warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktére zostaly ustanowione
jako zabezpieczenie zobowigzan DM IDMSA wynosita 30 456 tys. zt

— 14 556 tys. zt — warto$¢ (w cenie nabycia) inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, dla ktérych
ustanowiono czasowe ograniczenie mozliwosci dysponowania. W zwigzku z dokonanymi odpisami
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aktualizujagcymi warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, dla ktorych —ustanowiono
czasowe ograniczenie mozliwosci dysponowania na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 33 tys. zt.

Nota 8¢ Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, dla ktérych istnieja opublikowane notowania rynkowe

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nalezacych
do DM IDMSA, dla ktorych istniejg opublikowane notowania rynkowe nalezaty posiadane akcje spotki IDH SA.
Warto$¢ wszystkich posiadanych akcji IDH SA  wyceniona po kursie rynkowym wynosita odpowiednio na dzien
31 grudnia 2013 r. - 3 591 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2012 r. - 3 664 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego cz¢$¢ posiadanych przez DM IDMSA akcji IDH SA wilo$ci 39 735 108 szt. nie byla
dopuszczona do obrotu, warto$¢ tych akcji przeliczona wg kursu rynkowego wynosita 397 tys. zt.

Na dziefi 31 grudnia 2013 r. do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nalezacych do DM IDMSA, dla ktérych
istniejg opublikowane notowania rynkowe nalezaty posiadane akcje spotki Air Market SA. Warto$¢ wszystkich
posiadanych akcji Air Market SA wyceniona po kursie rynkowym wynosita na dzien 31 grudnia 2013 r. —
386 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego czg¢$¢ posiadanych przez DM IDMSA akcji
Air Market SA wilo$ci 104 271 szt. nie byta dopuszczona do obrotu, warto$¢ tych akcji przeliczona wg kursu
rynkowego wynosita 60 tys. z1.

Pozostate jednostki stowarzyszone, w ktorych kapitatach DM IDMSA posiada udziaty, nie sg notowane.

Nota 9 Pozostale aktywa

W zwigzku z ujeciem na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na 31 grudnia 2012 r. zobowigzan finansowych
wynikajacych z udzielonych porgczen w tacznej wysokosci odpowiednio 9 763 tys. zt i 11 724 tys. zt (patrz nota
13) DM IDMSA dokonat ujg¢cia odpowiednich aktywow i kosztow. Rownocze$nie dokonano oszacowania wartosci
godziwej ujetych aktywow i utworzono odpis aktualizujacy. Na dzien 31 grudnia 2013 r. i na dzien 31 grudnia
2012 r. warto$¢ bilansowa pozostatych aktywow po utworzeniu odpisdéw wynosita 0.

Nota 10 Wartos$ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2013 31.12.2012
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0
c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1337 467

- oprogramowanie komputerowe 1337 467
d) inne warto$ci niematerialne 0 0
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 141 479
Wartosci niematerialne, razem 1478 946

Nota 10a WartoS$ci niematerialne (struktura wlasnosciowa)

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) wlasne 1478 946
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu 0 0
Wartosci niematerialne, razem 1478 946
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Nota 10b Zmiana stanu warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

31.12.2013
B 3 £
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG 8% H gge 2, | 25 £ 5 g
GRUP RODZAJOWYCH) >S5 3 £=2§ g2 $E =E 28
28 S |2E827| 53| 25 £5 i
RO |Far | s PR 2R o
2 g_.‘% R S
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 0 0| 3032| 3032 109 710| 3851
b) zwigkszenia 0 0] 1213] 1213 0 412 | 1625
- nabycie 0 0| 1213| 1213 0 412| 1625
- inne 0 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 750 750
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 750 750
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 0| 4245| 4245 109 372 4726
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0| 2565| 2565 109 0| 2674
f) amortyzacja za okres 0 0 343 343 0 0 343
- umorzenie biezace 0 0 343 343 0 0 343
g) zmniejszenie umorzenia 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0| 2908| 2908 109 0| 3017
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 231 231
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 231 231
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 0| 1337| 1337 0 141 1478
31.12.2012
-2 2 3 £
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG g% E g5 | 8| if : s é £
GRUP RODZAJOWYCH) 22 3 £=3§ z8 £ 28 g
g8 T | LE27| 5% s %5 T
Ve = | E8% gE| CC | 2% | &
g *g_.@ 8 £
a) warto$¢ brutto wartoéci niematerialnych na poczatek okresu 0 768 | 3354| 3354 109 287 | 4518
b) zwickszenia 0 0 25 25 0 479 504
- nabycie 0 0 19 19 0 479 498
- inne 0 0 6 6 0 0 6
C) zmniejszenia 0 768 347 347 0 56| 1171
- likwidacja 0 768 347 347 0 0] 1115
- inne 0 0 0 0 0 56 56
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 0 0| 3032| 3032 109 710| 3851
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0| 2680| 2680 109 0| 2789
f) amortyzacja za okres 0 0 226 226 0 0 226
- umorzenie biezace 0 0 226 226 0 0 226
g) zmniejszenie umorzenia 0 0 341 341 0 0 341
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0] 2565| 2565 109 0| 2674
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 0 768 0 0 0 287 1055
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
- Zzmniejszenia 0 768 0 0 0 56 824
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 231 231
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 0 0 467 467 0 479 946

W 2013 r. Spotka nie tworzyta ani nie rozwigzywata odpiséw aktualizujgcych warto$ci niematerialne i zaliczki
na wartosci niematerialne. W 2012 r. rozwigzano odpis aktualizujacy zaliczki na warto$ci niematerialne w kwocie
56 tys. zt i wykorzystano odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy w wysokosci 768 tys. zt. Rozwigzanie odpisu ujeto
W pozostatych przychodach operacyjnych.
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Nota 11 Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2013 31.12.2012

a) srodki trwate, w tym: 2129 3236
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 266 290
- urzadzenia techniczne i maszyny 618 821
- $rodki transportu 1007 1745
- inne $rodki trwate 238 380

b) srodki trwale w budowie 0 262

¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0

Rzeczowe aktywa trwale, razem 2129 3498

Nota 11a Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasno$ciowa)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2013 31.12.2012

a) majatek wlasny 2129 3498

b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o 0 0

podobnym charakterze, amortyzowany

¢) warto$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez dom maklerski srodkow 0

trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych (np. z tytutu 0

umow leasingu):

Rzeczowe aktywa trwale, razem 2129 3498

Spotka nie posiada wiasnych budynkéw i lokali. Dziatalno$¢ prowadzona jest w wynajmowanych lokalach.
Podpisane umowy najmu i dzierzawy nie maja charakteru umow leasingu finansowego, DM IDMSA nie ujmuje
w rzeczowych aktywach trwalych wartosci wynajmowanych lokali. Warto§¢ prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym budynkow i budowli odzwierciedla wartos¢ naktadow poniesionych przez DM IDMSA na adaptacje

wynajmowanych nieruchomosci do jego potrzeb.

DM IDMSA jest strona obowiazujacej umowy najmu lokalu, ktéora ma charakter umowy leasingu operacyjnego.
Umowa zostata podpisana na okres 10 lat, do roku 2020, umowa zawiera preferencyjne stawki czynszu w okresie
pierwszych 5 lat uzytkowania. Koszt czynszu wynikajacy z przedmiotowej umowy ujety w sprawozdaniu
finansowym za rok 2013 wynio6st 689 tys. zt., za rok 2012 wyniost 695 tys. zt. Zmiana kosztu czynszu wynika

glownie ze zmiany kursu walutowego.

Nota 11b Zmiana stanu $Srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych)

31.12.2013
2 3 -z g = o oo g
. ] E-5 | 252 | 2 £ E : T2 E
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH £ § 'gv €58 E § Z & EES g g
(WG GRUP RODZAJOWYCH) gé;é’ = ig Y E 3 £g 2 g :
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 0| 1124] 5246| 2423| 1574 262 0] 10629
b) zwigkszenia 0 39 186 0 15 29 0 269
- nabycie 0 0 186 0 15 29 0 230
- inne 0 39 0 0 0 0 0 39
C) zmniejszenia 0 7 102 689 94 291 0| 1183
- sprzedaz 0 0 69 689 72 0 0 830
- likwidacja 0 7 33 0 22 0 0 62
- inne 0 0 0 0 0 291 0 291
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 0| 1156| 5330| 1734| 1495 0 0| 9715
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 834 | 4425 678| 1194 0 0| 7131
f) amortyzacja za okres 0 61 384 237 141 0 0 823
- amortyzacja biezaca 0 61 384 237 141 0 0 823
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g) zmniejszenie umorzenia 0 5 97 209 78 0 0 389
- sprzedaz 0 0 97 209 68 0 0 374
- likwidacja 0 5 0 0 10 0 0 15
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
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h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec

okresu 0 890| 4712 706 | 1257 0 0| 7565

1) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek

okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 243 0 0 0 243
- Zmniejszenia 0 0 0 222 0 0 0 222

j) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec

okresu 0 0 0 21 0 0 0 21

k) warto$¢ netto Srodkoéw trwatych na koniec okresu 0 266 618 | 1007 238 0 0| 2129

W 2013 r. Spétka utworzyta odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych w wysokosci 243 tys. zt i wykorzystata
odpis w wysokosci 222 tys. zt. Utworzenie odpisu aktualizujacego zostalo ujete w pozostalych kosztach
operacyjnych.

31.12.2012
<§) E) —= qﬁ) = L g .2 g
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH 55 | £2°% £2 & £ 3 7 5
(WG GRUP RODZAJOWYCH) $5E | 555 | =B g 3 £3 22 g
> 3 5 - A
2)kl\’zzztosc brutto srodkow trwatych na poczatek ol 1131] s5240| 2112| 1715 177 71 10382
b) zwigkszenia 0 0 223 631 35 85 0 974
- nabycie 0 0 223 631 35 85 0 974
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 7 217 320 176 0 7 727
- sprzedaz 0 0 98 320 2 0 0 420
- likwidacja 0 7 119 0 174 0 0 300
- inne 0 0 0 0 0 0 7 7
d) warto$¢ brutto §rodkow trwatych na koniec okresu 0| 1124 5246| 2423| 1574 262 0| 10629
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 781! 4198 536| 1180 0 ol 6695
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 0 60 444 257 173 0 0 934
- amortyzacja biezaca 0 60 444 257 173 0 0 934
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g) zmniejszenie umorzenia 0 7 217 115 159 0 0 498
- sprzedaz 0 0 98 115 2 0 0 215
- likwidacja 0 7 119 0 157 0 0 283
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g)kfeI;LLmulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 0 834 | 4425 678! 1194 0 ol 7131
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Jo)k(;;ig)dsy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0 0 0
k) wartos¢ netto srodkow trwalych na koniec okresu 0 290 821| 1745 380 262 0| 3498

Nota 12 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na 31 grudnia 2013 r. Spotka oszacowata wysoko$¢ aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy. W zwiazku ze zdarzeniami, o ktorych mowa w pkt. 1.8 oraz nocie
39 oszacowana warto$¢ aktywa zostala poddana weryfikacji pod katem mozliwo$ci zrealizowania aktywa
i ze wzgledu na zasadg ostrozno$ci wyceny, obnizona do wysokosci rezerwy z tyt. odroczonego podatku
dochodowego. Warto$¢ ta bedzie korygowana w gore w sytuacji gdy zwigkszy si¢ prawdopodobienstwo uzyskania
zysku do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ aktywa i w takim zakresie, w jakim aktywo to bgdzie moglo
by¢ zrealizowane.

Warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 2 418 tys. zt,
na dzien 31 grudnia 2012 r. 38 465 tys. zt.
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Nota 13 Zobowiazania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2013 31.12.2012
1. Wobec klientow 44 455 35594
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 3972 3947
a) wobec jednostek powigzanych 49 40
- wobec jednostek zaleznych 49 28
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 1
- wobec pozostatych 0 11
b) wobec jednostek pozostatych 3923 3907
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych 0
domow maklerskich 0
- wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki papierow 570
warto$ciowych i gieldy towarowe 362
- wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb 296
rozrachunkowych 254
- wobec izby gospodarczej 132 84
- wobec emitentdow papieréw warto§ciowych lub wprowadzajacych 0 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 0
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0
- wobec pozostatych 2 995 3207
3. Zobowigzania finansowe 128 251 152 484
a) wobec jednostek powigzanych 19 543 1047
- wobec jednostek zaleznych 2 209 1047
- wobec jednostek stowarzyszonych 17334 0
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec jednostek pozostatych 108 708 151 437
- dluzne papiery warto$ciowe 75 982 115 275
- kredyty i pozyczki 17 300 18 649
- 7 tytulu nabycia papierow wartoSciowych 5663 7083
- 7 tytutu instrumentéw pochodnych 0 1322
- zobowigzania z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen 9763 9108
4. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 0
5. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3473 3 364
a) wobec jednostek powigzanych 150 150
- wobec jednostek zaleznych 150 150
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych
doméw maklerskich 0 0
¢) wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow
wartosciowych i gietdy towarowe 0 0
d) wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych 8 61
- z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
- pozostate 8 61
e) wobec izby gospodarczej 0 0
f) wobec emitentow papierow warto§ciowych lub wprowadzajacych 0 0
g) wekslowe 0 0
h) z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen spotecznych 1782 2 086
i) z tytulu wynagrodzen 947 749
J) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej
z tytulu pozyczonych papieréw warto§ciowych 0 0
1) pozostate 586 318
- wydatki na cele spotecznie uzyteczne 211 223
- inne 375 95
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 180 151 195 389
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Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzanie w wysokosci 9 952 tys. zt (warto$¢ bilansowa)
z tytulu kredytu rewolwingowego w rachunku kredytowym, udzielonego przez SGB Polski Bank Spoldzielczy
w Ciechanowie wdniu 31 maja 2012 r., przeznaczonego na finansowanie biezacej dzialalnosci. Kredyt jest
oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej rownej Wibor 3M + marza banku.

Wedtug stanu na dziefi bilansowy termin sptaty kredytu przypadal na 31 stycznia 2014 r. Po dniu bilansowym
podpisano aneks do umowy kredytowej ustalajagcy nowy harmonogram sptat zmiany w obszarze zabezpieczen
kredytu. Wedtug nowych ustalen DM IDMSA jest zobowigzany do sptaty kredytu do kwoty zadtuzenia 4 175 tys. zt
na koniec | kwartatu 2014 r. oraz splaty pozostatej czesci zadtuzenia do konca Il kwartatu 2014 r. Ptatnosci beda
nastepowaty w ustalonych ratach. Po dniu bilansowym sptacono kapitat w wysokoséci 6 331 tys. zt, realizowano
réwniez platnosci odsetkowe.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzanie w wysokosci 7 348 tys. zt (warto$¢ bilansowa) z
tytulu kredytu w linii kredytowej, udzielonego przez Toyota Bank Polska SA w dniu 28 lipca 2010 r.,
przeznaczonego na finansowanie biezacej dzialalnosci. Kredyt jest oprocentowany wedlug zmiennej stopy
procentowej rownej Wibor 1M + marza banku. Do dnia 28 lutego 2014 r. zadluzenie powinno by¢ sptacone do
poziomu 3 000 tys. z1, terminem splaty pozostatej kwoty jest 30 listopada 2014 r. Po dniu bilansowym kredyt zostat
catkowicie splacony.

Zabezpieczenia zobowigzan z tytutu kredytow bankowych zostaty opisane w nocie 15.

Dluzne papiery wartoSciowe

W pozycji dluzne papiery wartosciowe DM IDMSA prezentuje wartos¢ zobowigzan z tytulu wyemitowanych
obligacji. W 2013 r. DM IDMSA wyemitowal obligacje o tacznej wartosci 101 039 tys. zt. Warto$¢ obligacji
wykupionych przez DM IDMSA w 2013 r. wyniosta 134 485 tys. zt, w tym odsetki 12 968 tys. zt.

W 2012 r. DM IDMSA wyemitowal obligacje o tacznej wartosci 199 229 tys. zt. Wartos$¢ obligacji wykupionych
przez DM IDMSA w 2012 r. wyniosta 397 435 tys. zt, w tym odsetki 25 325 tys. zt.

Zabezpieczenia zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych zostaly opisane w nocie 15.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. posiadat przeterminowane zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji o wartosci
nominalnej 17 498 tys. zt (warto$¢ bilansowa 18 753 tys. zt) Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego niewykupione pozostajg obligacje o warto$ci nominalnej 6 922 tys. zt.

Inne zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spotka ujeta zobowigzania finansowe w tacznej wysokosci 9 762 tys. zt w zwiazku
z konieczno$cig spetnienia przez DM IDMSA zobowiazan z tytulu udzielonych porgczen, na dzien 31 grudnia
2012 r. kwota ta wynosita odpowiednio 11 724 tys. zt. Rownoczesnie ujeto odpowiednie aktywa i koszty
oraz dokonano wyceny bilansowej ujetych aktywow. Zabezpieczenia zobowigzan zostaty opisane w nocie 15.

Nota 13a Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 | 31.12.2012
a) w walucie polskiej 180 109 195 190
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 42 199
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 180 151 195 389

Nota 13b Zobowigzania krotkoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2013| 31.12.2012

a) do 1 miesigca 71497 64 076
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 11765 47 813
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 70871 76 340
d) powyzej 1 roku - kaucje 150 345
e) dla ktorych termin wymagalno$ci uplynat 25 868 6 815
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 180 151 195 389
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Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zobowigzania przeterminowane w kwocie okoto 16 min zt zostaly
uregulowane.

Nota 14 Zobowiazania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2013 | 31.12.2012
1. Kredyty 0 0

a) wobec jednostek powigzanych 0 0

b) pozostate 0 0
2. Pozyczki 0 0
3. Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
4. Z tytuhu innych instrumentéw finansowych 0 0
5. Z tytutu umdw leasingu finansowego 0 0
6. Pozostate 1280 3544
- zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 0 2618
- zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego (rozliczenie specjalnych ofert promocyjnych) 1280 926
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1280 3544

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 3112.2013 | 31.12.2012

a) powyzej 1 roku do 3 lat 0 2618
b) powyzej 3 do 5 lat 1280 926
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1280 3544

Nota 15 Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spoétka posiadata zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
W wysokosci 46 188 tys. zt, zabezpieczone na jej majatku lub zabezpieczone o§wiadczeniem w formie notarialnej
0 poddaniu si¢ egzekucji. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spoltki posiadaja forme zastawu rejestrowego na
wybranych akcjach spotek i certyfikatach inwestycyjnych, blokady autonomicznej na akcjach wybranych spotek,
zastawow finansowych na akcjach wybranych spotek oraz blokady na rachunku inwestycyjnym i wynikaty
z warunkow emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umow objecia obligacji. Na dzien 31 grudnia 2013 r.
warto$¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, na ktorych zostaly ustanowione zabezpieczenia
wynosita tacznie 58 582 tys. zt i zostata ujeta w nocie 3 jako instrumenty o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania.
Zabezpieczenie stanowig rowniez akcje spotki zalezne Inventum TFI o wartosci 1 255 tys. zt (warto$¢ bilansowa)
oraz akcje spotki Polski Fundusz Hipoteczny o wartosci 3 777 tys. zt (warto§¢ bilansowa). Zabezpieczenie
na akcjach spotek zaleznych zostato opisane w nocie 7, a na aktywach przeznaczonych do sprzedazy nocie 4.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spoétka posiadata kredyt w linii kredytowej z limitem zadlizenia w wysokoSci
8 000 tys. zt (wartos¢ bilansowa zadluzenia wynosilta na dzien 31 grudnia 2013 r. 7 348 tys. zt). Zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu tego kredytu ustanowione na majatku Spotki stanowi zastaw na akcjach wybranych spotek
Warto$¢ instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych
zobowigzan wynosita 6 143 tys. zh zl i zostala przedstawiona nocie 3. Zabezpieczenie stanowig rowniez akcje
spoiki zaleznej Inventum TFI SA o tacznej wartosci 1 371 tys. zt (warto§¢ bilansowa) oraz akcje spotki Polski
Fundusz Hipoteczny o wartosci 814 tys. zt (warto$¢ bilansowa). Zabezpieczenie na akcjach spotek zaleznych zostato
opisane w nocie 7, a na aktywach przeznaczonych do sprzedazy nocie 4.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spotka posiadata krotkoterminowy kredyt rewolwingowy w rachunku kredytowym
w wysokosci 12 500 tys. zt (warto§¢ bilansowa zadluzenia wynosita na 31 grudnia 2013 r. 9 952 tys. z}).
Zabezpieczenie kredytu stanowi blokada na rachunku inwestycyjnym do kwoty 19 000 tys. zt, pelnomocnictwo
do dysponowania wskazanymi rachunkami bankowymi i dwa weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi.
Warto$¢ instrumentow finansowych zapisanych na tym rachunku inwestycyjnym zaliczanych do kategorii
przeznaczonych do obrotu wynosita 8 333 tys. zt i zostala ujgta w nocie 3. jako instrumenty o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania. Zabezpieczenie stanowig rowniez akcje spolki zalezne Inventum TFI o tacznej wartosci
1 257 tys. zt (warto$¢ w cenach nabycia) oraz akcje spotki Polski Fundusz Hipoteczny o wartosci 2 939 tys. zt
(warto$¢ bilansowa). Zabezpieczenie na akcjach spotek zaleznych zostalo opisane w nocie 7, a na aktywach
przeznaczonych do sprzedazy w nocie 4.
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Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA ujat zobowiagzanie finansowe w wysokosci 3 912 tys. zt wynikajace
z umowy gwarancji, ktora porgczyt. Na dzien bilansowy zobowiazanie to bylo zabezpieczone w formie zastawu
na certyfikatach inwestycyjnych. Warto$¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych
na zabezpieczenie opisanych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 9 234 tys. zt i zostata przedstawiona
nocie 3.

Nota 16 Pozostale pasywa

POZOSTALE PASYWA 31.12.2013 | 31.12.2012
a) bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow 0 0
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1464 541
- dlugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 1464 541
Pozostate pasywa, razem 1464 541

Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ rozliczen miedzyokresowych przychodéw ujetych z tytulu otrzymanego
dofinansowania nabycia srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych wynosita 51 tys. z1, na koniec ubieglego roku
obrotowego odpowiednio 68 tys. zt. Rozliczenie dofinansowania ujmowane jest jako pozostaty przychod operacyjny
rownolegle do dokonywanych odpisow amortyzacyjnych dofinansowanych sktadnikow aktywow.

W pozycji pozostate pasywa Spotka prezentuje rowniez zaliczki otrzymane na poczet ustug, ktore beda realizowane
i rozliczane w przysztym okresie (kwota 847 tys. zt) oraz pozytki z tytulu uczestnictwa w obowigzkowych

funduszach KDPW (452 tys. z}).

Nota 16a Zmiana stanu pozostalych pasywéw

ZMIANA STANU POZOSTALYCH PASYWOW 31.12.2013 | 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 541 434
a) zwigkszenia (z tytutu) 2918 2 650
- przychody innych okres6w — obstuga depozytow 2726 2490
- przychody innych okres6w — pozostate ustugi 114 30
- pozytki KDPW 78 130
b) zmniejszenia (z tytutu) 1995 2543
- rozliczenie otrzymanych dotacji 18 48
- przychody innych okres6w — obstuga depozytow 1960 2490
- pozytki KDPW 17 5
Stan pozostalych pasywow na koniec okresu 1464 541
Nota 17 Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2013| 31.12.2012
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2126 9433
a) odniesionej na wynik finansowy 2122 9429
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 4 4
2. Zwigkszenia 1759 1429
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych 1759 1429
- z tytulu wyceny papierow warto§ciowych 1545 0
- pozostate 214 1429
b) odniesione na kapital wtasny i inne catkowite dochody w zwiazku z innymi dodatnimi 0 0
roéznicami przej§ciowymi
3. Zmniejszenia 1448 8 736
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi r6Znicami przej$ciowymi 1448 8 736
- r6znica migdzy warto$cig podatkows i bilansowa $rodkow trwatych 18 7
- pozostale 1430 69
- z tytutu wyceny papieréw wartosciowych 0 8 660
b) (?dniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 2 437 2126
a) odniesionej na wynik finansowy 2433 2122
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 4 4
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Nota 17a Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE 31.12.2013| 31.12.2012
Stan dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na poczatek okresu 69 80
a) utworzenie 8 0
b) wykorzystanie 0 0
¢) rozwigzanie 0 11
Stan dtugoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne na koniec okresu 77 69
Nota 17b Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE 31.12.2013| 31.12.2012
Stan krotkoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne na poczatek okresu 711 686
a) utworzenie 553 754
b) wykorzystanie 0 0
¢) rozwigzanie 569 729
Stan krétkoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne na koniec okresu 695 711

Do rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne Spodtka zalicza rezerwy na §wiadczenia po okresie zatrudnienia
(tj. odprawy emerytalne, rentowe oraz posmiertne), a takze rezerwy na §wiadczenia urlopowe.

Nota 17c Zmiana stanu pozostalych rezerw kréotkoterminowych

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2013 | 31.12.2012
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na poczatek okres 10 448 6 681
- rezerwa na premie pracownicze 1483 4314
- rezerwa na udzielone porgczenia 4 964 0
- rezerwa na kary administracyjne 100 100
- pozostalte 3901 2 267
a) utworzenie 13 409 13976
- rezerwa na premie pracownicze 0 5559
- rezerwa na udzielone poreczenia 0 4964
- rezerwa na kary administracyjne 4 560 0
- rezerwa dot. roszczen spornych 7041 0
- pozostale 1808 3453
b) wykorzystanie 3315 4 606
- rezerwa na premie pracownicze 192 3262
- rezerwa na udzielone porgczenia 2243 0
- rezerwa na kary administracyjne 0 0
- pozostale 880 1344
¢) rozwigzanie 3883 5603
- rezerwa na premie pracownicze 540 5128
- rezerwa na udzielone porgczenia 2 366 0
- rezerwa na kary administracyjne 0 0
- pozostale 977 475
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu wg tytutow 16 659 10 448
- rezerwa na premie pracownicze 751 1483
- rezerwa na udzielone porgczenia 355 4 964
- rezerwa na kary administracyjne 4 660 100
- rezerwa dot. roszczen spornych 7041 0
- pozostale 3852 3901

Zaré6wno w biezacym, jak i poprzednim roku obrotowym Spoltka nie tworzyta ani nie rozwigzywala rezerw
na koszty restrukturyzacji. Stan pozostatych rezerw odzwierciedla rezerwy utworzone na koszty ustug obcych

dotyczacych okresu sprawozdawczego i ztozonych reklamacji
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Nota 18 Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadal zobowigzania warunkowe z tytulu nastgpujacych porgczen
udzielonych podmiotom niepowigzanym:
- porgczenia wekslowe stanowigce zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytutu
realizacji ubezpieczeniowej gwarancji wlasciwego usunigcia wad i usterek, udzielone do lacznej kwoty
2 000 tys. zt. Po dniu bilansowym weksle zostaty zwrdocone i zobowigzanie warunkowe wygasto,
- porgczenie stanowigce zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytulu realizacji
ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy i gwarancji wlasciwego usunigcia wad
i usterek, udzielone do tacznej kwoty 1 535 tys. zt. Gwarancja nalezytego wykonania umowy opiewala na
kwote 1 217 tys. zl 1 wygasta przed dniem bilansowym. Gwarancja usuni¢cia wad i usterek w dalszym
ciggu obowiazuje i opiewa na kwote 355 tys. zt. Po dokonaniu oceny prawdopodobienstwa koniecznosci
uregulowania zobowigzania przez DM IDMSA i o0szacowaniu kwoty koniecznej do wywigzania si¢
Z obowiazku utworzono stosowng rezerwe, ktorej wartos¢ na dzien bilansowy wynosi 355 tys. zl,
- poreczenie wekslowe za zobowigzania wynikajace z umowy o zwolnienie dluznika z obowigzku
$wiadczenia do kwoty 400 tys. zt.
- porgczenie zobowigzan wynikajacych z umowy leasingu operacyjnego do kwoty 150 tys. zt,
- porgczenie zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na taczng kwote 14 000 tys. zt. Stan zobowigzan,
ktore zostaty porgczone na dzien 31 marca 2014 r. wynosit 6 400 tys. zt.
Ponadto DM IDMSA udzielit na rzecz jednostki zaleznej - K6 sp. z 0.0. poreczenia za zobowigzania spotki spoza
Grupy Kapitatowej z tytutu kredytu bankowego, ktory zostal zabezpieczony miedzy innymi w formie hipotek
na nieruchomosciach bgdacych wtasnoscia K6 sp. z 0.0. Poreczenia udzielono do kwoty 5 600 tys. zt.

Na 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzania warunkowe z tyt. umowy opcji, w ktorej zobowigzat si¢
do nabycia na wezwanie drugiej strony umowy akcji spotki notowanej na GPW o warto$ci 501 tys. zt powiekszone;j
0 ustalone odsetki. Umowa moze by¢ wykonana w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
Na 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzania warunkowe z tyt. umowy opcji, w ktorej zobowigzat si¢
do nabycia na wezwanie drugiej strony umowy obligacji korporacyjnych o wartosci 4 min zt powigkszonej
0 ustalone odsetki. Umowa moze by¢ wykonana w okresie od 1 kwietnia do 19 grudnia 2014 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA byt strona uméw opcji i posiadal pozycje dtuga w opcjach typu call,
ktérych przedmiotem sa obligacje korporacyjne oraz akcje niepubliczne i obligacje korporacyjne tacznie. Termin
wykonania opcji przypada na I kwartat 2013 r. Z uwagi na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci
godziwej tych opcji DM IDMSA rozpoznata aktywa warunkowe z tego tytutu.

Nota 19 Kapital zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapital zakladowy DM IDMSA wynosit 63 482 685,60 zt i dzielil si¢
na 634 826 856 szt. akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapital zakladowy pokryty jest w calosci,
W tym oplacony gotowka do wysokosci 60 223 842,80 zl, w pozostalej czgsci pokryty aportem. Wszystkie akcje sa
akcjami zwyktymi.

Strukture kapitatu zaktadowego Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia 2012 r.
prezentuje ponizsza tabela.

Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.)
SERIA AKCJI/EMISJA na dzien na dzien

31 grudnia 2013 . 31 grudnia 2012 r.
akcje serii A 1 000 000, 1 000 000,
akcje serii B 29 000 000 29 000 000
akcje serii C 7 500 000 7 500 000
akcje serii D 12 500 000 12 500 000
akcje serii E 11 500 000 11 500 000
akcje serii F 15 000 000 15 000 000
akcje serii G 14 188 980 14 188 980
akcje serii H 18 399 448 18 399 448
akcje serii | 109 088 428 109 088 428
akcje serii K 416 650 000 416 650 000
Razem liczba akcji (w szt.) 634 826 856 634 826 856
Razem kapitat zaktadowy (w tys. zt) 63 482 685,60 63 482 685,60
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,10 0,10
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Wszystkie wyemitowane akcje zostaly zarejestrowane w KRS.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 6 marca 2014 r. podjeto uchwale o potaczeniu
wszystkich akcji Spotki oznaczonych dotychczas literami ,,A”, ,,B”, ,C”, ,D”, ,E”, .F”, .G”, ,H”, I oraz ,K”
W jedng seri¢ oznaczona litera ,,A” oraz o scaleniu akcji przy zachowaniu niezmienionej wysokos$ci kapitatu
zaktadowego Spoétki. (scalenie akcji w proporcji 12:1). 8 kwietnia 2014 r. DM IDMSA otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
informujace o dokonaniu rejestracji zmian w statucie Spotki. Na mocy otrzymanego Postanowienia wszystkie akcje
Spétki, oznaczone dotychczas literami ,,A”, ,,B”, ,C”, ,D”, ,E”, ,F’, ,G”, ,H”, ,I. oraz ,K” to jest tacznie
634 826 856 akcji 0 tacznej wartosci nominalnej 63 482 685,60 zt, polaczono w jedna seri¢ oznaczong literg "A”.
Scalenie akcji Spoétki zarejestrowano przy zachowaniu niezmienionej wysoko$ci kapitatu zakltadowego Spotki
i W zwigzku z powyzszym ustalono warto$¢ nominalng akcji Spotki w wysokosci 1,20 zt w miejsce dotychczasowej
wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt.

Aktualna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki. wynosi 63 482 685,60 zt i dzieli sig na 52 902 238 akcji
0 wartosci nominalnej 1,20 zt kazda. Ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke
akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego, wynosi 52 902 238 glosow.

Postepowania sadowe dot. uchwal w sprawie emisji akcji serii J i serii K

W dniu 18 wrze$nia 2012 r. Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 2 181 768,00 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz 21 817 680 akcji zwyktych
na okaziciela serii J 0 warto$ci nominalnej oraz cenie emisyjnej 0,10 zt kazda oraz uchwate nr 4 w sprawie emisji
podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wylaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji
serii K oraz zmiany Statut Spotki. W oparciu ote uchwate Spotka wyemitowala obligacje imienne,
podporzadkowane, o acznej wartosci nominalnej 50 000 tys. zt zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii K.
Warto$¢ nominalna akcji serii K objetych w wyniku konwersji wynosita 41 665 tys. zi.

W zwiazku z wymienionymi wyzej uchwatami toczyly si¢ trzy postgpowania gtdéwne:

1. Gdzie powodem jest Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych (w toku postgpowania przylaczyta si¢
rowniez Komisja Nadzoru Finansowego). Sprawa dotyczy stwierdzenie niewazno$ci (ewentualnie
uchylenia) uchwaty nr 3 NWZ z dnia 18 wrzesnia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J
dla kluczowych pracownikéw. Dom Maklerski w toku postepowania ztozyt odpowiedZ na pozew, w ktorej
przedstawit wyjasniajaca argumentacje powotujac sie w szczegolnosci na fakt, iz Zarzad DM IDMSA
podjat uchwale w ktorej odstapit od przeprowadzenia emisji akcji serii J. Uprawnieni pracownicy ztozyli
oswiadczenia o zrzeczeniu si¢ wszelkich roszczen zwiazanych z emisja akeji serii J. W konsekwencji,
w dniu 24 czerwca 2013 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwalg nr 18 w sprawie uchylenia uchwaty nr 3
z dnia 18 wrzeénia 2012 r. totez Sad na wniosek powoda w dniu 8 lipca 2013 r. wydal postanowienie
0 umorzeniu postgpowania jako bezprzedmiotowe.

2. Sprawa dotyczy stwierdzenia niewazno$ci (ewentualnie) uchylenia uchwat nr 3 i 4 NWZ zdnia

18 wrzesnia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J dla kluczowych pracownikéw oraz emisji
podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K. Powdd zarzuca w szczegdlnosSci
nie przedstawienie pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa glosu przez Zarzad
DM IDMSA oraz podjecie uchwat jako sprzecznych z dobrymi obyczajami (godzina Walnego oraz kolejne
przerwy), godzace w interes spolki (rozwodnienie akcjonariatu) oraz majace na celu pokrzywdzenie
akcjonariuszy.
W dniu 21 listopada 2013 r. Sad Okregowy w Krakowie, Wydzial IX Gospodarczy z uwagi na podjgcie
w dniu 24 czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty nr 18 w sprawie
uchylenia uchwaty nr 3 z dnia 18 wrzesnia 2012 r., wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania
w zakresie uchylenia alternatywnie stwierdzenia niewazno$ci: uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Domu Maklerskiego DM IDMSA z dnia 18 wrze$nia 2012 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez emisje akcji serii J z wylgczeniem
W catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki. 3 lutego 2014 r. Sad
oddalit powodztwo w pozostalym zakresie w calosci podnoszac w szczegodlnosci, iz uchwata nr 4 zostalta
powzigta w interesie Spolki, zdecydowang wigkszoscia glosow i przy udziale licznej grupy akcjonariuszy.

3. Przedmiotowe postgpowanie dotyczy stwierdzenia niewaznos$ci (ewentualnie) uchylenia uchwaty

nr4 NWZ z dnia 18 wrzesnia 2012 r. w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje
serii K.
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W sprawie opisywanej w niniejszym punkcie Sad zamknal rozprawe i wyznaczyl termin na ogloszenie
wyroku na 28 lutego 2014 r. Z powodu choroby s¢dziego referenta, w terminie tym wyrok nie zostal jednak
ogloszony, a 0nowej dacie ogloszenia wyroku strony nie zostaty poinformowane do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania.

Prawa, przywileje i ograniczenia zwiagzane z akcjami DM IDMSA

Akcjonariuszom posiadajacym akcje DM IDMSA przystuguje prawo do dywidendy oraz prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Poza tym akcjonariuszom przystuguje prawo poboru przy nowej emisji akcji.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej DM IDMSA prezentuje akcje whasne. Spotka, zgodnie z art. 364 § 2KSH
nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wiasnych, a w przypadku akcji wlasnych pozyczonych prawa glosu
sa wykonywane przez osoby, ktore aktualnie posiadaja te akcje.

Wedhug posiadanych przez Spotke informacji na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza
Leszczynskiego i Rafata Abratanskiego zostaty ustanowione zastawy rejestrowe oraz blokady:

Akcjonariusz Liczba akcji
Grzegorz Leszczynski 42 440 081
Rafal Abratanski 18 063 541

Ograniczenia zwigzane z akcjami wynikajace z toczacych si¢ postepowan sadowych zostaty opisane powyze;j.

Nota 20 Akcje wlasne

AKCJE WLASNE 31.12.2013| 31.12.2012
a) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 r. -23 224 -23 224
Akcje wlasne razem -23224 -23 224

Warto$¢ akcji wlasnych ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. i na dzien
31 grudnia 2012 r. odpowiada akcjom witasnym DM IDMSA w tgcznej ilosci 6 800 000 szt., ktére na mocy umow
zawartych w IV kwartale 2011 r. zostaly przez DMIDMSA pozyczone podmiotom niepowigzanym. Zgodnie
z ustaleniami zapisanymi w umowach pozyczek akcji DM IDMSA ma otrzymac¢ zwrot takiej samej liczby takich
samych akcji. Nie ma wigc podstaw do wyltaczenia przedmiotowych akcji wlasnych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej Spoiki i ujecia nalezno$ci. Terminy zwrotu wszystkich akcji uptynety w lipcu 2013 r., do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego akcje nie zostaly zwrdécone. Zarzad podejmie kroki w celu odzyskania
przystugujacych Spotce kwot i zwrotu akcji.

Wszystkie akcje wlasne ujete w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. zostaty
uprzednio nabyte z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy. W 2013 r. DM IDMSA nie nabywat i nie zbywat akcji
wlasnych.

Mozliwo$é nabywania akcji wlasnych

W dniu 7 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjeto uchwate nr 4
W przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Przedmiotem nabycia majg by¢ akcje wiasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 000 szt.
0 tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 109 085 000,00 zi. Nabywanie akcji wilasnych moglo by¢
realizowane w okresie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2013 r. za cen¢ nie wyzsza niz 5,00 zt. za jedna akcje.
W roku 2013 Spotka nie nabywata akcji wlasnych.

Nota 21 Kapital zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2013| 31.12.2012
a) ze sprzedazy i emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 244 836
b) utworzony ustawowo 21161 21161
¢) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagana ustawowo (minimalng) warto$¢ 23224 57 508
d) z doptat akcjonariuszy 0 0
e) inny 0 14 446
Kapital zapasowy, razem 44 385 337 951
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Zmniejszenie kapitalu zapasowego wynika z uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca

2013 r. w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2012 r. WZA podj¢to uchwale o pokryciu straty za rok 2012:

- wkwocie 293 566 tys. zt z kapitatu zapasowego. Na pokrycie straty wykorzystano kapital zapasowy

ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, kapital zapasowy ,,inny” oraz kapital zapasowy
utworzony zgodnie ze statutem ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢.

- w kwocie 87 508 tys. zt z zysku wypracowanego przez Spotke w kolejnych latach.

Nota 22 Pozostale kapitaly rezerwowe

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2013 31.12.2012
a) kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 106 764 106 764
b) rezerwowy fundusz dywidendowy 27 795 27 795
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 134 559 134 559
Nota 23 Inne calkowite dochody

INNE CALKOWITE DOCHODY 31.12.2013 | 31.12.2012
a) z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 0 0
b) z tytutu aktualizacji wartosci instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy 24 23
¢) z tytutu podatku odroczonego -4 -4
d) réznice kursowe z przeliczenia 0 0
e) inny 0 0
Inne catkowite dochody, razem 20 19

Nota 24 Proponowany sposéb pokrycia straty netto

Decyzje o sposobie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2013 podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoiki po zatwierdzeniu niniejszego sprawozdania finansowego. Zarzad bedzie rekomendowat WZA pokrycie straty

netto z zyskéw wypracowanych w przysztych okresach.

WZA Spoétki zatwierdzajace sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012 oraz dokonujace podziatu wyniku
finansowego za rok 2012 podjeto decyzje o pokryciu straty netto w kwocie 293 566 tys. zt z kapitatu zapasowego,

w kwocie 87 508 tys. zt z zysku wypracowanego przez Spotke w kolejnych latach.

Nota 25 Przychody z dzialalno$ci maklerskiej

Nota 25a Prowizje z dzialalnosci maklerskiej

PROWIZJE Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 31.12.2013 | 31.12.2012
a) od operacji papierami warto§ciowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego 4021

zlecenie 13 200
b) z tytulu oferowania papierow wartosciowych 0 0
¢) z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy 42
inwestycyjnych 0
d) pozostate 3673 3842
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 7736 17 042
Nota 25b Pozostale przychody z dzialalnosci maklerskiej

POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 31.12.2013 | 31.12.2012
a) z tytulu prowadzenia rachunkow papierdw wartosciowych i rachunkéw pienieznych klientow 1659 1618
b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 3548 11 867
¢) z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcow papieréw wartosciowych 2102 2 805
d) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie 1052 3767
e) z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi 0 0
f) z tytutu reprezentowania biur i doméw maklerskich na regulowanych rynkach papierow 0
warto$ciowych i na gieldach towarowych 0
g) pozostate 2623 6 253
- ushugi doradcze pozostate 45 41
- inne przychody 2578 6212
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 10984 26 310
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Nota 26 Koszty dzialalnos$ci podstawowej

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 31.12.2013 | 31.12.2012
a) koszty z tytuhu afiliacji 0 0
b) optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw wartoSciowych, gietd towarowych oraz na

rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 2009 2553
c) oplaty na rzecz izby gospodarczej 97 102
d) wynagrodzenia 12 705 21223
e) ubezpieczenia i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 2 426 3212
f) zuzycie materialow i energii 378 684
g) koszty utrzymania i wynajmu budynkow 2 906 3 206
h) pozostate koszty rzeczowe 4413 5332
i) amortyzacja 1167 1160
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 250 328
k) prowizje i inne optaty 0 0
1) pozostate 707 1487
Koszty dziatalnosci podstawowej, razem 27 058 39 287

Nota 27 Wynik z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

WYNIK Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

| 31.12.2013] 31.12.2012

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: 340 703
- od jednostek powiazanych 0 0
b) odsetki, w tym: 302 2651
- od jednostek powigzanych 0 0
c) korekty aktualizujace warto$¢ 79 012 67 644
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 11 401 0
¢) pozostate 0 0
Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 91 055 70998
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace warto$é 115 225 190 223
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 13 316
c) pozostalte 0 0
Koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 115 225 203 539
Wynik z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu -24 170 -132 541

Nota 28 Wynik z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

WYNIK Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

| 31.12.2013] 31.12.2012

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) odsetki

c) korekty aktualizujgce warto$é

d) zysk ze sprzedazy / umorzenia

e) odpisy dyskonta od duznych papieréw wartosciowych

f) pozostate

Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, razem
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2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

a) korekty aktualizujace warto$é

b) strata ze sprzedazy / umorzenia

¢) amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych

d) pozostate

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, razem

Wynik z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
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Nota 29 Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2013| 31.12.2013
a) zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 0 0
b) dotacje 17 17
¢) pozostate 13039 8 953
- wynik z tyt. refaktur 0 0
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 2783 1780
- rozwigzanie rezerw 7176 304
- wykorzystanie rezerw 2 250 0
- pozostale 830 6 869
Pozostate przychody operacyjne, razem 13 056 8970
Nota 30 Pozostale koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2013| 31.12.2012
a) strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 191 782
b) odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 243 0
c) pozostate, w tym: 20 327 28 870
- darowizny i inne koszty 0 119
- odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 4 965 8 531
- utworzone rezerwy 11671 7734
- odpisy aktualizujace pozostate aktywa 0 11182
- pozostale koszty operacyjne 3691 1304
Pozostate koszty operacyjne, razem 20 761 29 652
Nota 31 Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2013 |31.12.2012
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 1199 1052
a) od jednostek powigzanych 24 14
- od jednostek zaleznych 18 2
- 0od jednostek stowarzyszonych 6 10
- 0d pozostatych powigzanych 0 2
b) od jednostek pozostatych 1175 1038
2. Odsetki od lokat i depozytow 1144 5138
a) od jednostek powigzanych 0 0
b) od jednostek pozostatych 1144 5138
3. Pozostale odsetki 844 650
a) od jednostek powiagzanych 0 0
b) od jednostek pozostatych 844 650
4. Dodatnie r6znice kursowe 6 287
a) zrealizowane 0 214
b) niezrealizowane 6 73
5. Inne przychody finansowe 46 580 41590
a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 15224 14735
b) dywidendy od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 13533 5620
¢) rozwigzanie odpiséw akt. warto§¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 0
d) rozwigzanie odpisow akt. warto$¢ naleznosci 15793 19 941
¢) rozwigzanie i wykorzystanie rezerw 0 0
f) pozostate 2030 1294
Przychody finansowe, razem 49773 48 717
Nota 31la Odsetki od lokat i depozytéow
ODSETKI OD LOKAT I DEPOZYTOW 31.12.2013| 31.12.2012
a) od wilasnych lokat i depozytow 11 139
b) od $rodkoéw pienieznych klientow 1133 4999
Odsetki od lokat i depozytow, razem 1144 5138

68



Nota 32 Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2013| 31.12.2012
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 1616 1796
a) dla jednostek powigzanych 47 0
b) dla jednostek pozostatych 1569 1796
2. Odsetki od wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych 12 551 22 855
a) dla jednostek powigzanych 1720 393
- dla jednostek zaleznych 1323 79

- dla jednostek stowarzyszonych 397 314

- dla innych jednostek powigzanych 0 0
b) dla jednostek pozostatych 10831 22 462
3. Oprocentowanie rachunkow pieni¢znych klientdw 353 3010
4. Pozostale odsetki 1252 1142
5. Ujemne réznice kursowe 29 0
a) zrealizowane 29 0
b) niezrealizowane 0 0
6. Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 3177 170 277
7. Pozostale 32273 57 534
a) strata ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 0
b) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 30540 41 866
C) odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 1279 0
c) koszty sprzedazy wierzytelno$ci 0 14 762
d) pozostate 454 906
Koszty finansowe, razem 51 251 256 614

W 2013 r. Spotka utworzyta odpisy aktualizujace warto§¢ inwestycji w jednostkach zaleznych w wysokosci
2131 tys. zt oraz w jednostkach stowarzyszonych w wys. 1 046 tys. zt. W 2012 r. Spotka utworzyta odpisy
aktualizujace warto§¢ inwestycji w jednostkach zaleznych w wysokosci 107 722 tys. zt oraz w jednostkach

stowarzyszonych w wys. 62 555 tys. zt.

Nota 33 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY 31.12.2013| 31.12.2012
1. Zysk (strata) brutto -41 683 -357 054
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 54398 230871
dochodowym

- przychody trwale niepodlegajace opodatkowaniu -31461 -8 560
- przychody przej$ciowo niestanowigce przychodu podatkowego -109 001 -114 933
- przychody podatkowe doliczone 276 418
- koszty nie stanowiace trwale kosztow uzyskania przychodow 408 179 23124
- koszty przejSciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow -210 226 336 736
- koszty podatkowe doliczone -3369 -5914
3. Dochéd do opodatkowania 12712 -126 183
4. Odliczenia od dochodu 12712 0
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 -126 183
6. Podatek dochodowy biezacy wedtug stawki 19% 0 0
7. Zryczaltowany podatek dochodowy 192 54
8. Podatek odroczony 36 359 23 966
- zmiana stanu aktywow na podatek odroczony 36 048 31273
- Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -311 7307
Podatek wykazywany w rachunku zyskow i strat razem 36 167 24 020

W zwigzku z otrzymaniem w 2012 r. i 2013 r. dywidend zostat pobrany przez platnikow zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci odpowiednio 65 tys. zt w roku 2013 i 54 tys. zt. w roku 2012. Spotka prezentuje warto$é
zryczattowanego podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat w pozycji podatek dochodowy, w czgsci

biezacej.
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Nota 34 Zysk na akcje

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto
za dany okres przez érednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona liczba akcji
w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym
oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (zgodnie
z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcj¢ jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy
(rok obrotowy) przez érednia wazong liczbe wyemitowanych akcji  wystepujacych w danym  okresie
sprawozdawczym powickszong o $rednia wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bytyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykte.

ZYSK NA AKCJE 31.12.2013 31.12.2012
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -77 850 -381 074
Srednia wazona liczba akecji zwyktych (w szt.) 634 826 856 287732771
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) -0,12 -1,32
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 634 826 856 287732771
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zt) -0,12 -1,32

W dniu 18 wrzesnia 2012 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie emisji podporzadkowanych
obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, wytaczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii K. W oparciu 0 uchwate
WZA nr 4 Spélka wyemitowala obligacje imienne, podporzadkowane, o lacznej warto§ci nominalnej
50 000 000,00 zt zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii K. W wyniku konwersji posiadacze obligacji
zamiennych objeli tacznie 416 650 000 akcji serii K. Wszystkie akcje zostaly wydane w 2013 r. W zwiazku
ze zmianami ilosci akcji DM IDMSA wystepujacymi w IV kwartale 2012 r. §rednia wazona liczba akcji za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 31grudnia 2012 r. zostata wyliczona w nastepujacy sposob:

(218 176 856 akcji x 304 dni + 572 354 355 akcji x 6 dni + 634 826 856 akcji x 56 dni)/366 dni = 287 732 771
akcje.

W latach 2013 oraz 2012 nie wystapity potencjalne akcje rozwadniajace, w zwigzku z czym $rednia wazona

rozwodniona liczba akcji rowna jest §redniej wazonej liczbie akcji zwyktych DM IDMSA.

Nota 35 Uzgodnienie pozycji pozostalych wplywéw i wydatkow oraz pozostalych korekt w sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych DM IDMSA

POZOSTALE KOREKTY 31.12.2013 31.12.2012
a) wycena kosztu programu motywacyjnego 0 -4 782
b) pozostate -3 0
Pozostate korekty, razem -3 -4 782

Nota 36 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Niniejsza nota przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia
1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. oraz od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Nota
obejmuje transakcje zawarte ze wszystkimi spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi a takze z pozostatymi
jednostkami powigzanymi, z ktorymi byly zawierane transakcje. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wszystkie transakcje z podmiotami zaleznymi zostaly wyeliminowane w catosci (salda rozliczen
miedzy jednostkami grupy kapitatowej, transakcje, przychody i koszty). Zyski i straty wynikajace z ,,0dgérnych”
i ,,oddolnych” transakcji ze spotkami stowarzyszonymi zostaty ujete jedynie w stopniu odzwierciedlajacym udziaty
niepowigzanych inwestorow w jednostce stowarzyszonej, zgodnie z MSR 28.

Oprocz prezentowanych w nocie transakcji DM IDMSA zawierat z podmiotami powigzanymi, w szczegdlnosci
z cztonkami zarzadu, rady nadzorczej i znaczacymi akcjonariuszami, transakcje wynikajagce z prowadzenia
dziatalnos$ci maklerskiej. Transakcje te zwigzane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkéw maklerskich,
prowizji od transakcji zawieranych za posrednictwem DM IDMSA, oplat za rejestrowanie stanu posiadania
transferu papierow warto$ciowych. Transakcje te sa transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy
DM IDMSA, ktérych zasady sa identyczne dla wszystkich inwestorow.
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Nota 36a Transakcje pomiedzy Domem Maklerskim IDM SA i jednostkami zaleznymi

Zwiazki pomiedzy DM IDMSA i jednostkami zaleznymi zostaly opisane w pkt. 1.4.1.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 126 89
Zakupy 108 108
Odsetki od obligacji wltasnych DM IDMSA 121 79
Odsetki od pozyczek otrzymanych (koszt) 46 0
Dywidenda 149 0
Naleznosci 1 1
Zobowigzania 31 28
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych 279 0
Zobowigzania z tytulu obligacji wlasnych 1407* 864*

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA.:

-serii ALW o warto$ci nominalnej 60 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami,

-serii ALZ o warto$ci nominalnej 200 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami

-serii AML o warto$ci nominalnej 670 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami,

-serii. ANL o warto$ci nominalnej 160 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, (zobowiagzanie w kwocie 100 tys. zt zostato
uregulowane po dniu bilansowym),

-serii AOP o wartosci nominalnej 250 tys. zI wraz z naleznymi odsetkami(zobowigzanie zostalo uregulowane po dniu
bilansowym).

** Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA:

-serii AIW o warto$ci nominalnej 200 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, oprocentowane 12% z terminem wykupu na dzien
14 stycznia 2013 r., zobowigzanie zostalo uregulowane w terminie.

-serii AKL o warto$ci nominalnej 650 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, oprocentowane 12% z terminem wykupu na dzien
21 maja 2013 r, zobowiazanie zostato uregulowane w terminie.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez DM IDMSA nalezacych do portfela Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z o0.0.
mialy miejsce nastgpujace zdarzenia (strong zdarzenia byta spotka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe):
- obligacje serii AIW:
- wykup w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci (z dnia 14 stycznia 2013 r.) 200 obligacji serii AIW
0 warto$ci nominalnej 200 tys. zt za kwote 206 tys. zt,
- obligacje serii AKL:
- wplata w dniu 21 lutego 2013 r. odsetek od 65 obligacji serii AKL w kwocie 20 tys. zt,
- wykup w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci (z dnia 29 maja 2013 r.) 65 obligacji serii AIW o warto$ci
nominalnej 650 tys. zt za kwote 671 tys. zi,
- obligacje serii ALW:
- nabycie dnia 27 wrzesnia 2013 r. w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA 60 obligacji
serii ALW o wartoéci nominalnej 60 tys. zl, oprocentowanych 12% z terminem wykupu ustalonym zgodnie
z porozumieniem na 29 listopada 2013 r.,
- nabycie po dniu bilansowym tj. w dniach 9-13 stycznia 2014 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu spoza
GK IDMSA 348 obligacji serii ALW o warto$ci nominalnej 348 tys. zt, oprocentowanych 12% z terminem wykupu
ustalonym zgodnie z porozumieniem na 15 pazdziernika 2013 r.
- wykup po dniu bilansowym tj. dnia 15 stycznia 2014 r. 40 obligacji serii ALW o wartosci nominalnej 40 tys. zt za
kwotg 45 tys. zt,
- obligacje serii ALZ:
- emisja 20 obligacji serii ALZ w dniu 14 stycznia 2013 r. 0 facznej wartosci 200 tys. zt, oprocentowanych 12% w skali
roku, z terminem wykupu na 14 stycznia 2014 r.
- wplata w dniu 15 kwietnia 2013 r. odsetek od 20 obligacji serii AKL w kwocie 6 tys. zt,
- wptlata w dniu 16 lipca 2013 r. odsetek od 20 obligacji serii AKL w kwocie 6 tys. z1,
- wplata w dniu 14 pazdziernika 2013 r. odsetek od 20 obligacji serii AKL w kwocie 6 tys. zl,
- obligacje serii AML:
- emisja 67 obligacji seriit AML w dniu 29 maja 2013 r. o tacznej wartosci 670 tys. zt, oprocentowanych 10% w skali
roku, z terminem wykupu na 21 maja 2014 .
- obligacje serii ANL:
- emisja 30 obligacji serii ANL w dniu 30 sierpnia 2013 r. o tgcznej wartosci 300 tys. zt, oprocentowanych 12% w skali
roku, z terminem wykupu na 31 pazdziernika 2014 r.,
- wykup dnia 20 wrze$nia 2013 r. 3 obligacji serii ANL 0 warto$ci nominalnej 30 tys. zt za kwote 31 tys. z,
- wykup dnia 1 pazdziernika 2013 r. 5 obligacji serii ANL o wartosci nominalnej 50 tys. zt za kwote 50 tys. zt,
- wykup dnia 30 grudnia 2013 r. 6 obligacji serii ANL o warto$ci nominalnej 60 tys. zt za kwote 62 tys. zt,
- wykup po dniu bilansowym tj. dnia 13 stycznia 2014 r. 10 obligacji serii ANL 0 wartosci nominalnej 100 tys. zt za
kwotg 105 tys. zt,
- obligacje serii AOK:
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- emisja 100 obligacji serii AOK w dniu 31 listopada 2013 r. o facznej wartosci 100 tys. zt, oprocentowanych
12% w skali roku, z terminem wykupu na 26 listopada 2013 r.,

- wykup dnia 6 grudnia 2013 r. 100 obligacji serii ANL o wartosci nominalnej 100 tys. zt za kwotg 101 tys. z1,

- obligacje serii AOP:

- emisja 250 obligacji serii AOP w dniu 18 grudnia 2013 r. o facznej warto$ci 250 tys. zi, oprocentowanych 12% w skali
roku, z terminem wykupu na 23 grudnia 2013 r.

- wykup po dniu bilansowym tj. dnia 8 stycznia 2014 r. 125 obligacji serii AOP o wartos$ci nominalnej 125 tys. zl za
kwotg 126 tys. z1,

- wykup po dniu bilansowym tj. dnia 9 stycznia 2014 r. 125 obligacji serii AOP o warto$ci nominalnej 125 tys. zt za
kwotg 126 tys. zl.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z o.0. udzielita DM IDMSA
nastgpujacych pozyczek:

- kwoty pozyczki 520 tys. zt zgodnie z umowa z dnia 18 stycznia 2013 r. (termin zwrotu 8 lutego 2013, oprocentowanie 12%).
Pozyczka zostala zwrocona 29 stycznia 2013 r.,

- kwoty pozyczki 500 tys. zgodnie z umowa z dnia 5 marca 2013 r. (termin zwrotu ustalono na dzien 31 stycznia 2014 r.,
oprocentowanie 15%). W 2013 r. pozyczka zostata zwrocona w kwocie 500 tys. wraz z odsetkami 8 tys. zt. Po dniu bilansowym
pozyczka zostala zwrdcona.

- kwoty pozyczki 200 tys. zt zgodnie z umowg z dnia 7 marca 2013 r. (termin zwrotu ustalono na dzien 22 maja 2014 r.,
oprocentowanie 15%). W 2013 r. pozyczka zostala zwrocona w kwocie 29 tys. zt. Po dniu bilansowym pozyczka zostala
zwrocona.

- kwoty pozyczki 71 tys. zt zgodnie z umowa z dnia 18 listopada 2013 r. (termin zwrotu ustalono na 22 maja 2014 r.,
oprocentowanie 12%). Po dniu bilansowym pozyczka zostata zwrocona.

Zgromadzenie wspolnikow Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. dnia 28 czerwca 2013 r. podjeto uchwate nr 6 na mocy
ktorej zysk za 2012 r. w kwocie 149 tys. zlt zostal przeznaczony na wyptate dywidendy wspolnikom spoétki. Dzien wyptlaty
dywidendy wyznaczono na 18 lipca 2013 r. i tego dnia dywidenda zostala uregulowana na mocy porozumienia o potragceniu
wierzytelnosci.

W lipcu 2013 r. DM IDMSA zawart ze spotka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. umowe nabycia wierzytelnosci
handlowych za kwotg 3 tys. zt

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 1156 3384
Zakupy 0 6
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-akcje 81 82
Rezerwa na przychody przysztych okresow 765 0
Nalezno$ci 70 51
Zobowigzania 151 150
| Dywidenda 0 5510

0d 2011 r. akcje spotki Inventum TFI SA zostaty dopuszczone do obrotu na GPW. DM IDMSA $wiadczy dla spotki Inventum
TFI SA ushugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwigzku z pelnieniem funkcji animatora obrotu zaliczone sa do
instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat z tytulu petnienie funkcji animatora
61 727 akcji (co stanowi 0,39% w kapitale spotki i w glosach na Walnym Zgromadzeniu) o warto$ci rynkowej 81 tys. zl, na
dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA posiadat z tytutu pelnienie funkcji animatora 55 500 akcji (co stanowi 0,35% w kapitale
spotki i w glosach na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci rynkowej 82 tys. zk.

Electus Spétka Akeyjna- spoltka zalezna do dnia 30 grudnia 2013 r.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 662 171
Zakupy 6 7
Odsetki od obligacji wtasnych DM IDMSA 1201 0
Odsetki od obligacji wiasnych Electus SA 1 3
Pozostate odsetki (koszt DM IDMSA) 25 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 0 10**
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 8 604 0
Nalezno$ci 24 0
Zobowigzania 6 0
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji 523* 0
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| Dywidenda | 13159 | 0]
*Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA serii AOH o wartos$ci nominalnej 541 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.
**Objete i optacone przez DM IDMSA 20 kwietnia 2011 r. oraz nabyte w ramach $wiadczenia ustug animatora w alternatywnym
systemie obrotu obligacje serii ELC0413 o0 wartosci nominalnej 10 tys. zt. (oprocentowanie zmienne; prawo do wykupu ustalone
na dzien 22 kwietnia 2013 r., zobowiazanie zostato uregulowane w terminie).

Do 10 kwietnia 2013 r. DM IDMSA $wiadczyl dla spotki Electus SA ustugi animatora w Alternatywnym Systemie Obrotu,
DM IDMSA zaprzestal §wiadczy¢ te ustugi w zwigzku z wykupem przez spotke Electus SA obligacji. Obligacje serii ELC0413
nabywane w zwigzku z pelnieniem funkcji animatora zaliczone byly do instrumentéw przeznaczonych do obrotu. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym DM IDMSA nabyt 20 i sprzedat 20 przedmiotowych obligacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Electus SA z dnia 27 grudnia 2013 r. podjeto uchwate nr 3, na mocy ktorej zysk
w kwocie 13 159 tys. zt osiagnigty w latach poprzednich, zaksiggowany jako kapitat zapasowy. zt zostal przeznaczony na
wyplate dywidendy wspdlnikom spoétki. Dzien wyptaty dywidendy wyznaczono na 27 grudnia 2013 r. i tego dnia dywidenda
zostata uregulowana na mocy porozumienia o potraceniu wierzytelnosci.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez DM IDMSA nalezacych do portfela Electus SA mialy miejsce nastgpujace
zdarzenia (strong zdarzenia byt Electus):
- obligacje serii AMC:
- emisja 2 400 obligacji serii AMC w dniu 1 marca 2013 r. o tgcznej warto$ci 2 400 tys. zt, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu na 15 kwietna 2013 r.,
- wykup w drodze porozumienia o wcze$niejszym wykupie (z dnia 9 kwietnia 2013 r.) 2 400 obligacji serii AMC
0 wartosci nominalnej 2 400 tys. zt za kwote 2 431 tys. zi,
- obligacje serii AMD:
- emisja 6 000 obligacji serii AMD w dniu 13 marca 2013 r. o tacznej wartosci 6 000 tys. zl, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu zmienianym uchwatami na dzien 3 stycznia 2014 r.,
- wykup w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci (z dnia 27 grudnia 2013 r.) 6 000 obligacji serii AMD
0 warto$ci nominalnej 6 000 tys. zt za kwote 6 570 tys. zl,
- obligacje serii AME:
- emisja 6 900 obligacji serii AME w dniu 14 marca 2013 r. o tacznej wartosci 6 900 tys. zt, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu zmienianym uchwatami na dzien 3 stycznia 2014 r.,
- czeSciowe wykupy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem tacznie 821 obligacji serii AME o warto$ci
nominalnej 881 tys. zt za kwote 897 tys. zi,
- wykup w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci (z dnia 27 grudnia 2013 r.) 6 019 obligacji serii AME
0 warto$ci nominalnej 6 019 tys. zt za kwote 6 589 tys. zl,
- obligacje serii AMR:
- emisja 2 500 obligacji serii AMR w dniu 24 czerwca 2013 r. o facznej wartosci 2 500 tys. zl, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu na 26 czerwca 2013 r.,
- wykup w dniach 27-28 czerwca 2013 r. 2 500 obligacji serii AMR 0 wartosci nominalnej 2 500 tys. zt za kwotg 2 503
tys. zi,
- obligacje serii AOH:
- emisja 541 obligacji serii AOH w dniu 30 pazdziernika 2013 r. o tacznej wartosci 541 tys. zl, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu na 6 listopada 2013 r,
- wykup dnia 31 grudnia 2013 r. 28 obligacji serii AOH o wartoéci nominalnej 28 tys. zt za kwotg 30 tys. zt.
- czgSciowe wykupy po dniu bilansowym tacznie 70 obligacji serii AOH o wartosci nominalnej 70 tys. zt za kwote
72 tys. zk.

W 2013 r. DM IDMSA zawierat ze spotka Electus SA nastepujace transakcje na rynku niepublicznym (transakcje zawierane byly
na warunkach rynkowych):
- w dniu 9 maja 2013 r. DM IDMSA sprzedat 376 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
400 tys. zt,
- w dniu 13 maja 2013 r . DM IDMSA nabyt 376 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
401 tys. zl,
- wdniu 16 maja 2013 r. DM IDMSA sprzedat 1 126 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwotg
1200 tys. zt,
- w dniu 29 maja 2013 r . DM IDMSA nabyl 374 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
400 tys. zt,
- w dniu 12 czerwca 2013 r. DM IDMSA sprzedal 372 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za
kwotg 400 tys. zt,
- wdniu 29 listopada 2013 r. DM IDMSA sprzedat 11 529 obligacji spotki Alterco SA serii F za kwotg 2 298 tys. zl.
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Polski Fundusz Hipoteczny Spélka Akcyjna

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 55 309
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych Polski Fundusz Hipoteczny SA 57 185
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu -obligacje 552* 2 317*
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu -akcje 28 781
Nalezno$ci 59 0
Zobowigzania 0 0

*Obligacje wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny SA serii Y o warto$ci nominalnej 541 tys. zt wraz
z naleznymi odsetkami.

**Obligacje serii U wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny SA dnia 31 pazdziernika 2012 r. objete przez DM IDMSA
w warto$ci nominalnej, oprocentowanie 12,30% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami zgodnie z dokumentami
na 31 grudnia 2012 r. przypadajacy na 30 kwietnia 2013 r., taczna warto$¢ nominalna na 31 grudnia 2012 r. wynosi 2 272 tys. zt.

W 2011 r. akcje spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA zostaty dopuszczone do obrotu na New Connect. DM IDMSA $wiadczy
dla spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z pelnieniem funkcji animatora
obrotu zaliczone s3 do instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat z tytutu
pehienie funkcji animatora 3 975 akcji (co stanowi 0,07% w kapitale spotki i w glosach na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci
rynkowej 28 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA posiadat z tytulu petienie funkcji animatora 97 747 akcji
(co stanowi 1,80% w kapitale spotki i w glosach na Walnym Zgromadzeniu) o warto$ci rynkowej 781 tys. zt.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez Polski Fundusz Hipoteczny SA nalezacych do portfela DM IDMSA miaty
miejsce nastgpujace zdarzenia (strong transakcji byl DM IDMSA):
-obligacje serii U
- wdniu 26 kwietnia 2013 r. PFH dokonat wcze$niejszego wykupu 762 obligacji serii U za kwote 762 tys. oraz dokonat
wyptaty odsetek od 2 272 obligacji w kwocie 45 tys. zt
- w dniu 9 maja 2013 r. DM IDMSA sprzedat 376 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
400 tys. zt podmiotowi z GK IDMSA,
- w dniu 13 maja 2013 r . DM IDMSA nabyt 376 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
401 tys. zt od podmiotu z GK IDMSA,
- wdniu 16 maja 2013 r. DM IDMSA sprzedat 1 126 obligacji sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
1200 tys. zt podmiotowi z GK IDMSA,
- w dniu 29 maja 2013 r . DM IDMSA nabyt 374 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
400 tys. zt od podmiotu z GK IDMSA,
- wdniu 12 czerwca 2013 r. DM IDMSA sprzedat 372 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
400 tys. zt podmiotowi z GK IDMSA,
- w dniu 22 lipca 2013 r. DM IDMSA sprzedat 386 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
420 tys. zt podmiotowi spoza GK IDMSA.
-obligacje serii U:
- objecie przez DM IDMSA 541 obligacji serii Y wyemitowanych w dniu 30 pazdziernika 2013 r. o wartosci
nominalnej 541 tys. zt  (oprocentowanie 13% w skali roku z terminem wykupu przypadajacym na dzien
2 grudnia 2013 r.),
- zbycie przez DM IDMSA po dniu bilansowym tj. dnia 4 lutego 2014 r. 541 obligacji spotki Polski Fundusz
Hipoteczny SA serii Y o warto$ci nominalnej 541 tys. zt za kwote 325 tys. zt.

K6 sp. z 0.0.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 13 9
Zakupy 0 0
Przychod- odsetki od pozyczki 9 0
Naleznosci 229 2979
Dyskonto na nalezno$ci K6 sp. z 0.0. 229 550
Zobowigzania 0 0
Udzielone pozyczki 0 100

W dniu 4 marca 2011 r. DM IDMSA zawart ze spotka K6 sp. z o.0. transakcje sprzedazy 50 udzialow spotki ACM sp. z o.0.
stanowigcych 40% w kapitale spotki za kwote 5 000 tys. zt. Kwota naleznosci w wysokosci 2 029 tys. zt zostata uregulowana,
pozostata czes$¢ naleznodci w wysokosci 2 971 tys. zt zgodnie z umowa powinna by¢ uregulowana do dnia 31 grudnia 2013 r.
Udzialty w ACM sp. z o.0. zostaly zbyte przez K6 sp. z 0.0. poza Grupe Kapitatowa w marcu 2011 r. W pazdzierniku
i listopadzie 2013 r. spotka K6 sp. z o.0. splacita przedmiotowe zobowigzanie w kwocie 2 742 tys. zt, tym samym na dzief
31 grudnia 2013 r. pozostaje do zaptaty kwota 229 tys. zt.

W dniu 18 pazdziernika 2013 r. DM IDMSA (Cedent) zawart ze spotka K6 sp. z 0.0. (Cesjonariusz) umowg cesji wierzytelnosci.
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Za przeniesienie wierzytelnosci Cesjonariusz zaptacit Cedentowi kwote 544 tys. zt.

Dnia 18 pazdziernika 2013 r. DM IDMSA zawart ze spotka K6 sp. z 0.0. umowe sprzedazy 88 038 863 akcji spotki IDH SA
za kwote 879 tys. zt. Akcje te w 2013 r. do podmiotu spoza Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie umowy pozyczki zawartej w dniu 19 grudnia 2012 r. ze spotka K6 sp. z 0.0. DM IDMSA udzielit pozyczki kwoty
pieni¢znej w wysokosci 100 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona na okres do 31 grudnia 2014 r. i oprocentowana jest 10% w skali
roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata uregulowana dnia 25 pazdziernika 2013 r.
Na podstawie umowy pozyczki zawartej w dniu 7 lipca 2013 r. ze spotka K6 sp. z 0.0. DM IDMSA udzielit pozyczki kwoty
pieni¢znej w wysokosci 12 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona na okres do 8 pazdziernika r. i oprocentowana jest 10% w skali
roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata uregulowana dnia 25 pazdziernika 2013 r.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

DM IDMSA swiadczyl na rzecz Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych ustugi maklerskie, ktore
zwiazane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkéow maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za
posrednictwem DM IDMSA, optlat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papieréw wartosciowych. Transakcje te sa
transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktérych zasady sa identyczne dla wszystkich
inwestorow.

Zarzad Inventum TFI SA uchwala nr 1/10/2013 z dnia 1 pazdziernika 2013 r. dokonal umorzenia 3200 certyfikatow
inwestycyjnych serii 1 funduszu Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywdw Niepublicznych. W wyniku umorzenia
przedmiotowych certyfikatow inwestycyjnych DM IDMSA otrzymat kwotg 362 tys. zi.

Po dniu bilansowym Zarzad Inventum TFI SA dokonat umorzenia odpowiednio:

- Uchwatlg nr 1a/04/2014 z dnia 1 kwietnia 2014 r. 41 764 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Funduszu Idea Y FIZ AN a
takze 23 311 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 3 Funduszu ldea Y FIZ AN,

-Uchwata nr 6a/04/2014 z dnia 14 kwietnia 2014 r. 72 000 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Funduszu Idea Y FIZ AN.
Przedmiotowe certyfikaty zostaty przed umorzeniem sprzedane przez DM IDMSA podmiotom spoza GK IDMSA za Iaczna
kwotg 12 789tys. zt.

Nota 36b Transakcje pomigdzy Domem Maklerskim IDM SA i jednostkami stowarzyszonymi

IDM Capital SA - spolka stowarzyszona do dnia 20 grudnia 2013 r.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 170 291
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych IDM Capital SA 21 1888
Odsetki od obligacji wtasnych DM IDMSA 397

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 0 219**
Nalezno$ci 17 334 4
Zobowigzania 0 1
Zobowiazania z tytutu obligacji wlasnych 17 334* 0

* Obligacje serii AOS wyemitowane przez DM IDMSA objete przez IDM Capital SA o warto$ci nominalnej 17 332 tys. zt.
** Obligacje serii K wyemitowane przez IDM Capital SA objete przez DM IDMSA o warto$ci nominalnej 214 tys.

Dnia 20 grudnia 2013 r. spotka IDM Capital SA odkupita celem umorzenia 162 000 akcji spotki IDM Capital SA stanowigcych
32,12% udzialu w kapitale zakladowym spotki za kwote 17 333 tys. zl, przy czym platno$¢ wynagrodzenia za akcje nabyte
w celu umorzenia nastapi zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczeg6lnosci z zachowaniem terminu, o ktérym mowa
w art. 456 ust. 3 Kodeksu Spotek Handlowych,

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem tj. od stycznia do grudnia 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez IDM
Capital SA nalezacych do portfela DM IDMSA mialy miejsce nastgpujace zdarzenia (strong transakcji byl DM IDMSA):
- obligacje serii K:
- wpfata przez IDM Capital w dniu 7 lutego 2013 r. odsetek od obligacji serii K w kwocie 10 tys. zt,
- wptata przez IDM Capital w dniu 2 sierpnia 2013 r. odsetek od obligacji serii K w kwocie 11 tys. z1,
- sprzedaz przez DM IDMSA w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA w dniu
12 listopada 2013 r. 214 obligacji wyemitowanych przez IDM Capital SA o warto$ci nominalnej 214 tys. zi
za kwotg 219 tys. zt.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez DM IDMSA nalezacych do portfela IDM Capital SA miaty miejsce nastgpujace
zdarzenia (strong zdarzenia byt IDM Capital):

75



- obligacje serii AMH:
- emisja 2 000 obligacji serii AMH w dniu 28 marca 2013 r. o tacznej wartosci 2 000 tys. zt, oprocentowanych 15%
w skali roku, z terminem wykupu na 21 czerwca 2013 r.,
- wykup 1906 obligacji serii AMH w dniu 19 grudnia 2013 r. o tacznej warto$ci nominalnej 1 906 tys. zt za kwote
2 110 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- wykup 94 obligacji serii AMH w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej wartoéci nominalnej 94 tys. zt za kwotg 104 tys. zt
w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- obligacje serii AMI:
- emisja 600 obligacji serii AMI w dniu 4 kwietnia 2013 r. o tacznej warto$ci 600 tys. zt, oprocentowanych 15% w skali
roku, z terminem wykupu na 5 kwietnia 2013 .,
- wykup dnia 5 kwietnia 2013 r. 600 obligacji serii AMI 0 warto$ci nominalnej 600 tys. zt za kwote 600 tys. zt,
- obligacje serii AMJ:
- emisja 250 obligacji serii AMJ w dniu 8 maja 2013 r. o facznej wartoéci 250 tys. zl, oprocentowanych 15% w skali
roku, z terminem wykupu na 10 maja 2013 r.,
- wykup dnia 10 maja 2013 r. 250 obligacji serii AMJ 0 warto$ci nominalnej 250 tys. zt za kwote 250 tys. zt,
- obligacje serii ANO:
- emisja 1 500 obligacji serii ANO w dniu 10 wrzes$nia 2013 r. o tacznej wartosci 1 500 tys. zt, oprocentowanych 10%
w skali roku, zterminem wykupu na 11 pazdziernika 2013 r,
- wczesniejszy wykup 1 500 obligacji serii ANO w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej warto$ci nominalnej 1 500 tys. zt
za kwote 1 539 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- obligacje serii AFA:
- nabycie w dniu 20 grudnia 2013 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu spoza GK IDMSA 15 214 obligacji
serii AFA 0 warto$ci nominalnej 13 245 tys. zl, oprocentowanych 8,71% z terminem wykupu ustalonym na
15 kwietnia 2014 r.
- weczesniejszy wykup 15 214 obligacji serii AFA w dniu 20 grudnia 2013 r. o facznej wartosci nominalnej 13 245 tys. zt
za kwote 13 257 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- obligacje serii ALA:
- nabycie w dniu 20 grudnia 2013 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu spoza GK IDMSA 13 500 obligacji
serii ALA o warto$ci nominalnej 13 500 tys. zt, oprocentowanych 13% z terminem wykupu ustalonym na
15 stycznia 2014 r.
- wezesniejszy wykup 13 500 obligacji serii ALA w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej wartosci nominalnej 13 500 tys. zt
za kwotg 13 601 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- obligacje serii ALB:
- nabycie w dniu 20 grudnia 2013 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu spoza GK IDMSA 3 887 obligacji
serii ALB o wartosci nominalnej 3 887 tys. zl, oprocentowanych 13% z terminem wykupu ustalonym na
29 listopada 2013 r.
- wezesniejszy wykup 3 887 obligacji serii ALB w dniu 20 grudnia 2013 r. o tgcznej warto$ci nominalnej 3 887 tys. zt
za kwotg 3 916 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- obligacje serii AOS:
- emisja 30 774 obligacji serii AOS w dniu 20 grudnia 2013 r. o tgcznej wartosci 30 774 tys. zt, oprocentowanych 10%
w skali roku, z terminem wykupu na 19 grudnia 2014 r.,
- wczesniejszy wykup 4 080 obligacji serii AOS w dniu 20 grudnia 2013 r. o lacznej warto$ci nominalnej 4 080 tys. zt
za kwotg 4 080 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- sprzedaz przez IDM Capital SA w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA w dniu
20 grudnia 2013 r. 9 362 obligacji serii AOS o warto$ci nominalnej 9 362 tys. z1,
- w dniu 20 grudnia 2013 r. DM IDMSA oraz IDM Capital SA podpisaly porozumienie dotyczace wczes$niejszego
wykupu 17 332 obligacji AOS w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnoéci przystugujacych DM IDMSA
z tytulu obowigzku zaptaty ceny sprzedazy celem umorzenia 162 000 akcji IDM Capital SA. Potragcenie powyzsze
rodzi¢ bedzie skutek potracenia, a tym samym umorzenia zobowiazan z tytulu obligacji serii AOS z pierwszym dniem
roboczym nastepujacym po uplywie szesciu miesigcy od dnia ogloszenia wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego spotki
IDM Capital SA do rejestru przedsigbiorcow KRS.

W 2013 r. DM IDMSA zawieral ze spétka IDM Capital SA nastepujace transakcje na instrumentach finansowych
przeznaczonych do obrotu (transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych):
- w wyniku umowy cywilnej z dnia 7 stycznia 2013 r. DM IDMSA sprzedat spotce IDM Capital SA pakiet akcji spotki
notowanej na gietdzie, niepowigzanej z GK IDMSA na gieldzie za kwotg 2 931 tys. z1,
- wwyniku transakcji na rynku niepublicznym w dniu 19 grudnia 2013 r . DM IDMSA sprzedat spotce IDM Capital SA
pakiet akcji spotki nienotowanej na gietdzie, niepowigzanej z GK IDMSA za kwotg 2 109 tys. zi,
- wwyniku transakcji na rynku niepublicznym w dniu 20 grudnia 2013 r . DM IDMSA nabyt od sp6tki IDM Capital SA
pakiet obligacji spotki niepowiazanej z DM IDMSA za kwote 29 tys. zl,
- w wyniku uméw cywilnych z dnia 23-24 grudnia 2013 r. DM IDMSA sprzedat spotce IDM Capital SA pakiet akcji
spotek notowanych na gietdzie niepowigzanych z GK IDMSA na gietdzie za taczng kwote 7 361 tys. zt,
- wwyniku umowy cywilnej z dnia 23 grudnia 2013 r. DM IDMSA nabyt od spotki IDM Capital SA pakiet akcji spotki
notowanej na gietdzie niepowiazanej z GK IDMSA na gieldzie za kwotg 514 tys. zt.
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Supernova IDM Management sp. z 0.0. SKA (dalej: SNiM) — spétka stowarzyszona do dnia 19 marca 2013 r.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2013
Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Naleznosci 0 337
Zobowigzania 0 0
| Zaliczka na poczet udziatu w zysku spotek osobowych 224 | 109 |
IDH SA
(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 35 272
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 4 9
Naleznosci 30 167
Udzielone pozyczki 53 48

Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. DM IDMSA §wiadczy na rzecz IDH SA ustugi
animatora rynku. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwigzku z realizacja tej funkcji sa ujmowane jako instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA w ramach $wiadczenia ustugi animatora rynku
posiadat 385 423 szt. akcji IDH SA, co stanowito 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowej 4 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA w ramach §wiadczenia ustugi
animatora rynku posiadat 857 189 szt. akcji IDH SA, co stanowito 0,05% udzialu w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowej 9 tys. zt

W dniu 7 listopada 2012 r. na podstawie umowy DM IDMSA udzielit spotce IDH SA pozyczke w kwocie 47 tys. zt. Zgodnie
zumowsg pozyczkobiorca zobowigzal si¢ zwroci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami (10% w skali roku) w dniu
31 grudnia 2013 r.

Air Market SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2013

Sprzedaz 22 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 10 0
Nalezno$ci 19 0
Udzielone pozyczki 20 0
Zobowigzania 0 0

Dnia 29 listopada 2013 r. DM IDMSA zawart ze spotkg Air market umowe pozyczki kwoty 20 tys. zt, oprocentowanej 15% w
skali roku, z terminem sptaty ustalonym na dzien 28 lutego 2014 r.

Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. DM IDMSA §wiadczy na rzecz Air Market SA
ustugi animatora rynku. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwigzku z realizacja tej funkcji sg ujmowane jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 gudnia 2013 r. DM IDMSA w ramach $wiadczenia ustugi animatora
rynku posiadat 17 514 szt. akcji Air Market, co stanowito 0,84% udziatu w kapitale zakladowym i w ogélnej liczbie glosdéw
na Walnym Zgromadzeniu sp6iki o wartoséci rynkowej 10 tys. zt.

Dolnoslaskie Surowce Skalne SA w upadlo$ci ukladowej

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 260 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 7 0
Nalezno$ci 878 0
Udzielone pozyczki 100 0
Zobowigzania 0 0

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem DM IDMSA udzielit spotce DSS pozyczki srodkow pienigznych na taczng kwote
4 020 tys. zt, DSS splacit 4 020 tys. zt z pozyczek udzielonych w 2013 r. Po dniu bilansowym zawarto porozumienie ustalajace
warunki wynagrodzenia dla DM IDMSA.

DM IDMSA $wiadczy na rzecz DSS ustugi animatora emitenta. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwigzku z
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realizacja tej funkcji sg ujmowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA
w ramach $wiadczenia ustugi animatora emitenta posiadat 9 084 szt. akcji DSS, co stanowilo 0,07% udziatu w kapitale
zaktadowym i W ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartoéci rynkowej 10 tys. zt.

DM IDMSA nie zawierat transakcji z pozostatymi spotkami stowarzyszonymi.

Nota 36¢ Transakcje pomiedzy DM IDMSA i pozostalymi jednostkami powiazanymi

eFund Spotka Akcyjna (jednostka posrednio zalezna poprzez Idea Y FIZ AN)

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 15 35
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-obligacje 0 0
Naleznosci 15 0
Zobowiazania 0 1
Vectra SA w upadlo$ci likwidacyjnej (jednostka posrednio zalezna poprzez Idea Y FIZ AN)
(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 0 101
Zakupy 0 0
Nalezno$ci 459 18
Zobowigzania 0 0

W 2011 r. DM IDMSA $wiadczyt zawart ze spotka Vectra SA w upadtosci likwidacyjnej umowy okres$lajace zasady porgczenia
kredytu i weksla Spotki.
Nalezno$ci w kwocie 459 tys. zt zostaly objete odpisem aktualizujacym.

Pigma House sp. z 0.0. (jednostka posrednio zalezna poprzez Idea Y FIZ AN do dnia 20 grudnia 2013 r.)

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 38
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 0 1
Naleznosci 0 0
Zobowigzania 0 10

Dnia 20 grudnia 2013 r. Idea Y FIZ AN zawart z podmiotem spoza GK IDMSA umowe sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatéw w spotce Pigma House sp. z 0.0. za taczng kwote 4 700 tys. zt.

W dniu 29 listopada DM IDMSA zawart ze spotka Pigma House sp. z 0.0. umowg¢ w sprawie ustanowienia hipoteki na
nieruchomosci (nieruchomo$é¢ gruntowa sktadajaca si¢ z dzialtki nr 104/11 potozonej w Karwienskich Btlotach, o tacznej pow.
15,6195 ha, dla ktorej Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydzial Ksiag Wieczystych w Pucku prowadzi ksiege
wieczysta o numerze GD2W/00043852/4) nalezacej do spotki Pigma House sp. z 0.0. Zgodnie z umowg hipoteka do wysokosci
4700 tys. zt zabezpiecza splatg wierzytelnosci przystugujacej Toyota Bank Polska SA wobec DM IDMSA z tytutu umowy linii
kredytowe;j. Z tytutu ustanowienia hipoteki spotce Pigma House sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie.

Nota 36d Transakcje pomiedzy DM IDMSA i kluczowym personelem Kierowniczym DM IDMSA

Transakcje czlonkow zarzadu z DM IDMSA

Grzegorz Leszezynski
W 2013 r. DM IDMSA nie zawieral transakcji z Grzegorzem Leszczynskim, w tym nie udzielat pozyczek.
Z uwagi na zlozony zapis na podporzadkowane obligacje zamienne na akcje serii K Spotki wraz ze ztozona
dyspozycja zamiany podporzadkowanych obligacji na akcje serii K oraz w zwiazku z dokonana konwersja w dniu
31 pazdziernika 2012 r. Grzegorz Leszczynski nabyt tacznie 39 640 081 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie konwersji wynoszacej 0,12 zt.
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Rafal Abratanski
W 2013 r. DM IDMSA nie zawieral transakcji z Rafalem Abratanskim, w tym nie udzielat pozyczek.

Z uwagi na zlozony zapis na podporzadkowane obligacje zamienne na akcje serii K Spotki wraz ze zlozong
dyspozycja zamiany podporzadkowanych obligacji na akcje serii K oraz w zwigzku z dokonang konwersja w dniu
31 pazdziernika 2012 r. Rafal Abratanski nabyl tacznie 15 141 061 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie konwersji wynoszacej 0,12 zt.

Maciej Trybuchowski
W 2013 r. DM IDMSA nie zawierat transakcji z Maciejem Trybuchowskim, w tym nie udzielat pozyczek.
Transakcje Czlonkéw Rady Nadzorczej z DM IDMSA

W 2013 r.( w okresie pelienia funkcji w Radzie Nadzorczej) Henryk Leszczynski objat obligacje wyemitowane
przez DM IDMSA serii AMF o wartosci nominalnej 400 tys. zt, seriit AMK o warto$ci nominalnej 500 tys. zt oraz
serii AMU o warto$ci nominalnej 550 tys. zt. W 2013 r. obligacje te zostaly wykupione.

W dniu 12 lipca 2012 r. Henryk Leszczynski nabyt od podmiotu spoza GK IDMSA obligacje wyemitowane przez
DM IDMSA serii AHB o wartosci nominalnej 209 tys. zt oraz serii AHD o warto$ci nominalnej 162 tys. zi.
Przedmiotowe obligacje zostaly wykupione dnia 31 pazdziernika 2012 r.

Transakcje prokurentéw z DM IDMSA

Z uwagi na ztozony zapis na podporzadkowane obligacje zamienne na akcje serii K Spotki wraz ze ztozona
dyspozycja zamiany podporzadkowanych obligacji na akcje serii K oraz w zwigzku z dokonang konwersja w dniu
31 pazdziernika 2012 r. Piotr Derlatka nabyl tacznie 624 975 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda, po cenie konwersji wynoszacej 0,12 zt.

Z uwagi na zlozony zapis na podporzadkowane obligacje zamienne na akcje serii K Spotki wraz ze zlozona
dyspozycja zamiany podporzadkowanych obligacji na akcje serii K oraz w zwigzku z dokonang konwersja w dniu
31 pazdziernika 2012 r. Lukasz Jagielto nabyl facznie 99 996 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalne;j
0,10 zt kazda, po cenie konwersji wynoszacej 0,12 zt.

Zaroéwno w biezacym, jak i poprzednim okresie sprawozdawczym Cztonkom Zarzadu i Prokurentom nie udzielano
pozyczek ani kredytow.

DM IDMSA zawierat z podmiotami powigzanymi, w szczegdlnosci z czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej
i znaczgcymi akcjonariuszami, transakcje wynikajace z prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej. Transakcje te
zwigzane byly z pobieraniem oplat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za
posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papieréw warto§ciowych. Transakcje
te sg transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu 0 regulaminy DM IDMSA, ktérych zasady sg identyczne dla
wszystkich inwestorow.

Nota 37 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. zb) 01.01.2013-31.12.2013 | 01.01.2012-31.12.2012
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze
- wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu 1024 2744
- wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej 369 409
- wynagrodzenie brutto Prokurentow 376 365
Platnosci w formie akcji 0 1570

Z uwagi na brak mozliwo$ci doktadnego okreSlenia warto$ci ptatnosci w formie akcji wlasnych koszt programu
motywacyjnego podano proporcjonalnie do ilosci akcji przydzielonych cztonkom kluczowego personelu
kierowniczego DM IDMSA.
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Nota 38 Zatrudnienie w DM IDMSA

Zatrudnienie Domu Maklerskiego IDMSA 31.12.2013 31.12.2012
Liczba 0sob zatrudnionych 171 188
Srednie zatrudnienie 179 194

W zwigzku z decyzja o ograniczeniu dziatalno$ci maklerskiej Zarzad DM IDMSA podjat decyzje
0 przeprowadzeniu zwolniefi grupowych, ktéorymi ma zosta¢ objetych ok. 84 % pracownikow Spolki. Szersze
informacje podano w raporcie biezacym nr 19/2014 z 25 kwietnia 2014 r.

Nota 39 Zdarzenia po dniu bilansowym

W styczniu 2014 r. DM IDMSA sprzedat 5 396 912 akcji Polskiego Funduszu Hipotecznego SA stanowiacych
99,79 % kapitatu zaktadowego oraz gloséw na walnym zgromadzeniu. Srodki pozyskane ze sprzedazy akcji zostaty
przeznaczone na splat¢ zobowigzan DM IDMSA.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 6 marca 2014 r. podjeto uchwale o potaczeniu
wszystkich akcji Spotki oznaczonych dotychczas literami ,,A”, ,,B”, ,C”, ,D”, ,,E”, . F”, .G”, ,H”, I oraz ,K”
W jedng seri¢ oznaczong litera ,,A” oraz o scaleniu akcji przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki. (scalenie akcji w proporcji 12:1). 8 kwietnia 2014 r. DM IDMSA otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
informujgce o dokonaniu rejestracji zmian w statucie Spotki. Na mocy otrzymanego Postanowienia wszystkie akcje
Spoiki, oznaczone dotychczas literami ,,A”, ,,B”, ,,C”, ,,D”, ,,E”, ,F”, ,G”, ,H”, ,I: oraz ,,K” to jest tgcznie 634 826
856 akcji 0 tacznej warto$ci nominalnej 63 482 685,60 zt, potaczono w jedng seri¢ oznaczong literg "A”. Scalenie
akcji Spoltki zarejestrowano przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitalu zaktadowego Spotki i w zwigzku
Z powyzszym ustalono warto$¢ nominalng akcji Spotki w wysokoscei 1,20 zt w miejsce dotychczasowej warto$ci
nominalnej wynoszacej 0,10 zt. Wobec tego zmniejszyta si¢ proporcjonalnie ogodlna liczba akcji Spotki z 634 826
856 do liczby 52 902 238 akcji, przy zachowaniu niezmienionej wysokos$ci kapitatu zaktadowego (scalenie akeji).
Aktualna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki. wynosi 63 482 685,60 zt i dzieli sie na 52 902 238 akcji o
wartos$ci nominalnej 1,20 zt kazda. Ogodlna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke
akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego, wynosi 52 902 238 glosow.

W kwietniu 2014 r. DM IDMSA sprzedat pakiet akcji Inventum TFI. Sprzedaz akcji Inventum TFI jest elementem
strategii biznesowej. Docelowo DM IDMSA zamierza catkowicie wyj$¢ z inwestycji w Inventum TFI. Ponadto
cztonkowie Zarzadu DM IDMSA zasiadajacy w Radzie Nadzorczej Inventum TFI zloza rezygnacje z tej funkcji
z dniem najblizszego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, w ktorego porzadku obrad znajdzie si¢ uchwala
0 powotaniu nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Inventum TFI.

25 kwietnia 2014 r. Zarzad Spoétki, w zwigzku z prowadzong restrukturyzacja, podjat decyzje o ograniczeniu zakres
prowadzonej przez Dom Maklerski IDM S.A. dziatalnos$ci maklerskiej w taki sposob, ze Dom Maklerski IDM S.A.
bedzie nadal wykonywat dziatalno$¢ maklerskg w zakresie:
- nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentow finansowych;
- oferowania instrumentéw finansowych;
- $wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe;
- doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;
- doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;
- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogoélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych;
- $wiadczenia ustlug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowa lub inwestycyjna;
W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podjete zostang dziatania majace na celu
jej zaprzestanie. Wiecej informacji w tym zakresie podano w pkt. 1.8.
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Nota 40 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym

Tytut nie dotyczy.

Nota 41 Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore
wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spolki i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitalow powigkszonych o zadtluzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza krétkoterminowe
zobowigzania, w tym kredyty, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery wartoSciowe, pomniejszone o Srodki

pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych.

31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym kredyty i pozyczki) 180 151 195 389
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 44 575 35527
Zobowigzania netto 135576 159 862
Kapitat wlasny 53 865 131714
Kapitat i zadtuzenie netto 189 441 291576
Wskaznik dzwigni 71,57% 54,83%

Nota 42 Wynagrodzenie bieglego rewidenta

(w tys. z}) 01.01.2013-31.12.2013 | 01.01.2012-31.12.2012
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 119 203
Ushugi doradztwa podatkowego 0 0
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 119 203

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2013 i za rok 2012 ujete w sprawozdaniu
finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw.

Nota 43 Umowy mogace mie¢ wplyw na sytuacje majatkowa, finansow3a i wynik finansowy jednostki

Na 31 grudnia 2013 r. DM IMDSA posiadat zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen
oraz zawartych umoéw opcji. W sytuacji ziszczenia si¢ warunkow okreslonych w umowach Spoétka bedzie
zobowigzana do wykonania umoéw i zaptaty porgczonych zobowigzan lub nabycia instrumentéw finansowych.
Kwestie te zostaty opisane w notach dotyczgcych zobowigzan warunkowych i pozabilansowych.

Krakow, dnia 30 kwietnia 2014 r.

Sporzadzik:

Katarzyna Cwierz

Glowny Ksiggowy

Grzegorz Leszczynski Rafat Abratanski Maciej Trybuchowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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