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Stanowisko Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM Spotki Akeyinej.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgea jest Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie, Maly Rynek 7, na ktore skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie 2z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowodci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujgee;.

Zarzgd oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sgq zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994
roku o rachunkowodci (Dz. U, z 2013 roku, poz. 330), z pdzniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego z  wymagajacymi  zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowe;j.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglhych
Rewidentow w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢., pozwalajacg na wyraZzenie opinii o
sprawozdaniu. W  szczegolnosci  badanie obejmowalo  sprawdzenie  poprawnosci
zastosowanych przez jednostkg dominujaca oraz jednostki zalezne polityki rachunkowosci
i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calodciows
oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uzasadnienie Stanowiska Bieglego Rewidenta

Zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane przez Zarzad
Jjednostki dominujgeej wykazuje strate netto za rok 2013 w wysokosei 69 715 tys,
zlotych, a skumulowane straty z lat ubieglych na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosza
116 779 tys. zlotych wobec kapitalow wlasnych na poziomie 55 672 tys. zlotych. W dniu
25 kwietnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujgeej Domu Maklerskiego IDM S.A.
podjal decyzje o ograniczenin dzialalnogci maklerskiej oraz zwolnieniu 84%
pracownikéw. Wystepujg réwniez trudnodei w terminowej splacie zobowigzan jednostki
dominujgee].

W nocie 1.7 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgeej stwierdzil, iz sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu
kontynuacji dziafalnosci w dajacej przewidzie¢ sig przysztosei, w okresie co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego. W tejze nocie Zarzad opisuje dzialania restrukturyzacyjne
polegajace na redukcji kosztow, ograniczeniu zatrudnienia oraz przywracaniu
rentownosci w kontekscie podjgte] decyzji o ograniczeniu prowadzonej dziatalnosci
maklerskiej. Zarzad jednostki dominujace] poinformowal réwniez o dzialaniach
zwigzanych z pozyskiwaniem zlecen, sprzedazg aktywow oraz redukejg zadluzenia, jakie
podjal w celu poprawy sytuacji finansowej i plynnodciowej. Ponadto, zgodnie z
informacja przedstawiona w nocie 1.7 zalgezonego skonsolidowancgo sprawozdania
finansowego, na najblizszym Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy bedzie
podejmowana decyzja odnosnie do nowej emisji akeji.

Na dzien wydania niniejszego stanowiska nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych
i odpowiednich dowodow potwicrdzajgcych mozliwosé i skutecznoéé realizacji
zamierzen Zarzadu.

Jednoczesnie w kwietniu 2014 roku zostaly dokonane transakcje sprzedazy akcji
podmiotu znajdujgeego sie w portfelu Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Y
Aktywéw Niepublicznych, ktorego 100% certyfikatow inwestycyjnych jest w posiadaniu
Jednostki  dominujacej na dzietn bilansowy, W wyniku zrealizowanych transakcji
sprzedazy zostata poniesiona w roku 2014 strata na sprzedazy akcji w lacznej wysokosci
28 947 tys. zlotych. Na dzien wydania niniejszego stanowiska nie jestesmy w stanie
stwierdzi¢ jak wspomniany wynik na transakcji sprzedazy akcji moze wplynaé na
zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnogei w kontekscie wplywu na kapitaly wiasne.

Powyzsze wskazuje na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuacji dzialalnosci, a
stopieni niepewnosci co do przetrwania Grupy Kapitatowej, mimo podjetych dziatan, jest
znaczny.
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Na dzient 31 grudnia 2013 roku oraz na dziefi wydania niniejszego stanowiska Grupa
Kapitatowa Dom Maklerski IDM S.A. nie spelia norm adekwatnosci kapitatowej
okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie
zakresu, i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego. w tym
wymogow kapitalowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej
wysokodei kredytéw, pozyczek 1 wyemitowanych dhuznych papierow wartoSciowych w
stosunku do kapitatéow (Dz. U. z 2009 r. nr 204, poz. 1571 z pdzn. zm.), wydanym na
podstawie Ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. nr 184, poz 1538 z pozn. zm.).

Uwzgledniajac wage kwestii opisanych powyzej oraz ich wplyw na mozliwodéé dalszej
kontynuacji dzialalnosci, uwazamy, Ze stopiefi niepewnosci co do kontynuacji
dziafalnosci Grupy Kapitalowej jest na tyle znaczgcy, Ze nie pozwala nam to na
wyrazenie opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z powyzszym nie zostalo rozpatrzone sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku,
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