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1. Informacje ogélne o Grupie Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci Jednostki Dominujacej

Nazwa Spotki: Dom Maklerski IDM Spoétka Akeyjna
Siedziba: 31-041 Krakow, Maly Rynek 7
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7
Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000004483
Regon: 351528670
NIP: 676-20-70-700

Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna (dalej ,,DM IDMSA", ,Jednostka Dominujaca”, ,,Spotka”) dziata
na podstawie przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r.
Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) oraz zezwolen na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej:
- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 r. wydane przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd
(decyzja Nr DDM-M-4020-23-1/2003),
- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 r. wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego
(decyzja Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).

DM IDMSA posiada réwniez koncesj¢ na obrot energig elektryczng, wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (OEE/598/19004/W/2/2010/UA) dnia 7 wrzesnia 2010 r.

Spotka dziata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (dalej: GPW) jako bezposredni uczestnik
od dnia 8 stycznia 2001 r. Spoétka zadebiutowata na GPW jako emitent w lipcu 2005 r.

Wedhug statutu gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierdow wartosciowych 1 towarow gietdowych
(PKD 66.12.7),

- dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.7),

- dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.7),

- dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.7),

- pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

- pozostale formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.7),

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7).

Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowigzujacego prawa wymagaja zezwolenia
wlasciwych organdéw panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego
zezwolenia.

Dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w Punktach Obstugi Klienta, ktore stanowia jednostki organizacyjne spotki
i zlokalizowane s3:

- Siedziba Spoétki: Maty Rynek 7, 31-041 Krakow,

- POK Warszawa: ul. Nowogrodzka 62b, 02-002 Warszawa,

- Dzial Rynkow Zagranicznych, Dzial Klientéw Instytucjonalnych, Dzial Zarzadzania Aktywami:

ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa,

- POK Nysa: Rynek 36b, 48-300 Nysa,

- POK Tarnéw: ul. Watowa 16, 33-100 Tarnoéw,

- POK Gliwice: ul. Zwycigstwa 14, 44-100 Gliwice,

- POK Katowice: ul. Kopernika 4/2, 40-064 Katowice,

- POK Poznan: ul. Bukowska 12, 60-810 Poznan,

- POK Lo6dz: ul. Piotrowska249/251 1ok.20, 90-456 1.6dz,

- POK Wroctaw: ul. Swidnicka 18/20, 50-068 Wroctaw,

- POK Szczecin: ul. Bogustawa 1/7, 70-440 Szczecin,

- POK Kielce: ul. Sw. Leonarda 15, 25-311 Kielce,

- POK Gdansk: ul. Partyzantow8/113, 80-254 Gdansk.
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W zwiazku z prowadzong restrukturyzacja, Zarzad podjal decyzje o ograniczeniu zakresu prowadzonej
przez DM IDMSA dziatalnosci maklerskiej w taki sposob, ze DM IDMSA bedzie nadal wykonywat dziatalnos¢

maklerska w zakresie:

- nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentow finansowych;
- oferowania instrumentow finansowych,
- $wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania

i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s3 instrumenty

finansowe,

- doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka struktura lub strategia,

- doradztwa i innych ustug w zakresie faczenia, podzialu oraz przejmowania przedsicbiorstw,

- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
og6lnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

- $wiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z subemisjg ustugowa lub inwestycyjna,

W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podjete zostang dziatania majace
na celu jej zaprzestanie. Wigcej informacji podano w dalszej czeSci sprawozdania, w szczegolnosci w pkt. 1.7

oraz nocie 44.

1.2. Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA objetych konsolidacjg

% udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Rodzaj dziatalnosci spolki na dzien kol:gztl‘i’g:cﬁ KRS/RFI
31.12.2013 r.*
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe ustugi doradcze, ustugowe Sad Rejonowy dla
Sp. Z 0.0. Krakow prowadzenie ksiag 100% pelna Krakowa Srodmiescia
rachunkowych w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS:
0000196154
Inventum Towarzystwo Warszawa tworzenie 57,77% peta Sad Rejonowy dla m.st.
Funduszy Inwestycyjnych SA 1 zarzqdzapie fu_nduszami Warszawy XII Wydzial
(dawniej IDEA Towarzystwo inwestycyjnymi Gogpodarczy Krajowego
Funduszy Inwestycyjnych SA) Rejestru Sadowego,
KRS: 0000009046
Polski Fundusz Hipoteczny SA Wroctaw dziatalno$¢ finansowa 99,78% pelna Sad Rejonowy dla
z wylaczeniem ubezpieczen Wroctawia — Fabrycznej
i funduszow emerytalnych we Wroctawiu IV Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego,
KRS: 0000315998
K6 sp. zo.o. Krakow dziatalno$¢ zwigzana 100% peta Sad Rejonowy
Z oprogramowaniem, w Krakowie XI Wydziat
wynajem oraz zarzadzanie Gospodarczy Krajowego
nieruchomosciami Rejestru Sagdowego,
KRS: 0000213634
Idea Y Fundusz Inwestycyjny Warszawa dziatalno$¢ funduszy 100% certyfikatow  pelna Rejestr Funduszy
Zamkniety Aktywow inwestycyjnych inwestycyjnych Inwestycyjnych
Niepublicznych** prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie:
RF1415
eFund SA Wroctaw inwestycje w przedsigwzigcia 72,48% pelna Sad Rejonowy dla
e-biznesowe posrednio przez Wroctawia — Fabrycznej
Idea Y FIZ we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy
KRS, KRS:0000420748
ePodatki sp. z 0.0. Wroctaw dziatalno$¢ rachunkowo- 72,48% pelna Sad Rejonowy w Zielonej
ksiggowa oraz doradztwo posrednio przez Gorze, VIII Wydziat
podatkowe eFund Gospodarczy KRS,

KRS:0000351157
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SP Outsourcing sp. z 0.0. Warszawa doradztwo gospodarcze 72,48% pelna Sad Rejonowy dla m.st.
dotyczac dotacji unijnych dla posrednio przez Warszawy w Warszawie,
przedsigbiorstw i instytucji eFund XII Wydziat Gospodarczy

KRS, KRS:000289834

SP Consult Broker sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ inwestycyjna w 72,48% petna Sad Rejonowy dla m.st.
przedsigwziecia e-biznesowe posrednio przez Warszawy w Warszawie,
SP Outsourcing XII Wydziat Gospodarczy

KRS,KRS:000341637

* % udzial w kapitale spotki odpowiada % udziatowi w prawach glosu
** patrz komentarz ponizej

** DM IDMSA posiada 100 % certyfikatow inwestycyjnych funduszu Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych (dalej: Idea Y FIZ). Funduszem zarzadza Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
W rozumieniu interpretacji SKI 12 spelnione sa warunki uznania, ze DM IDMSA sprawuje nad tg jednostka kontrolg.
W zwigzku z tym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK DM IDMSA Idea Y jest konsolidowany zgodnie
z wymogami MSR 27, co oznacza objecie funduszu konsolidacja peina. Spotki posiadane przez Idea Y, ktére wg MSSF
spelniajg definicj¢ jednostek zaleznych funduszu traktowane sg jako jednostki zalezne DM IDMSA (zalezno$¢ posrednia).

Zmiany w zakresie jednostek zaleznych GK DM IDMSA w roku 2013

W dniu 7 stycznia 2013 r. Polski Fundusz Hipoteczny odstapit od umowy zawartej w dniu 29 grudnia 2011 r.,
ktorej przedmiotem byta sprzedaz 258 udziatéw o wartosci nominalnej 10 000,00 zt (co stanowi 100% udziatow)
w spotce SPV 1 sp. z 0.0. W zwiazku z dokonanym odstgpieniem od umowy PFH zawarl Porozumienie z
nabywca udziatow, na mocy ktorego do PFH powrécily udziaty w spotce SPV1 sp. z o.0.

W dniu 29 stycznia 2013 r. DM IDMSA nabyt 96 241 akcji sp6iki Polski Fundusz Hipoteczny SA.

Dnia 20 grudnia 2013 r. Idea Y FIZ AN zawart z podmiotem spoza GK IDMSA umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatdéw w spotce Pigma House sp. z 0.0. stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

W dniu 30 grudnia 2013 r. DM IDMSA sprzedat 92,31% akcji Electus SA notowanym na New Connect
spotkom Devoran SA (dawniej Polsko-Amerykanski Fundusz Inwestycyjny SA) oraz United SA za kwotg
103,2 mln zt. O szczegdtowych informacjach na temat sprzedazy spotki Electus SA Jednostka Dominujaca
poinformowata w raporcie biezacym nr 52/2013 z dnia 2013 r.

Z uwagi na fakt, iz DM IDMSA w dniach 2 stycznia 2014 r. oraz 7 stycznia 2014 r. dokonat sprzedazy
5396 712 akcji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA (o przedmiotowych transakcjach Jednostka Domiujaca
poinformowata w raportach biezacych nr 1/2014 z 2 stycznia 2014 r. oraz 4/2014 z 8 stycznia 2014 r.), na dzien
31 grudnia 2013 r. dokonano przekwalifikowania akcji PFH z inwestycji w jednostki zalezne do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.

Na koniec poprzedniego roku obrotowego DM IDMSA uznawat spotke Air Market za jednostke zalezng z uwagi

na spetnienie innych przestanek sprawowania kontroli, o ktérych mowa w MSR 27. Na koniec roku 2013 Air
Market SA jest jednostka stowarzyszong DM IDMSA.

W 2014 r. miaty miejsce istotne zmiany w zakresie inwestycji w jednostkach zaleznych, migdzy innymi sprzedaz
pakietu akcji Inventum TFI. Zdarzenia te zostaty opisane w nocie 44.

Charakterystyka jednostek zaleznych

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z o.0.

Spotka zostata utworzona 29 stycznia 2004 r., DM IDMSA objal 100% udzialow w spolce. IDMSA.PL
Doradztwo Finansowe $§wiadczy przede wszystkim ustugi konsultingu finansowego, obejmujacego
przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych, wycen i innych materiatow, a takze inne ushugi
z dziedziny doradztwa uzupehiajagc w tym zakresie oferte DM IDMSA. Poza tym spdtka prowadzi obstuge
ksiggowg oraz kadrowo-ptacowa niektorych jednostek z Grupy Kapitalowej DM IDMSA.
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Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 000 udziatdéw warto$ci nominalnej 50,00 zt
kazdy. Jedynym udziatowcem spotki jest DM IDMSA.

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (poprzednia nazwa: Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, dalej: Inventum TFI lub Towarzystwo)

Inventum TFT jest licencjonowana przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gield instytucja finansowa, ktorej
celem jest tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Spotka zostata utworzona dnia 13 lipca 1999 r.
i dziatata pod nazwa Goérnoslaskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. W dniu 9 stycznia 2007 r. Sad
Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany firmy sp6tki z Gornoslaskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
na Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA oraz zmiany siedziby spétki z Katowic na Warszawe. 10
marca 2014 r. uchwala NWZA podjeto decyzje o zmianie nazwy Towarzystwa na Inventum Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 21 marca 2014 r. dokonano zmiany nazwy Towarzystwa na Inventum Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 3 166 200,00 zt i dzielit si¢ na 15 831 000 akcji
o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat 9 145 886 szt. akcji Inventum TFI, o wartosci nominalnej
0,20 zl kazda, co stanowito 57,77% udzialu w kapitale zakladowym i w og6lnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu spoiki.

DM IDMSA s$wiadczy dla spotki Inventum TFI SA ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku
z pelnieniem funkcji animatora obrotu zaliczone s do instrumentdw przeznaczonych do obrotu. Na dzien
31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat z tytutu petnienie funkcji animatora 61 727 akcji, co stanowito 0,39%
w kapitale spotki i w gltosach na Walnym Zgromadzeniu spotki.

W kwietniu 2014 r. DM IDMSA sprzedat pakiet akcji Inventum TFI. Docelowo DM IDMSA zamierza
catkowicie wyj$¢ z inwestycji w Inventum TFI. Ponadto cztonkowie Zarzadu DM IDMSA oraz prokurent DM
IDMSA zasiadajacy w Radzie Nadzorczej Inventum TFI ztozyli rezygnacje z tej funkcji z dniem najblizszego
Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, w ktorego porzadku obrad znajdzie si¢ uchwata o powotaniu nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej Inventum TFI.

Polski Fundusz Hipoteczny SA (dalej: PFH)

Polski Fundusz Hipoteczny SA istnieje od dnia 6 lipca 2000 r. Poczatkowo spotka dziatata na polskim rynku
obrotu nieruchomosciami jako Electus Trade Building sp. z 0.0. Mocg uchwat podjetych w dniu 30 marca
2007 r. spotka zmienita profil prowadzonej dziatalnosci z deweloperskiej na finansowa, w zakresie obrotu
wierzytelnosciami zabezpieczonymi hipotecznie, a w kwietniu 2007 r. nastapita zmiana nazwy Spoéiki z Electus
Trade Building sp. z 0.0. na Electus Hipoteczny sp. z 0.0. Dnia 21 pazdziernika 2008 r. nastgpita zmiana formy
prawnej spotki ze spotki z 0.0. w spotke akcyjna. W dniu 13 grudnia 2010 r. dokonano rejestracji zmiany firmy
spotki z Electus Hipoteczny SA na Polski Fundusz Hipoteczny SA.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapital zaktadowy Polskiego Funduszu Hipotecznego SA wynosit 5 408 325 zt
i dzielit si¢ na 5 408 325 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym: 5 302 500 akcji
serii A i 105 825 akcji serii B.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA posiadat 5 396 246 akcji PFH, co stanowito 99,78% udzialu w kapitale
zakladowym oraz prawach gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

DM IDMSA $wiadczy dla spotki PFH ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z petnieniem funkcji
animatora obrotu zaliczone s3 do instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r.
DM IDMSA posiadal z tytutu petnienie funkcji animatora 3 975 akcji, co stanowi 0,07% w kapitale spotki
i w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Polski Fundusz Hipoteczny na dzien 31 grudnia 2013 r. posiadat 100 % udziatdéw w spotce SPV 1 sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. §w. Antoniego 23.

Z uwagi na fakt, iz DM IDMA w dniach 2 stycznia 2014 r. oraz 7 stycznia 2014 r. dokonat sprzedazy 5 396 712
akcji spotki PFH (o przedmiotowych transakcjach Spotka poinformowata w raportach biezacych nr 1/2014 z
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2 stycznia 2014 1. oraz 4/2014 z 8 stycznia 2014 r.), na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa spotek Polski Fundusz
Hipoteczny SA oraz SPV1 sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly ujgte jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy, natomiast zobowigzania tych spotek ujeto jako zobowigzania przeznaczone do
sprzedazy.

K6 sp. z o.0.

Spotka powstata w 2000 r., jej siedziba miesci si¢ w Krakowie.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, pozostala finansowa dziatalno$¢
ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem
papierdw wartosciowych i1 towaréw gieldowych, pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych. Spotka zajmuje si¢ rowniez inwestycjami na rynku
nieruchomosci.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 6 031 000,00 zt i dzieli si¢ na 100 udzialbw o wartoSci nominalnej
60 310,00 zt kazdy. DM IDMSA jest jedynym udzialowcem spotki.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Idea Y FIZ z siedzibg w Warszawie przy ul. Ztotej 59, zostat utworzony w 2008 r. Organem zarzadzajacym
funduszu jest Idea TFI. Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Idea Y FIZ AN wyemitowat tacznie 578 418 certyfikatow, w tym:

— 424 302 certyfikatow serii 1,

— 23 927 certyfikatow serii 2,

— 58962 certyfikatow serii 3,

— 71227 certyfikatow serii 4.
W 2013 r. Idea Y FIZ umorzyt 3 200 certyfikatow inwestycyjnych i tym samym taczna ilo$¢ certyfikatow
zmniejszyla si¢ z 581 618 szt. do 578 418 szt.
Jedynym inwestorem Idea Y FIZ jest DM IDMSA.

Na dziefi 31 grudnia 2013 r. Idea Y posiadat 72,48% udziatéw eFund SA oraz posiadat 45% udziatu w kapitale
i prawach glosu spotki Vectra. Z uwagi na postanowienie Sadu Rejonowego w Plocku z 14 grudnia 2012 r. o
zmianie upadtosci uktadowej spotki na upadiosé likwidacyjna, Idea Y oraz DM IDMSA utracily znaczacy
wplyw w odniesieniu do spotki Vectra. Pod koniec grudnia 2013 r. Idea Y oraz DM IDMSA utracily rowniez
kontrole nad Pigma House sp. z 0.0. z uwagi na sprzedaz przez Idea Y wszystkich udziatdéw spoiki. Prawa glosu
przyshugujace z tych udzialow posiadanych przez Idea Y wykonywane sa w imieniu funduszu przez
Towarzystwo.

eFund SA

Spotka inwestuje wnowe przedsiewzigcia istniejagcych start-up’6w branzy internetowej i mobilnej. Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15 maja 2012 r. i powstata w wyniku przeksztalcenia
spotki eFund sp. z 0.0. w spotke eFund SA.

Spotka eFund sp. z 0.0. zostata utworzona 31 marca 2011 r. W dniu 20 kwietnia 2011 r. eFund sp. z 0.0. zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zaktadowy spotki eFund SA wynosit 1295 600,00 zt i dzielit si¢
na 12 956 000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Idea Y FIZ posiadat 10 329 090 akcji, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
co stanowi udzial 72,48% w kapitale zaktadowym i 72,48% udziatu w ogo6lnej liczbie glosow.

eFund SA jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej eFund SA. Jest jedynym udzialowcem SP
Outsorcing sp. z 0.0. oraz ePodatki sp. z 0.0. SP Outsorcing sp. z 0.0. jest jedynym udziatowcem SP Consult
Broker sp. z 0.0. oraz znaczacym inwestorem wobec TechnoBoard, w ktérym posiada 40% gloséw.
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SP Outsorcing sp. z 0.0.
Spotka powstata w 2007 r., w dniu 2 pazdziernika 2007 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 50 000,00 zt i dzieli si¢ na 1 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy. Jedynym udziatowcem SP Outsorcing jest eFund SA.

SP Outsorcing jest jedynym udzialowcem SP ConsultBroker oraz posiada 40% udziatu w kapitale i prawach
glosu spotki TechnoBoard sp. z 0.0.

SP ConsultBroker sp. z o0.0.
Spotka powstata w roku 2009, w dniu 13 listopada 2009 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS.

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 5 000,00 zt i dzieli si¢ na 100 udzialow o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy. Jedynym udziatowcem SP Consult Broker jest SP Outsorcing.

ePodatki sp. z o.o0.
W dniu 11 marca 2010 r. Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 000 udzialdéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy.
Jedynym udzialowcem ePodatki sp. z 0.0. jest eFund SA.

1.3. Wykaz jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitalowej Dom Maklerski IDM SA objetych

konsolidacjg
Udziat % Udziat %
Nazwa spotki Siedziba Rodzaj dziatalnosci w kyapgale w prawach Metgda . KRS
spotki na glosu na konsolidacji
31.12.2013 31.12.2013
us*lzlflli b;i(;\x;l:ne Sad Rejonowy dla m. st.
. . azane Warszawy, XIII Wydziat
Budownictwo Polskie wznoszeniem N praw .
Plock i 45% 45% . Gospodarczy Krajowego
SA budynkow wiasnosci . a1
mieszkalnych i Rejestru Sadowego,
.o KRS0000311742
niemieszkalnych
ustugi wspomagania
badan naukowych,
g;;a;lilcnzzsgraz Sad Rejonowy dla m. st.
W‘is omasaiaca 30,07% 30,48% aw Warszawy, X1l Wydziat
IDH SA Warszawa pomagajaca (tacznie (facznie praw Gospodarczy Krajowego
procesy edytorskie, Fund Fund wlasnosci Rei Sad
rowadzenic z eFund) z eFund) ejestru Sadowego,
P! KRS0000290680
serwisu naukowego
Index Copernicus.
Sad Rejonowy dla m. st.
inkubator/fundusz 28,99% 28,99% Warszawy, XII Wydziat
TechnoBoard sp. z . praw .
0.0 Warszawa zalazkowy small e- (poprzez (poprzez wlasnosci Gospodarczy Krajowego
e biznesu eFund) eFund) Rejestru Sadowego,
KRS0000308994
Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie,
Air Market SA Warszawa dZ}a%alnosc portali 32,02% 32,02% XIII WdeIfﬂ
internetowych Gospodarczy krajowego

Rejestru Sadowego,
KRS:0000354814

Na dzien 31 grudnia 2013 45% udziatu w kapitale Vectra i gtosach na walnym zgromadzeniu (tj. 5 940 000 szt.
akcji) posiadat Idea Y FIZ AN. Z uwagi na postanowienie Sadu Rejonowego w Plocku z 14 grudnia 2012 r.
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o zmianie upadtoséci uktadowej spotki na upadto$é likwidacyjng, Idea Y oraz DM IDMSA utracity znaczacy
wplyw w odniesieniu do spotki Vectra.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne SA w upadtosci ukladowej jest jednostka
powiazang z DM IDMSA — powiazanie osobowe przez osobe¢ Rafata Abratanskiego, Wiceprezesa DM IDMSA
bedacego jednoczesnie cztonkiem zarzadu DSS, oraz niektorych cztonkéw Rady Nadzorczej DSS. DM IDMSA
nie posiada udziatu w kapitale spotki i glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiany w zakresie inwestycji GK DM IDMSA w jednostki stowarzyszone w roku 2013

W dniu 19 marca 2013 r. DM IDMSA dokonat zbycia wszystkich posiadanych akcji spotki pod firma Supernova
IDM Management sp. z 0.0. SKA.

W 2013 r. DM IDMSA dokonat transakcji nabycia facznie 1 104 371 akcji spotki Air Market SA oraz transakcji
sprzedazy tacznie 439 200 akcji spotki Air Market SA.

W 2013 r. DM IDMSA dokonat transakcji nabycia 81 664 582 akcji spotki IDH SA oraz transakcji sprzedazy
88 912 509 akcji spotki IDH SA.

W dniu 20 grudnia 2013 r. DM IDMSA sprzedat wszystkie posiadane akcje IDM Capital SA (162 000 akcji).
Akcje zostaty nabyte przez IDM Capital celem ich umorzenia za taczna kwote 17 333 tys. zt. O szczegdtach
przedmiotowej transakcji DM IDMSA poinformowal w raporcie biezacym nr 47/2013 z 20 grudnia 2013 r.
W zwigzku z zawarta transakcja DM IDMSA nie wywiera znaczacego wptywu na IDM Capital. Na dzien
publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego umorzenie akcji iobnizenie kapitatu
nie zostato zarejestrowane w KRS, przy czym ptatnos¢ wynagrodzenia za akcje nabyte w celu umorzenia
nastgpi zgodnie z obowiagzujacymi przepisami, w szczegolnosci z zachowaniem terminu, o ktorym mowa
w art. 456 ust. 3 Kodeksu Spotek Handlowych.

Charakterystyka jednostek stowarzyszonych

Budownictwo Polskie SA

Spotka Budownictwo Polskie SA zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dla m. st. Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy KRS w dniul8 sierpnia 2008 r. Przedmiotem dziatalno$ci spoiki sa ustugi budowlane
zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw mieszkalnych i niemieszkalnych.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 2 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Dom Maklerski IDM SA posiadat 900 000 akcji Spotki, co stanowito 45% udziatu
w kapitale zakladowym i 45% udziatu w ogdlnej liczbie gltosow.

IDH SA

IDH SA (do dnia 4 kwietnia 2012 r. spotka dziatata pod firma Index Copernicus International SA) powstata w
drodze przeksztalcenia z Medical Science International sp. z 0.0. w dniu 16 pazdziernika 2007 r. Spotka IDH SA
realizuje biezacag dziatalno$¢ operacyjng wokot branzy e-commerce wykorzystujac posiadane zasoby systemowe
oraz bazodanowe.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosi 88 038 863,40 zt i dzieli si¢ na 1 760 777 268 akcji o wartoSci nominalnej
0,05 zt kazda

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Dom Maklerski IDM SA posiadat 359 175 542 akcji spotki, co stanowito 20,40%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto na dzien
31 grudnia 2013 r. spotka eFund SA posiadata 235 019 000 akcji spoiki, co stanowito 13,35% udzialu w kapitale
zakladowym spotki 1 ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Tym samym na dzien
31 grudnia 2013 r. udziat Grupy Kapitalowej DM IDMSA w kapitale spotki i ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu wynosit 30,07%.

DM IDMSA $wiadczy na rzecz IDH SA uslugi animatora obrotu. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w
zwiazku z realizacjg tej funkcji sa ujmowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31
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grudnia 2013 r. DM IDMSA w ramach §wiadczenia ustugi animatora obrotu posiadat 385 423 szt. akcji IDH
SA, co stanowito 0,02% udzialu w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. spotka IDH SA posiadata 86,72% udziatow w spolce Favente SA (poprzednia
nazwa Stereo.pl SA). Zmiana nazwy zostata zarejestrowana w dniu 22 listopada 2013 r. Spétka IDH prowadzi
rozmowy w sprawie zbycia posiadanych udziatéw w spotce Favente SA.

TechnoBoard sp. z o.o0.

Technoboard jest jednostka stowarzyszong GK DM IDMSA poprzez spotki eFund i SP Ousourcingsp. z 0.0.
Spotka TechnoBoard sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dla m. st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy KRS 26 czerwca 2008 r. Na poczatku 2009 r. przeksztalcita si¢ w wyspecjalizowany
inkubator przedsigbiorczosci, niebedacy jednostka przyuczelniang. Od 1 stycznia 2010 r. Spéika realizuje projekt
inkubacji small e-biznesu, skierowany do nowych przedsi¢biorcoOw tego rynku.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapitat zaktadowy Spétki TechnoBoard Sp. z 0.0. wynosit 50 000,00 zt i dzielit si¢
na 1 000 udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Na 31 grudnia 2013 r. spotka SP Outsourcing posiadata 400 udziatow w Spotce co stanowito 40% w kapitale
wlasnym i glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow TechnoBoard sp. z 0.0.

TechnoBoardsp. z 0.0. posiadala ponad 20% udziatu w kapitale i gtosach nastgpujacych spotek:
— ERPmobile SA z siedzibg w Warszawie (48,76%),
— Panoko sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi (49,75%),
— RedBelt sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (49,74%),
—  Project Online sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (49,99%),
— E-Stolik.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (49,80%),
— E-Cop sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (52,24%),
— Inpingo SA (w dniu 9 stycznia 2013 r. spotka powstata z przeksztatcenia w spotke akcyjng ze spotki
Inpingo sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie (50,78%),
— Insusystem sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (48,20%),
— Aukcje Ziemi.pl sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie (39,79%),
— MyPyzzeria sp. z 0.0. siedzibg w Bydgoszczy (36,73%),
—  SampleCity.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (49,92%),
— 2Lisy.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (48,73%),
—  KotKla.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (40,66%),
—  Edutip sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (48,70%),
—  Telesprawni.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (41,32%),
—  A4B sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (39,33%),
— TimePlanet sp. z 0.0. z siedzibg w Luboniu (46,91%),
— Standard Trade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),
— iBusiness Invest sp.z 0.0. z siedziba w Warszawie (49,99%)).
* wartosci podane w nawiasach odpowiadaja udziatowi Technoboard w kapitale poszczegdlnych spdtek na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

Air Market SA

Przedmiotem dziatalnosci spotki Air Market SA zgodnie z umowa spotki jest migdzy innymi dziatalno$¢
zwiagzana z zarzadzaniem urzadzaniami informatycznymi. Spotka obecnie prowadzi dziatania w zakresie
rozszerzenia obecnego przedmiotu dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 207 725,10 zt i dzieli si¢ na 2 077 251 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat 665 171 sztuk akcji Air Market SA, co stanowito 32,02%
udziatu w kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

DM IDMSA $wiadczy na rzecz Air Market SA ustugi animatora obrotu. Akcje nabyte iposiadane
przez DM IDMSA w zwigzku z realizacja tej funkcji sa ujmowane jako instrumenty finansowe przeznaczone
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do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA w ramach $wiadczenia ustugi animatora obrotu posiadat 17
514 szt. akcji Air Market, co stanowito 0,84% udzialu w kapitale zaktadowym iw ogélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowej 10 tys. zt.

Dolnoslaskie Surowce Skalne SA upadlosci w ukladowej

Dolnoslaskie Surowce Skalne SA upaditosci w uktadowej z siedziba w Warszawie, ul. Smiata 22, 01-523
Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000326977 Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowym dla miasta Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 51 710 836 zt i dzieli si¢ na 12 927 709 akcji o warto$ci nominalnej 4,00 zt
kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. spétka Dolnoslaskie Surowce Skalne SA w upadioséci uktadowej jest jednostka
powiazang z DM IDMSA — powiazanie osobowe przez osob¢ Rafata Abratanskiego, Wiceprezesa DM IDMSA
bedacego jednoczesnie cztonkiem zarzadu DSS, oraz niektorych cztonkéw Rady Nadzorczej DSS. DM IDMSA
nie posiada udziatdé—w w kapitale spotki i glosach na Walnym Zgromadzeniu, ktore traktuje jako inwestycje
w jednostki stowarzyszone. DM IDMSA $wiadczy na rzecz DSS ushugi animatora obrotu. Akcje nabyte
i posiadane przez DM IDMSA w zwigzku z realizacja tej funkcji sag ujmowane jako instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA w ramach §wiadczenia ustugi animatora
obrotu posiadatl 9 084 szt. akcji DSS, co stanowito 0,07% udziatu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu sp6tki o wartosci rynkowej 10 tys. zt.

Vectra SA w upadlosci likwidacyjnej

Firma Vectra SA w upadtosci uktadowej powstala w 1990 r. w Plocku jako Przedsicbiorstwo Budowlano-
Ushugowe Vectra s.c. Od 6 czerwca 2011 r., decyzja Sadu Rejonowego w Plocku V Wydziat Gospodarczy,
spotka zostata postawiona w stan upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Postanowieniem z dnia 14 grudnia
2012 r. Sad Rejonowy w Plocku V Wydziat Gospodarczy zmienit postanowienie Sadu Rejonowego w Plocku
z dnia 6 czerwca 2011 r. o ogloszeniu upadioéci dtuznika z mozliwoscia zawarcia uktadu na postanowienie
o ogloszeniu upadiosci obejmujacej likwidacje majatku dluznika Vectra. Zmiana sposobu prowadzenia
postepowania z uktadowego na likwidacyjne powoduje pelng i calkowita utrate przez upadtego prawa Zarzadu,
prawa do korzystania oraz mozliwo$ci rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadtosci.

Kapitat zakltadowy spotki Vectra SA w upadlosci likwidacyjnej wynosi 13 200 000,00 zt i dzieli si¢
na 13 200 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Idea Y FIZ AN posiadal 5 940 000 akcji Spotki, co stanowito 45% udziatu
w kapitale zakladowym. Postanowienie sadu o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej w spolce Vectra
spowodowato peina i catkowitg utrate przez upaditego prawa zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwosci
rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadtosci, a co za tym idzie utratg¢ znaczacego wptywu Grupy na
spotke Vectra.

1.4. Dane osobowe skladu Zarzadu i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM SA

Sktad Zarzadu:

Na dzien 1 stycznia 2013 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
- Grzegorz Leszczynski ~ — Prezes Zarzadu,
- Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2013 r. do Zarzadu DM IDMSA zostal powotany Maciej Trybuchowski. Na dzien
31 grudnia 2013 r. oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad
Zarzadu byt nastepujacy:

- Grzegorz Leszczynski ~ — Prezes Zarzadu,

- Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu,

- Maciej Trybuchowski — Wiceprezes Zarzadu.
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Skiad Rady Nadzorczej:

Na dzien 1 stycznia 2013 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Henryk Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Dariusz Maciejuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Antoni Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wiadystaw Bogucki — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Szumanski — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Adam Szyszka — Czlonek Rady Nadzorczej

W roku 2013 miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
- dnia 4 czerwca 2013 r. Adam Szyszka ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
- dnia 4 wrzesnia 2013 r. do Rady Nadzorczej zostat powotany Dariusz Daniluk,
- dnia 31 pazdziernika 2013 r. Dariusz Daniluk zlozyt rezygnacje z pehienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej,
dnia 9 grudnia 2013 r. Antoni Abratanski ztozyl rezygnacje¢ z pelnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej,
- dnia 9 grudnia 2013 r. Walne Zgromadzenie odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Henryka
Leszczynskiego i Wladystawa Boguckiego,
- dnia 9 grudnia 2013 r. Walne Zgromadzenie powotalo do Rady Nadzorczej Blanke A. Rosenstiel,
Andrzeja Podsiadlo, Roberta Gwiazdowskiego, Waldemara Dubaniowskiego, Tomasza Misiaka
i Wojciecha Kuspika.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
- Andrzej Podsiadlo - Przewodniczacy Rady,
- Dariusz Maciejuk - Wiceprzewodniczacy Rady,
- Blanka Rosenstiel,
- Waldemar Dubaniowski,
- Robert Gwiazdowski,
- Wojciech Kuspik,
- Tomasz Misiak,
- Andrzej Szumanski.

W dniu 6 marca 2014 r. Walne Zgromadzenie powotalo do Rady Nadzorczej Mieczystawa Bienka, w zwigzku
z tym na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej byt
nastepujacy:

- Andrzej Podsiadlo - Przewodniczacy Rady,

- Dariusz Maciejuk - Wiceprzewodniczacy Rady,

- Blanka Rosenstiel,

- Waldemar Dubaniowski,

- Robert Gwiazdowski,

- Wojciech Kuspik,

- Tomasz Misiak,

- Andrzej Szumanski,

- Mieczystaw Bieniek.

1.5. Struktura akcjonariatu Domu Maklerskiego IDM SA

Na dzien 31 grudnia 2013 r. struktura akcjonariatu DM IDMSA przedstawiata si¢ nastepujgco:

- Grzegorz Leszczynski 7,46%,
- Polish American Investment Fund LLC

wraz ze spolka zalezna United SA 9,99%,
- Pozostali 82,55%.

Procentowy udziat w kapitale zaktadowym odpowiada procentowemu udziatlowi w ogoélnej liczbie glosoéw
na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 30 stycznia 2014 r. DM IDMSA otrzymat zawiadomienie informujace o posrednim zejSciu ponizej
ustawowego progu udziatu 5 % w kapitale zaktadowym i w gltosach na WZA DM IDMSA w wyniku ustania w
dniu 24 stycznia 2014 r. stosunku zalezno$ci pomigdzy spotka United SA z siedzibg w Warszawie posiadajaca
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w sposob bezposredni akcje DM IDMSA a Polish American Investment Fund LCC. Ustanie stosunku zaleznosci
nastgpito w wyniku zbycia w dniu 24 stycznia 2014 r. 12 556 000 akcji United SA przez PAIF i zejscia ponizej
progu 50% udziatu w glosach na WZA United SA.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego DM IDMSA znajduje sig¢
w trakcie procesu scalania akcji. Informacj¢ o liczbie akcji posiadanych przez akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5 proc. akcji zostanie podana do publicznej wiadomos$ci po zakonczeniu procesu scalania i uzyskaniu
od tych akcjonariuszy aktualnych informac;ji.

1.6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
przez Zarzad w dniu 7 maja 2014 r.

1.7.Kontynuacja dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki Grupy Kapitatlowej w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci, w okresie
co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2013 r.

W zwiagzku z prowadzong restrukturyzacja, Zarzad Jednostki Dominujacej podjal decyzje o ograniczeniu zakresu
prowadzonej przez Dom Maklerski IDM S.A. dziatalnosci maklerskiej w taki sposéb, ze Dom Maklerski IDM
S.A. bedzie nadal wykonywat dziatalno§¢ maklerska w zakresie:
- nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;
- oferowania instrumentéw finansowych;
- $wiadczenia uslug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty
finansowe;
- doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowe;j, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;
- doradztwa i innych ushug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsi¢biorstw;
- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
og6lnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;
- $wiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ustugowsa lub inwestycyjna;
W pozostaltym zakresie dotychczas prowadzonej dzialalnosci maklerskiej podjete zostang dziatania majace na
celu jej zaprzestanie.
Proces ograniczenia dziatalno$ci maklerskiej bedzie realizowany przy zachowaniu réwnowagi pomigdzy
interesem Spotki, jej Klientdow oraz pozostalych interesariuszy Spotki. Proces ten bedzie dotyczyt tzw. ,,czgsci
brokerskiej”, obejmujacej przede wszystkim rynek wtdrny, rynek niepubliczny, rynki zagraniczne i zarzgdzanie
aktywami. Jest to zmiana, ktéra ma spowodowac ograniczenie tej czgsci przedsigbiorstwa, ktora byta najmnie;j
efektywna, badz ktora jest z nig organizacyjnie na tyle mocno powiazana, ze jej utrzymywanie bez pozostatej
czesci jest nieracjonalne. W dalszym ciggu Spotka bedzie §wiadczyta ustugi doradcze, gtéwnie w obszarze rynku
kapitatowego i pozyskiwania finansowania itp. Ograniczenie dzialalnosci maklerskiej bedzie realizowane we
wspotpracy z Urzgdem Komisji Nadzoru Finansowego, tak aby z jednej strony zagwarantowac transparentno$é
procesu wobec Urzedu, a z drugiej strony aby skorzysta¢ ze wskazowek jak operacje przeprowadzi¢ optymalnie.
Zdaniem Zarzadu szanse powodzenia calego procesu znaczaco zwigksza fakt, ze partnerem DM IDMSA zostat
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA, do ktorego maja trafi¢ rachunki Klientow. Jest to renomowany
dom maklerski posiadajacy doswiadczenie w przeprowadzaniu tego typu operacji, jak réwniez posiadajacy
szeroka ofert¢ ustug wraz z zapleczem technicznym i organizacyjnym, co doceniaja zarowno klienci, jak i
inwestorzy. Klientom DM IDMSA zostanie zaproponowana mozliwo$¢ skorzystania ze specjalnie dla nich
przygotowanej oferty i przeniesienia aktywéw do DM BOS. Rozwigzanie uméw dotyczacych pozostatych
rachunkow odbedzie si¢ w trybie art. 89 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wedlug
szacunkéw Zarzadu caly proces powinien zostaé zakonczony do polowy 2014 r., a biorac pod uwage
do$wiadczenia z realizacji przez DM BOS podobnych operacji, szanse na jego powodzenia Zarzad ocenia jako
wysokie.

W nastgpstwie opisanych powyzej decyzji Dom Maklerski IDM SA poniesie jednorazowo koszty zwolnien
grupowych 1 zamkniecia Punktéw Obstugi Klientdw. Jednak dluzszej perspektywie znaczaco spadng koszty
osobowe, wskutek zmniejszenia uzytkowej powierzchni biurowej koszty najmu zmniejsza si¢ o ok. 90%,
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zredukowane zostang koszty optat transakcyjnych, serwisow, taczno$ci i utrzymania infrastruktury
teleinformatycznej. Konsekwencja dziatan, o ktorych mowa powyzej bedzie réwniez zmiana struktury
przychodéw z dziatalnosci podstawowej. DM IDMSA skupi si¢ na prowadzeniu dzialalnosci doradczej, jak
rowniez bedzie uzyskiwat dochody z tytutu realizacji umowy z DM BOS. Pozwoli to na ustabilizowanie sytuacji
w obszarze wyniku z dziatalnosci podstawowej, ktory w kolejnych okresach powinien by¢ dodatni, podczas gdy
w 2013 r. Spotka na tym poziomie zanotowata strate przekraczajaca 8 min zt.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat analizy w zakresie zmian struktury przychodéw i kosztow z tytutu
$wiadczenia ustlug maklerskich idoradczych w oparciu o dane za 2013 r., z uwzglednieniem obecnie
realizowanych projektow oraz podpisanej z Domem Maklerskim BOS SA umowy. Zwraca uwage, iz nie sa to
dane szacunkowe ani prognoza wynikow, jedynie analiza rocznych przychodéw i kosztow Spotki w sytuacji,
gdyby opisane wyzej ograniczenie zakresu dziatalno$ci miato miejsce od dnia 1 stycznia 2013 r.

Kwota
TYTUL (w tys. zb)
Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 6 143
Koszty dziatalnosci podstawowe;j 5361
- Wynagrodzenia 2 936
- Ubezpieczenia spoteczne 395
- Swiadczenia na rzecz pracownikow 91
- Zuzycie materialow 94
- Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 243
- Pozostale koszty rzeczowe (ustugi obce) 1 044
- Amortyzacja 292
- Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym 125
- Pozostale 141
Wynik z dziatalno$ci podstawowej 782

Na osiagnigcie dodatniego wyniku najwickszy wplyw ma redukcja kosztow begdaca nastgpstwem ograniczenia
obszaru dziatalnosci. Oczywiscie z ograniczeniem dziatalno$ci maklerskiej wigze si¢ konieczno$¢ poniesienia
dodatkowo wysokich jednorazowych kosztow, z ktorych najwicksza pozycja beda koszty zwolnien grupowych.
W ocenie Zarzadu koszty te nie powinny przekroczy¢ kwoty 1,5 mln zt i beda pokryte ze srodkdow pochodzacych
ze zbycia aktywow i $rodkéw uwalnianych z funduszy gwarancyjnych KDPW CCP i KDPW. Warto$¢ tych
srodkow na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego to kwota okoto 7 mln zt. Po zakonczeniu pierwszego
etapu procesu restrukturyzacyjnego koszty i przychody powinny si¢ ustabilizowac na poziomie prezentowanym
w analizie.

DM IDM SA bedzie kontynuowat dziatalno$¢ o charakterze doradczym w zakresie szeroko rozumianego rynku
kapitatowego, co bedzie stanowito gtowne zrédlo przychoddéw Spoétki. W chwili obecnej finalizowana jest
umowa z emitentem dotyczaca doradztwa w zakresie emisji obligacji o warto$ci 6 mln zt. Trwajg zaawansowane
rozmowy takze w zakresie rolowania juz istniejacych obligacji klienta o wartosci 10 — 12 mln zt. Na etapie
rozmOéw 1 negocjacji jest takze transakcja w obszarze doradztwa w przeksztalceniach wlasnosciowych,
podwyzszeniu kapitatu i emisji obligacji o tacznej wysokosci do 20 mln zt. Transakcja obejmie przeprowadzenie
operacji pre IPO i IPO. Spodziewane taczne przychody z tego tytulu szacowane sg na ok. 0,5 min zt.
Z kolejnymi klientami negocjowane sg umowy doradcze dotyczace emisji instrumentéw diuznych lub akcji
o facznej wartosci ok. 100 mln zt. Oprécz tego DM IDMSA bedzie otrzymywal wynagrodzenie wynikajace
z umowy o wspolprace zawartej z DM BOS.

W poprzednich latach na wynik DM IDMSA w znaczacy i negatywny sposob wptywaty wyniki z posiadanych
inwestycji portfelowych oraz koszty obstugi zadluzenia. Koszty obstugi zadluzenia w ostatnim okresie ulegly
obnizeniu (w 2013 r. spadek o ponad 40% w stosunku do roku poprzedniego) wskutek istotnego zmniejszenia
poziomu dlugu. Znaczna czg¢$¢ zobowigzan zostata sptacona po dniu bilansowym, co dodatkowo poprawito
sytuacje w tym obszarze.

Znacznemu zmniejszeniu ulegt portfel, na co znaczacy wptyw miaty podjete w drugiej potowie ubieglego roku
dziatania, ktorych celem byta redukcja zadluzenia. Niepubliczne instrumenty finansowe znajdujace si¢
w portfelu, atakze posiadane naleznosci zostaly na dzien bilansowy wycenione z zachowaniem duzej
ostroznosci w ocenie korzysci, jakie Spotka moze z tych aktywow osiagnac, jak roOwniez w oszacowaniu czasu
potrzebnego na ich realizacj¢. Dotyczy to rowniez oceny zabezpieczen ustanowionych na rzecz DM IDMSA.
Wszystkie walory publiczne znajdujace si¢ w portfelu wyceniane s3 wedtug kurséw rynkowych aktualnych
na dany dzien bilansowym i na zmiang¢ ich wartosci DM IDMSA nie ma wplywu. Ewentualna ujemna korekta
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wycen akcji publicznych zdaniem Zarzadu nie bedzie zagraza¢ kontynuacji dziatalnosci Spoitki, chociaz
z pewnoscia bedzie miata na niag wplyw. W tym momencie nalezy zauwazy¢, ze istotnym czynnikiem majgcym
wplyw na przyszte wyniki Spotki i kontynuacje dziatalnosci, ktory wystapit po dniu bilansowym, jest sprzedaz
pakietu 12,5 min sztuk akcji United SA. W zwigzku z zatamaniem si¢ kursu United SA, sprzedaz catego pakietu
akcji nastgpita po cenie 0 29 mln zt nizszej w stosunku do wartosci pakietu na koniec 2013 r., ktéra wynosita
31 mln zt. Ze wzgledu na bardzo silny wzrost kursu akcji United majacy miejsce w 2013 r., ktory nie miat
szczegblnego uzasadnienia w sytuacji fundamentalnej spotki, Zarzad DM IDMSA bral pod uwage mozliwos¢
zatamania si¢ kursu akcji spotki United SA i w planie finansowym przekazanym Komisji Nadzoru Finansowego
zatozyl korekte z tego tytulu w lacznej kwocie 16 miln zt. Pomimo zatamania si¢ kursu w wigkszym stopniu,
niz oczekiwano, Zarzad, realizujac polityke preferowania ptynnosci, podjat decyzje o sprzedazy akcji. Pomimo
istotnej réznicy pomiedzy wartoscia pakietu akcji na koniec 2013 r. oraz wartoscia akcji sprzedanych, w ocenie
Zarzadu sytuacja ta nie zagraza dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Istotng kwestig dla kontynuacji dziatalnosci jest poziom zadluzenia Jednostki Dominujacej i jego splata.
Intensywnie realizowane s3 dzialania majace na celu oddluzenie Spotki. Nalezy podkresli¢, ze w Jednostce
Dominujacej znacznemu zmniejszeniu ulegly zobowiazania z tyt. kredytow bankowych, ktore na dzien
30 czerwca 2013 r. wynosity 21,9 min zt, na dzien 31 grudnia 2013 r. zmniejszyly si¢ do poziomu 17,3 min zt,
ana dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosza ok. 435 tys. zi. Zadlizenie z tytulu
wyemitowanych obligacji obnizyto si¢ z poziomu 117,1 mln zt na 30 czerwca 2013 r. do poziomu 95,2 min zt
na 31 grudnia 2013 r. i 63,2 mln zt na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Informacje na temat
zobowigzan Jednostki Dominujacej szerzej przedstawiono w nocie 16. W chwili obecnej sa podejmowane i beda
kontynuowane dziatania zwigzane ze zmiang harmonogramu sptat biezacych zobowigzan i ustalenia ratalnego
systemu zmniejszania zadluzenia. DM IDMSA dokonal znaczacych dezinwestycji, w ramach wlasnego portfela,
a takze inwestycji traktowanych do tej pory jako dlugoterminowe m.in. sprzedazy spétek IDM Capital, Electus,
PFH i Inventum TFI, co pozwolito na sptat¢ istotnej czg¢éci zadluzenia. Czg$¢ tych transakcji zostata
zrealizowana juz po dniu bilansowym, o czym jest mowa w nocie 44. DM IDMSA jest wlascicielem Idea Y
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych, w ktorym warto$¢ zgromadzonych aktywow
na dzien bilansowy przekraczata 60 mln zi. W przypadku zaistnienia takiej potrzeby istnieje mozliwo$é
umarzania certyfikatow inwestycyjnych.

Na dzien 22 maja 2014 r. zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy m.in. w celu
przeprowadzenia nowej emisji akcji. Emisja ma na celu pozyskanie §rodkéw obrotowych dla DM IDM SA
w tym takze na planowane projekty inwestycyjne Spotki oraz dalsza redukcje¢ zadhuzenia Spotki. Prowadzone sa
rozmowy z wierzycielami finansujacymi spotke. Zarzad wyraza przekonanie, ze niektorzy wierzyciele zgodza
si¢ na calkowitg lub czgsciowa konwersje zadluzenia na akcje.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DM IDMSA za okres od dnia 1 stycznia
2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. (rok obrotowy) zostalo sporzadzone zgodnie ze standardami opisanymi
w pkt 2.2. — o$wiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci
godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywoéw trwatych i warto§ci niematerialnych wycenianych wedlug cen nabycia
lub kosztdow poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych
oraz ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

- inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych wedlug metody praw wlasnosci,
z uwzglednieniem ewentualnych odpis6w z tytulu utraty wartosci,

- $rodkéw pienieznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

- instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wycenianych wedhlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem
ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartoSciowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
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- nabytych akcji wlasnych, wycenianych wedtug ceny nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych,
zgodnie z zasada memoriatu. W zwiazku z tym aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, przychody i koszty
ujmowane s3, jesli speinig kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zalozen
koncepcyjnych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objete wszystkie jednostki zalezne Grupy Kapitatowe;j
(konsolidacja metoda pelng). Jednostki stowarzyszone GK DM IDMSA ujmowane sg zgodnie z metodg praw
wlasnosci, za wyjatkiem spotek AZ Finanse SA w upadtosci uktadowej oraz Iplex SA, dla ktorych zastosowano
wylaczenie ze stosowania wymogéw MSR 28 i na mocy MSR 39 ujeto jako inwestycje wyceniang w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Ponadto postanowienie sadu o ogloszeniu upadiosci likwidacyjnej w spotce
Vectra spowodowalo pelng i catkowita utrate¢ przez upadlego prawa zarzadu, prawa do korzystania oraz
mozliwosci rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadiosci, a co za tym idzie utratg znaczacego
wplywu GK DM IDMSA na spotke Vectra.

2.2. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), interpretacjami do tych standardow wydanymi przez Rad¢ ds. Miedzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nicuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze
zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska
rozumie si¢ ogloszenie standardow lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym og6lny termin MSSF uzywany jest zarowno
w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz interpretacji, o ktérych mowa powyzej.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwagg proces
adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepujg roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupeg zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowoS$ci zostaly opisane w pkt. 2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowo$ci stosowano przy zachowaniu zasady ciagto$ci we wszystkich
prezentowanych latach.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Grupy i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiagcach zlotych.

2.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

W 2013 r. Grupa nie dokonata zmian przyjetych zasad rachunkowosci i sposobow sporzadzania sprawozdania
finansowego. Zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zastosowano w sposdb ciagly w odniesieniu
do wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

2.5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy, oprdcz ponizszych standardow zastosowanych po raz pierwszy.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2013 r.

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardow obowigzujg od dnia 1 stycznia

2013 r.:

MSSF 13 “Ustalenie wartosci godziwey”. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa, ustala ogolne zasady
mierzenia warto$ci godziwej i wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w wartosci godziwej. MSSF 13
ma zastosowanie do MSSF, ktéore wymagaja lub zezwalaja na wyceng w wartosci godziwej,
z wylaczeniem okres§lonych wyjatkow. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia
2012r.

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — Podatek odroczony — realizacja wartosci aktywow.
Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” —poprawki do rachunkowosci §wiadczen po okresie
zatrudnienia. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 r.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” - Cigzkie warunki hiperinflacji, Usunigcie SciSle okre§lonego terminu
dla wprowadzajacych MSSF po raz pierwszy. Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych”. Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia
2012 r

Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych — prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochodow”. Zmiany wymagaja aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przyszlosci beda one mogly zosta¢ ujete w
rachunku zyskow i strat. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 r.

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz
MSR 34) ukierunkowane gltéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i usciSlenie slownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
obowiazujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Zmiany te
zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

Przyjecie pozostatych standardow i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych. Skutki przyjecia nowych standardéw
i wprowadzonych zmian standardéw (MSSF 7, MSSF 13 i MSR 1) zostaly przedstawione w odpowiednich
notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Standardy i Interpretacje MSSF ., jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE ale jeszcze nie weszly

W zycie

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz niecobowiazujace do 31 grudnia 2013 r. zmiany MSSF, zgodnie
z datg ich wejScia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Grupie nie podjcto decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu zmian standardéw i interpretacji.

MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastgpuje MSR 27 1 SKI 12 ,,Konsolidacja
- jednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1stycznia 2014 r. lub pdzniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedna lub wigcej
innych jednostek. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

MSSF 11 “Wspolne ustalenia umowne” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych
si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pézniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej
dla uczestnikow wspolnego przedsiewzigcia 1 zastgpuje MSR 31 Udzialy we wspolnych
przedsigwzigciach” 1 SKI1 13 | Wspolnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wkiad wspolnikow”.
Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach” majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. MSSF 12 ma zastosowanie
do jednostek majacych udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsigwzigciu, jednostce
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stowarzyszonej albo nieckonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Ten standard zostat zatwierdzony
przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w 2011 r.) majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27.
Inne czgsci MSR 27 zostaty zastapione przez MSSF 10. Zmiany zostaly zatwierdzone przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

MSR 28 . Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsigwzigcia” (znowelizowany
w 2011 r.) majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
lub p6zniej. Zmiany te sa konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany te
zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

Zmiany do MSR 32 ,.[Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych”, obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
r. lub pdzniej. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia 2012 r.

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (2012)” — zatwierdzone w UE w dniu 27 marca
2013 r. (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 lub po
tej dacie).

Wskazoéwki odno$nie przepisow przejSciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) —
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 r. (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienie informacji na
temat udzialéw w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 36 Utrata wartoéci aktywow — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Nowacja instrumentow pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie).

Standardy i Interpretacje MSSF przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzujacy dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2015 r. lub poznie;j.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” —obowiazkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 r.

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw: Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych”— majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 r. lub p6znie;.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen -obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub p6éznie;j.

KIMSF 21 Optaty publiczne, KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowiazania warunkowe
iaktywa warunkowe — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 r. lub poznie;j.

Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardow
oraz interpretacji na sprawozdania finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardow oraz interpretacji mialo istotny wpltyw na stosowane przez Grupe¢ zasady (polityke)
rachunkowosci.
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2.6. Konsolidacja

2.6.1 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kontrolowania ich polityki
finansowej i operacyjnej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostkg uwzglednia si¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelna od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢
metoda nabycia. W wyniku rozliczenia przejgcia jednostek zaleznych ustalona zostaje warto$é firmy lub zysk
z okazyjnego nabycia, zgodnie z zasadami MSSF 3.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomie¢dzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utratg wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupg.

DM IDMSA posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych funduszu IDEA Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych. W oparciu o interpretacj¢ SKI 12 Grupa konsoliduje t¢ jednostk¢ zgodnie
z wymogami MSR 27.

2.6.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktoére inwestor (Grupa Kapitatlowa) wywiera znaczacy wplyw,
i ktére nie sa ani jednostkami zaleznymi inwestora, ani wspolnym przedsigwzigciem inwestora. Zaklada sig,
ze inwestor wywiera znaczacy wplyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio 20% glosow
w jednostce, w ktorej dokonal inwestycji, chyba ze mozna w sposéb oczywisty wykazaé, ze tak nie jest.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa wywiera znaczacy wptyw uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych
praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki stowarzyszone ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedlug metody praw
wlasnosci od momentu rozpoczecia wywierania znaczacego wplywu przez Grupe. Zgodnie z metoda praw
wlasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia,
a warto$¢ bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana o zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki
stowarzyszonej. Wartos¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartosci bilansowej
inwestycji. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki
stowarzyszonej. W przypadku jakiejkolwiek zmiany ujetej w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj udzial we wszelkich zmianach innych
catkowitych dochodow lub kapitatow whasnych. Zyski i straty na transakcjach pomigdzy Grupa a jednostkami
stowarzyszonymi sg eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w jednostce stowarzyszonej. Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wilasnosci od momentu, kiedy przestaje wywieraé znaczacy wplyw na jednostke
stowarzyszong. Po zaprzestaniu stosowania metody praw wlasnosci inwestycja w jednostke ujmowana jest
zgodnie z MSR 39, chyba ze jednostka staje si¢ jednostka zalezng lub wspdlnym przedsiewzigciem.

Po zastosowaniu metody praw wilasnosci Grupa dokonuje oceny czy konieczne jest utworzenie dodatkowego
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej.
Badaniu pod katem utraty wartosci poddawana jest cata warto$¢ bilansowa inwestycji w konkretna jednostke
stowarzyszong, ktorg poréwnuje si¢ z wartoscig odzyskiwalna.

Do jednostek stowarzyszonych Grupa nie zalicza spolek AZ Finanse SA w upadtosci uktadowej oraz Iplex SA,
dla ktorych zastosowano wylaczenie ze stosowania wymogoéw MSR 28 i na mocy MSR 39 ujeto jako inwestycje
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Ponadto postanowienie sagdu o ogloszeniu upadtosci
likwidacyjnej w spotce Vectra spowodowato peing i catkowitg utrate przez upadlego prawa zarzadu, prawa
do korzystania oraz mozliwosci rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadlosci, a co za tym idzie
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utrate znaczacego wptywu GK DM IDMSA na spotke Vectra.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sporzadzane s3 za ten sam okres, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujace;.

2.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w banku, kasie oraz lokaty krotkoterminowe
(tj. o okresie zapadalnosci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe. Do §rodkéw pienigznych
Grupa zalicza takze $rodki pieni¢zne przechowywane na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez spotki z
Grupy. Lokaty i depozyty bankowe sa tatwo wymienialne na ptynng gotowke i nie sg narazone na znaczne
zmiany warto$ci. Ponadto Grupa nie traktuje tych instrumentéw jako formy inwestowania, ale stanowig one
element zarzadzania $rodkami pieni¢znymi.

Do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow zaliczane sg takze $rodki pieni¢zne nalezace do klientoéw Jednostki
Dominujacej i zgromadzone na rachunkach pieni¢znych klientow oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim. Rownoczesnie w pasywach bilansu ujmuje si¢ zobowigzania powstate z tytulu zgromadzenia
srodkoéw pienieznych nalezacych do klientow Jednostki Dominujacej na rachunkach pieni¢znych klientow oraz
innych kontach klientow w domu maklerskim. Srodki pienigzne klientdw sa przechowywane na wydzielonych
rachunkach bankowych, odrgbnie od srodkow wiasnych Jednostki Dominujace;.

W sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych ujmowane sg jako $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania:
- $rodki pieni¢zne klientow,
- whasne $rodki pienigzne w postaci depozytow bankowych i innych srodkéw pieni¢znych, ustanowione
jako zabezpieczenie zobowigzan.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowia
przychody finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przechowywane
na aktywnych rachunkach bankowych przeliczane sg przy zastosowaniu kursu banku obowigzujacego na ten
dzien, a zgromadzone na rachunkach, na ktérych nie ma aktywnego obrotu wyceniane s3 po obowigzujagcym na
ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (dalej: NBP). Ewentualne
réznice migdzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bylyby nieistotne.
Roznice kursowe z wyceny srodkow pieni¢znych zaliczane sg do przychodow lub kosztéw finansowych.

2.8. Instrumenty finansowe

2.8.1. Klasyfikacja instrument6éw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nast¢pujacych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
- aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy,
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozostale zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na
moment poczatkowego ujecia aktywow 1 zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spelnienia wymogoéw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39. Szczegotowe zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegdlnych
kategorii opisano ponizej, dla kazdej ze wskazanych grup.

2.8.2. Poczatkowe ujecie oraz wylgczenie instrumentéw finansowych z ksiag rachunkowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych ujmuje si¢ w wartosci godziwej
powigkszonej, w przypadku instrumentow finansowych zaliczonych do innej kategorii niz instrumenty
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji bezposrednio zwigzane z nabyciem

22



Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
(dane w tys. ztotych) — korekta z dnia 7 maja 2014 r.

tego sktadnika aktywow.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia
(zawarcia) transakcji, tj. na dzien w ktérym jednostka zobowigzuje si¢ zakupié/sprzedaé sktadnik aktywow
finansowych. Do standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy Grupa zalicza transakcje zawierane na rynkach
regulowanych.

Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywoéw pieni¢znych z ich tytulu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkéow z tytulu ich wilasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkoéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wyltacza si¢ z ksiag rachunkowych z chwilg utraty przez Grupe
kontroli nad danym aktywem.

2.8.3. Wycena bilansowa instrumentéw finansowych

Grupa stosuje nastgpujace zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegdlnych kategorii oraz ich
wyceny na dzien bilansowy:

AKktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania,
ktoére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty gtownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
-stanowi czg$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktéorymi zarzadza si¢ lacznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym.

Instrumenty pochodne sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa to instrumenty uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.

Z uwagi na charakter dziatalnosci jednostek tworzacych GK DM IDMSA w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kategorii instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu ujmuje réwniez te inwestycje w akcje
i udzialy spotek, ktore spekniaja definicje jednostek stowarzyszonych DM IDMSA, a dla ktérych zastosowano
wylaczenie ze stosowania wymogéw MSR 28. Aktywa te sa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Wycena

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowe;j. Jezeli
rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papieréw wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen
uzyskanych w ramach transakcji porownywalnych, jak rowniez poprzez odwotanie si¢ do innych podobnych
instrumentow, analize zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych oraz modele wyceny opcji i inne metody
wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.

Wycena akcji i udziatéw spétek niepublicznych
Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych Grupy w akcje i udzialy spotek niepublicznych, Grupa
dokonuje przydzielenia ich emitentéw do jednego z czterech segmentow:

- sp6lki wyceniane metoda mnoznikowa,

- sp6lki wyceniane metodg zdyskontowanych przepltywdéw pienigznych DCF (spétki bedace w trakcie
glebokiej restrukturyzacji, spotki deweloperskie, spotki znajdujace si¢ na poczatkowym etapie
dziatalnosci, dla ktorych mozna sporzadzi¢ racjonalne prognozy),

-spolki wyceniane metodg skorygowanych aktywow netto (spotki o zagrozonej dalszej dziatalnosci
lub znajdujace si¢ na poczatkowym etapie rozwoju, dla ktdérych nie mozna sporzadzi¢ racjonalnych
prognoz),

-spolki, w przypadku ktorych zastosowano indywidualne podejscie (np. akcje i udziaty spolek
zakupione w celu $wiadczenia ustug, np. nabywania akcji na zlecenie w zwiazku z realizacja
programow motywacyjnych; akcje i udziaty spotek, odnosnie ktérych DM IDMSA na dzien bilansowy
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jest strong umoéw kupna/sprzedazy zobowigzujacych strony do dokonania transakcji po dniu
bilansowym).
Ponadto, w trakcie ustalania wartosci godziwej akcji i udziatow spétek niepublicznych, DM IDMSA stosuje
nastepujace reguly:

—udziaty lub akcje spoétek niepublicznych, ktéorych warto$¢ nabycia wynosi ponizej 100 000,00 zt
wycenia si¢ wg ceny nabycia, pod warunkiem ze lgczna warto§¢ akcji/udzialdow tych spolek
nie przekracza 500 000,00 zi,

—-do wartosci spolki otrzymanej w wyniku zastosowania wyceny mnoznikowej, nalezy dodaé realng
wg analityka warto§¢ nieoperacyjnych aktywow posiadanych przez spotke, jezeli ich warto§¢ wynosi
co najmniej 10% wartosci spoiki.

Wycena metodg mnoznikowg

Podczas sporzadzania wyceny mnoznikowej stosuje si¢ takie mnozniki, jak P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT, EV/S,
P/S, P/BV oraz mnozniki naturalne, specyficzne dla danej branzy. Przy wycenie mnoznikowej stosuje si¢
rowniez dyskonto z tytulu braku ptynnosci. Za spétki porownywalne ze spotka wyceniang mogg by¢ uznane
wylacznie spotki dzialajagce w tej samej branzy lub w branzy innej, ale o zblizonym wiodacym modelu
biznesowym.

Wycena metodg DCF

Wycena metoda DCF przeprowadzana jest na podstawie sporzadzonych przez wyceniang spotke prognoz
wynikow dziatalnosci na przyszte lata. Prognozy sa badane przez analityka pod katem realnosci realizacji i, o ile
to konieczne, weryfikowane.

Wyecena obligacji niepublicznych

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA na dzien bilansowy wyceniane sa w wartosci
godziwej z wykorzystaniem modelu opartego o system wewnetrznych ratingdw przyznawanych emitentom
obligacji. Przy ustalaniu wartoéci godziwej i nadawaniu ratingdw brana jest pod uwage obecna kondycja
finansowa spélki (emitenta) w kontekscie jej zdolnosci do splaty zobowigzan w przysztosci oraz uwzglgdniana
jest warto$¢ zabezpieczen obligacji.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa
Posiadane przez Spoélke certyfikaty inwestycyjne funduszu Idea Y FIZ, wyceniane sa w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa certyfikatu ustalona jest poprzez podzielenie warto$ci aktywow netto
funduszu przez taczng liczbeg certyfikatow inwestycyjnych funduszu na dzien bilansowy. Wyceny aktywow netto
funduszu (gléwnie poszczegdlnych sktadnikow portfela Idea Y) dokonuje si¢ wedtug tych samych zasad, jakie
stosuje DM IDMSA.
Posiadane przez Spotke certyfikaty inwestycyjne funduszy innych niz Idea Y FIZ, wyceniane sa w oparciu
o publikowane przez te fundusze notowania certyfikatow inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne dokonujg
wyceny certyfikatow inwestycyjnych w terminach okre$lonych w ich statutach. Zgodnie z obowiazujacymi
przepisami wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy dokona¢ w nastepujacych datach:

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksiegi rachunkowe funduszu,

- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw na certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

Z uwagi na interpretacje SKI 12 Grupa konsoliduje Idea Y FIZ AN zgodnie z wymogami MSR 27. W zwiazku
z tym instrumenty finansowe posiadane przez Idea Y FIZ AN wyceniane sa wedlug tych samych metod co
instrumenty znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA.

Wycena wierzytelnosci windykacyjnych

Nabyte wierzytelnosci windykacyjne kwalifikowane sg, zgodnie z MSR 39, do instrumentow przeznaczonych
do obrotu i ujmowane pierwotnie w ewidencji w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢
nominalng zobowiazania do zaptaty ceny wierzytelnosci. Na dzien bilansowy Grupa wycenia te aktywa
finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktora odpowiada
warto$ci godziwej. Grupa zastosowala metode uproszczona do wyceny wierzytelnosci windykacyjnych,
tzn. dyskonto jest rozliczane proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnosci. Naleznosci z tytulu nabytych
wierzytelnosci prezentowane s w bilansie w instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu w pozycji
wierzytelnosci windykacyjne.

PozyczKki i nalezno$ci
Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia platnosciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:
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-aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktdre
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty swojej poczatkowej
inwestycji, o ile nie wynika to z pogorszenia warunkow kredytowych, a ktore zostana sklasyfikowane
jako dostgpne do sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i naleznosci powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary
lub ushugi bezposrednio dhuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktore stanowiag umowne prawo do otrzymania $rodkdéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sg do aktywow obrotowych, jesli oczekuje si¢, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone
do sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Grupy, tj. w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu naleznosci, ktoérych data zapadalno$ci wynosi powyzej 12 miesigcy wyceniane
sa w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
o dacie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu. Réznice
pomiedzy nominalng i godziwg warto$cia naleznosci ujmuje si¢ w wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli
nalezno$¢ glowng powickszono o odsetki karne naliczone w zwigzku z niedotrzymaniem terminu zaplaty,
warto$¢ tych odsetek zaprezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia.

W  odniesieniu do wszystkich naleznosci dokonywana jest ocena konieczno$ci utworzenia odpisow
aktualizujacych.

Aktualizacja wyceny naleznoSci

Odpisy na naleznosci szacowane sa wtedy, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestatlo by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwosci odzyskania
naleznos$ci). Wielko$¢ odpisu stanowi roéznice miedzy wartosciag ksiggowa a warto$cig mozliwa do odzyskania,
z uwzglednieniem ustanowionych zabezpieczen.

Na dzien bilansowy, po sporzadzeniu struktury wiekowej, Grupa dokonuje analizy naleznos$ci kierujac si¢ przede
wszystkich indywidualnym podej$ciem do kazdej powstatej naleznosci, ale rowniez uwzgledniajac zasady
opisane w niniejszym punkcie.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje si¢, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

—-naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadto$ci - do wysokosci
naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi
lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu upadtosciowym,

-nalezno$ci od dhuznikoéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadloSciowego - w pelnej wysokosci
naleznosci,

-nalezno$ci kwestionowanych przez dhluznikow - do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

-naleznos$ci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciggalnosci - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego,
na niesciggalne naleznosci,

-naleznosci stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania
lub odpisania,

-naleznos$ci od 0sob fizycznych — naleznosci te cechuja si¢ zazwyczaj wyzszym ryzykiem kredytowym,
niz w przypadku osob prawnych, poniewaz ograniczone s3 mozliwosci sprawdzenia standingu
finansowego podmiotu. W takim przypadku Grupa dokonuje odpisu warto$ci naleznosci w wysokosci
wynikajacej z przyjetego poziomu prawdopodobienstwa sptaty zobowigzania.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych, zaleznie od tego jakiego rodzaju dziatalnosci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow, cato§¢ lub odpowiednia czes$¢ uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujagcego zwigksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodow finansowych.
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Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci to aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalno$ci, ktore Zarzad zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu
zapadalnos$ci, z wyjatkiem:

- inwestycji, ktore jednostka wyznaczyta jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycji wyznaczonych przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

- inwestycji, ktdre spetniaja definicj¢ naleznosci i pozyczek.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci wyceniane s3
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty, niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami
utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii Grupa zalicza glownie instrumenty, ktoére zamierza
utrzymywac przez czas nieokreslony.

Wycena

Instrumenty finansowe dost¢pne do sprzedazy wyceniane sg wedlug wartoSci godziwej. Warto$¢ godziwa
inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli rynek na dany
sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw
wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte o analize zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych oraz modele wyceny opcji i inne metody wyceny powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku. W uzasadnionych przypadkach Grupa przyjmuje réwniez stosowanie metody ceny nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty warto$ci, o ile istnieja przestanki wskazujace, iz wycena ta nie réznitaby
si¢ istotnie od wyceny w warto$ci godziwej. Przyjety przez jednostk¢ model ustalania warto$ci godziwej
instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku opisano w zasadach wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci oraz r6éznic kursowych,
do momentu wylaczenia sktadnika aktywow finansowych. W tym czasie skumulowane zyski Iub straty
poprzednio uj¢te w innych catkowitych dochodach przenosi si¢ z kapitatu wtasnego do zyskow lub strat jako
korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.

W sytuacji stwierdzenia utraty wartosci sktadnika aktywow dostgpnego do sprzedazy Grupa dokonuje
wyksiggowania skumulowanych strat ujetych dotychczas bezposrednio w innych catkowitych dochodach i ujgcia
ich w zyskach lub stratach. W przypadku instrumentéw kapitatlowych klasyfikowanych jako instrumenty
dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastapita utrata wartosci, brany jest pod uwage znaczny lub dtugotrwaly
spadek warto$ci papieru warto§ciowego ponizej jego wartosci poczatkowe;.

Zobowiazania finansowe wyceniane w_wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz pozostale
zobowiazania finansowe

Pozycje te opisano w pkt. 2.21.2.

2.8.4. Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe kompensuje si¢ ze zobowigzaniami finansowymi, ujmujac kwot¢ netto w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w przypadku, gdy istnieje obowigzujaca aktualnie prawna mozliwos¢ kompensowania ze
sobg ujetych kwot i istnieje zamiar dokonania rozliczenia netto lub jednoczesnego zrealizowania aktywow
i uregulowania zobowigzan.

Grupa zastosowala zmiany do MSSF 7 po raz pierwszy w biezagcym roku. Zmiany wymagaja ujawnienia
informacji o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktore zostaly skompensowane zgodnie
z paragrafem 42 MSR 32, jak roéwniez informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktore daja prawo
do przeprowadzania kompensat zgodnie z wtasciwg umowa lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaty
one skompensowane zgodnie z MSR 32. Grupa nie posiada umoéw kompensat, wigc zastosowanie zmian
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do MSSF 7 nie mialo istotnego wptywu na ujawnienia lub na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym.

2.9. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane s3 wedlug wartosci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw
pochodnych niewyznaczonych na zabezpieczajace ujmowane s3 w wyniku finansowym.
Jesli instrument pochodny zostal wyznaczony na zabezpieczajacy, wowczas:

—-dla zabezpieczen warto$ci godziwej zmiana warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest
ujmowana w wyniku finansowym,

—-dla zabezpieczen przeptywoéw pienieznych efektywna zmiana warto$ci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego ujmowana jest w innych catkowitych dochodach do momentu, gdy zabezpieczana
pozycja nie zostanie ujeta w ksiegach rachunkowych, natomiast zmiana wartosci godziwej instrumentu
pochodnego dotyczaca nieskutecznej czgsci zabezpieczenia jest na biezaco ujmowana w wyniku
finansowym.

Instrument pochodny moze zosta¢ wyznaczony na zabezpieczajacy jezeli sa spelnione warunki rachunkowosci
zabezpieczen okre§lone w MSR 39.

2.10. Zapasy

Zapasy materiatdw, towaroOw oraz roboty w toku s3 wyceniane na dzien bilansowy wedlug nizszej z dwdch
wartos$ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

2.11. Dzialalno$¢ powiernicza

Jednostka Dominujaca prowadzi dzialalno$¢ powiernicza w zakresie obstugi rachunkéw papierow
wartosciowych klientow. Papiery wartosciowe klientow sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym jako
pozycja pozabilansowa.

2.12. Pozostale aktywa krotkoterminowe

Do pozostatych aktywoéw krotkoterminowych Grupa zalicza glownie inne aktywa wynikajace z ujecia
zobowigzan na podstawie zalozen koncepcyjnych MSSF. Grupa zaklada, ze pozycje te zostang rozliczone
w ciagu kolejnego roku obrotowego.

2.13. Aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos$¢ zaniechana

W zwiazku ze sprzedaza przez DM IDMSA w 30 grudnia 2013 r. 92,31% akcji w spotce zaleznej Electus SA
wynik ze zbycia przedmiotowych akcji zostal ujety na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. jako wynik
z dziatalnosci zaniechane;j

W zwiazku ze sprzedaza przez Idea Y FIZ AN w 20 grudnia 2013 r. 100% udziatéw w spolce zaleznej Pigma
House sp. z 0.0. wynik zbycia 100% udziatow zostal ujety na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. jako wynik
z dziatalnosci zaniechane;j

Z uwagi na fakt, iz DM IDMSA w dniach 2 stycznia 2014 r. oraz 7 stycznia 2014 r. dokonal sprzedazy
5396 712 akcji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA na dzien 31 grudnia 2013 r. dokonano przekwalifikowania
aktywow i zobowigzan PFH oraz jej spotki zaleznej SPV 1 sp. z 0.0. do aktywdw 1 zobowigzan przeznaczonych
do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5), a wyniki tych spétek ujeto w dziatalnosci zaniechane;.

2.14. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug modelu wartosci godziwe;j.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania

danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej

sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sa
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ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

2.15. WartoSci niematerialne

Wartoséci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
polaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, warto$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutlu utraty wartoSci. Grupa ustala czy okres uzytkowania warto$ci
niematerialnych jest okreslony czy nicokreslony.

Wartoéci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane liniowo w okresie ich
przewidywanego uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujace na utratg ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto§ci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przyszlych korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika wartosci niematerialnych sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ wyniku finansowym w cig¢zar tej
kategorii kosztow, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych. Warto$ci niematerialne
o wartosci ponizej 1000,00 zI sa umarzane jednorazowo w miesigcu, nastgpnym po miesigcu oddania
do uzytkowania gdyz z przeprowadzonych analiz wynika, ze okres ich uzytkowania jest krotszy niz 1 rok.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw lub na poziomie osrodka

wypracowujacego $rodki pieni¢zne. Odpisy aktualizujace ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Grupe¢ poszczegdlnych wartosci niematerialnych wynosi:

Wartos¢ firmy nieokreslony termin uzytkowania
Listy klientow 5 lat

Nabyte koncesje, patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Inne wartosci niematerialne 2-5 lat

Koszty prac badawczych sg odnoszone do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzi¢cia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po zakoniczeniu prac rozwojowych
wynikiem pozytywnym skladniki te sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow
ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia. Prace rozwojowe zakonczone wynikiem negatywnym ujmuje si¢
w pozostatych kosztach operacyjnych w okresie, w ktorym podj¢to decyzje o ich zakonczeniu.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub cze¢sciej -
gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

2.16. Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy to sktadnik aktywow reprezentujacy przyszie korzysci ekonomiczne powstajace z aktywow
nabytych w ramach potaczenia przedsigwzigé, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujac.
Wartos¢ firmy stanowi réznice pomiedzy suma przekazanej zaptaty i wartosci wszystkich udziatow niedajacych
kontroli (z uwzglednieniem wymogow dot. potgczen realizowanych etapami), a wartoscig netto mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejgtych zobowigzan wycenionych na dzien przeje¢cia kontroli.
Do czasu ostatecznego ustalenia wartosci firmy jest ona ustalana prowizorycznie zgodnie z MSSF 3. Grupa ma
12 miesigcy na ustalenie koncowej wartosci firmy.

Warto$¢ firmy ma nieokreslony termin uzytkowania. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy wykazywana jest
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ firmy
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, na koniec kazdego roku
obrotowego przeprowadzany jest test na utrat¢ wartoSci w odniesieniu do wartosci firmy.
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Roéznica pomigdzy zaptacong ceng za dodatkowe udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych, w ktorych Grupa
posiada juz kontrole, a wartoscia ksiggowa nabywanych aktywow netto jest wykazywana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dacie nabycia jako warto$¢ firmy z konsolidacji. Aktywa netto jednostki zaleznej,
w ktorej nabyto dodatkowe udzialy lub akcje, nie sa przeceniane do warto$ci godziwej w takiej sytuacji.

2.17. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkoéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy
i/lub modernizacji.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje si¢, gdy sa one dostepne do uzytkowania, tzn. poczawszy
od miesigca dostosowania skladnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczegcia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem warto$ci koncowe;.

Srodki trwate o wartosci ponizej 1 000,00 zt odpisywane sa bezposrednio w cigzar kosztow gdyz nie spetniaja
definicji rzeczowych aktywow trwatych wedlug MSR 16 ze wzgledu na fakt, Ze w oparciu o przeprowadzone
analizy ich okres uzytkowania jest krotszy niz jeden rok. Pozostate $rodki trwale amortyzowane sg metoda
liniowa w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane,
powodujac korekte odpisdéw amortyzacyjnych w nast¢gpnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skladnika rzeczowych aktywow trwalych sa ujmowane poprzez zmiang odpowiedniego okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jako zmiany wartosci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Grupg¢ poszczegoélnych srodkéw trwatych wynosi:

Budynki i budowle 10 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia 2-10 lat
Srodki transportu 3-8lat
Pozostate $rodki trwate 2-10 lat

Amortyzowane $rodki trwate sa badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub
okolicznosci wskazujace, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢ bilansowa srodka
trwalego jest niezwlocznie obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, jezeli warto§¢ bilansowa przewyzsza
szacunkowg warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwe;j
srodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;.

Odpisy aktualizujace ujmowane s3 w pozostalych kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw
trwalych ustala si¢ droga poréwnania wptywoéw ze sprzedazy z ich wartoscig bilansowa i ujmuje w rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

2.18. Leasing

Grupa dokonuje analizy czy zawarte umowy zawieraja leasing opierajac si¢ na tresci umowy w momencie jej
zawarcia oceniajac czy wywigzanie si¢ z umowy zalezy od korzystania z okreslonego aktywa/aktywow
oraz czy umowa przekazuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow.

Grupa rozpoznaje leasing finansowy, jezeli na mocy umowy leasingowej nastgpuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z posiadania aktywow. Pozostate umowy leasingowe sg ujmowane jako
leasing operacyjny.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszt liniowo w trakcie okresu leasingowego. Jezeli
umowa leasingu operacyjnego zawiera specjalne oferty promocyjne Grupa ujmuje te oferty promocyjne
proporcjonalnie w catym okresie leasingu.

2.19. Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sga jako umowy leasingu
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finansowego. Aktywa posiadane przez Grup¢ na mocy umow leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo
w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego ktora z tych
kwot jest nizsza. Warto§¢ poczatkowa aktywoéw uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego jest
nastepnie pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul whasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik
aktywow uzywany na mocy umow leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres
leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Grupa stosuje okresy amortyzacji
analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.

Oplaty leasingowe sg rozdzielane na czg¢$¢ kapitatlowy i odsetkowg przy uzyciu wewnetrznej stopy zwrotu, czgsé
odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

2.20. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

—kupna Iub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka z Grupy
dla rozliczenia danej transakcji - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

—-$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba
ze wzgloszeniu celnym lub innym wiagzacym spotke dokumencie ustalony zostal inny kurs -
w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych przechowywane na aktywnych rachunkach
bankowych przeliczane sa przy zastosowaniu kursu banku obowigzujacego na ten dzien, a zgromadzone
na rachunkach, na ktorych nie ma aktywnego obrotu wyceniane sa po obowigzujacym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (dalej: NBP). Pozostate aktywa i pasywa
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego
na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice
miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bylyby nieistotne. Rdznice
kursowe z wyceny aktywow i pasywoOw zaliczane sg do przychodoéw lub kosztow finansowych.

Nastepujace kursy NBP zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej pozostalych aktywow i pasywow:

WALUTA 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

EUR 4,1472 4,0882
USD 3,0120 3,0996
GBP 4,9828 5,0119
RUB 0,0914 0,1017

2.21. Zobowiazania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowiazanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest,
ze dojdzie do wyplywu zasoboéw zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke
obecnego obowiazku, zas kwote konieczng do wywigzania si¢ z obowigzku mozna wiarygodnie okreslic.
Rownoczesnie ujmuyje si¢ takze odnos$ne aktywa lub koszty.

Zobowiazania sg klasyfikowane jako krotkoterminowe i dlugoterminowe. Grupa ujmuje zobowigzanie jako
kroétkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesi¢cy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

-nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania, co najmniej
o okres dwunastu miesi¢cy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowigzania klasyfikowane sg jako zobowigzania dilugoterminowe. Podzial na kategorie
zobowigzan i1 zasady ich wyceny opisano w pkt. 2.21 i kolejnych.
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2.21.1. Zobowigzania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowigzanie, ktore jest:

-obowiazkiem umownym do przekazania innej jednostce $rodkow pieni¢znych lub innego skladnika
aktywow finansowych lub do zamiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktéry zostanie lub moze zostaé¢ rozliczony we wilasnych instrumentach kapitalowych
jednostki o ile spetnione zostang warunki okreslone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowigzan finansowych.
Kwalifikacja dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia zobowigzania.

2.21.2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania, ktdre zostaly wyznaczone w momencie poczatkowego
ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja zobowigzania nabyte dla celow sprzedazy
w niedalekiej przysztosci oraz instrumenty pochodne, ktdre nie spetniaja kryteriow rachunkowosci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej, a wszelkie pozniejsze zyski i straty na tych zobowigzaniach
odnoszone s3 na wynik finansowy.

2.21.3. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki wyemitowane dluzne papiery wartosciowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery wartosciowe s3
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartoSci godziwej otrzymanych $rodkéw pieni¢znych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe
sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Przychody i koszty sa ujmowane z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia
metoda efektywnej stopy procentowe;j.

2.21.4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug i pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug i pozostale zobowigzania sa ujmowane w wartosci godziwe;.
W przypadku nieistotnych roéznic pomigdzy wartoécig godziwg a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej
zaptaty.

2.21.5. Umowy gwarancji finansowych

Umowa gwarancji finansowych to umowa zobowigzujaca jej wystawce do dokonania okre§lonych platnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okre§lonego dluznika
platnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowych poczatkowo ujmowane sa w warto$ci godziwej, a nastgpnie wyceniane wedlug
warto$ci wyzszej sposrod: kwoty ustalonej zgodnie z MRS 37- Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz warto$ci godziwej pomniejszonej o skumulowang amortyzacj¢ (jezeli ma to zastosowanie).

2.22. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe to:

-mozliwy obowiazek, powstaly wskutek przeszltych zdarzen, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli jednostki, lub

—-obecny obowiazek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktoérego nie jest
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prawdopodobna konieczno$¢ wydatkowania $rodkoéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypehlienia obowigzku Iub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco
wiarygodnie.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych sg ujawnianie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W sytuacji gdy jest prawdopodobne, ze dojdzie do wyptywu zasobdw zawierajacych korzysci ekonomiczne
na skutek uregulowania przez Grupe¢ obecnego obowiazku, zas kwote konieczng do wywigzania si¢ z obowiazku
mozna wiarygodnie okresli¢ ujmuje si¢ zobowigzanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowigzania
warunkowego.

2.23. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywoéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

2.24. Swiadczenia emerytalne i inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Grupa tworzy rezerwy na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych
w celu przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwote zobowigzan Grupy z tytutu $wiadczen
emerytalnych stanowi biezaca warto$¢ korzysSci, jakie pracownicy Grupy otrzymaja z chwilg przej$cia na
emeryture w zwigzku z dotychczasowym zatrudnieniem w Grupie. Warto§¢ zobowigzania jest szacowana przez
uprawnionego aktuariusza.

2.25. Pozostale pasywa

W kategorii pozostale pasywa Grupa ujmuje miedzy innymi warto$¢ rozliczen migdzyokresowych przychodow
wynikajacych z otrzymanych dotacji i dofinansowan dotyczacych srodkow trwatych oraz zaliczki otrzymane na
poczet ushug, ktore beda realizowane w okresie przyszlym. Otrzymane zaliczki wyceniane sg w kwocie
nominalnej i w okresie realizacji ustug zaliczane do przychodoéw z dziatalnosci. Kwoty dotacji i dofinansowania
sa rozliczane iujmowane jako pozostaly przychdéd operacyjny réwnolegle do dokonywanych odpiséw
amortyzacyjnych dofinansowanych sktadnikéw aktywow.

W pozostalych pasywach Grupa ujmuje takze nadwyzke przychoddéw ze sprzedazy nieruchomos$ci nad jej
wartos$cig bilansowa w sytuacji, gdy sprzedazy nieruchomosci towarzyszy zawarcie umowy najmu o charakterze
leasingu zwrotnego. Kwota nadwyzki podlega rozliczeniu w okresie leasingu.

2.26. Kapitaly wlasne

2.26.1. Kapital zakladowy

Kapital zakladowy wykazywany jest w warto§ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu
Jednostki Dominujacej 1 wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego. W kapitale zakladowym uwzgledniona jest
takze warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym w wysokosci odpowiadajacej ilosci wydanych akcji wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zgodnie z art. 452 ust. 1 kodeksu spotek handlowych.

Szczegdtowe wyjasnienia i ujawnienia dotyczace kapitalu zakltadowego Jednostki Dominujacej zawarto
w nocie 23.
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2.26.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy w Grupie tworzony jest:
-z odpiséw z zysku,
-z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig
zwigzane,
- z nadwyzki ceny sprzedazy akcji wilasnych Jednostki Dominujacej a ceng ich nabycia,
po pomniejszeniu o koszty ich sprzedazy,
- wzwiazku z ujgciem wyceny programu motywacyjnego.

Kapitat zapasowy z odpiséw z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawiec uchwaly WZA co najmnigj
w wysokosci wynikajacej z przepisow kodeksu spotek handlowych. Zgodnie ztymi przepisami Spotka jest
zobowiazana do utworzenia kapitalu zapasowego na pokrycie straty, do ktdrego przelewa si¢ co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiaggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Kapital zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio
zZnig zwigzane tworzony jest w momencie zarejestrowania akcji nowej emisji z nadwyzek osiagnigtych
przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostalych po pokryciu kosztow emisji.

W zwigzku z przeprowadzeniem programu motywacyjnego w Grupie lub dokonywaniem ptatno$ci w formie
akcji wlasnych Grupa dokonuje wyceny programu/ptatnosci i ujmuje ich koszt oraz odpowiadajacy mu wzrost
kapitatdw wiasnych. Wzrost kapitatdéw wiasnych z tytulu wyceny programu motywacyjnego (lub platnosci w
akcjach wlasnych) ujmowany jest jako kapital zapasowy, o ile nie zachodza przestanki uzasadniajace
zwigkszenie innego rodzaju kapitalu zapasowego (np. z tytutu premii emisyjnej).

O uzyciu kapitalu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, z nastgpujacym zastrzezeniem:

- czg$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,

- zmniejszenie kapitalu zapasowego nastgpuje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji
wlasnych w sytuacji powstania ujemnej roéznicy pomigdzy ceng zbycia/warto$cia nominalng akcji
wlasnych a ceng ich nabycia.

O ile WZA nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowig inaczej, wykorzystanie kapitatu zapasowego
pierwszej kolejnos$ci nastgpuje przez pomniejszenie kapitalu zapasowego w czesci utworzonej z nadwyzki ceny
sprzedazy akcji wlasnych nad ceng ich nabycia, w nastgpnej kolejnosci w czgéci utworzonej z premii emisyjnej
uzyskanej z emisji akcji i w czes$ci utworzonej z innych tytutdéw. W ostatniej kolejnosci zmniejszeniu ulega
kapitat zapasowy w czeSci utworzonej z odpiséw z zysku.

2.26.3. Kapital rezerwowy

Pozostale kapitaly rezerwowe w Grupie sa tworzone zgodnie ze statutami poszczegolnych spotek i przepisami
kodeksu spotek handlowych na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow. Ponadto Grupa ujmuje kapitat
rezerwowy w zwigzku w momencie zakonczenia emisji akcji wilasnych, przed ich rejestracja przez sad.
W szczegolnoscei kapitat rezerwowy tworzony jest:

- na nabycie akcji wlasnych na podstawie decyzji WZA,

- na wyplate przysztych dywidend,

- w zwiazku z zakonczeniem emisji akcji wlasnych, przed ich rejestracja przez sad.

Po zakonczeniu emisji akcji whasnych (po optaceniu i rozliczeniu emisji), do momentu dokonania rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy, w kapitale rezerwowym Grupa ujmuje kapitat
uzyskany z emisji akcji, pomniejszony o koszty emisji. Po dokonaniu rejestracji warto§¢ nominalna
zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapital zakladowy, natomiast nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pozostata po pokryciu kosztéw emisji, odnoszona jest na kapitat zapasowy.

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych tworzony jest na podstawie uchwaty WZA przed rozpoczeciem
nabywania akcji wlasnych. W momencie nabycia akcji wlasnych Spotka dokonuje przekwalifikowania czesci
kapitatu rezerwowego (utworzonego uprzednio na ten cel) rownej wartosci nabytych akcji wiasnych na kapitat,
z ktorego utworzono ten kapitat rezerwowy.

Kapitat rezerwowy pozostaly po zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych, na realizacj¢ ktorego zostat
utworzony, wykorzystywany jest zgodnie ze stosowna uchwata WZA. Jezeli kapitatl rezerwowy na nabycie akcji
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wlasnych byt utworzony z zysku i WZA zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty kapitatu
rezerwowego na kapital zapasowy zwigkszeniu ulega kapitat zapasowy w czesci utworzonej z odpiséw z zysku,
o ile WZA nie zdecyduje inaczej. Jezeli kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych byl utworzony z kapitatu
zapasowego 1 WZA zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty kapitalu rezerwowego na kapitat
zapasowy zwigkszeniu ulega kapital zapasowy w tej czesci, z ktdrej uprzednio utworzono kapitat rezerwowy na
nabycie akcji whasnych (o ile WZA nie zdecyduje inaczej).

Kapital rezerwowy na wyplate przyszltych dywidend
Kapital rezerwowy na wyptate przyszlych dywidend tworzony jest na podstawie stosowanej uchwaly WZA.

O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, przy czym zmniejszenie kapitatu rezerwowego
utworzonego po zakonczeniu emisji akcji wilasnych oraz kapitalu rezerwowego nastepuje automatycznie
W sposob opisany powyzej.

2.26.4. Nabyte akcje whasne

Jednostka Dominujaca, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, dokonuje skupu akcji
wlasnych. Nabywanie akcji wlasnych dokonywane jest w sytuacjach dopuszczonych przez KSH i na warunkach
okre$lonych w przepisach. Nabyte akcje wlasne wyceniane sg wedlug ceny nabycia i uyymowane w kapitale
wilasnym jako wielko$¢ ujemna.

2.26.5. Inne calkowite dochody

Catkowite dochody ogoétem to zmiana w kapitale wlasnym, ktora nastagpita w ciggu okresu sprawozdawczego
na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wilascicielami wystgpujacymi w charakterze
udziatlowcow. Obejmujg wszystkie pozycje sktadniki zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow.

Inne catkowite dochody obejmuja pozycje przychodow i kosztow (w tym korekty wynikajace
z przeklasyfikowania), ktore zgodnie z MSSF nalezy uja¢ w calkowitych dochodach Grupy, ale nie mogg by¢
ujete jako zyski i straty w rachunku zyskow i strat. Do innych catkowitych dochodéw Grupa zalicza zyski
i straty z tytutu przeszacowania instrumentdow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

2.26.6. Udzialy niekontrolujace

Udziat niekontrolujacy to kapitat wiasny jednostki zaleznej, ktorego nie mozna przyporzadkowaé, bezposrednio
lub posrednio, do jednostki dominujace;j.

2.26.7 Zewnetrzne wymogi kapitalowe

DM IDMSA, jako podmiot nadzorowany jest zobowigzany do speiniania norm adekwatno$ci kapitatowe;j
w ujeciu skonsolidowanym, okre§lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r.
w sprawie zakresu, i szczegdtowych zasad wyznaczania calkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogoéw
kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek
i wyemitowanych dluznych papier6w wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. z 2009 r. nr 204,
poz.1571), wydanym na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

W oparciu o przepisy wspomnianego rozporzadzenia Spoétka jest zobowigzana do biezacego monitorowania
poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitaldéw, poziomu ryzyka generowanego przez posiadane
w Grupie aktywa iprowadzona dziatalno$¢ oraz poréwnywania aktualnego poziomu skonsolidowanych
nadzorowanych kapitalow z wymogami kapitatowymi okre§lonymi w rozporzadzeniu.
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Wskazniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego IDM SA

W {Inieni Stan na dzien Stan na dzien Warto$é
yszezegolmenie 31122013 . 31122012 1. |éredniomiesieczna
Poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow 53 965 96 304 85 104
1. Skonsolidowane kapitaty podstawowe 30326 69 414 59 684
11. Skonsolidowane kapitaty uzupelniajace II kategorii 0 0 0
111. Skonsolidowane kapitaty uzupelniajace I1I kategorii 0 0 0
Calkowity skonsolidowany wymog kapitatowy 91 653 52 900 57 520
1. Ryzyko rynkowe 0 0 0
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego
kontrahenta 0 0 0
3. Ryzyko kredytowe 17 620 39775 29015
4. Ryzyko operacyjne 0 10 194 7 645
S. ‘Przekroczer.lie li,mitu koncentracji zaangazowania i limitu 74033 2931 20 860
duzych zaangazowan
6. Skonsolidowany wymog kapitatowy z tytutu kosztéw stalych 15522 25 604 23 083
Skonsolidowany wymog wewnetrzny 119 320 93 401 94 940

Ilo$¢ przekroczen skonsolidowanego poziomu nadzorowanych kapitatow w 2013 r. — 1.

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia raportu Dom Maklerski IDM SA nie spelnia wymogoéw
kapitatowych.

2.27. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi
od dochodu osiagnigtego za dany rok obrotowy. Do podatku biezacego Grupa zalicza réwniez podatek pobrany
przez platnikow z tytutu otrzymanych przez Grupg w danym roku dywidend. Biezacy podatek dochodowy
dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wilasnym lub w innych catkowitych dochodach jest
ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich istotnych réznic przej$ciowych
(réznic pomigdzy wartoscig podatkowa i1 ksiegowa sktadnikow aktywow 1 pasywow) oraz straty podatkowej
do rozliczenia. Réznice przejsciowe powstaja gldwnie z tytutu réznic czasowych w rozpoznaniu przychodow
lub kosztow dla celow podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
irezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore na dzien bilansowy
prawnie juz obowigzywaty lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byt w zasadzie zakonczony.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przej$ciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji warto$ci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
yjemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnicty dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywoéw przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania lub strate podatkowa. W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatow
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegna odwroceniu
1 osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne rdznice
przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego
lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest uyymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagni¢cia w przysztosci
dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na zrealizowanie tego sktadnika aktywow.

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale witasnym lub w innych
catkowitych dochodach jest uyymowany w kapitale wtasnym lub innych catkowitych dochodach.

2.28. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

2.28.1. Przychody z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje si¢ zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwilg wykonania ustugi.
Prowizje i oplaty z tytulu negocjowania lub uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej,
takiej jak nabycie akcji/udziatow lub innych papieréw wartosciowych badz nabycie lub zbycie przedsi¢cbiorstwa,
yymuje si¢ z chwila zrealizowania transakcji (przeniesienia wilasnosci akcji, udziatdéw). Prowizje z tytutu
przeprowadzenia oferty publicznej akcji ujmowane s3 w momencie zakonczenia subskrypcji akcji lub
dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na podstawie umow o §wiadczenie uslug w momencie wykonania
ustugi. Optaty z tytulu zarzadzania portfelem oraz inne optaty za ustugi zarzadzania i doradztwa sg wykazywane
na podstawie odpowiednich umow o §wiadczenie ustug w momencie wykonania ustugi.

2.28.2. Sprzedaz towarow i produktéow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci towarow
badZz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne Ilub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ushug.

2.28.3. Swiadczenie ustug dlugoterminowych

Przychody ze §wiadczenia ustug dtugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia
ushugi pod warunkiem, iz:

- kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych z tytutu przeprowadzone;j

transakcji,

- jest mozliwe wiarygodne oszacowanie stopnia realizacji transakcji,
koszty poniesione w zwigzku z realizacja transakcji, jak réwniez koszty jej zakonczenia moga by¢
w wiarygodny sposob wycenione.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze §wiadczeniem ustug dtugoterminowych,
przychody ze §wiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysoko$ci kosztow poniesionych z tego tytutu.

2.28.4. Przychody z oplat za zarzadzanie

Przychody z optaty statej i zmiennej za zarzadzanie funduszami uzyskiwane jako procent od utrzymywanych
aktywow od poszczegélnych funduszy. Sg obliczane za poszczegélne miesigce i ujmowane na postawie
wystawionej faktury za dany miesigc ktorego dotycza.

Przychody z optaty dystrybucyjnej uzyskiwane od poszczegélnych funduszy, potracane w dniu ich zakupu
i yymowane sg na podstawie przelanych srodkéw na konto Towarzystwa w dniu ich uzyskania.
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2.28.5. Przychody z wierzytelno$ci windykacyjnych

Przychody ujmowane sa w wysoko$ci marzy odsetkowej na poziomie odpowiadajacym realnej stopie zwrotu
z instrumentu finansowego. Spotki zastosowaty metod¢ uproszczonag do rozliczania dyskonta, tzn. dyskonto jest
rozliczane proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnoSci a ~ momentem uznania przychodow
z wierzytelnosci windykacyjnych jest wptata przez dtuznika kwoty za wierzytelnos¢. Dyskonto z wierzytelnosci
ustalane jest na podstawie wptywu na rachunek bankowy i ujmowane jest w ksiggach w miesigcu, w ktérym
zostal odnotowany wptyw.

2.28.6.0dsetki i dyskonto

Przychody z tytulu odsetek i dyskonta sa ujmowane w okresie, ktorego dotycza. Przychody z dyskonta i odsetek
z tyt. naleznosci, udzielonych pozyczek, lokat bankowych itp. ujmowane sg w przychodach finansowych.
W przychodach z tytutu odsetek Grupa prezentuje warto$¢ zaréwno odsetek zaptaconych jak i naliczonych
w danym roku.

Warto$¢ odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu odsetek utworzonego w danym roku prezentowana jest w
kosztach finansowych.

Odsetki otrzymane od obligacji w portfelu Grupy ujmowane sg jako wynik z tytulu operacji na instrumentach
przeznaczonych do obrotu/dostgpnych do sprzedazy. Odsetki niezapadte uwzgledniane sa w modelu szacowania
warto$ci godziwej tych instrumentéw. Przeterminowane odsetki od obligacji w portfelu Grupy ujmowane sg jako
instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, a ich warto§¢ godziwa jest
szacowana z uwzglgdnieniem kondycji finansowej emitenta i jego zdolnosci do splaty zobowigzan, a takze
ustanowionych zabezpieczen.

2.28.7. Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy ujmowane
sa w przychodach w kwotach brutto, rdwnocze$nie ujmowany jest podatek dochodowy z tytulu wyplaty
dywidendy, oile zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi otrzymana dywidenda podlega
opodatkowaniu.

2.28.8. Dotacje i subwencje

Dotacje, subwencje i dofinansowania sa ujmowane wedlug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje
wystarczajaca pewnosC, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spelnione zostang wszystkie warunki zwigzane
z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana
w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodow w sposoéb zapewniajacy wspoimiernosé
z kosztami, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego albo wartosci
niematerialnej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako pozostaly przychdd operacyjny
przez okres amortyzacji srodka trwalego lub warto$ci niematerialnej.

2.29. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Grupy sa analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty
ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
(warto$¢ wyzsza z dwoch: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoéci uzytkowej).
Za warto$§¢ uzytkowa uznaje si¢ biezacg szacunkowa sume¢ zdyskontowanych przysztych korzysci
ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywow lub osrodek wypracowujacy srodki pieni¢zne.

W przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwalng uznaje
si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego wartos¢ sktadnika aktywow do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow bezposrednio obnizaja warto$¢ bilansowa aktywow,
w tym réwniez aktywow finansowych. Grupa nie tworzy rezerw na obnizenie wartos$ci bilansowej sktadnika
aktywow.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w cigzar wyniku finansowego. Dla aktywow, w przypadku ktorych
oszacowanie zostalo ujete w innych catkowitych dochodach odpis tytutu utraty wartosci jest ujmowany
w innych catkowitych dochodach do wysokosci dokonanego przeszacowania, a ewentualna nadwyzka odpisu
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ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce warto$¢: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych i pozostatych aktywow niefinansowych ujmowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych.
Odpisy aktualizujace warto$¢ instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sa w wyniku z
tytulu operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. W przypadku pozostatych aktywow
finansowych odpisy aktualizujace uyjmowane sg w kosztach finansowych.

2.30. Koszty finansowania zewnetrznego

Grupa aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, jako cze$¢é ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywdow . Grupa ujmuje pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa
jako koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg si¢ koszty
odsetek i inne koszty wskazane w MSR 23, ktore Grupa ponosi w zwiazku z pozyczaniem $rodkow.
Dostosowywanym sktadnikiem aktywow jest taki sktadnik aktywow, ktory wymaga znacznego okresu czasu
niezbgdnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub do sprzedazy.

2.31. Zysk netto na akcje

W Jednostce Dominujacej nie wystepuja akcje uprzywilejowane, w zwiazku z czym zysk netto na akcje
obliczany jest w sposob przedstawiony ponizej.

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty)
netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona
liczba akcji w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
(zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcj¢ jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy
(rok obrotowy) przez §rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie
sprawozdawczym powickszona o $rednia wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bylyby wyemitowane przy
zamianie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle.

2.32. Sprawozdawczos$¢ wedlug segmentow

Za segment operacyjny uznaje si¢ jej czgs¢ sktadowa jednostki:

— ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarczag, w zwiazku z ktéra moze uzyskiwaé przychody
iponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czg¢$ciami
sktadowymi tej samej jednostki),

— ktorej wyniki dziatalnosci s3 regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie  decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki
przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow
dziatalnosci segmentu, oraz

—  w przypadku ktorej sg dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowaé w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérg dopiero bedzie
uzyskiwat przychody, na przyktad jednostki nowo powstate moga by¢ segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze
zaczng uzyskiwaé przychody.

Grupa wyodrgbnia segmenty operacyjne z podzialem na oferowane ushugi ze wzgledu na charakter
raportowania.

Z uwagi na fakt, ze Jednostka Dominujaca prowadzi jednorodng dziatalno$¢ maklerska, a ustugi podmiotu
zaleznego IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. mozemy uzna¢ za ustugi komplementarne, to segment
ten zostat wyodrebniony jako ,,Dziatalno$¢ maklerska i doradcza”. Do tego segmentu wlaczono rowniez aktywa
spotki K 6 sp. z 0.0. oraz Pigma House sp. z 0.0. (w okresie porownawczym), kierujac si¢ zasadg istotno$ci nie
wyodrgbniono dla nich osobnego segmentu. Aktywa i wyniki Jednostki Dominujacej obejmuja inwestycje
w jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw whasnosci.

Drugi wyodrgbniony segment ,,Zarzadzanie funduszami” to dziatalno$¢ prowadzona przez IDEA TFI SA
zwigzana z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

38



Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
(dane w tys. ztotych) — korekta z dnia 7 maja 2014 r.
Trzecim wyodrgbnionym segmentem ,,Obrot wierzytelnosciami” jest dziatalno§¢ prowadzona przez spotke
Electus SA zwigzana z obrotem wierzytelno$ciami.
Czwartym mozliwym do wyodrebnienia segmentem w Grupie Kapitatowej ,,Obrét wierzytelnosciami
hipotecznymi” jest dziatalno$¢ spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA Spotka ta zajmuje si¢ obrotem
wierzytelnosciami hipotecznymi.
Kolejny wyodrgbniony segment dziatalnosci ,,Inwestycje w przedsigwzigcia e-biznesowe” obejmuje dziatalnosé
prowadzong przez spoiki z Grupy Kapitalowej eFund SA.

Prezentacja wynikow niektorych segmentdéw jako wyniki z dziatalnosci zaniechanej wynika z tego, ze w 2013 r.
zostaty sprzedane jednostki zalezne Electus SA i Pigma House sp. z o0.0., a aktywa i zobowigzania PFH SA
zostaty ujete jako przeznaczone do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5).

Grupa kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA swoja dziatalno$¢ prowadzi wylacznie na terenie Polski.

Za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013
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Przychody segmentu ogotem 18138 7 766 0 0 28 25932
Koszty segmentu ogotem 26 742 11883 0 0 127 38752
Wynik segmentu -8 604 -4 117 0 0 -99 -12 820
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0
Wiynik na operacjach kapitatowych -14 852 685 0 0 -1157 -15324
Wiynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -12 459 -601 0 0 -4 516 -17 576
Wynik na operacjach finansowych -8 843 27 0 0 -175 -8 991
Podatek dochodowy 27638 51 0 0 16 27705
Wiynik z dziatalnosci zaniechanej -28 0 12 594 -3229 0 9337
Zysk/strata netto segmentu -72 424 -4 057 12 594 -3229 -5 963 -73 079
-przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej <72 424 -2 345 12 594 -3217 -4 323 -69 715
-przypadajacy na udzialy mniejszosci 0 -1712 0 -12 -1 640 -3 364
Aktywa i pasywa
Aktywa ogotem 260 081 5229 0 23395 326 289 031
Pasywa ogotem 260 081 5229 0 23395 326 289 031

Pozycje dotyczace wynikow poszczegodlnych segmentdw prezentowane s3 z uwzglednieniem dokonanych korekt
konsolidacyjnych.

W pozycjach ,,Wynik na operacjach kapitatowych” oraz ,,Zysk/strata netto segmentu” w segmencie Dzialalno$¢

maklerska i doradcza uwzgledniony zostat udzial Jednostki Dominujacej w zmianie aktywow netto jednostek
stowarzyszonych.
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Za okres od 1.01.2012 do 31.12.2012
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Przychody segmentu ogdétem 40 456 29 281 23476 6556 109 99 878
Koszty segmentu ogotem 36 166 28 748 7424 2623 636 75597
Wynik segmentu 4290 533 16 052 3933 -527 24 281
Koszty nieprzypisane 0 0 0
Wynik na operacjach kapitatowych -122 385 303 -46 674 -5 481 -908 -175 145
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -24 663 -387 -107 902 -3431 -92 -136 475
Wynik na operacjach finansowych -97 961 349 -19 698 -2 664 -12093 -132 067
Podatek dochodowy 23 541 300 -56 793 -1363 -80 -34 395
Wiynik z dziatalnosci zaniechanej 0 0 7 0 0 7
Zysk/strata netto segmentu -264 260 498 -101 422 -6 280 -13 540 -385 004
-przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej -264 260 378 -101 422 -6 154 -9 817 -381 275
-przypadajacy na udzialy mniejszosci 0 120 0 -126 -3723 -3729
Aktywa i pasywa
Aktywa ogolem 324958 9126 152613 32879 5898 525474
Pasywa ogotem 324958 9126 152613 32879 5898 525474

Dziatalno$¢ gospodarcza spotek tworzacych Grupe Kapitalowa nie ma charakteru dziatalnosci sezonowe;j.

2.33. Jednostki powigzane z Jednostka Dominujacg

Jednostkami powigzanymi z Jednostka Dominujacg sa:

— czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego DM IDMSA — do ktérych zalicza si¢ czlonkow
zarzadu, cztonkow rady nadzorczej oraz prokurentow DM IDMSA oraz bliscy cztonkowie rodziny tych
0s0b,

— jednostki bezposrednio i posrednio zalezne od DM IDMSA,

— jednostki stowarzyszone DM IDMSA oraz jednostki zalezne od jednostek stowarzyszonych DM
IDMSA,

— jednostki stowarzyszone jednostek zaleznych od DM IDMSA,

— jednostki kontrolowane lub wspotkontrolowane przez cztonkow kluczowego personelu kierowniczego
DM IDMSA (lub bliskich cztonkéw rodziny tych osob),

— jednostki sprawujace kontrole lub wspoétkontrolg nad DM IDMSA oraz jednostki majgce znaczacy
wplyw na DM IDMSA.

W mysl MSR 24 za jednostki powigzane DM IDMSA nie koniecznie uznaje dwie jednostki tylko z racji tego,
ze posiadajg wspdlnego cztonka personelu kierowniczego lub z racji tego, ze czlonek kluczowego personelu
kierowniczego jednej jednostki ma znaczacy wplyw na druga jednostke. W takich sytuacjach dokonuje si¢
analizy innych czynnikow, ktore mogag Swiadczy¢ o istnieniu powigzan pomiedzy tymi jednostkami lub o ich
braku.

Bliskimi cztonkami rodziny danej osoby sa:

- dzieci i matzonkowie lub partnerzy zyciowi tej osoby,

- dzieci malzonkéw lub partneréw zyciowych tej osoby,

- osoby pozostajace na utrzymaniu tej osoby, jej malzonka lub partnera zyciowego,
jezeli istnieje przypuszczenie, ze moga one wywieraC wptyw na t¢ osobe lub podlega¢ wptywowi tej osoby
w swoich kontaktach z DM IDMSA.
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2.34. Szacunki Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych osadéw, szacunkow
izalozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady, prezentowane w sprawozdaniu finansowym warto$ci
przychodéw, kosztow, aktywow i pasywoOw oraz ujawniane zobowigzania warunkowe. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktoére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do
wartos$ci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktore nie wynikaja bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$é
moze rozni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki izwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu lub w
okresie biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotycza zard6wno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Ponizej przedstawiono glowne obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien bilansowy sg obcigzone
ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow 1 zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym:

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek i naleznosci (w tym naleznosci
spornych), inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oraz inwestycji w jednostkach zaleznych. W razie
zaistnienia okoliczno$ci $wiadczacych o utracie wartosci Grupa szacuje warto$§¢ odzyskiwalng aktywow
i dokonuje utworzenia ewentualnych odpisow aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych
na utratg¢ wartosci aktywow finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu
rozwigzaniu. Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania
prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych z aktywoéw oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej
w celu obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow pienieznych. Wiecej informacji dot. przyjetych zasad
wyceny bilansowej aktywow finansowych przedstawiono w pkt. 2.7, 2.9, 2.10 i 2.26. Warto$¢ utworzonych
odpiséw aktualizujacych przedstawiona jest w notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych.
Wartos¢ firmy oraz inne warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem
utraty wartosci co roku lub wtedy, gdy wystapia przestanki utraty wartosci. Testy z tytutu utraty wartos$ci innych
aktywow niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki swiadczace o tym, ze ich warto$¢
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa
dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych z aktywow lub osrodkow
wypracowujacych §rodki pieni¢zne oraz doboru wilasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia warto$ci
biezacej tych przeptywow pienieznych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utratg warto$ci aktywow
niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego wartosci firmy,
podlega stosownemu rozwigzaniu. Wigcej informacji przedstawiono w pkt.2.15 — 2.17 oraz w notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Wycena inwestycji portfelowych w spotki niepubliczne — instrumenty kapitatowe

Ustalajac warto$¢ godziwa niepublicznych instrumentow kapitalowych (glownie akcji i udzialow) Grupa
stosuje przyjeta metode wyceny wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie jak: mnozniki rynkowe spotek
notowanych na regulowanych rynkach, prognozy wynikéw finansowych w miar¢ ich dostepnosci oraz
historyczne wyniki finansowe spolek wycenianych, atakze rynkowe stopy dyskontowe. Stosujac metode
poréwnawczg Grupa dokonuje wyboru proby spétek o mozliwie zblizonym do wycenianego modelu biznesu,
dziatajace w podobnej branzy. Dobor spotek dokonywany jest w oparciu o najlepsza wiedz¢ Zarzadu.

Wycena inwestycji portfelowych w spétki niepubliczne — instrumenty kapitalowe Ustalajac warto$¢ godziwa
instrumentdw dtuznych (obligacji korporacyjnych) Grupa stosuje przyjeta metode wyceny wykorzystujaca
wielkosci szacunkowe, takie jak ocena kondycji finansowej emitenta, warto$¢ ustanowionych zabezpieczen itp.
Wiecej informacji na temat przyjetych zasad wyceny inwestycji portfelowych w spotkach niepublicznych
przedstawiono w pkt 2.8, wartosci inwestycji w spotkach niepublicznych przedstawione sa w notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i warto§ci niematerialnych
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
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amortyzuje si¢, poczawszy od miesigca dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkow potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci koncowej. Przewidywany
okres uzytkowania i poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji sg okresowo weryfikowane, powodujac
korekte odpisow amortyzacyjnych w nastgpnych latach. Wigcej informacji przedstawiono w pkt 2.15,
2.170raz w notach objasniajacych dot. rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego opierajac si¢ na zalozeniu,
ze w przyszlo$ci zostanie osiggniety zysk podatkowy, ktoéry pozwoli na jego wykorzystanie. Wigcej informacji
przestawiono w pkt 2.27 i nocie 14.

Rezerwa na §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Wartos$¢ rezerwy na §wiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik aktuarialnych.
Dokonanie wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia zalozen migdzy innymi odnosnie stop dyskontowych, stopy
wzrostu wynagrodzen, wskaznikéw umieralnosci i niezdolnosci do pracy, rotacji pracownikow. Zatozenia te sa
weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego biorac pod uwage dostepne tabele statystyczne i prognozy.
Informacje o wysokos$ci rezerw przestawiono w notach objasniajacych dotyczacych rezerw.

2.34a. Profesjonalny osad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W procesie stosowania zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje
profesjonalnego osadu przy stosowaniu zasad rachunkowos$ci, ktory moze mie¢ wplyw na sprawozdanie
finansowe Grupy. Do gléwnych obszarow, w ktorych dokonywane sg subiektywne oceny Zarzadu jednostki
Dominujacej naleza:
— zaklasyfikowanie posiadanych instrumentéw finansowych do poszczego6lnych grup instrumentow,
— dobor proby spotek wykorzystywanych do wyceny inwestycji portfelowych w akcje spotek
niepublicznych metodg mnoznikowa,
— ocena kondycji finansowej emitentow obligacji znajdujacych si¢ w portfelu GK DM IDMSA,
— identyfikacja jednostek nad ktérymi Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole lub na ktére wywiera
znaczacy wplyw,
— identyfikacja potencjalnych praw gltosu uwzglgdnianych przy ustalaniu czy Jednostka Dominujaca
sprawuje kontrole nad dang jednostka lub wywiera na nig znaczacy wplyw,
— ocena przestanek wskazujacych na konieczno$¢ utworzenia rezerwy lub odpisu aktualizujgcego,
— identyfikacja zobowigzan warunkowych i innych zobowiazan pozabilansowych,
— okreslenie momentu, w ktérym nastepuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo catego ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania aktywow finansowych,
— identyfikacja podmiotéw powigzanych,
— ocena ryzyka koncentracji zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegoélnych podmiotow.

2.35. Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie

2.35.1. Dom Maklerski IDM SA

Opracowany przez DM IDMSA system zarzadzania ryzykiem zaktada podejmowanie ryzyka w sposob
kontrolowany w celu osiagniecia wyznaczonych celow biznesowych, w tym zatozonych zyskoéw, przy
zachowaniu stabilnych stop zwrotu z zaangazowanego kapitatu. DM IDMSA realizuje ten cel poprzez
identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegdlnych rodzajow ryzyka wystepujacych
obecnie oraz mogacych wystapi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci DM IDMSA.

Glownymi ryzykami, ktore wystepuja w dziatalnosci DM IDMSA sa:
— ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko operacyjne,
— ryzyko dziatalno$ci operacyjnej,
— ryzyko koncentracji zaangazowania,

DM IDMSA w ramach procesu zarzadzania ryzykiem wyznacza caloSciowy poziom ryzyka w jednostce
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i porownuje go z limitem kapitalowym. Limit ten zatwierdzany jest przez Rade Nadzorcza DM IDMSA.

2.33.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartos$ci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego
przysztych przeptywow pienigznych w wyniku zmian cen rynkowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
w DM IDMSA jest:

— identyfikowanie, ocena, monitorowanic oraz ograniczanie istotnych ryzyk rynkowych
wystepujacych w prowadzonej dziatalnosci,

— spelienie wymogow regulacyjnych, okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanso6w w sprawie
zakresu i szczegolowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatlowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okres$lenia maksymalnej wysoko$ci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw warto§ciowych w stosunku do kapitatéw (Dz.U. z
2009 r. nr204, poz.1571, dalej: Rozporzadzenie o wymogach kapitalowych) oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie okreslenia szczegétowych warunkow technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkow szacowania przez
dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U. z 2009 r. nr 204, poz. 1579).

Ryzyko rynkowe w DM IDMSA jest rozumiane jako mozliwo$¢ poniesienia straty z tytutu:

— zmian wartosci instrumentéw kapitatowych,
—  zmian kurséw walut,
—  zmian stop procentowych,

Ryzyko zmian wartos$ci instrumentéw kapitalowych

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych jest to ryzyko straty z tytulu zmian cen instrumentéw kapitatowych,
wynikajace z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, udziaty, prawa do akcji, prawa
poboru), otwartych pozycji w kontraktach terminowych (np. na WIG20) oraz innych otwartych pozycji,
wynikajacych z transakcji nietypowych, zaakceptowanych przez Zarzad DM IDMSA.

Instrumenty finansowe notowane na regulowanych rynkach

W portfelu instrumentéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach gléwna pozycje stanowia
instrumenty notowane na GPW i NewConnect.

Instrumenty finansowe notowane na regulowanym rynku, bedace w posiadaniu DM IDMSA to przede
wszystkim akcje spotek. Ich posiadanie czeSciowo wiaze si¢ z wykonywaniem réznych typowych dziatan
maklerskich o charakterze ustugowym, takich jak petnienie funkcji np. animatora emitenta lub animatora rynku.
DM IDMSA posiada takze instrumenty finansowe notowane naregulowanych rynkach wynikajace
z bezposrednich inwestycji wilasnych. Instrumenty finansowe notowane wyceniane sg w wartosci godziwej
wedlug cen rynkowych, wedtug biezacego kursu rynkowego (kurs zamknigcia na dzien bilansowy). Ich biezaca
wycena zalezy w rownym stopniu od biezacych nastrojow na rynku kapitalowym, jak i od indywidualnego
charakteru i kondycji finansowej danego emitenta i wyemitowanych papierow wartosciowych.

Nastroje na rynku kapitalowym ulegaja czgstym zmianom, zaréwno o charakterze krotko-,
jak i dlugoterminowym. Kursy instrumentéw finansowych posiadanych przez DM IDMSA zwykle podlegaja
analogicznym zmianom. Notowane instrumenty finansowe w wickszosci zostaty zakwalifikowane do kategorii
instrumentdéw przeznaczonych do obrotu, ktore wyceniane sg w warto§ci godziwej przez wynik finansowy.
Poniewaz wickszo$¢ akcji znajdujacych si¢ w portfelu DM IDMSA to akcje matych i $rednich spolek, portfel
cechuje si¢ zwigkszong zmiennos$cia w stosunku do indeksu szerokiego rynku jakim jest np. WIG. Szczegolnie
widoczne jest to w warunkach ,,napi¢¢” rynkowych tak charakterystycznych dla czasow kryzysu.

Instrumenty finansowe nienotowane na regulowanych rynkach

Akcje, udziaty, obligacje, certyfikaty inwestycyjne spotek/funduszy nienotowanych na rynkach regulowanych
stanowig istotng grupe posiadanych instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu. Posiadanie akcji,
udziatow i obligacji spotek niepublicznych wigze si¢ czesto z podjeciem przez DM IDMSA wspotpracy
z emitentem w zakresie przygotowania do debiutu jego instrumentéw finansowych na rynku regulowanym lub
innymi operacjami. Instrumenty finansowe wyceniane s3 w wartosci godziwej z zastosowaniem modelu
opisanego w punkcie 2.7.3.
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Ekspozycja na ryzyko notowanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, wyrazonych
w wartosci godziwej wynosita na dzien 31 grudnia 2013 r. 49 058tys. zt, na dzien 31 grudnia 2012 r. 45412
tys. zt. 10% spadek lub wzrost indeksu gietdowego WIG spowodowalby zmiang wyniku finansowego o ok. 3
829 tys. zt.

Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu wynosila w
warto$ci godziwej na dzien 31 grudnia 2013 r. 162051 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2012 r. 45 660 tys. zt.

Ryzyko zmian wartosci instrumentow dluznych

Ryzyko szczegélne cen instrumentdow dluznych jest definiowane jako niekorzystna zmiana ceny danego
instrumentu w nastepstwie czynnikéw zwigzanych z emitentem (ryzyko kredytowe emitenta), a w przypadku
instrumentu pochodnego — czynnikéw zwigzanych z emitentem instrumentu bazowego. Dom Maklerski IDMSA
w 2012 r. zdecydowat ujmowac to ryzyko w ramach ryzyka kredytowego.

Ryzyko zmian kurséw walut

Ryzyko to wynikaja z posiadania $rodkow pieni¢znych oraz instrumentéw finansowych w walutach obcych
przechowywanych na rachunkach wiasnych.

DM IDMSA posiada niewielkie pozycje aktywow i zobowigzan w walutach obcych. W ocenie DM IDMSA
koszty zabezpieczenia kurséw bylyby wyzsze niz korzysci, DM IDMSA nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen w tym zakresie. W ocenie Zarzadu ryzyko walutowe nie ma istotnego wplywu na dzialalno$é
Grupy. Wpltyw zmiany kurséw walutowych nie maja praktycznie zadnego wptywu na wynik DM IDMSA.

Ryzyko zmian stop procentowych,

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto§¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy
pieniezne przez niego generowane bedg podlegaly wahaniom w skutek zmian rynkowych stop procentowych.

W DM IDMSA jest to ryzyko wynikajace w szczeg6lnosci z faktu posiadania w swoim portfelu obligacji
korporacyjnych o statym oprocentowaniu, umow kredytowych, w ktorych spotka wystepuje jako kredytobiorca,
jak rowniez w zwigzku z faktem, iz Spotka posiada w swoim portfelu aktywa, ktorych wartos¢ godziwa jest
wyliczana w oparciu o metody dyskontowe. Ekspozycja na to ryzyko wynosi 79 867 tys. zt i generuje ryzyko w
wysokosci 1 949 tys. zt.

Spotka jest emitentem obligacji. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji w zdecydowanej wigkszosci sa
zobowigzaniami krotkoterminowymi, oprocentowanymi wedtug statej stopy ustalanej indywidualnie dla kazdej
emisji.

Na dzien bilansowy Spétka posiada otwarte dwie linie kredytowe w bankach oraz zobowiazania finansowe
z tyt. udzielonych porgczen. Oprocentowanie tych pozycji uzaleznione jest od stawki WIBOR 1M. W ocenie
Zarzadu Spoélki ryzyko stopy procentowej zwigzane =z pozostalymi zobowigzaniami finansowymi
oprocentowanymi w oparciu o zmienne stopy procentowe nie jest istotne. Spoétka nie posiada innych istotnych
zobowigzan oprocentowanych w oparciu o zmienne stopy procentowe.

DM IDMSA stosuje nastgpujace procedury wyliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego
na poziomie II Filara:
- ryzyko cen instrumentéw kapitatlowych — metoda VaR ze wzgledu na fakt, Ze metoda ta odzwierciedla
w bardziej adekwatny sposdb rzeczywisty poziom ryzyka portfela instrumentéw kapitatowych,
- ryzyko ogdlne stopy procentowej — zmodyfikowanej metody zaktualizowanego S$redniego okresu
Zwrotu o oszacowanie zmiany stopy procentowej, z uwzglednieniem wplywu wypuktosci,
- ryzyko cen tytuldw uczestnictwa — metoda I Filara.

Narazenie na ryzyka rynkowe zgodnie ze stanem na dzien bilansowy wyniosto 19 256 zt.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w DM IDMSA dotyczy mozliwo$ci niewywiazania si¢ kontrahenta ze swoich zobowigzan

wynikajacych z instrumentu finansowego lub umowy zawartej z DM IDMSA.DM IDMSA jest narazony na

ryzyko kredytowe wynikajace z dziatalnos$ci operacyjnej oraz z dziatalnosci finansowej, w tym depozytow w
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bankach i instytucjach finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentdéw finansowych. Ryzyko
kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, ze klient lub kontrahent nie wypelni terminowo lub w okreslonej kwocie
zobowigzan zawartych w umowie, narazajagc DM IDMSA na poniesienie straty finansowe;j.

Dodatkowo nalezy nadmieni¢, ze istnieje ryzyko niewywigzania si¢ z zobowigzan kontrahentéw wynikajacych z
pozyczki akcji wlasnych. Mimo to Dom Maklerski IDMSA jest niewrazliwy na to ryzyko poniewaz akcje
wlasne zostaly ujete w kapitatach ze znakiem ujemnym, a spétka nie moze straci¢ z tego tytulu wigcej niz
warto$¢ nabycia akcji.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie
oraz ograniczanie ryzyka kredytowego, bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Transakcje sprzedazy instrumentdéw finansowych z odroczonym terminem platnosci zawierane sg z podmiotami
o zadawalajacej zdolnosci kredytowej. Grupa ponadto na biezaco monitoruje stany naleznosci, co obniza
narazenie jej na ryzyko niesciagalno$ci naleznych kwot. W odniesieniu do aktywow szczegdlnie narazonych na
to ryzyko Grupa podejmuje dziatania w celu ustanowienia dodatkowych zabezpieczen splaty posiadanych
wierzytelnoéci. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w ktorej Grupa przez dluzszy czas bedzie
bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. W krétkim okresie czasu moze to mie¢ wplyw na plynnosé
finansowg.

DM IDMSA jest roéwniez strong uméw o charakterze uméw gwarancji finansowych. Zawierajac tego typu
umowy i udzielajac gwarancji finansowych Spoétka uwzglednia ryzyko spetnienia warunkéw okreslonych w tych
umowach.

Ryzyko kredytowe ujmuje réowniez ryzyko szczegélne instrumentéw dluznych. DM IDMSA wylicza kapitat
wewnetrzny na pokrycie ryzyka kredytowego w oparciu o model CVaR (CreditVar) dla pozycji w instrumentach
dhluznych, porgczeniach, nalezno$ciach oraz inwestycjach w spotkach stowarzyszonych i zaleznych. Dla
pozostatych pozycji z portfela nichandlowego wykorzystywane sa wyniki kalkulacji kapitatu regulacyjnego przy
wykorzystaniu metody standardowej, ktorej zasady zostaty okreslone na podstawie Rozporzadzenia o wymogach
kapitatowych. Na tej podstawie DM IDMSA ustala poziom narazenia na ryzyko kredytowe. Na dzien 31 grudnia
2013 r. ekspozycja narazone na ryzyko kredytowe w II Filarze wyniosta 211 078 tys. zl, wymdg z tego
tytutul6 240 tys. zt.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne w DM IDMSA to mozliwos¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych proceséw, btedow ludzkich oraz systeméw lub na skutek zdarzen zewnetrznych.

W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi ryzyko prawne oraz ryzyko konfliktu interesu, natomiast z ryzyka
operacyjnego wylacza si¢ ryzyko reputacji i ryzyko strategiczne.

W Domu Maklerskim IDMSA duzy wplyw na ryzyko operacyjne ma ryzyko zwiagzane z nadzorem finansowym.
W 2013 r. zostaly natozone dwie kary na spotke, w 2014 r. kolejna. Dom Maklerski IDMSA ztozyl odwotania
od decyzji nadania przedmiotowych kar. Na poczet kar zostaly utworzone odpowiednie rezerwy. Dodatkowo
nalezy zaznaczy¢, ze tego typu zdarzenia sa zwigzane z dzialalno$ciag podlegajaca nadzorowi i nie mozna
wykluczy¢ podobnych sytuacji w przysztosci. Najwicksza w historii karg nalozong przez KNF na dom maklerski
byta kara 4 000 tys. zt nalozona na Dom Maklerski IDMSA.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie
oraz ograniczanie istotnych ryzyk operacyjnych wystepujacych w prowadzonej dziatalnosci. Dodatkowym celem
jest spetnienie wymogow regulacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu o wymogach kapitatowych.

Ryzyko zwiazane z plynnoS$cia

Ryzyko plynnosci jest to mozliwo§¢ wystapienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan
DM IDMSA oraz zaistnienie potrzeby pozyskiwania zewngtrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przysztych przeptywow pieni¢znych.

DM IDMSA identyfikuje ryzyko ptynnosci w odniesieniu do wszystkich pozycji, ktére moga generowaé takie
ryzyko.

45



Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
(dane w tys. ztotych) — korekta z dnia 7 maja 2014 r.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w DM IDMSA ma na celu:
- utrzymywanie plynnosci na poziomie umozliwiajacym terminowe regulowanie zobowigzan oraz
efektywne lokowanie srodkow finansowych,
- Dbiezace utrzymywanie poziomu wartosci aktywow ptynnych na poziomie umozliwiajagcym regulowanie
powstatych niespodziewanie zobowigzan finansowych,
- zapobieganie wystgpieniu sytuacji kryzysowych, poprzez wczesng identyfikacje potencjalnych
zagrozen w zakresie realizacji zobowigzan.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci nakierowane jest na zapewnianie i utrzymywanie zdolnosci DM IDMSA
do wywigzywania si¢ z biezacych oraz przysztych planowanych zobowigzan z uwzglednieniem kosztow
pozyskania finansowania zewngtrznego. Utrzymywanie zbyt niskiej plynnosci moze oznacza¢ trudnosci w
regulowaniu biezacych lub przysztych zobowigzan przez DM IDMSA. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do
koniecznosci poszukiwania dodatkowych zrodet finansowania o wysokich kosztach pozyskania Iub
przymusowej sprzedazy rentownych aktywow ze strata w celu polepszenia ptynnosci.

W zarzadzaniu ptynnoscia DM IDMSA wykorzystuje takie instrumenty jak kredyty, pozyczki, obligacje. Druga
strong w przypadku obligacji i pozyczek moga by¢ zaré6wno podmioty z Grupy Kapitatowej, jak i podmioty
zewnetrzne. Mozliwos¢ wzajemnego transferu Srodkow w ramach Grupy Kapitatlowej wykorzystywana jest
w sytuacji uzasadnionej z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

Kluczowe jest ksztaltowanie si¢ ptynnosci w krétkim terminie (do jednego miesigca oraz plynnosci biezacej
- na dany dzien i w ciggu najblizszych trzech dni), kiedy nastepujg rozliczenia transakcji. W celu ograniczenia
ryzyka ptynnosci DM IDMSA na biezaco monitoruje platnosci, ktore jest zobowigzany wykonac.

Jednostka Dominujaca posiada zobowigzania warunkowe, ktore w razie ziszczenia si¢ warunkow okreslonych w
umowach zamienig si¢ w zobowigzania bilansowe, ktore przektadajg si¢ na wzrost zapotrzebowania na aktywa
ptynne. Biorgc pod uwage aktualny stan wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ryzyko
realizacji zobowigzan ujetych w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe w okresie
najblizszego kwartatu jest minimalne.

Ryzyko koncentracji zaangazowania

DM IDMSA rozpoznaje ryzyko koncentracji zaangazowania w przypadku wystapienia ekspozycji wobec danego
pomiotu lub podmiotow powiazanych kapitalowo badz organizacyjnie w wysokosci przewyzszajacej 25%
poziomu nadzorowanych kapitatow domu maklerskiego.

Ryzyka trudnomierzalne

Dodatkowo DM IDMSA wylicza wymogi wewnetrzne z tytulu ryzyka dzialalno$ci operacyjnej metoda
wykorzystujaca VaR wyniku z tego tytulu. Na pokrycie wszystkich pozostatych ryzyk wystepujacych
w dziatalnoéci DM IDMSA, ktore w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne, wyliczany jest wymog
kapitatowy ustalany jako procent wyliczonych pozostalych ryzyk.

W dniu 1 stycznia 2014 r. weszly w zycie nowe regulacje (pakiet CRD IV / CRR) dotyczace wymogow
kapitalowych. Dom Maklerski IDMSA zaktualizowal procedury zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem celem
dostosowania jej do nowych przepiséw prawa.

2.34.4. Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Glownymi rodzajami ryzyka, ktore wystepuja w dziatalnosci Inventum TFI sa:
- ryzyko rynkowe,
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko zwigzane z ptynno$cia,
- ryzyko walutowe,
- ryzyko operacyjne,
- ryzyko prawne,
- ryzyko outsourcingu,
- ryzyko utraty reputacji,
- ryzyko otoczenia ekonomicznego,
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- ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia obowigzkéw 1 zakazoéw wynikajacych z Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych,
- ryzyko roszczen odszkodowawczych ze strony klientow.

Ryzyko rynkowe i kredytowe zwigzane z inwestycjami wlasnymi

Wisrdd roznych grup ryzyka rynkowego, za najistotniejsze dla Grupy nalezy wskazaé ryzyko rynkowe w postaci
ryzyka rynku akcji i ryzyka stopy procentowej jak réwniez ryzyka kredytowego. Ekspozycja na wspomniane
klasy ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z posiadanymi jednostkami uczestnictwa i certyfikatami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych. DM IDMSA nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentow
finansowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnosci, inwestycje finansowe prowadzone przez spotke ograniczajg si¢
niemal wyltacznie do konserwatywnego zarzadzania nadwyzkami finansowymi za pomoca lokat bankowych
oraz do obejmowania jednostek uczestnictwa 1 certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
tworzonych i zarzadzanych przez Spotke w trybie art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych. W rezultacie,
Spolka nie posiada pisemnych wytycznych w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktore okreslajg ogdlna
filozofi¢ zarzadzania ryzykiem, poziom tolerancji na nie, strategie operacyjne oraz procedury monitorowania
i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych. W ocenie Spotki skala potencjalnych negatywnych konsekwencji
zwigzanych z wyceng sktadnikow portfela jest na tyle ograniczona, ze Spotka postanowita nie stosowac
zabezpieczen portfelowych.

Ekspozycja Spoiki na ryzyko kredytowe oraz ,rynkowe zwigzane ze zmianami poziomu stop procentowych maja
charakter posredni i dotycza glownie posiadanych jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz
certyfikatow inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w dluzne papiery
warto$ciowe oraz inne narazone na te czynniki ryzyka. Spotka nie zabezpiecza swojego portfela inwestycyjnego
za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. Znaczaca wigkszos¢ srodkow pltynnych inwestowana jest
w kroétkoterminowe lokaty bankowe, w przypadku ktorych ryzyko stopy procentowej jest bardzo niskie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Inventum TFI dotyczy mozliwo$ci niewywigzania si¢ kontrahenta ze swoich zobowigzan
wynikajacych z umow zawartych z Inventum TFI. Spoélka jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajace
z dziatalnosci operacyjnej oraz z dzialalnoéci finansowej, wtym depozytéw w bankach i instytucjach
finansowych i transakcji na instrumentach finansowych. Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo,
ze kontrahent nie wypelni terminowo lub w okreslonej kwocie zobowigzan zawartych w umowie, narazajac tym
samym Inventum TFI na poniesienie straty finansowe;.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w Spoélce jest identyfikowanie, ocena i monitorowanie ryzyka
kredytowego bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej Spotki. Wolne srodki lokowane
sa w lokaty terminowe w bankach o nie budzacej watpliwosci kondycji finansowej. Naleznosci pochodza
w zasadniczej mierze od funduszy zarzadzanych przez Spotke. Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci,
co obniza narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznych kwot. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi
sytuacja, w ktorej Spotka przez dluzszy czas begdzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen, co w krotkim
okresie czasu moze mie¢ wplyw na jej plynnos¢ finansowa.

Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Ryzyko ptynnosci jest to mozliwo$¢ wystapienia utraty zdolnoéci do terminowego regulowania zobowigzan
Spotki oraz zaistnienie potrzeby pozyskiwania zewngtrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przysztych przeptywow pienigznych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci ryzyko zwiazane z ptynnoscig w Inventum TFI jest niewielkie.
Spolka nie korzysta z zewnetrznych zrodet finansowania takich jak kredyty, pozyczki, obligacje. Zobowigzania
Spotki regulowane sa na biezaco. Spotka posiada nadwyzki finansowe, ktore inwestuje w lokaty bankowe
oraz w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych tworzonych i zarzadzanych
przez nia (obejmowanie instrumentéw w trybie art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych).

Ryzyko walutowe

W opisywanym roku obrotowym i w okresach poréwnywanych Spétka nie byta narazona na ryzyko walutowe
z tytutu zawieranych transakc;ji.
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne — ryzyko wystapienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia dziatan ludzi oraz
proceséw zachodzacych w podmiocie. Ryzyko zaklécen dziatalnosci podmiotu w skutek zaburzen pracy
systemow teleinformatycznych i informacyjnych. Ryzyko zaktocen dziatalnosci podmiotu wskutek niemoznos$ci
pozyskania i utrzymania pracownikow o odpowiednich kwalifikacjach.

Przebudowa modelu dziatalnosci Spoélki, identyfikacja ryzyk oraz podjecie dziatan, ktore powinny te ryzyka
ograniczy¢ pozwala oceni¢ ryzyko operacyjne jako nie przekraczajace dopuszczalnego poziomu. Wdrozone
i monitorowane procedury, zmieniona struktura organizacyjna oraz podziatl kompetencji powoduja, ze ryzyko
operacyjne nalezy uzna¢ za kontrolowane.

Spotka wdrozyta oraz ciagle wdraza procedury, ktorych celem jest zredukowanie do minimum negatywnych
skutkow zdarzen bedacych nastepstwem :

- niedostatecznej efektywnos$ci dziatan ludzi oraz proces6w zachodzacych w podmiocie

- zaburzen pracy systemow teleinformatycznych i informacyjnych

Ryzyko prawne

Ryzyko prawne — ryzyko poniesienia strat na skutek blednego lub zbyt péznego opracowania lub uchwalenia
regulacji, ich niestabilno$ci, zmian w orzecznictwie, blednego uksztaltowania stosunkéw prawnych,
jakosciowych dokumentacji formalno-prawnej czy niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadoéw, czy innych organow
w sprawach spornych prowadzonych z innymi podmiotami.

Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane przez regulatora powoduja, ze ryzyko prawne jest
minimalizowane w sposob naturalny. Niezaleznie od powyzszego Spotka posiada wihasne stuzby prawne oraz
nadzoru, ktorych zadaniem jest biezace minimalizowanie ww. ryzyka oraz monitorowanie jego wystepowania.
W wypadku, kiedy wewn¢trzna ocena wskazuje na wzrost ryzyka zapewnione jest wparcie podmiotow
zewngtrznych posiadajacych okreslong specjalizacje badz doswiadczenia.

Ryzyko outsourcingu

Ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu zewngtrznego na cigglo$e,
integralno$¢ lub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikdéw, zwigzane jest
z przeniesieniem okreslonych czynnosci/zadan do podmiotu zewnetrznego.

Ryzyko zostato istotnie ograniczone poprzez rezygnacj¢ z outsourcingu kluczowych proceséw. W pozostatym
zakresie poszczegdlne obszary sg przyporzadkowane okreslonym osobom w Zarzadzie i podlegaja biezacej
weryfikacji co do zgodnosci realizacji z zalozonymi celami i wymogami w zakresie eliminacji ryzyk.
Dodatkowo nalezy zwroci¢ uwagg, ze sam outsourcing zawiera ,,wbudowany” mechanizm ograniczajacy ryzyko
Z uwagi na uprawnienia regresowe przyshugujace Spotce w razie ztamania zasad przez §wiadczacego ushuge.

W szczegolnym przypadku kontroli podlegaja jako$¢ realizacji procesow oraz terminowos¢ ich realizacji.
Rozpoznajac jako istotne ryzyko outsourcingu w zakresie zarzadzania portfelem Funduszy Spotka podjeta
decyzje o zmianie modelu funkcjonowania w ramach tego procesu. W chwili obecnej proces ten realizowany jest
juz przez Spotke samodzielnie.

Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji — ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientow,
kontrahentow, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcow, regulatoro6w oraz opinie publiczna.

Spotka przyjeta zatozenie, ze gldwnym czynnikiem minimalizujacym ryzyko utraty reputacji jest poprawa
procedur wewnetrznych i podniesienie poziomu $wiadczonych ustug. Proces ten jest konsekwentnie wdrazany
iw ocenie Spolki przynosi wyrazne efekty. Niezaleznie od powyzszego Spotka ma zapewnione wsparcie
zewngetrzne w tym zakresie.

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Ryzyko otoczenia eckonomicznego — ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno — spotecznych majacych
niekorzystny wplyw na podmiot.

Spotka dywersyfikuje swoja dziatalnosci by zredukowaé negatywny wptyw zmiany warunkéw ekonomiczno —
spotecznych majacych na nig niekorzystny wptyw. Odbywa si¢ to poprzez dobor oferowanych produktow w taki
sposob by te znalazty nabywcow w kazdej fazie cyklu koniunkturalnego (rézne typy oferowanych funduszy
inwestycyjnych).

Dziatalno$¢ inwestycyjna podmiotu jest prowadzona w sposob zachowawczy, tak wigc w obszarze dziatalnosci
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finansowej wptyw cyklu koniunkturalnego na przychody jest niewielki.
Spotka nie finansuje si¢ kapitalem obcym tak wigc nie jest wrazliwa na ryzyko stopy procentowej. Spotka nie
posiada istotnych ekspozycji walutowych, tak wigc nie jest narazona na ryzyko walutowe.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig naruszenia obowigzkow i zakazow wynikajacych z Ustawy o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa o funduszach inwestycyjnych naklada na Inventum TFI, a takze na fundusze inwestycyjne przez
Towarzystwo utworzone i zarzadzane, liczne obostrzenia. Przepisy prawne regulujace dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych przewiduja, niezaleznie od instrumentéw ograniczajacych ryzyko zwigzane z uczestnictwem w
funduszach, takze funkcjonowanie okreslonych instytucji prawnych gwarantujacych bezpieczenstwo $rodkoéw
wniesionych do funduszy przez inwestorow. Dziatalno$¢ wspomnianych instytucji umozliwig przyznane im
przez ustawodawce uprawnienia. Pierwszoplanowsg instytucja jest Komisja Nadzoru Finansowego, bg¢daca
centralnym organem administracji publicznej sprawujacym nadzor nad regulowanym rynkiem i publicznym
obrotem instrumentami finansowymi, majgca réwniez uprawnienia nalozenia na Inventum TFI okre§lonych
sankcji administracyjnych. Uprawnienie, o ktorym mowa powyzej, przystugujace Komisji bylo realizowane
poprzez rozpoczete czynnosci kontrolne, jak réwniez prowadzone postgpowania. Fundusze utworzone przez
Inventum TFI zobowiazane s do przestrzegania przepisOw dotyczacych przedmiotu lokat oraz ograniczen
inwestycyjnych dla nabywanych instrumentéw finansowych.

W okresie, w ktorym zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy zostato powierzone innemu podmiotowi
(DM IDM SA), Inventum TFI czuwala nad zapewnieniem utrzymywania zgodnego z ustawowymi oraz
statutowymi ograniczeniami struktury portfela inwestycyjnego poszczegdlnych funduszy. Od dnia 1 lutego
2014 r. zarzadzanie aktywami znajduje si¢ w strukturach Towarzystwa, ktore bezposrednio dba o interesy
inwestorow.

Ryzyko roszczen odszkodowawczych

Kazda dziatalno§¢ zwiagzana ze §wiadczeniem ustug jest obarczona ryzykiem odszkodowawczym bedacym
efektem niezadowolenia klientow z uzyskanego przez nich efektu, tj. stopy zwrotu z inwestycji. Fundusze
inwestycyjne stanowia alternatywe dla samodzielnych inwestycji dokonywanych przez klientow. O ile na
czynniki zewnetrzne (otoczenie prawne, sytuacja makroekonomiczna) fundusze inwestycyjne nie maja wplywu,
Towarzystwo prowadzi intensywne dziatania w zakresie ograniczenia ryzyka wewngtrznego m.in. poprzez
zatrudnianie pracownikow posiadajacych niezbgdng wiedzg i doswiadczenia zawodowe w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi, jak roéwniez wspolpracuje z wyspecjalizowanymi doradcami prawnymi.
Skrupulatna analiza przedmiotéw lokat dokonywana na etapie ex ante, jak i ex post, w tym rowniez
wprowadzanie innowacyjnych rozwigzan dla wystepujacych sytuacji negatywnych niezaleznych od
Towarzystwa, ogranicza ryzyko wystapienia roszczen odszkodowawczych.

2.34.5. K6 sp. z o.0.

Glownymi rodzajami ryzyka, na jakie narazona jest Spotka sa:

- ryzyko kredytowe,

= ryzyko inwestycji w nieruchomosci

= ryzyko rynkowe.
Ryzyko rynkowe w K6 nalezy rozumie¢ gtéwnie jako mozliwo$¢ poniesienia straty z tytutu zmian stop
procentowych.

Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszle przeptywy
pieni¢zne przez niego generowane beda podlegaty wahaniom w skutek zmian rynkowych stdp procentowych.

W K6 sp. z 0.0. jest to ryzyko wynikajace w szczegolnosci z faktu, ze Spotka wyemitowala obligacje o statym
oprocentowaniu i korzysta z pozyczek o statym oprocentowaniu, jak réwniez w zwigzku z faktem, iz Spotka
posiada w swoim portfelu aktywa, ktorych warto$¢ godziwa jest wyliczana w oparciu o metody dyskontowe.
Spotka nie posiada istotnych zobowigzan oprocentowanych w oparciu o zmienne stopy procentowe.

Ryzyko inwestycji w nieruchomosci
Ryzyko nieruchomosci w K6 Sp. z 0.0. zalezne jest od:

- ryzyka rynku, ktore jest zwigzane z mozliwoscia i1 ceng sprzedazy nieruchomosci,
= ryzyko niesystematyczne nieruchomosci, np. starzenie budynku,
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- ryzyka zmienno$ci wptywow, w przypadku wynajmowania budynku.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w K6 sp. z 0.0. dotyczy mozliwo$ci niewywigzania si¢ kontrahenta ze swoich zobowigzan
wynikajacych z instrumentu finansowego lub umowy zawartej z K6. Ryzyko kredytowe oznacza
niebezpieczenstwo, ze kontrahent nie wypelni terminowo lub w okreslonej kwocie zobowigzan zawartych
w umowie, narazajac K6 na poniesienie straty finansowe;j.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w Spoélce jest identyfikowanie, ocena oraz ograniczanie ryzyka
kredytowego, bezposrednio wynikajacego z dziatalnosci Spotki. Transakcje z odroczonym terminem platnosei
zawierane s3 z podmiotami o zadawalajacej zdolnosci kredytowej lub odpowiednio zabezpieczone. Spotka
ponadto na biezaco monitoruje stany nalezno$ci, co obniza narazenie jej na ryzyko niesciagalnosci naleznych
kwot. W odniesieniu do aktywow szczegdlnie narazonych na to ryzyko Spotka podejmuje dziatania w celu
ustanowienia dodatkowych zabezpieczen sptaty posiadanych wierzytelnosci. Nie oznacza to jednak,
ze nie wystapi sytuacja, w ktorej Spotka przez diuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen,
co moze mie¢ wptyw na pltynnos$¢ finansowa Spotki.

Spotka jest rowniez strong umowy zlecenia ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach. Zawierajac tego typu
umowy i udzielajac zabezpieczenia Spotka uwzglednia ryzyko mozliwosci spelnienia warunkéw okreslonych
w tych umowach.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne w K6 to mozliwo§¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnoS$ci
wewngtrznych proceséw, btedow ludzkich lub na skutek zdarzen zewnetrznych.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Spoélce jest ich identyfikowanie, ocena, monitorowanie
oraz ograniczanie.

Ryzyko zwiazane z plynnoS$cia

Ryzyko plynnosci jest to mozliwo§¢ wystapienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
Spotki oraz zaistnienie potrzeby szybkiego pozyskania zewnetrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przysztych przepltywoéw pienigznych, w tym w szczegdlnosci przeplywdéw zwigzanych z finansowaniem
inwestycji w posiadane nieruchomosci inwestycyjne.
Spotka identyfikuje ryzyko ptynnosci w odniesieniu do wszystkich pozycji, ktdére mogg generowac takie ryzyko.
Zarzqdzame ryzykiem ptynnosci w Spoétce ma na celu:
utrzymywanie ptynnos$ci na poziomie umozliwiajgcym terminowe regulowanie zobowigzan
- zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowych, poprzez wczesng identyfikacje potencjalnych zagrozen
w zakresie realizacji zobowigzan oraz planowanie zapotrzebowania na gotowke,
- zarzadzanie gotdwka w sposob zapewniajacy zaspokojenie potrzeb ptynnosciowych przy jednoczesnym
ograniczaniu kosztow jej utrzymania.

Zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci nakierowane jest na zapewnianie i utrzymywanie zdolnos$ci Spotki
do wywiazywania si¢ z biezgcych oraz przysztych planowanych zobowigzan z uwzglednieniem kosztow
pozyskania finansowania zewnetrznego. W zarzadzaniu plynnoscia K6 wykorzystuje takie instrumenty
jak obligacje i pozyczki, w tym od Jednostki Dominujace;j.

Spotka posiada zobowigzania warunkowe, ktore w razie ziszczenia si¢ warunkéw okreslonych w umowach
zamieniag si¢ w zobowigzania bilansowe. Ryzyko realizacji zobowigzan ujawnionych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe w okresie najblizszych kwartalow uzaleznione jest od
wywigzywania si¢ z umowy zawartej pomiedzy DM IDMSA a wierzycielem. Biorac pod uwage aktualny stan
wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego ryzyko realizacji zobowigzan
warunkowych nalezy oceni¢ jako niskie.

3. Dzialalno$¢ zaniechana

W latach 2013 oraz 2012 w Grupie rozpoznano dziatalno$¢ zaniechana spetniajaca kryteria MSSF 5 — aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana.

W zwiazku ze sprzedaza przez DM IDMSA w 30 grudnia 2013 r. 92,31% akcji w spotce zaleznej Electus SA
wynik ze zbycia przedmiotowych akcji zostal ujety na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. jako wynik z
dziatalnosci zaniechane;j.
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W zwiazku ze sprzedazg przez Idea Y FIZ AN w 20 grudnia 2013 r. 100% udziatéw w spoétce zaleznej Pigma
House sp. z 0.0. wynik zbycia 100% udziatow zostal ujety na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. jako wynik
z dziatalnosci zaniechane;j

Na dzien bilansowy Grupa identyfikuje takze aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania
przeznaczone do sprzedazy. DM IDMSA w dniach 2 stycznia 2014 r. oraz 7 stycznia 2014 r. dokonat sprzedazy
5396 712 akcji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA, w zwiazku z czym na dzien 31 grudnia 2013 r. dokonano
przekwalifikowania aktywow i zobowiazan PFH oraz jej spotki zaleznej SPV 1 sp. zo.0. do aktywow i
zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5), a wyniki tych spdtek ujeto w dziatalnosci
zaniechane;.

24 kwietnia 2014 r. w zwigzku z prowadzong restrukturyzacja, Zarzad podjal decyzj¢ o ograniczeniu zakresu
prowadzonej przez Dom Maklerski IDM SA dziatalno$ci maklerskiej. Wigcej informacji na ten temat
przedstawiono w pkt 1.7 oraz notach 38 i 39. Spotka podala te informacje w raportach biezacych 21/2014 oraz
22/2014 z dnia 25 kwietnia 2014 r.

Pod koniec kwietnia 2014 r. Spotka zbyta pakiet akcji Inventum TFI. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
Inventum nie sg uyymowane jako przeznaczone do sprzedazy z uwagi na brak spetlnienia wymogoéow MSSF 5.

W zwiazku ze sprzedaza przez Electus SA w dniu 9 maja 2012 r. 5 000 udzialéw w spotce zaleznej Electus

Leasing sp. z 0.0. wynik ze zbycia 100% udzialow zostal ujety na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 r. jako
wynik z dziatalnosci zaniechane;.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR

1-XI11/2013 1-X11/2012 1-X11/2013 1-XI11/2012
Przychody z dziatalnosci podstawowej 25932 99 878 6158 23931
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -45 720 -287 339 -10 857 -68 847
Zysk (strata) brutto -54 711 -419 406 -12 992 -100 490
Zysk (strata) netto -73 079 -385 004 -17 354 -92 247
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej -69 715 -381 275 -16 555 -91 354
Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace -3 364 -3729 -799 -893
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 172 870 98 388 41052 23574
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 054 78 716 -6 425 18 860
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -144 385 -221 780 -34 288 -53 139
Przeptywy pieniezne netto razem 1431 -44 676 340 -10 704
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje zwykte jednostki
dominujacej -69 715 -381 275 -16 555 -91 354
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.* 634826856 | 287732771 | 634826856 | 287732771
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta (w zt i EUR) -0,11 -1,33 -0,03 -0,32
Rozwodniona liczba akcji w szt. ** 634 826856 | 634826856| 634826856 | 634 826856
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla -0,11 -0,60 -0,03 -0,14

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2012
Aktywa razem 289 030 525474 69 693 128 534
Zobowigzania krotkoterminowe 182 807 341 963 44 080 83 646
Zobowigzania wobec Klientow 44 455 35594 10719 8 707
Zobowigzania dlugoterminowe 1280 33216 309 8125
Rezerwy na zobowigzania 21767 20013 5249 4 895
Kapitat wlasny 55673 129 680 13424 31721
Kapitat zaktadowy 63 483 63 483 15307 15528
Liczba akcji w szt. 634 826856 | 634826856| 634826856 | 634 826856
Warto$¢ ksieggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,09 0,20 0,02 0,05
Rozwodniona liczba akcji w szt. 634 826856 | 634 826856 | 634826856 | 634 826 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,09 0,20 0,02 0,05

* patrz nota 40
** podano maksymalna liczbe akcji

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednia kursow NBP, obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca:
12 miesigcy 2013 r. —4,2110 zt
12 miesigcy 2012 r. —4,1736 zt

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:

31 grudnia 2013 r.
31 grudnia 2012 r.

—4,1472 7t
—4,0882 7k

52




Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
(dane w tys. ztotych) — korekta z dnia 7 maja 2014 r.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota Stan na Stan na
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA 31.12.2013 31.12.2012
1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 46 296 44 865
11. Nalezno$ci krotkoterminowe 2 44 507 90 842
1. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 1732 47296
2. Pozostate nalezno$ci 42 775 43 546
111. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4 149 588 215 805
IV. Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0
VI. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 34219 0
VIL Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 7 39 27 056
VIIIL. Zapasy 8 0 2274
IX. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9 896 18 899
X. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 1148
XI. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 2159 48
XII. Nieruchomo$ci inwestycyjne 10 4167 42 855
XIII. Wartos$ci niematerialne 11 1500 32391
XIV. Rzeczowe aktywa trwale 13 2 689 5384
XV. Pozostale aktywa 2970 43 907
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 14 2970 43907
2. Inne aktywa krotkoterminowe 15 0 0
Suma aktywéw 289 030 525474
1. Zobowiazania krotkoterminowe 16 182 807 341963
1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 5358 5801
2. Zobowiazania finansowe 128 940 293 964
3. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0
4. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 48 509 42198
1I. Zobowigzania dtugoterminowe 18 1280 33216
1. Zobowiazania finansowe 0 32290
2. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 1280 926
111. Pozostale pasywa 20 2182 602
IV. Rezerwy na zobowigzania 21 21767 20013
V. Zobowigzania podporzadkowane 0 0
VI. Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 25322 0
VII. Kapital wlasny 55672 129 680
1 Kapitat zaktadowy 23 63 483 63483
2.Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3.Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 24 -23 224 -23 224
4. Kapitat zapasowy 25 42316 411297
5. Pozostale kapitatly rezerwowe 26 135 745 135409
6. Udzialy niekontrolujace 9179 13216
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -116 779 -103 883
8. Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli 14 819 14 810
9. Zysk (strata) netto -69 715 -381 275
10. Inne catkowite dochody 28 -152 -153
11. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Suma pasywoéw 289 030 525474
. . Stan na Stan na
Pozycje pozabilansowe 31.12.2013 31.12.2012

Papiery warto$ciowe klientow, w tym: 4002 211 3 878 480
a) zdeglaterlallzf>\yane instrumenty finansowe notovs_/ane, na gietdach 3933852 3773 601
papierdw warto$ciowych zapisane na rachunkach klientow

b) akcje klientow przechowywane w formie dokumentow 68 359 104 879
Pozycje pozabilansowe, w tym zobowigzania pozabilansowe zostaty opisane w notach nr 3,16 oraz 22.

Warto$¢ ksiegowa 55673 129 680
Liczba akcji w sztukach 634 826 856 634 826 856
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 0,09 0,20
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 634 826 856 634 826 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jednag akcje (w zh) 0,09 0,20
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nota Okres Okres
. . . od 01.01.2013 od 01.01.2012
Grupy Kapltalowe] Domu Maklersklego IDM SA do 31.12.2013 do 31.12.2012
L Przychody z dzialalno$ci podstawowej w tym: 30 25932 99 878
1. Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 17362 39897
2. Pozostate przychody z dzialalnosci podstawowej 8570 59 981
3. Zmiana stanu produktoéw (zwigkszenia+/zmniejszenia-) 0 0
IL Koszty dziatalnosci podstawowej 31 38 752 75597
I11. Wynik z dziatalnoéci podstawowej (I-1I) -12 820 24 281
IV. Wiynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu | 32 -15573 -131 038
v Wiynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do 0 0
' terminu zapadalnos$ci
VL Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy 33 7 -41 314
VIL Zysk (strata) z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 34 242 -2793
VIIL. | Pozostate przychody operacyjne 35 13 866 11 843
IX. Pozostate koszty operacyjne 36 31442 148 318
X. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (III+IV+V+VI+VII+VIII-IX) -45 720 -287 339
X1 Przychody finansowe 37 37721 46 322
XIL Koszty finansowe 38 46 712 178 389
XIII. | Wynik z dzialalno$ci kontynuowanej brutto (X+XI-XII) -54 711 -419 406
XIV. | Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci kontynuowane;j 39 27 705 -34 395
1. Czg$¢ biezaca -153 572
2. Czg$¢ odroczona 27 858 -34 967
XV. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (XIII-XIV) -82 416 -385011
XVIL | Wynik z dzialalno$ci zaniechanej 11536 7
XVIL | Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej 2199 0
1. Czg$¢ biezaca 0 0
2. Czg$¢ odroczona 2199 0
XVIII. | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (XVI-XVII) 9337 7
XVIV. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy (XV+XVIII) -73 079 -385 004
1. -przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j -69 715 -381 275
2. -przypadajacy na udziaty niekontrolujace -3 364 -3729
1. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki -69 715 -381 275
2. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 634 826 856 287732 771
3. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 40 -0,11 -1,33
4. Rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)** 634 826 856 634 826 856
5. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zl) -0,11 -0,60
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Okres Okres
. . . od 01.01.2013 od 01.01.2012
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA do 31.12.2013 do 31.12.2012
L Zysk (strata) netto -69 715 -381 275
IL Pozostate catkowite dochody 1 -1 659
| Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do 0 0
) rachunku zyskow i strat:
) Sktadniki, ktére mogg zostaé przeniesione w pdzniejszych okresach do 1 3
) rachunku zyskow i strat:
1) Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 1 -1724
i Wynik z tytulu wyceny instrumentow finansowych dostepnych do | 3
sprzedazy
i Wynik z tytutu wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do 0 1727
sprzedazy (ujety metodg praw wlasnosci — netto)
3. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 65
IIL. Catkowite dochody ogoétem (I+11) -69 714 -382 934

* patrz nota 40
** podano maksymalng liczbg akcji
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7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego

IDMSA

Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy
Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

Okres
0d 01.01.2013
do 31.12.2013

Okres
0d 01.01.2012
do 31.12.2012

1. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 129 680 458 117
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 -1 788

L.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 129 680 456 329
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 63 483 21818

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 41 665
a) zwiekszenia 0 41 665
- konwersja obligacji zamiennych na akcje serii K 0 41 665
b) zmniejszenia 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 63 483 63 483
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje wlasne na poczatek okresu -23 224 -40 772
a) zwigkszenia 0 -713
- nabycie akcji wlasnych 0 -713
b) zmniejszenia 0 -18 261
- zbycie akcji wlasnych 0 -18 261
3.1. Akcje wilasne na koniec okresu -23 224 -23 224
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 411297 591978
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -368 981 -180 681
a) zwiekszenia 0 15 808
- sprzedaz/emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 8333
- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 1980
- wycena programu motywacyjnego 0 4782

- przeksiggowanie z kapitalu rezerwowego. w zwigzku z nabyciem akcji
wlasnych 0 713
b) zmniejszenia 368 981 196 489
- pokrycie straty z lat ubieglych 350934 180473
- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych 0 86
- sprzedaz akcji wlasnych 0 15 670
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spolki zaleznej 18 047 0
- inne 0 260
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 42316 411 297
5. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 135408 136 115
5.1. Zmiany pozostatych kapitaldw rezerwowych 337 -707
a) zwiekszenia 497 246
- podziat wyniku finansowego 497 0
- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych 0 86
- inne 0 160
b) zmniejszenia 160 953

- przeksiggowanie na kapitat zapasowy. w zwiazku z nabyciem akcji

wlasnych 0 712
- wyplata dywidendy 0 0
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedazg spotki zaleznej 0 241
- inne 160 0
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 135 745 135408
6. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 13216 17234
6.1. Zmiany stanu udziatéw niekontrolujacych -4 037 -4 018
a) zwiekszenia 252 1277
- zmiana kapitatu przypadajaca na udziaty niekontrolujace 149 0
- zbycie udziatéw niepozbawiajace kontroli 103 1277
b) zmniejszenia 4289 5295
- zmiana kapitatu przypadajaca na udzialy niekontrolujace 3 566 4191
- wyptata dywidendy 0 1104
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedazg spotki zaleznej 723 0
6.2 Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 9179 13216
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7. Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli na poczatek okresu 14 811 16 187
7.1. Zmiany stanu kapitatu z transakcji niepozbawiajacych kontroli 8 -1376
a) zwigkszenia 8 0
- zbycie udziatéw niepozbawiajace kontroli 8 0
b) zmniejszenia 0 1376
- wyplata dywidendy 0 0
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedazg spotki zaleznej 0 1376
7.2 Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli na koniec okresu 14 819 14 811
8. Zysk (strata) z lat ubieghlych na poczatek okresu -485 158 -285 949
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 9750 9727
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 9750 9727
a) zwiekszenia 18 047 6 049
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedazg spotki zaleznej 18 047 6 049
b) zmniejszenia 599 2 668
- podziat zysku lat ubieglych na kapital zapasowy 0 1980
- podziat zysku lat ubieglych na kapitat rezerwowy 496 688
- wyptata dywidendy 0 0
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedazg spotki zaleznej 103 0
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 27 198 13 108
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 494 908 295 676
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 1788
8.5. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 494 908 297 464
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 350932 180473
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 350932 180473
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 143 976 116 991
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -116 778 -103 883
9. Zysk netto za rok obrotowy -69 715 0
10. Strata netto za rok obrotowy 0 381275
11. Odpisy z zysku 0 0
12. Inne catkowite dochody na poczatek okresu -153 1506
12.1. Zmiany innych catkowitych dochodow 1 -1 659
a) zwigkszenia 1 3
- podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0
- inne (wynik z tytulu wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy (ujety metoda praw wlasno$ci — netto) 1 3
b) zmniejszenia 0 1 662
- wycena instrumentow finansowych dost¢pnych do sprzedazy 0 0
- podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 1662
12.2. Inne catkowite dochody na koniec okresu -152 -153
13. Calkowity dochdd na koniec okresu (9+10+11+12.2) -69 867 -381 428
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 55672 129 680
II1. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
55672
straty) 129 680
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8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Grupy
Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

Okres
0d 01.01.2013
do 31.12.2013

Okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

A. Przeplywy $§rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto -43 175 -419 399
1I. Korekty razem 216 045 517 787
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 1331 36 029
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 1 601 1 884
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17 959 33025
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -10 769 158 628
6. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych nalezno$ci 15 676 37970
7. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 85 000 171 743
9. Zmiana stanu zapasow 2274 1053
10. Zmiana stanu naleznosci 101 562 57 868
11. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
, 418 -14 793
kredytow)
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2235 8
13. Podatek dochodowy zaptacony -477 -3 507
14. Pozostate korekty 1897 37879
111. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 172 870 98 388
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 5844 99 028
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
2. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych 566 483
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci i 19 1
dostepnych do sprzedazy
- zbycie instrumentéw finansowych 18 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 1 1
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1205 67 535
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 8 6324
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 973 60 989
- dywidendy i udziaty w zyskach 224 222
5. Pozostale wptywy 4 054 31009
- odsetki otrzymane 1989 7935
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2051 15 264
- inne wplywy 14 7810
1I. Wydatki -32 898 -20312
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -282 -533
2. Nabycie sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych -233 -1451
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci i 0 0
dostepne do sprzedazy
- nabycie instrumentéw finansowych 0 0
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych -164 -2
- nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych -164 -2
- nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0 0
5. Pozostale wydatki -32219 -18 326
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 -9 620
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -1 531 0
- inne wydatki -30 688 -8 706
111. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -27 054 78 716
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 37019 160 240
1. Zaciagniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 20
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytodw i pozyczek 3043 24 190
4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papierdw wartosciowych 32 633 108 439
5. Zaciagniecie zobowiagzan podporzadkowanych 0 23 721
6. Wplywy z emisji akcji 0 2 704
7. Doptaty do kapitatu 0 0
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8. Pozostate wplywy 1343 1166

1I. Wydatki -181 404 -382 020
1. Sptata dlugoterminowych kredytéw i pozyczek -32 490 -11 557

2. Wykup dlugoterminowych dluznych papieréw wartosciowych -78 034 -50 315

3. Sptata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek -7260 -22 454

4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papierow warto§ciowych -42 443 -239 552

5. Splata zobowiazan podporzadkowanych 0 -2

6. Wydatki z tytulu emisji akcji 0 -246

7. Nabycie akcji wlasnych -214 -774

8. Platnos$ci dywidend i innych wyplat na rzecz wihascicieli 0 -1297

9. Wyplaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spolecznie uzyteczne -12 -132

11. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego -72 -3 440

12. Zaptacone odsetki -20 676 -51 630

13. Pozostate wydatki -203 -621

111. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -144 385 -221 780
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) 1431 -44 676
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych 1431 -44 676
- W tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 44 865 89 541
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 46 296 44 865
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 44 079 34 863

Réznice pomigdzy prezentowanymi w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych zamianami standéw odpisow
aktualizujacych i rezerw, naleznosci, instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowigzan
oraz innych aktywow i pasywow w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej

wynikaja gtownie z:

- ujecia zmian odpisoéw aktualizujacych naleznosci tacznie ze zmianami stanu rezerw,

- wyodrgbnienia z zobowigzan i naleznosci zaptaconego podatku dochodowego,

- dokonania korekt niepieni¢znych zmian pozycji zaliczanych do dziatalnosci inwestycyjnej (np. objecie
akcji spotek zaleznych bez rozliczenia gotowkowego, zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych
z jednostek zaleznych i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),
- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych

bezposrednio na kapitat wlasny.
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9. Dodatkowe noty objasniajace

Nota 1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2013 31.12.2012

a) w kasie 192 249
b) na rachunkach bankowych 23 886 16 644
c) inne $rodki pieni¢zne (lokaty i depozyty bankowe) 22211 27 925
d) inne aktywa pieni¢zne 7 47
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne razem 46 296 44 865
Nota 1a Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012

a) w walucie polskiej 46 292 43777
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na z}) 4 1088
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 46 296 44 865
Nota 1b SrodKi pieniezne i inne aktywa pieniezne Klientow

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.12.2013 31.12.2012

a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 43 673 34 744
b) ulokowane w dhuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP 0 0
c) pozostate 0 0
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieniezne klientow, razem 43 673 34 744
Nota 1c Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI

DYSPONOWANIA 31.12.2013 31.12.2012

a) $rodki pieni¢zne klientow 43 673 34 744
b) srodki pienigzne wlasne zablokowane na zabezpieczenie zobowigzan 398 119
c) pozostate 8 0
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania, razem 44 079 34 863

W Jednostce Dominujacej w 2013 r. mialy miejsce zajecia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych, lokat
bankowych, depozytéw bankowych iinnych wierzytelnosci w zwigzku z prowadzonymi egzekucjami

lub postgpowaniami zabezpieczajacymi. Zgodnie z

art. 73 ust. 5b Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, w razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjnej srodki pieni¢zne
powierzone przez klientdw firmie inwestycyjnej w zwigzku ze §wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie
podlegaja zajeciu. Zajmowane mogag by¢ wylacznie §rodki wlasne DM IDMSA.

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono

w nocie 19.

Nota 2 Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2013 31.12.2012
1.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1732 47 296
a) od jednostek powiazanych: 65 20
- od jednostek zaleznych 24 15
- od jednostek wspdtkontrolowanych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 30 5
- od innych jednostek powigzanych 11 0
b) od jednostek pozostatych 1 667 47276
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw warto$ciowych 0 0
- od KDPW i gietdowych izb rozrachunkowych 48 76
- od towarzystw funduszy powierniczych, inwestycyjnych i emerytalnych 1114 1891
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
- od emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
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- dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi nalezno$ci 5 0
- pozostali 500 45309
2. Pozostale naleznosci 42775 43 546
a) od klientdw 825 233
- Z tytulu odroczonego terminu zaplaty 825 233
b) od jednostek powigzanych 17 333 622
- od jednostek zaleznych 0 285
- od jednostek wspotkontrolowanych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 17333 337
- od innych jednostek powigzanych 0 0
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gietdy 0 0
towarowe
e) od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
10 126 6 662
rozrachunkowych
- z funduszu rozliczeniowego 2952 2 891
- naleznoéci z funduszu rekompensat 0 0
- pozostate 7174 3771
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 0 0
inwestycyjnych i emerytalnych
g) od emitentdw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
h) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi naleznosci 0 1 890
i) przekazane zaliczki na zakup instrumentdéw finansowych 5830 2138
j) z tytulu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 633 1078
k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu 0 0
pozyczonych papieréw wartosciowych
1) udzielone pozyczki: 288 1 069
- jednostkom powigzanym 148 518
- jednostkom pozostatym 140 551
m) pozostate 7 740 29 854
- 7 tytutu rozrachunkéw dot. transakcji na papierach warto§ciowych 6 054 22265
- inne 1 686 7589
Naleznoséci krotkoterminowe, netto 44 507 90 842
n) odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe 60 583 54 498
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 105 090 145 340

Na dzien 31 grudnia 2013 r. na naleznoéci Grupy o wartosci nominalnej 38 246 tys. zt utworzono odpis
aktualizujacy w kwocie 37 430 tys. zt. Na pozostata kwote naleznosci nie zostal utworzony odpis w zwigzku z

ustanowieniem zabezpieczenia na akcjach spotki niepubliczne;.

Zgodnie z podpisanym w grudniu 2013 r. porozumieniem naleznosci od jednostek powigzanych w wysokoS$ci
17 333 tys. zt zostang rozliczone w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Skutek potracenia nastapi
w nastepnym dniu po uplywie terminu 6 miesigcy od dnia ogloszenia wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS
obnizenia kapitatu zakladowego IDM Capital, w zwiazku z umorzeniem akcji wlasnych nabytych przez t¢

spotke.

Nota 2a Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci krétkoterminowych (w tym rezerwy w zwiazku

z obowiazkowymi wplatami na fundusz rekompensat)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2013 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 54 498 11 950

a) zwigkszenia (z tytutu) 39 536 64518
- utworzenie odpisu aktualizujgcego+ fundusz rekompensat 38 536 64518
- przesuniecie odpisu z naleznosci dlugoterminowych 1 000 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 33451 21970
- wykorzystanie 11 050 0
- rozwiazanie 19 249 21970
- przesuniecie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 3152 0

Stan 0(_1plsow aktualizujacych warto$¢ naleznoéci krotkoterminowych 60 583 54 498

na koniec okresu
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Odpisami aktualizujacymi w szczegdlnosci objete zostaly naleznosci sporne, w tym dochodzone na drodze
sadowej. Najwigksze odpisy aktualizujagce na dzien 31 grudnia 2013 r. dotycza: 37 430 tys. zt - naleznosci
z tyt. sprzedazy instrumentow finansowych 3 044 tys. zt — naleznosci z tyt. przekazanych zaliczek na poczet
nabycia papieréw warto$ciowych i wierzytelnosci, 3 893 tys. zt — nalezno$ci z tytulu nabytych wierzytelnosci,
4 904 tys. zt — naleznosci z tyt. udzielonych porgczen, 2 583 tys. zt — naleznos$ci z tytutu udzielonych pozyczek
krotkoterminowych.

Wartos¢ dokonanych odpisow zostala ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych,
jezeli dotycza odsetek. Rozwigzanie uprzednio utworzonych odpiséw aktualizujacych ujmowane jest w
pozostatych przychodach operacyjnych lub w przychodach finansowych, jezeli dotycza dziatalnosci finansowe;.

Obowigzkowe wptaty domu maklerskiego do systemu rekompensat wykazuje si¢ jako naleznosci uczestnika
systemu rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi domy maklerskie, w zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w ci¢zar kosztow
(pozostate koszty operacyjne) rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktorych mowa
powyzej ujmowane sa jako zobowigzania domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy
te oraz naleznos$ci z tytutu obowigzkowych wptat do systemu rekompensat prezentowane sg po dokonaniu
kompensaty. Warto§¢ przedmiotowych naleznosci (brutto) i rezerw na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 1 634
tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2012 r. 1 903 tys. zt.

Nota 2b Nalezno$ci i pozyczki (krétko - i dlugoterminowe) o pozostalym od dnia bilansowego okresie
splaty

NALEZNOSCI I POZYCZKI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE) 31.12.2013 31.12.2012

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: T T

a) do 1 miesiaca 22576 29 825
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 24712 43010
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 39877 18 159
d) powyzej 1 roku do 5 lat 4700 29230
¢) powyzej S lat 150 10 354
f) nalezno$ci przeterminowane 17762 16 958
Naleznosci razem (brutto) 109 777 147 536
g) odpisy aktualizujace naleznosci 63111 55 498
Naleznos$ci razem (netto) 46 666 92 038
Nota 2¢ Nalezno$ci przeterminowane (brutto) z podzialem na naleznos$ci niesplacone w okresie
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2013 31.12.2012
NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE: T T

a) do 1 miesiaca 947 1367
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1 604 1907
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 5 886 9090
d) powyzej 1 roku do 5 lat 9 280 4594
e) powyzej 5 lat 45 0
Naleznosci razem (brutto) 17762 16 958
f) odpisy aktualizujace naleznosci 16 768 14172
Nalezno$ci przeterminowane razem (netto) 994 2 786

Wartos$¢ naleznosci przeterminowanych Jednostki Dominujacej, na ktdre nie utworzono odpisow aktualizujacych
wynosita na dzien 31 grudnia 2013 r. 585 tys. zi. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nalezno$ci w kwocie 234 tys. zt zostaly uregulowane. W odniesieniu do pozostajacej do sptaty kwoty Zarzad
Jednostki Dominujacej po dokonaniu analizy tych naleznosci przeterminowanych nie stwierdzit konieczno$ci

utworzenia odpiséw aktualizujacych.

Nota 2d Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012

a) w walucie polskiej 105 090 145 340
b) w walutach obcych 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 105 090 145 340
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Nota 3 Zabezpieczenia naleznoS$ci

Grupa Kapitalowa zabezpiecza istotne naleznosci i wierzytelnosci. Najczesciej stosowanymi formami
zabezpieczen sa: zastaw rejestrowy, hipoteka kaucyjna, weksel.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. gldwng pozycje wierzytelnosci Grupy, w odniesieniu do ktérych ustanowiono
zabezpieczenia stanowity wierzytelnosci spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA (opisane w nocie 6) oraz
obligacje korporacyjne posiadane przez Grupg. Ponadto Jednostka Dominujaca oraz Idea Y FIZ posiadaja
nalezno$ci o warto$ci nominalnej 38 247 tys. zl, ktore sg zabezpieczone na akcjach spdtki niepubliczne;.
Naleznos¢ jest objeta odpisem aktualizujacym w wysokosci 37 430 tys. zt.

Nota 4 Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.12.2013 31.12.2012

a) akcje 62 158 63 534
b) dluzne papiery warto§ciowe 82 029 27 865
c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 5296 6 897
d) warranty 0 0
¢) pozostate papiery warto§ciowe udziaty 0 10
f) inne prawa majatkowe (wierzytelno$ci windykacyjne) 0 111250
g) towary gieldowe 0 0
h) pozostate (pozyczki) 105 6 249
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 149 588 215 805

W portfelu Jednostki Dominujacej znajduja si¢ obligacje wyemitowane przez dwie spotki o tacznej wartosci
nominalnej 103 247 tys. z} i terminie wykupu ustalonym na koniec 2016 r.
Zabezpieczeniem obligacji o warto$ci nominalnej 8 032 tys. zt sg udziaty spotki niepublicznej. Warto$¢ godziwa

tych obligacji zostata oszacowana z uwzglednieniem wartosci przedmiotu zabezpieczenia i wynosi 949 tys. zt.

W przypadku obligacji drugiego emitenta:

- dla obligacji o wartosci nominalnej 7 000 tys. zl trwa proces ustanawiania zabezpieczen w formie
hipoteki na nieruchomos$ci. Z uwagi na brak ustanowionego zabezpieczenia na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego warto$¢ godziwa obligacji ustalono na 0 tys. zt,

dla obligacji o warto$ci nominalnej 28 000 tys. zt ustanowiono zabezpieczenie w formie zastawu

rejestrowego na 8 801 udzialach w spotce niepublicznej. Warto§¢ godziwa tych obligacji zostata
oszacowana z uwzglednieniem warto$ci przedmiotu zabezpieczen i wynosi 27 006 tys. zi,

dla obligacji o warto$ci nominalnej 29 015 tys. zt ustanowiono zabezpieczenie w formie hipoteki

na nieruchomosci. Warto$¢ godziwa tych obligacji zostata oszacowana z uwzglednieniem wartosci
przedmiotu zabezpieczen i jest rOwna warto$ci nominalnej obligacji,

dla obligacji o wartosci nominalnej 31 200 tys. zl ustanowiono zabezpieczenie w formie hipoteki

na nieruchomosci, przy czym nieruchomo$é ta jest juz obcigzona hipotekami z innych tytutow.

Wartos¢ godziwa  obligacji  zostala oszacowana zuwzglgdnieniem wartosci  przedmiotu
zabezpieczenia wynosi 0 tys. zt.
Nota 4a Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu (wycena)
ZMIANA STANU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (WYCENA) 31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu -101 766 11176
a) zwigkszenia (z tytutu) 85 488 62 266
-wyceny instrumentow finansowych 80 007 62 266
- przesuniecie do aktywow przeznaczonych do zbycia 5481 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 157 359 207 817
-wyceny instrumentéw finansowych 116 988 207 817
-przeniesienie odpisu aktualizujacego warto§¢ inwestycji w jednostki
zalezne w zwiazku z przekwalifikowaniem do instrumentdw przeznaczonych
do obrotu po utracie kontroli 40371 0
c) rozwigzanie (zrealizowanie) -52 835 -32 609
Stan na koniec okresu -120 802 -101 766
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Nota 4b Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (struktura walutowa)

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 149 588 215 805
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 149 588 215 805
Nota 4¢ Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnosci)
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WG
ZBYWALNOSCI) 31.12.2013 31.12.2012
A. Z nieograniczong zbywalnoscia notowane na gietdach w wartosci godziwe;j: 5385 16 963
a) akcje 5382 16 891
b) obligacje 3 72
¢) inne 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnos$cig notowane na rynkach pozagietdowych w
wartosci godziwe;j: 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscig nienotowane na rynku regulowanym w warto$ci
R 68 254
godziwej: 138 867
a) akcje 1591 5 665
b) obligacje 61354 11372
¢) inne 5309 121 830
- inne prawa majatkowe (wierzytelnosci windykacyjne) 0 111250
- jednostki uczestnictwa certyfikaty inwestycyjne 5296 6 897
- udziaty 0 10
- pozostate ( w tym pozyczki) 13 3673
D. Z ograniczong zbywalnoécia 75 949 59 975
a) akcje 55185 40978
- akcje notowane na rynku regulowanym 43 673 37393
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 11512 3585
b) obligacje 20 672 16 421
c) inne 92 2576
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 0 0
- udzialy 0 0
- pozostate 92 2576
Razem instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu w warto$ci godziwej w tym: 149 588 215 805
- korekty aktualizujgce warto§é -120 802 -101 766

Na 31 grudnia 2013 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentow finansowych przeznaczonych

do obrotu o ograniczonej zbywalnos$ci odzwierciedla:

— 75 855 tys.zl - warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktéore na dzien sprawozdawczy byly
ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan DM IDMSA

— 94 tys. zt — warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych ustanowiono czasowe ograniczenie
mozliwo$ci dysponowania.

Na 31 grudnia 2012 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentow finansowych przeznaczonych
do obrotu o ograniczonej zbywalnosci odzwierciedla:
— 57 388 tys.zl- warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére na dzien sprawozdawczy byty
ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan DM IDMSA
— 2 587 tys. zt — wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore zostaty ustanowione jako zabezpieczenie
umow opcji.

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku Grupy na dzien bilansowy przedstawiono

w nocie 19.Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkdw emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umoéw
objecia obligacji oraz warunkoéw podpisanych umoéw kredytowych.
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Nota 5 Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych i zobowiazan finansowych

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa
1. Notowane papiery wartosciowe 49 055 54284
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 49 055 54284
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 0
2. Nienotowane instrumenty kapitatowe 18416 157378
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 5300 9032
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 13116 148 346
3. Obligacje 82 029 27 865
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 3 62
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 82 026 27 803
4. Papiery warto$ciowe ujete na podstawie zatozen koncepcyjnych 104 3325
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 104 3325
5. Naleznosci 41 681 74 498
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 41 681 74 498
6. Pozyczki 5007 17 550
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywowQ 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 5007 17 550
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 34 220 0
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 9 665 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakeji 24 555 0
Aktywa razem 230 512 334 900
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow razem 30937 59992
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji razem 166 489 271 522
Zobowiazania
1. Dluzne papiery warto§ciowe 93329 233002
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 93 329 233 002
2. Kredyty i pozyczki 17756 62 883
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 17756 62 883
3. Zobowigzania z tytutu zakupu instrumentow finansowych 8 065 16 539
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 8 065 16 539
4. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 28 2 106
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 28 2 106
5. Zobowiazania z tytulu udzielonych porgczen 9762 11724
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakceji 9762 11724
Zobowiazania razem 128 940 326 254
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow razem 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji razem 128 940 326 254
Il}stru me.nty ﬁnafls.owe vs:yce.niane wed%ug wartoéc,i godziwej — 31.12.2013 31.12.2012
hierarchia wartos$ci godziwej wg klasy instrumentow:
Akcje - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 62 158 63 534
poziom 1 49 055 54 284
poziom 2 0 0
poziom 3 13103 9250
Obligacje - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 82029 27 865
poziom 1 3 72
poziom 2 0 0
poziom 3 82 026 27793
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne - instrumenty finansowe
5296 6 897
przeznaczone do obrotu
poziom 1 5296 6 897
poziom 2 0 0
poziom 3 0 0
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Pozostate - instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 105 117 509
poziom 1 0 0
poziom 2 0 0
poziom 3 105 117 509
Razem 149 588 215 805
Akcje i udziaty- instrumenty finansowe doste¢pne do sprzedazy 39 27 056
poziom 1 0 0
poziom 2 5 5
poziom 3 34 27051

Poziom 1 - akcje i obligacje notowane na GPW i NewConnect na dzien bilansowy. Instrumenty te wyceniane sg
wedlug kursu zamknigcia (kursu rynkowego) ustalonego na dzien bilansowy.

Poziom 2 - akcje spotek publicznych, ktoére na dzien bilansowy nie byly dopuszczone do obrotu na GPW
i NewConnect. Wycena akcji dokonywana jest wedtug kursu zamknigcia (kursu rynkowego) ustalonego na dzien
bilansowy dla akcji dopuszczonych do obrotu.

Poziom 3 — ta kategoria dotyczy nastgpujacych grup instrumentéw finansowych posiadanych przez Spotke: akcje
i obligacje nienotowane na aktywnych rynkach, udziaty, certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa.

Nota 6 Aktywa przeznaczone do sprzedazy, zobowiazania przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$é
zaniechana

31.12.2013

W dniu 30 grudnia 2013 r. DM IDMSA sprzedal podmiotowi spoza GK IDMSA 92,31% akcji w spotce zaleznej
Electus SA, w zwiazku z powyzszym wynik do dnia utraty kontroli nad Spotka w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow zostat ujety jako dziatalno$¢ zaniechana.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Idea Y FIZ AN sprzedal podmiotowi spoza GK IDMSA 100% udziatdw w spotce
zaleznej Pigma House sp. z 0.0., w zwiazku zpowyzszym wynik do dnia utraty kontroli nad Spotka
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostat ujety jako dziatalno$é zaniechana.

Z uwagi na fakt, iz DM IDMSA w dniach 2 stycznia 2014 r. oraz 7 stycznia 2014 r. dokonal sprzedazy
5396 712 akcji spoiki Polski Fundusz Hipoteczny SA na dzien 31 grudnia 2013 r. dokonano przekwalifikowania
aktywow i zobowigzan PFH oraz jej spotki zaleznej SPV 1 sp. z 0.0. do aktywdw 1 zobowigzan przeznaczonych

do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5), a wyniki tych spotek ujeto w dziatalnos$ci zaniechane;.

Pigma Polski
Aktywa Electus SA House lj‘undusz SPV 1
31.12.2013 Hipoteczny Sp. Z 0.0.
Sp. Z 0.0. SA
a) srodki pienigzne 2709 0 27 0
b) nalezno$ci krétkoterminowe 15383 2 2 054 2
¢) instrumenty przeznaczone do obrotu 30907 0 17 630 0
d) instrumenty dostepne do sprzedazy 27007 0 0 0
e) inwestycje w jednostki zalezne 0 0 2 580 0
f) naleznosci dlugoterminowe 0 0 306 0
g) zapasy 0 0 0 2 494
h) nieruchomoséci inwestycyjne 17 144 4172 9178 0
1) wartosci niematerialne 162 0 0 0
j) rzeczowe aktywa trwate 288 1 17 0
k) pozostale aktywa dlugoterminowe 7135 4 3130 0
Aktywa, razem 100 735 4179 34 922 2 496
P Pigma FPOljki SPV 1
asywa undusz
31.12}.]2013 Electus SA House Hipoteczny Sp. Z 0.0.
Sp. Z 0.0. SA
a) zobowiazania krotkoterminowe 24 855 21 25562 120
b) zobowigzania dlugoterminowe 7672 0 321 0
¢) pozostale pasywa 48 0 0 0
d) rezerwy 2452 232 1724 0
e) kapital wlasny 65 708 3926 7315 2376
Pasywa, razem 100 735 4179 34 922 2 496
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Rachunek zyskow i strat Pigma Polski
Okres Electus SA House Fundusz SPV1

od 01.01.2013 Hipoteczny Sp. Z 0.0.

do 31.12.2013 5p- 2 0.0. SA
1. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 24 758 0 3429 3
1I. Koszty dziatalno$ci podstawowej 5013 28 6 005 28
1I1. Wynik z dziatalnosci podstawowej (I-11) 19 745 -28 -2576 -25
IV. Wynik z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu 1 556 0 1902 0
IV. Pozostale przychody operacyjne 661 0 385 0
V. Pozostate koszty operacyjne 4747 0 1227 85
VI. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (IHI+IV+V) 17 215 -28 -1 516 -111
VIL. Przychody finansowe 7295 0 33 0
VIII. Koszty finansowe 8132 0 2 398 9
IX. Wynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto (VI+VII+VIII) 16378 -28 -3 881 -120
X. Zysk (strata) brutto 16378 -28 -3 881 -120
XI. Podatek dochodowy 3 055 0 -855 0
XII. Zysk (strata) netto (IX+X-XI) 13323 -28 -3 026 -120

Przeplywy Srodkoéw pienieznych . Polski
Okres Pigma Fundusz SPV 1
Electus SA House

od 01.01.2013 Hipoteczny Sp. Z 0.0.

do 31.12.2013 5p- 2 0.0. SA
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 141 886 -1 3178 -33
1I. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 232 0 49 0
1I1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej -115 627 0 -3 483 33
IV. Przeplywy pieni¢zne netto razem -1973 -1 -256 0
V. Bilansowa zamiana $rodkdw pieni¢znych -1973 -1 -256 0
VI. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 682 1 283 0
VIL. Srodki pieniezne na koniec okresu 2709 0 27 0

Polski Fundusz Hipoteczny SA

Zabezpieczenie naleznosci PFH

Na dzien 31 grudnia 2013 r. gléwng pozycje wierzytelnosci Grupy, w odniesieniu do ktérych ustanowiono
zabezpieczenia stanowily wierzytelnosci spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA.
Do gléwnych pozycji instrumentéw finansowych Polskiego Funduszu Hipotecznego, w odniesieniu do ktoérych

ustanowiono zabezpieczenia naleza:

zabezpieczane aktywa

Wartosé Wartos¢
bilansowa | zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

pozyczki (instrumenty finansowe

hipoteki na nieruchomosciach lub

12 857 24730 | przewlaszczenia nieruchomosci na
przeznaczone do obrotu) zabezpieczenie
i Inosci (inst t . . . .
wierzytelnosei (instrumenty 4288 14 718 | hipoteki na nieruchomosciach
finansowe przeznaczone do obrotu)
bligacje (inst ty fi . . . .
obligacje (instrumenty finansowe 146 146 | hipoteki na nieruchomos$ciach

przeznaczone do obrotu)

Polski Fundusz Hipoteczny SA na 31 grudnia 2013 r. posiadala nastepujace nieruchomosci inwestycyjne:

- nieruchomo$¢ potozona w Zgorzelcu woj. dolnoslaskie przy ul. Orzeszkowej. W sktad nieruchomosci
wchodzi 85 dziatek budowlanych, o tacznej pow. 14,6177 ha. Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2013 r.

wynosi 5 471 tys. zi,

- nieruchomo$¢ potozona w Ustroniu woj. §laskie, przy ul. 3 Maja, zabudowa budynkiem hotelowym,
o pow. uzytkowej. 1010,6 m2, pow. dziatki 1398 m2. Nieruchomos$¢ wyceniona przez Rzeczoznawce
Majatkowego Grazyn¢ Kotaczyk-Mezyk (uprawnienia nr 4727). Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2013

r. wynosi 1 886 tys. zl,
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- nieruchomo$¢ potozona w Mystowicach, woj. §laskie, przy ul. Dworcowej. Dziatka gruntu o pow. 7537
m2 z przeznaczeniem pod budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne. Nieruchomo$¢é wyceniona przez
Rzeczoznawce Majatkowego Zygmunta Mekarskiego (uprawnienia nr 3710). Wartos$¢ bilansowa na 31
grudnia 2013 r. wynosi 428 tys. zt,

- nieruchomos$¢ potozona Ozorowicach, gmina Wisznia Mata, woj. dolno$laskie. Dzialka grunt o pow.
3997 m2 przeznaczona w planic miejscowym pod zabudowe mieszkaniowa jednorodzinng.
Nieruchomos$¢ wyceniona przez Rzeczoznawcg Majatkowego Dorot¢ Robaczewska (uprawnienia nr
5292). Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2013 r. wynosi 100 tys. zt,

- nieruchomo$¢ potozona w Legnicy, woj. dolnoslaskie, przy ul. Sudeckiej, w sktad, ktorej wchodzi 68
dziatek zabudowanych garazami o tacznej powierzchni 1 297 m2, tworzacych dwa zespoty budynkow
w zabudowie szeregowej. Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2013 r. wynosi 1 293 tys. zi,.

Szczegdtowy wykaz nieruchomosci inwestycyjnych i zapasow GK PFH wraz z obcigzeniami na tych
nieruchomosciach na dzien 31 grudnia 2013 r.

Wartosé¢ w

Wartosé skonsolidowanym Zabezpieczenia
Nieruchomos¢ Opis nieruchomosci nkowa sprawozdaniu z | Data wyceny stan na
i sytuacji 31.12.2012
finansowej
Leani Aktualna warto$¢ Hipoteka
egnica . . zostala ustalona z
ul. Sudecka 68 d;lalek 0 facznej uwzglednieniem umowna faczna
; powierzchni 1297 m2, 1667 1293 . . 6 780 tys. zt
LE1L/00058794/9 zabudowanvch sarazami sprzedazy garazy Alior Bank SA
LE1L/00075455/6 yen g do dnia 31.12.2013 ‘Oirezl;t ’
r
- — obrotowy,
Zoorzelec 85 dzialek budowlanych ZA()I(SE?;HESZ?S;SZ aktualne
lg Orzeszkowe plus jedna dziatka lednieniem zadtuzenie 1 681
lJlGI Z/Z()Og?a 5;‘/9?1, 0 stanowiaca udziat w 7531 5471 SVZE dzi dziatek tys. zi, termin
drodze o tacznej P 2y . splaty
JG1Z/00049300/9 . . w okresie do dnia
powierzchni 14.6177ha; 31 grudnia 2012 r 31.05.2014
Nieruchomos$¢ potozona w
Ustroniu przy stacji
, wyciagu na Czantorig,
Ustrof . stanowiaca dziatke o pow. S
ul. 3 maja 134 1398m2. zabud. 2 047 1886|18.12.2012 1. Bez obcigzen
BB1C/58359/0 > zavudowana
budynkiem hotelowym.
Powierzchnia uzytkowa
budynku 1010,6 m2 .
Dziatka gruntowa
niezabudowana o pow.
Mystowice, Zfei’ﬁéﬂiﬁl?)lsii dano
ul. Dworcowa bomwolenie na m{iowq 3 481 428126012013 . Bez obcigzen
KAIL/00036834/9 czterokondygnacyjnych
budynkow
wielorodzinnych;
Dziatka o pow. 3997 m2
Ozorowice, gmina potozona w poblizu
Wisznia Mala, Wroclawia, przeznaczona .,
) oL L 265 100 | 18.03.2013 1. Bez obcigzen
woj. dolnoslaskie w planie miejscowym pod
WR1W/00048465/5 zabudowg¢ mieszkaniowa
jednorodzinng.
Razem nieruchomosci 11991 9178

inwestycyjne
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Dziatka gruntu o pow. hipoteka do
3999 m2, przeznaczona kwoty
pod zabudowg 1.267.243,16 zt
mieszkaniowo-handlowa; na rzecz Electus
. dla nieruchomosci byly na
Katowice, ul. . . .
Wincentego Pola 42 wydane warunki na zat?ezple_czeme
C o1 > | budowe 2 494 2494120.01.2013 . pozyczki

g(,gl]s(l?gl(;:)ez 4657/6 budynku handlowego z udzielonej
parkingiem oraz budynku spotce PFH w
mieszkalnego kwocie 750 tys.
wielorodzinnego z zt z terminem
lokalami uzytkowymi i splaty
garazem podziemnym 30.06.2014
Razem zapasy 2494 2494

31.12.2012

W dniu 9 maja 2012 r. spotka Electus SA sprzedata podmiotowi spoza GK IDMSA 5 000 udziatéw w spotce
zaleznej Electus Leasing sp. z 0.0., ktore stanowity 100% wszystkich udziatéw spoliki, zwiazku z powyzszym
wynik do dnia utraty kontroli nad Spétkg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat ujety jako dziatalnosé¢
zaniechana.

Aktywa 31.03.2012

a) srodki pieni¢zne

b) naleznosci krotkoterminowe

¢) instrumenty dost¢pne do sprzedazy

C) zapasy

d) warto$ci niematerialne

e) rzeczowe aktywa trwate

f) pozostale aktywa dlugoterminowe

k=l k=l ) f) R ) Ll en)

Aktywa, razem

Pasywa 31.03.2012

a) zobowigzania krotkoterminowe

b) zobowigzania dlugoterminowe

¢) rozliczenia mi¢dzyokresowe

d) rezerwy

¢) kapital wlasny

Il k=l k=] [=1 "N

Pasywa, razem

Okres
P od 01.01.2012
Rachunek zyskéw i strat do 31.03.2012

L. Przychody z dziatalno$ci podstawowej

1I. Koszty dziatalno$ci podstawowej

1I1. Wynik z dziatalnosci podstawowej (I-11)

IV. Pozostale przychody operacyjne

V. Pozostate koszty operacyjne

VI. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (III+IV+V)

VIL. Przychody finansowe

VIII. Koszty finansowe

IX. Wynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto (VI+VII+VIII)

ol Ll E=d k=2 i =2 k=2 E=2 ol kLl [ =)

X. Zysk (strata) brutto

XI. Podatek dochodowy

~lo

XII. Zysk (strata) netto (IX+X-XI)
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Przeplywy $rodkow pienieznych

Okres
od 01.01.2012
do 31.03.2012

1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

11. Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

1I1. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej

IV. Przeplywy pieni¢zne netto razem

V. Bilansowa zamiana $rodkdw pieni¢znych

VI. Srodki pieniezne na poczatek okresu

VIL. Srodki pieniezne na koniec okresu

S~ (olo|o|o|—

Nota 7 Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31.12.2013 31.12.2012

a) akcje 29 38
b) pozostale papiery warto$ciowe udziaty 10 27017
¢) pozostate (pozyczki) 0 1
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy razem 39 27 056

Nota 7a Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (struktura walutowa)

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 39 27 056
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na z}): 0 0
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy razem 39 27056

Nota 7b Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wg zbywalnosci)

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (WG

ZBYWALNOSCI) 31.12.2013 31.12.2012

A. Z nieograniczong zbywalnoscia notowane na gietdach w wartosci

godziwej 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0

B. Z nieograniczona zbywalnos$cig notowane na rynkach pozagietdowych w

wartosci godziwej 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0

C. Z nieograniczong zbywalnoscig nienotowane na rynku regulowanym w

wartosci godziwej 39 27056
a) akcje 29 38
b) obligacje 0 0
c) inne 10 27018
- pozostate papiery warto$ciowe udzialy 10 27017
- pozostate (pozyczki) 0 1

D. Z ograniczong zbywalno$cia w wartosci godziwej 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0

Razem instrumenty dostepne do sprzedazy w warto$ci godziwej w tym: 39 27 056
- korekty aktualizujgce wartos¢ 24 -41 292

Na 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadala nastepujace instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy:
- udzialy w spotce ZNTK Nieruchomosci o cenie nabycia 50 823 tys. zt 1 warto$ci bilansowej na dzien
31 grudnia 2012 r 27 007 tys. zt — w zwigzku z niepewno$cia co do zwrotu wartosci inwestycji Grupa

podjeta decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego jej warto$¢ w kwocie 23 816 tys. zt

- udzialy w Medi Staff sp. z 0.0. o ceniec nabycia 1500 tys. zt i wartosci bilansowej na dzien
31grudnia 2012 r 0,4 tys. zt - w zwiazku z poglebiajaca si¢ ztg sytuacja finansowa spotki Grupa podjeta
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decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego w kwocie 1 500 tys. zt

- wierzytelno$¢ od ZNTK Poznan SA w cenie nabycia 16 000 tys. zt o wartosci bilansowej na dzien
31 grudnia 2012 r. 1 tys. zt - w zwiazku z niepewnoscia co do zwrotu wartosci inwestycji Grupa podjeta
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego jej warto$¢ w wysokosci 15 999 tys.

- pozostate akcje i udzialy o warto$ci bilansowej na dzien 31 grudnia 2012 r. 48 tys. zt

Nota 8 Zapasy

ZAPASY 31.12.2013 31.12.2012
a) materialy 0 1
b) potprodukty i produkty roboty w toku 0 0
¢) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 2273
Zapasy brutto razem 0 2274
Odpisy aktualizujace 0 0
Zapasy netto razem 0 2274
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

ZAPASOW 31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
) rozwigzanie 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow na koniec okresu 0 0
Warto$¢ sprzedanych zapasow 0 2412
Warto$¢ zuzytych zapaséw 0 25
Nota 9 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.12.2013 31.12.2012
a) akcje 896 17741
b) udziaty 0 1158
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych razem 896 18 899

Skrécone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych (zgodnie ze sprawozdaniami statutowymi
spolek)

Budownictwo Polskie SA 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa ogdtem 1781 2415
Zobowigzania 705 1298
Przychody 5 864 29 457
Zysk/strata -41 525
TechnoBoard sp. z 0.0.* 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa ogotem 5731 8224
Zobowigzania 2196 1744
Przychody - 2226
Zysk/strata -169 -159

* dane okresu biezacego podane sa na 30 wrzesnia 2013 r. Ewentualne zmiany z tym zakresie w IV kwartale
2013 r. nie beda wywieraly znaczacego wptywu na GK DM IDMSA.

Air Market SA 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa ogotem 416 -
Zobowigzania 613 -
Przychody 105 -
Zysk/strata -239 -
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IDM Capital SA * 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa ogotem 40 265 104 198
Zobowiazania 29 534 70 063
Przychody 124 964 93977
Zysk/strata 4393 -22 001

* dane przeksztatcone na MSSF, spotka zbyta dnia 20 grudnia 2013 r.

Supernova IDM Management sp. z 0.0. SKA 31.12.2013* 31.12.2012
Aktywa ogdtem - 1835
Zobowiazania - 21
Przychody - 2227
Zysk/strata - 1 404

* spotka zbyta dnia 19 marca 2013 r.

Vectra SA w upadlos$ci likwidacyjnej* 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa ogdtem - 15286
Zobowiazania - 93 208
Przychody - 988
Zysk/strata - -1 159

*dane porownywalne dotyczace wyniku dotycza okresu od 14-31 grudnia 2012 r.

IDH SA (dawniej Index Copernicus International SA)

Spotka jest spotka notowana, zobowigzang do publikacji swoich sprawozdan finansowych. W zwiagzku z tym,
wszelkie informacje dotyczace tego podmiotu nalezy analizowa¢ na podstawie opublikowanych przez nia
raportow biezacych i okresowych.

Nota 9a Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (struktura walutowa)

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 896 18 899
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy razem 896 18 899
Nota 9b Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (wg zbywalnos$ci)
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
(WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2013 31.12.2012
A. Z nieograniczong zbywalnoscig notowane na gietdach (w cenie 23907 0
nabycia):
a) akcje 23907 0
b) udziaty 0 0
B. Z nieograniczong zbywalno$cig notowane na rynkach 0 0
pozagieldowych (w cenie nabycia):
a) akcje 0 0
b) udziaty 0 0
C. Z nieograniczong _zbywalnf)scw} nienotowane na rynku 6891 10 988
regulowanym (w cenie nabycia):
a) akcje 6 866 10 963
b) udziaty 25 25
D. Z ograniczong zbywalnoscig (w cenie nabycia): 34948 88 924
a) akcje 34 948 88 924
- akcje notowane na rynku regulowanym 0 26 307
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 34 948 62617
b) obligacje 0 0
E. Ra;em inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (w cenie 65 746 99912
nabycia):
F. Ujecie udziatu Inwestora 450 -13 048
G. Korekty aktualizujace wartos¢ -65 300 -67 965
Razem warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 896 18 899
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Zmiana wartos$ci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w 2013 r. wynika z:

- zbycia przez Jednostke Dominujaca wszystkich posiadanych akcji Supernova IDM Management sp.
z 0.0. SKA

- nabycia przez Jednostk¢ Dominujacg pakietu akcji Air Market SA

- zbycia przez Jednostke Dominujaca wszystkich posiadanych akcji IDM Capital SA,

- zbycia przez Jednostke Dominujaca pakietu akcji IDH SA,

- ujecia niezrealizowanych zyskow i strat z transakcji zawartych pomie¢dzy znaczacym inwestorem
a jednostka stowarzyszona,

- ujecia udziatu inwestora w zmianie aktywow netto jednostek stowarzyszonych.

Na 31 grudnia 2013 r. warto§¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o ograniczonej zbywalnosci

odzwierciedla:

— 29 508 tys.zt-warto§¢ cenie nabycia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktore zostaly
ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan spotek z GK IDMSA. W zwiagzku z dokonanym odpisem
aktualizujagcymi warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, warto$¢ bilansowa inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, ktore zostaty ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan GK DM
IDMSA wynosita 0 tys. zt

— 5 440 tys. zt — wartos¢ w cenie nabycia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktére zostaty
ustanowione jako zabezpieczenie umow opcji. W zwigzku z dokonanym odpisem aktualizujagcymi wartosé
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
ktore zostaty ustanowione jako zabezpieczenie umow opcji na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 0 tys. zt.

Na 31 grudnia 2012 r. warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o ograniczonej zbywalnosci

odzwierciedla:

— 77 276 tys.zt-warto§¢ cenie nabycia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktore zostaly
ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan spotek z GK IDMSA. W zwiazku z dokonanym odpisem
aktualizujagcymi warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, warto$¢ bilansowa inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, ktore zostaly ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan GK DM
IDMSA wynosita 28 539 tys. zt

— 14 556 tys. zt — wartos¢ w cenie nabycia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, dla ktorych
ustanowiono czasowe ograniczenie mozliwosci dysponowania. W zwiazku z dokonanym odpisem
aktualizujagcymi warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wartos¢ bilansowa inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, dla ktorych ustanowiono czasowe ograniczenie mozliwosci dysponowania
na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 33 tys. zl,

— 2 527 tys. zt — warto$¢ w cenie nabycia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktore zostaly
ustanowione jako zabezpieczenie umoéw opcji. W zwigzku z dokonanym odpisem aktualizujgcymi warto$c
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
ktore zostaty ustanowione jako zabezpieczenie umow opcji na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 3 tys. zt.

Nota 9¢ Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, dla ktérych istnieja opublikowane notowania
rynkowe

Na dzien 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 r. do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nalezacych do
GK DM IDMSA, dla ktorych istniejg opublikowane notowania rynkowe nalezaly posiadane akcje spotki IDH
SA. Warto$¢ wszystkich posiadanych przez Grupe akcji IDH SA wyceniona po kursie rynkowym wynosita
odpowiednio na 31 grudnia 2013 r 5942 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2012 r. 6 014 tys. zi. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego czes$¢ posiadanych przez Jednostke Dominujaca akcji IDH SA
wilosci 39 735 108 szt. nie byta dopuszczona do obrotu, warto$¢ tych akcji przeliczona wg kursu rynkowego
wynosita 397 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nalezacych do GK IDMSA, dla
ktorych istnieja opublikowane notowania rynkowe nalezaly posiadane akcje spotki Air Market SA. Warto$¢
wszystkich posiadanych akcji Air Market SA wyceniona po kursie rynkowym wynosita na dzien 31 grudnia
2013 r. - 386 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego czg¢s$¢ posiadanych przez GK
IDMSA akcji Air Market SA wilosci 104 271 szt. nie byla dopuszczona do obrotu, wartos$¢ tych akcji
przeliczona wg kursu rynkowego wynosita 60 tys. zt.
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Jednostka stowarzyszong DM IDMSA, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie jest rowniez DSS. Grupa

nie posiada udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu DSS.

Pozostate jednostki stowarzyszone nie sg notowane.

Nota 10 Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2013 31.12.2012
a) grunty 4167 26 507
b) budynki 0 16 348
Nieruchomo$ci inwestycyjne razem 4167 42 855

Grupa Kapitatowa DM IDMSA na 31 grudnia 2013 r. posiadata nast¢gpujace nieruchomosci inwestycyjne:

K6 sp. z o0.0.
- dziatka nr 335/4 w Wiszni Malej (Rep. A Nr 1791/2011) o wartosci 18 tys. zi,
- dziatka nr 30 we Wroctawiu (Rep. A Nr 1784/2011) o wartosci 970 tys. zi,
- dziatka nr 50/2 we Wroctawiu (Rep. A Nr 1772/2011) o wartosci 267 tys. zt,

- dziatka nr 37/20 1 37/21 w miejscowosci Mokronos Maty (Rep. A Nr 1765/2011) o wartosci 1 380 tys.

z1,

- nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana nr 347 polozona w So$nie (woj. wielkopolskie) (Rep. A nr

8482/2013 oraz Rep. A nr 11563/2013) o wartosci 1 532 tys. zt
Grupa Kapitatowa DM IDMSA na 31 grudnia 2012 r. posiadata nast¢pujace nieruchomosci inwestycyjne:

Electus SA

- nieruchomoéci przy ul. Mickiewicza, Sw. Elzbiety, Jaworzyfskiej w Legnicy o wartoéci 17 614 tys. zt

Polski Fundusz Hipoteczny SA

- nieruchomo$¢ potozona w Zgorzelcu woj. dolnoslaskie przy ul. Orzeszkowej. W sktad nieruchomosci
wchodzi 87 dziatek budowlanych, o tacznej pow. 13,4165 ha. Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2012 r.

wynosi 5 541 tys. zl,

- nieruchomo$¢ potozona w Ustroniu woj. $laskie, przy ul. 3 Maja, zabudowa budynkiem hotelowym, o
pow. uzytkowej. 1010,6 m2, pow. dziatki 1398 m2. Nieruchomo$¢ wyceniona przez Rzeczoznawce
Majatkowego Grazyne Kotaczyk-Mezyk (uprawnienia nr 4727). Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2012

r. wynosi 1 866 tys. zl,

- nieruchomo$¢ potozona we Wroctawiu, przy ul. Gagarina. Dziatka inwestycyjna o pow. 9024 m2.
Nieruchomos$¢ wyceniona przez Rzeczoznawce Majatkowego Zygmunta Mekarskiego (uprawnienia nr

3710). Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2012 r. wynosi 385 tys. zi,,

- nieruchomo$¢ potozona w Mystowicach, woj. §laskie, przy ul. Dworcowej. Dziatka gruntu o pow. 7537
m2 z przeznaczeniem pod budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne. Nieruchomo$¢ wyceniona przez
Rzeczoznawcg Majatkowego Zygmunta Mekarskiego (uprawnienia nr 3710). Warto$¢ bilansowa na 31

grudnia 2012 r. wynosi 428 tys. zl,

- nieruchomo$¢ polozona Ozorowicach, gmina Wisznia Mata, woj. dolno$laskie. Dziatka grunt o pow.
3997 m2 przeznaczona w planie miejscowym pod zabudowe mieszkaniowa jednorodzinng.
Nieruchomos$¢ wyceniona przez Rzeczoznawcg Majatkowego Dorot¢ Robaczewska (uprawnienia nr

5292). Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2012 r. wynosi 100 tys. zi,

- nieruchomo$¢ potozona w Lubinie, woj. dolnoslaskie, przy ul. Stowianskiej, zabudowana budynkiem
biurowym i parkingiem. Budynek wolnostojacy, taczna powierzchnia uzytkowa 658,80 m2,
powierzchnia dzialek 2 171 m2. Nieruchomo$é wyceniona przez Rzeczoznawcg Majatkowego
Zygmunta Mekarskiego (uprawnienia nr 3710). Wartos$¢ bilansowa na 31 grudnia 2012 r. wynosi 2 878

tys. zt,

- nieruchomo$¢ potozona w Legnicy, woj. dolnoslaskie, przy ul. Sudeckiej, w sktad, ktorej wchodzi 68
dziatek zabudowanych garazami o tacznej powierzchni 1 297 m2, tworzacych dwa zespoty budynkow

w zabudowie szeregowej. Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2012 r. wynosi 813 tys. zt,.

- Nieruchomos$¢ potozona w Karczowiskach, woj. dolnoslaskie zabudowana domem jednorodzinnym
wolnostojacym, taczna powierzchnia uzytkowa 173 m2, powierzchnia dziatki 942 m2. Nieruchomo$é
wyceniona przez Rzeczoznawce Majatkowego Krystyng Kwiatkowska-Sieledczyk (uprawnienia nr

1122). Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2012 r. wynosi 310 tys. zt,
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Szczegdtowy wykaz nieruchomosci inwestycyjnych PFH wraz z obcigzeniami na tych nieruchomosciach na
dzien 31 grudnia 2012 r.

Warto$é¢ w

.. | skonsolidowanym Zabezpieczenia
. x Lo . Wartos¢ .
Nieruchomos¢ Opis nieruchomosci rynkowa sprawozdaniuz | Data wyceny stan na
sytuacji 31.12.2012
finansowej
Hipoteka
umowna
Nieruchomo$¢ sktadajaca 3 750 tys. zt
si¢ z 2 dziatek o tacznej Raiffeisen Bank
Lubin, powierzchni 2171 m2 SA,
ul. Stowianska 17 | zabudowana budynkiem 3 881 2 878 | 20 lutego 2013 r. | kredyt obrotowy,
LE1U/00030192/5 | biurowym o powierzchni aktualne
uzytkowej 658,80 m2 oraz zadtuzenie 1.948
parkingiem. tys. zt,
termin sptaty 30
czerweca 2021 1.
Aktualna warto$¢
Legnica 68 dziatek o laczne; zostata us'.calqna z | Hipoteka
ul. Sudecka owierzehni 1297 m2 1293 313 uwzglednieniem | umowna lgczna
LE1L/00058794/9 |P s L entasei sprzedazy garazy | 6 780 tys. zt
LEIL/00075455/6 | “2Pudowanych garazami do dnia 31 grudnia | Alior Bank SA ,
2012 1. kredyt obrotowy,
Aktualna warto$¢ | aktualne
Zgorzelec . 87 dzialek budowlanych o zostala us.talc?na z | zadluzenie 2 241
ul. Orzeszkowej lacznej powierzchni 6870 5541 uwzglednieniem | tys. zl,
JG1Z/00035793/0 13.4165 ha: sprzedazy dziatek | termin splaty 31
JG1Z/00049300/9 ’ i w okresie do dnia | maja 2014 r.
31 grudnia 2012 1.
Dziatka o powierzchni 945
m?2 zabudowana domem
Karczowiska jednorodzinnym,
gmina Lubin dwukondygnacyjnym, w 387 310 | 21 marca 2013 r. | Bez obcigzen
LE1U/00043874/4 | stanie surowym
zamknigtym o pow.
uzytkowej 173,3 m2
Nieruchomo$¢ potozona w
Ustroniu przy stacji
Ustrof: wyciqg}l na Cz_antorif;, _
ul. 3 maja 134 stanowiaca dziatk¢ o pow. 2047 1366 18 grudnia 2012 Bez obcigzeh
BB1C/58359/0 1398m2., zabudowana r.
budynkiem hotelowym.
Powierzchnia uzytkowa
budynku 1010,6 m2 .
Hipoteka
Dziatka inwestycyjna o umowna
Wroclaw, pow. 9024 m2, potozona w . 500 tys. zt,
ul. Gagarina ptd-zach. czesci Wroctawia, 1920 385 rH stycznia 2013 obligacje serii W
WRI1K/00063491/7 | przy autostradowej ’ i W1. Emisja
obwodnicy Wroctawia obligacji po dniu
bilansowym.
Dziatka gruntowa
niezabudowana o pow. 7537
. m2. Dla nieruchomosci
Mystowice, wydano pozwolenie na 26 stycznia 2013
ul. Dworcowa bg]dow g 481 428 c Y Bez obcigzen
KAI1L/00036834/9 ¢ , '
czterokondygnacyjnych
budynkow
wielorodzinnych;
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Dziatka o pow. 3997 m2
Ozorowice, gmina | potozona w poblizu
Wisznia Mala, Wroctawia, przeznaczona w

) oL N 265 100 | 18.03.2013 r. Bez obcigzen
woj. dolnoslaskie planie miejscowym pod
WR1W/00048465/5 | zabudowe mieszkaniowa
jednorodzinna.
razem 18 313 12 321

K6 sp. z o.0.

dziatka nr 335/4 w Wiszni Matej (Rep. A Nr 1791/2011) o wartosci 18 tys. zt,
- dziatka nr 30 we Wroctawiu (Rep. A Nr 1784/2011) o wartosci 970 tys. zi,
- dziatka nr 50/2 we Wroctawiu (Rep. A Nr 1772/2011) o wartosci 267 tys. zt,
- dziatka nr 37/20 1 37/21 w miejscowosci Mokronos Maty (Rep. A Nr 1765/2011) o wartosci 1 380 tys.

1,

- budynek przy ul. Krélewskiej w Krakowie posadowiony na dziatlce nr 324 (Rep. A Nr 6847/2011)

o wartosci bilansowej 5 113 tys. zt.

Pigma House sp. z o.0.

- dziatka gruntowa nr 104/11 w Karwienskich Btotach o wartosci 4 172 tys. zt.

Nota 11 WartosSci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2013 31.12.2012
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) warto$¢ firmy 0 31230
¢) nabyte koncesje patenty licencje i podobne warto$ci w tym: 1 340 478
-oprogramowanie komputerowe 1340 478
-znak towarowy 0 0
d) inne wartosci niematerialne 19 205
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 141 478
Warto$ci niematerialne razem 1500 32391
Nota 11a Wartosci niematerialne (struktura wlasnosciowa)
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) wlasne 1500 32391
b) uzywane na podstawie umowy najmu dzierzawy lub innej umowy w tym 0
umowy leasingu 0
WartoS$ci niematerialne razem 1500 32 391

Warto$¢ firmy prezentowana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuje warto$¢
firmy ustalong w zwigzku z obejmowaniem kontroli w spétkach zaleznych.
Zmiany warto$ci firmy, w szczegbélnosci zmiany wartoéci brutto i odpisow aktualizujacych z tytulu utraty

wartos$ci przedstawiono w nocie 11b oraz zamieszczonych nizej informacjach.

75




Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
(dane w tys. ztotych) — korekta z dnia 7 maja 2014 r.

Nota 11b Zmiana stanu wartoSci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

31.12.2013
ZMIANA STANU WARTOSCI s 9 =z 2, :g % 52 |, 2 )
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP > %\ . 2 é § S5l ¢ o ‘é S |S535 |38 ¢
RODZAJOWYCH) SSE83 3 |222|2.8| x5 | sg8 |g$eg|le¢88
2552 2 |eg5|5z| f5 | E |SEE|2EF
T 9 £ |§2¢g|eg & g | EE | N E| 2
=22l & £
a b c d e
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
poczatek okresu 0] 350164 | 60705 3412 | 57293 6 587 709 | 418 165
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1212 1212 0 0 414 1626
- nabycie 0 0 1212 1212 0 0 414 1626
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0] 340830 | 57520 227 | 57293 5716 751 | 404 817
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
- zbycie jednostki zaleznej 0] 340830 57513 220 | 57293 5716 0 | 404 059
- przesuni¢cie do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy 0 7 7 0 0 0 7
- inne 0 0 0 0 0 0 751 751
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 0 9334 4397 4397 0 871 372 | 14974
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 0 2934 2934 0 5971 0 8905
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 350 350 0 20 0 370
- umorzenie biezace 0 0 350 350 0 20 0 370
g) zmniejszenie umorzenia ( z tytulu) 0 0 227 227 0 5550 0 5771
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
- zbycie jednostki zaleznej 0 0 220 220 0 5550 0] 5770
- przesuni¢cie do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy 0 0 7 7 0 0 0 7
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 3057 3057 0 441 0 3498
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu 0] 318934 57293 0 57293 411 231 | 376 869
-zwiekszenia 0 4230 0 0 0 0 0| 4230
-zmniejszenia 0] 313830 57293 0] 57293 0 0] 371123
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 9334 0 0 0 411 231 9976
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 0 0 1340 1340 0 19 141 1500
31.12.2012
ZMIANA STANU WARTOSCI 5 4 =z | % jg ig se |, @ 2
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP . %* .4 & § sElE ¢ é S |35 3E ¢
RODZAJOWYCH) §S8d 5 |&2:|c .| <% | 55 |§EE| 25
SESY 2 |gLzE|EEE| EE | 5E |SEE|SEF
2§ § |2s%g|¢ £ g | B2 (NTE| T2
=22l& £
a b c d e
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
poczatek okresu 0]351154| 61080 3787 57293 6569 287 | 419090
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 26 26 0 35 478 539
- nabycie 0 0 20 20 0 35 478 533
- potaczenie jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 6 6 0 0 0 6
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 990 401 401 0 17 56 1 464
- likwidacji 0 768 401 401 0 17 0 1186
- inne 0 222 0 0 0 0 0 222
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 01350164 | 60705 3412 57293 6 587 709 | 418 165
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 0| 3084| 3084 0| 5867 0 8951
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poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 245 245 0 121 0 366
- umorzenie biezace 0 0 245 245 0 121 0 366

g) zmniejszenie umorzenia ( z tytulu) 0 0 395 395 0 17 0 412
- likwidacji 0 0 395 395 0 17 0 412
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu 0 0] 2934| 2934 0] 5971 0 8905

i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na

poczatek okresu 0274373 0 0 0 411 287 | 275071
-zwigkszenia 0| 45329 | 57293 0 57293 0 0] 102622
-zmniejszenia 0 768 0 0 0 0 56 824

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu 0]318934| 57293 0 57293 411 231 | 376 869

k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na

koniec okresu 0] 31230 478 478 0 205 478 32391

W roku 2012 przeprowadzono testy na utrate wartoSci w odniesieniu do znaku towarowego i wartosci firmy.
W 2012 r. utworzono odpis aktualizujacy wartosci niematerialne dotyczacy wartosci firmy Electus w kwocie
45329 tys. zt oraz dotyczacy znaku towarowego w kwocie 57 293 tys. zi. Ponadto w 2012 r. wykorzystano
odpis aktualizujacy warto§¢ firmy w wysokosci 768 tys. zh. Odpisy zostaly dokonane na podstawie
przeprowadzonych testow z tytulu utraty warto$ci dotyczacych wartosci firmy zgodnie z MSR 36. Odpisy
zostaly ujgte w pozostatych kosztach operacyjnych. Rozwianie odpisu ujeto w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Nota 12 Polgczenie jednostek gospodarczych
W 2013 r. ani w 2012 r. nie miatlo miejsca polaczenie jednostek gospodarczych.

Nota 13 Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2013 31.12.2012
a) Srodki trwate w tym: 2 689 5048
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0 0
-budynki lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 278 866
-urzadzenia techniczne i maszyny 668 1034
-$rodki transportu 1453 2 692
-inne $rodki trwate 290 456
b) $rodki trwate w budowie 0 336
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale razem 2 689 5384

Nota 13a Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasno$ciowa)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) majatek wlasny 2 646 5077
b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu dzierzawy lub innej 43 307
umowy o podobnym charakterze amortyzowany

¢) warto$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez dom

maklerski srodkow trwatych uzywanych na podstawie uméw najmu 0 0
dzierzawy i innych (np. z tytutu umoéw leasingu)

Rzeczowe aktywa trwale razem 2 689 5384

W Grupie Kapitatlowej czes¢ majatku uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu finansowego. Umowy
leasingowe maja charakter standardowych uméw leasingowych srodkéw trwatych i nie zawieraja szczegdtowych
zapisow dotyczacych warunkowych optat leasingowych
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Laczna kwota zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw leasingu 31.12.2013 31.12.2012
finansowego

do roku 25 63
od roku do pigciu lat 0 0
zobowigzania wynikajace z zawartych umow leasingowych razem: 25 63
Warto$¢ netto leasingowanych $rodkow trwatych 31.12.2013 31.12.2012
wartos$¢ brutto 72 553
amortyzacja 29 246
warto$¢ netto leasingowanych $rodkéw trwalych 43 307

W Grupie czg$¢ majatku jest uzywana na podstawie umow leasingu operacyjnego:

- Jednostka Dominujgca jest strong umowy najmu lokalu, ktéra ma charakter umowy leasingu
operacyjnego. Umowa zostala podpisana na okres 10 lat, do roku 2020, umowa zawiera preferencyjne
stawki czynszu w okresie pierwszych 5 lat uzytkowania. Koszt czynszu wynikajacy z przedmiotowe;j
umowy ujety w sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wyniost 689 tys. zk., za rok 2012 wyniost 695
tys. zt. Zmiana kosztu czynszu wynika gldwnie ze zmiany kursu walutowego.

Nota 13b Zmiana stanu §rodkow trwalych (wg grup rodzajowych)

31.12.2013
. . £ -~ L i)
ZMIANA STANU SRODKOW Efg | 252 L E E z T: | o2
TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) |5823/ 255 |558| 2 = :EE 2] 28 | =
S5 227|588 £ | % | zE | =z |32t
S22 5%z N5 E = 3 5 8 N 2 S
nz= | 228 "¢ 2 2 ° £% | &
g 58 5 g = T E
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu
0| 2812 7048| 4308| 2493 336 0| 16997
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 39 220 66 37 29 0 391
-nabycia 0 0 220 66 37 29 0 352
- inne 0 39 0 0 0 0 0 39
¢) zmnigjszenia (z tytutu) 0 1 666 1568 1 881 721 365 0| 6201
- sprzedaz 0 0 68 687 73 0 0 828
- likwidacja 0 7 33 0 22 0 0 62
- zbycie jednostki zaleznej 0 658 1441 909 615 74 0| 3697
- przesunigcie do aktywOw przeznaczonych do sprzedazy 0 1001 26 285 11 0 0 1323
- inne 0 0 0 0 0 291 0 291
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 0 1185 5700 2493 1 809 0 0] 11187
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 0 1796 6014 1616 | 2037 0 0| 11463
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 65 403 376 165 0 0 1009
- amortyzacja biezaca 0 65 403 376 165 0 0 1009
- inny 0 0 0 0 0 0 0 0
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 954 1385 973 683 0 0] 3995
- sprzedaz 0 1 97 209 68 0 0 375
- likwidacja 0 5 0 0 11 0 0 16
- zbycie jednostki zaleznej 0 99 1270 550 604 0 0| 2523
- przesunigcie do aktywOw przeznaczonych do sprzedazy 0 849 18 214 0 0 0 1081
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 907 5032 1019 1519 0 0 8477
1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 0 150 0 0 0 0 0 150
-zwigkszenia 0 0 0 243 0 0 0 243
-zmniejszenia 0 150 0 222 0 0 0 372
j) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 0 0 0 21 0 0 0 21
k) warto$¢ netto $srodkoéw trwatych na koniec okresu 0 278 668 1453 290 0 0] 2689
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R ] e ) ‘o o
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a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu
88 6240 7139 5409 2 596 251 71 21730
b) zwickszenia ( tytulu) 0 0 253 926 73 35 0] 1337
0 0 253 926 73 85 0 1337
0 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 88 3428 344 2027 176 0 7 6070
0 50 149 2 026 3 0 0 2228
0 7 189 0 173 0 0 369
88 3371 6 1 0 0 7 3473
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 0 2812 7 048 4308 2493 336 0] 16997
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
0 1562 5775 2709 1 989 0 0] 12035
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 245 580 594 207 0 0 1626
- amortyzacja biezaca 0 245 564 594 207 0 0 1610
0 0 16 0 0 0 0 16
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 11 341 1 687 159 0 0] 2198
0 4 162 1 687 2 0 0 1855
0 7 179 0 157 0 0 343
0 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 1796 6014 1616 2037 0 0] 11463
1) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek
0 150 0 0 0 0 0 150
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 0 150 0 0 0 0 0 150
k) wartos¢ netto $rodkoéw trwatych na koniec okresu 0 866 1034 2692 456 336 0 5384
Nota 14 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2013 31.12.2012
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu w tym: 43 907 19 142
a) odniesionych na wynik finansowy 43907 18 209
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 0 933
2. Zwigkszenia 70 75921
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
IS s . 70
réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 70 886
- powstania roéznic przejsciowych 70 70 886
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 0 5035
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi 0 0
d) odniesione na kapital wtasny w zwigzku ze strata podatkowa 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0
3. Zmniejszenia 41007 51156
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
IS s . 41 007
réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 50223
- odwrocenia si¢ rdznic przejsciowych 37 604 1505
- przesuni¢cie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 3403 0
- oszacowania mozliwo$ci zrealizowania rdznic przejsciowych 0 48 718
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa 0 0
c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi 0 0
d) odniesione na kapitat wtasny i inne catkowite dochody w zwiazku ze
stratg podatkowa 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 933
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4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
2970
okresu razem w tym: 43 907
a) odniesionych na wynik finansowy 2970 43 907
b) odniesionych na kapital wlasny 0 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0

Na 31 grudnia 2013 r. Jednostka Dominujgca oszacowata wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy. W zwiazku ze zdarzeniami, o ktorych mowa w
pkt. 1.7 oraz nocie 44 oszacowana warto$¢ aktywa zostala poddana weryfikacji pod katem mozliwosci
zrealizowania aktywa ize wzglgdu na zasad¢ ostroznosci wyceny, obnizona do wysokosci rezerwy z tyt.
odroczonego podatku dochodowego. Warto§¢ ta bedzie korygowana w goérg w sytuacji gdy zwickszy si¢
prawdopodobienstwo uzyskania zysku do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa i w takim zakresie,
w jakim aktywo to bedzie moglo by¢ zrealizowane.

Nota 15 Pozostale aktywa

W zwigzku z ujeciem na dzien 31 grudnia 2013 r. zobowigzan finansowych wynikajacych z udzielonych
porgczen w tacznej wysokosci 9 430 tys. zt (patrz nota 16) Jednostka Dominujaca dokonata ujecia odpowiednich
aktywow 1 kosztow. Rownoczesnie dokonano oszacowania warto$ci godziwej ujetych aktywow i utworzono
odpis aktualizujacy. Warto$¢ bilansowa pozostatych aktywdéw po utworzeniu odpiséw wynosi 0.

W zwigzku z ujeciem na dzien 31 grudnia 2012 r. zobowigzan finansowych wynikajacych z udzielonych
porgczen w lacznej wysokosci 11 724 tys. zl (patrz nota 16) Jednostka Dominujgca dokonata ujecia
odpowiednich aktywow i kosztow. Rownoczesnie dokonano oszacowania wartosci godziwej ujetych aktywow i
utworzono odpis aktualizujacy. Warto$¢ bilansowa pozostatych aktywow po utworzeniu odpiséw wynosi 0.

Nota 16 Zobowiazania krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2013 31.12.2012
1. Wobec klientow 44 455 35594
2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 5358 5801
a) wobec jednostek powigzanych 43 1
- wobec jednostek zaleznych 6 0
- wobec jednostek wspoéizaleznych 37 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 1
- wobec jednostki dominujacej 0 0
- Znaczacego inwestora 0 0
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec jednostek pozostatych 5315 5800
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych 0 0
doméw maklerskich
- wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow
L. o 570 362
wartosciowych i gietdy towarowe
- wobec Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych i gieldowych izb
226 254
rozrachunkowych
- wobec izby gospodarczej 132 84
- wobec emitentdw papierow warto$ciowych lub wprowadzajacych 0 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 0 0
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
- wobec pozostatych 4387 5100
3. Zobowigzania finansowe: 128 940 293 964
a) wobec jednostek powigzanych 17 857 183
- wobec jednostek zaleznych 523 183
- wobec jednostek wspoéizaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 17334 0
- wobec jednostki dominujacej 0 0
- Znaczacego inwestora 0 0
- wobec pozostatych 0 0
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b) wobec jednostek pozostatych 111 083 293 781
- dluzne papiery wartosciowe 75 980 230 829
- kredyty i pozyczki 17476 38480
- 7 tytulu nabycia papieréw wartosciowych 7 839 11915
- 7 tytulu instrumentow pochodnych 0 1322
- z tytulu udzielonych porgczen 9763 9107
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25 2128

4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0
5. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 4054 6 604
a) wobec jednostek powigzanych 0 0

- wobec jednostek zaleznych 0 0
- wobec jednostek wspoizaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
- wobec jednostki dominujacej 0 0
- Znaczacego inwestora 0 0
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych 0 0
doméw maklerskich
- 7 tytulu zawartych transakcji 0 0
- pozostate 0 0
¢) wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow 0 0
warto$ciowych i gietdy towarowe
d) wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb 3 61
rozrachunkowych
- z tytulu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
- pozostate 8 61

¢) wobec izby gospodarczej 0 0
f) wobec emitentow papierow warto$ciowych lub wprowadzajacych 0 0
g) wekslowe 0 0

h) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spolecznych 1947 2 630
i) z tytulu wynagrodzen 1011 994

j) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 0 0
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z 0 0

tytutu pozyczonych papierow warto§ciowych

1) pozostate 1 088 2919

- wydatki na cele spoteczno uzyteczne 211 223
- inne 877 2 696
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 182 807 341 963

Dom Maklerski IDMSA

Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzanie w wysokosci 9 952 tys. zt (wartos¢ bilansowa)
z tytutu kredytu rewolwingowego w rachunku kredytowym, udzielonego przez SGB Polski Bank Spoétdzielczy
w Ciechanowie w dniu 31 maja 2012 r., przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt jest
oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej rownej Wibor 3M + marza banku.

Wedtug stanu na dzien bilansowy termin splaty kredytu przypadat na 31 stycznia 2014 r. Po dniu bilansowym
podpisano aneks do umowy kredytowej ustalajacy nowy harmonogram sptat zmiany w obszarze zabezpieczen
kredytu. Wedlug nowych ustalen DM IDMSA jest zobowigzany do splaty kredytu do kwoty zadtluzenia
4 175 tys. zt na koniec I kwartalu 2014 r. oraz sptaty pozostatej czg¢éci zadluzenia do konca II kwartatu 2014 r.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego do sptaty pozostato 435 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzanie w wysokos$ci 7 348 tys. zt (warto$¢ bilansowa)
z tytulu kredytu w linii kredytowej, udzielonego przez Toyota Bank Polska SA w dniu 28 lipca 2010 r.,
przeznaczonego na finansowanie biezacej dzialalnosci. Kredyt jest oprocentowany wedlug zmiennej stopy
procentowej rownej Wibor 1M + marza banku. Do dnia 28 lutego 2014 r. zadtuzenie powinno by¢ sptacone do
poziomu 3 000 tys. zi, terminem splaty pozostatej kwoty jest 30 listopada 2014 r. Po dniu bilansowym kredyt
zostat catkowicie sptacony.
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Dluzne papiery wartoSciowe

W pozycji dluzne papiery wartosSciowe DM IDMSA prezentuje wartos¢ zobowigzan z tytulu wyemitowanych
obligacji. W 2013 r. DM IDMSA wyemitowal obligacje o tacznej wartosci 101 039 tys. zk. Wartos$¢ obligacji
wykupionych przez DM IDMSA w 2013 r. wyniosta 134 485 tys. zt, w tym odsetki 12 968 tys. zl.

W 2012 r. DM IDMSA wyemitowal obligacje o lacznej wartosci 199 229 tys. zt. Wartos¢ obligacji
wykupionych przez DM IDMSA w 2012 r. wyniosta 397 435 tys. zt, w tym odsetki 25 325 tys. zt.
Zabezpieczenia zobowigzan z tytutu dluznych papieréw wartosciowych zostaty opisane w nocie 19.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadatl przeterminowane zobowigzania z tytulu wyemitowanych
obligacji o wartosci nominalnej 17 498 tys. zt (warto$§¢ bilansowa 18 753 tys. zl). Na dzien publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niewykupione pozostaja obligacje o wartoSci
nominalnej 6 922 tys. zt z terminami wykupu na grudzien 2012 r.; marzec, maj, czerwiec, lipiec, sierpien,
pazdziernik, listopad, grudzien 2013 r.

Inne zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Jednostka Dominujaca uj¢ta zobowigzania finansowe w tacznej wysokosci 9 762
tys. zt w zwiazku z konieczno$cig spetnienia przez DM IDMSA zobowigzan z tytutu udzielonych poreczen, na
dzien 31 grudnia 2012 r. kwota ta wynosila odpowiednio 11 724 tys. zt. Réwnoczesnie ujeto odpowiednie
aktywa i1 koszty oraz dokonano wyceny bilansowej ujetych aktywow. Zabezpieczenia zobowigzan zostaly
opisane w nocie 19.

Nota 16a Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 182 765 341 753
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 42 210
Zobowigzania krétkoterminowe razem 182 807 341 963

Nota 17 Zobowiazania krétkoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE O POZOSTALYM OD

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 31.12.2013 31.12.2012
a) do 1 miesigca 72 462 76 450
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 11765 126 525
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 72 288 129 175
d) powyzej 1 roku - kaucje 150 2350
e) dla ktorych termin wymagalnos$ci uptynat 26 142 7 463
Zobowigzania krétkoterminowe razem 182 807 341 963

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zobowigzania przeterminowane Jednostki Dominujacej w kwocie
okoto 16 mln zt zostaly uregulowane.

Nota 18 Zobowiazania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2013 31.12.2012
1. Kredyty 0 24 489
a) wobec jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate 0 24 489
2. Pozyczki 0 0
3. Dluzne papiery warto$ciowe 0 2 045
4. Z tytulu innych instrumentéw finansowych 0 0
5. Z tytulu umow leasingu finansowego 1280 3017
a) wobec jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate 1280 3017
6. Pozostate 0 3 665
- z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen 0 3 665
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1280 33216
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Nota 18a Zobowigzania dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2013 31.12.2012
a) powyzej 1 roku do 3 lat 0 17 699
b) powyzej 3 do 5 lat 1280 8 876
¢) powyzej 5 lat 0 6 641
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1280 33216

Nota 18bZobowiazania dlugoterminowe (struktura walutowa)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 1280 33216
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1280 33216

Nota 19 Zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy

Dom Maklerski IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spétka posiadata zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
w wysokoséci 46 188 tys. zl, zabezpieczone na jej majatku lub zabezpieczone o$wiadczeniem w formie
notarialnej o poddaniu si¢ egzekucji. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spoétki posiadaja forme zastawu
rejestrowego na wybranych akcjach spotek i certyfikatach inwestycyjnych, blokady autonomicznej na akcjach
wybranych spotek, zastawoéw finansowych na akcjach wybranych spotek oraz blokady na rachunku
inwestycyjnym i wynikaty z warunkdéw emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umoéw objecia obligacji.
Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, na ktérych zostaty
ustanowione zabezpieczenia wynosila tacznie 53 223 tys. zt i zostala ujeta w nocie 3 jako instrumenty o
ograniczonej mozliwosci dysponowania. Zabezpieczenie stanowig réwniez akcje spotki zalezne Idea TFI o
warto$ci 1 255 tys. zt (warto$¢ bilansowa) oraz akcje spotki Polski Fundusz Hipoteczny o wartosci 3 777 tys. zt
(warto$¢ bilansowa).

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spétka posiadata kredyt w linii kredytowej z limitem zadluzenia w wysokosci
8 000 tys. zt (warto$¢ bilansowa zadtuzenia wynosita na dzien 31 grudnia 2013 r. 7 348 tys. zl). Zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu tego kredytu ustanowione na majatku Spotki stanowi zastaw na akcjach wybranych spotek
Warto$¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych
zobowigzan wynosita 6 143 tys. zt. zt i zostata przedstawiona nocie 3. Zabezpieczenie stanowig rowniez akcje
spotki zaleznej Idea TFI SA o tacznej wartosci 1 371 tys. zt (warto$¢ bilansowa) oraz akcje spotki Polski
Fundusz Hipoteczny o wartosci 814 tys. zl (warto$¢ bilansowa).

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spdtka posiadata krotkoterminowy kredyt rewolwingowy w rachunku kredytowym
w wysokosci 12 500 tys. zt (warto$¢ bilansowa zadluzenia wynosita na 31 grudnia 2013 r. 9 952 tys. zl).
Zabezpieczenie kredytu stanowi blokada na rachunku inwestycyjnym do kwoty 19 000 tys. zt, pelnomocnictwo
do dysponowania wskazanymi rachunkami bankowymi i dwa weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi.
Warto$¢ instrumentéw finansowych zapisanych na tym rachunku inwestycyjnym zaliczanych do kategorii
przeznaczonych do obrotu wynosita 8 333 tys. zt i zostala ujeta w nocie 3. jako instrumenty o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania. Zabezpieczenie stanowiag rowniez akcje spotki zalezne Idea TFI o tacznej wartosci 1
256 tys. zt (warto§¢ w cenach nabycia) oraz akcje spotki Polski Fundusz Hipoteczny o wartosci 2 939 tys. zt
(warto$¢ bilansowa). Zabezpieczenie na akcjach spotek zaleznych zostato opisane w nocie 6.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA ujat zobowiazanie finansowe w wysokos$ci 3 912 tys. zt wynikajgce
z umowy gwarancji, ktora poreczyt. Na dzien bilansowy zobowiazanie to bylo zabezpieczone w formie zastawu
na certyfikatach inwestycyjnych. Warto$¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych
na zabezpieczenie opisanych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 8 156 tys. zt i zostata
przedstawiona nocie 3.
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Polski Fundusz Hipoteczny SA

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Polski Fundusz Hipoteczny posiadal nastepujace zobowigzania zabezpieczone
na majatku Grupy:

Kwota
Rodzaj zobowigzania |zobowigzania w Rodzaj zabezpieczenia
tys. zt
obligacje imienne serii P* 15 496| Cesja wierzytelnosci na zabezpieczenie
obligacje imienne serii S** 256 Cesja wierzytelno$ci na zabezpieczenie
hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 6 780 tys. zI na nieruchomosci
potozonej w Legnicy przy ul. Sudeckiej, KW LE1L/00058794/9 oraz na
udziale w czgéci dziatki KW LE1L/00075455/6., a takze na udziale w
prawie wlasnoéci nieruchomosci potozonej w Zgorzelcu KW
JG1Z/00049300/9. Wartos¢ godziwa zabezpieczen wynosi odpowiednio
2 000 tys. zt oraz 6000 tys. zk; dodatkowe zabezpieczenie stanowi
porgczenie wekslowe Domu Maklerskiego DM IDMSA obejmujgce
Kredyt obrotowy w Alior zadluzenie z tytulu wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami oraz
Bank SA 2 241| innymi kosztami.
Hipoteka do kwoty 3 750 tys. zl ustanowiona na nieruchomosci w
Lubinie KW EE1U/00030192/3; dodatkowe zabezpieczenie kredytu
Kredyt obrotowy Raiffeisen stanowi gwarancja spl.aty zobow.iqzaﬁ udzielona przez Electus SA do
Bank SA 1 948 kwoty 2 100 tys. zt wazna do 30 lipca 2021r.

* 14 000 obligacji imiennych serii P o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1 000,00 zi na laczng warto§¢ 14
000 tys. zt oprocentowanych wg statej stopy 12% w skali roku i z terminem wykupu w dniu 11 lutego 2013 r.

** 252 obligacje imiennych serii S o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 000,00 zt na taczng wartos¢ 252
tys. zt oprocentowanych wg statej stopy 12% w skali roku i z terminem wykupu w dniu 16 maja 2013 r.

Ponadto Polski Fundusz Hipoteczny wystawil rowniez weksle in blanco wraz z deklaracja wekslowa

na zabezpieczenie splaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego o lacznej wartosci przedmiotow umow
4 445 tys. zt.

Nota 20 Pozostale pasywa

Pozostale pasywa 31.12.2013 31.12.2012
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4 61
-dlugoterminowe 0 0
-krétkoterminowe 4 61
b) rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodoéw 2178 541
-dlugoterminowe 0 0
-krotkoterminowe 2178 541
Pozostate pasywa razem 2182 602

Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ rozliczen migdzyokresowych przychodow Jednostki Dominujacej ujetych z
tytulu otrzymanego dofinansowania nabycia §rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wynosita 51 tys. zt, na
koniec ubiegtego roku obrotowego odpowiednio 68 tys. zt. Rozliczenie dofinansowania ujmowane jest jako
pozostaty przychdéd operacyjny rownolegle do dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych dofinansowanych
sktadnikow aktywow.

W pozycji pozostale pasywa Grupa prezentuje rowniez zaliczki otrzymane na poczet ushug, ktore beda
realizowane i rozliczane w przysztym okresie (kwota 847 tys. zl) oraz pozytki z tytulu uczestnictwa Jednostki
Dominujacej w obowigzkowych funduszach KDPW (452 tys. zt).
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Nota 20a Zmiana pozostalych pasywow

ZMIANA POZOSTALYCH PASYWOW 31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 602 949
a) zwigkszenia (z tytutu) 3632 2676
-przychody innych okresow 0 56
-depozyty 1 960 2 490
-pozytki 78 130
-rozliczenie leasingu zwrotnego 1480 0
-rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne 114 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 052 3023
-przychody innych okresow 75 527
-depozyty 1 960 2 490
-prowizje 17 6
-rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne 0 0
Stan pozostatych pasywoéw na koniec okresu 2182 602
Nota 21 Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2013 31.12.2012
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu w
tym: 7442 15925
a) odniesionej na wynik finansowy 7 438 15920
b) odniesionej na kapital wlasny 4 5
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 1902 3082
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych : 1902 3082
z tytulu r6znicy pomigdzy wartoscig bilansowa a podatkowa Srodkow trwatych 0 0
z tytulu wyceny papierow warto§ciowych 1683 109
pozostate 219 2973
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiagzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi 0 0
3. Zmniejszenia 6495 11 565
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi r6znicami
L . 6 495
przejsciowymi: 11 564
z tytulu r6znicy pomigdzy wartoscig bilansowa a podatkowa Srodkow trwatych 19 7
inne 6476 1419
z tytulu wyceny papierow warto§ciowych 0 10 138
b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej§ciowymi 0 1
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemnag warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem 2 849 7 442
a) odniesionej na wynik finansowy 2 845 7 438
b) odniesionej na kapital wlasny 4 4
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0
Nota 21a Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2013 31.12.2012
Stan dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na poczatek 73 20
okresu
a) utworzenie 9 4
b) wykorzystanie 0 0
¢) rozwigzanie 0 11
Slt;n dhugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na koniec 32 73
okresu
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Nota 21b Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2013 31.12.2012
Stan krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na poczatek

1151 1136
okresu
a) utworzenie 655 1154
b) wykorzystanie 392 0
¢) rozwigzanie 568 1139
Stan krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na koniec
okresu 846 1151

Do rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne Jednostka Dominujaca zalicza rezerwy na $wiadczenia po
okresie zatrudnienia (tj. odprawy emerytalne, rentowe oraz posmiertne), a takze rezerwy na $wiadczenia

urlopowe.

Nota 21c¢ Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2013 31.12.2012
Stan pozostalych rezerw krotkoterminowych na poczatek okres 11347 7562
- rezerwa na premie pracownicze 1504 4753
- rezerwa na udzielone porgczenia 4 964 0
- rezerwa na kary administracyjne 500 200
- pozostale 4379 2 609
a) utworzenie 14 364 15408
- rezerwa na premie pracownicze 0 6113
- rezerwa na udzielone porgczenia 0 4 964
- rezerwa na kary administracyjne 7 641 300
- pozostale 6723 4031
b) wykorzystanie 3765 5245
- rezerwa na premie pracownicze 191 3752
- rezerwa na udzielone porgczenia 2243 0
- pozostate 1331 1493
) rozwiazanie 3956 6378
- rezerwa na premie pracownicze 559 5610
- rezerwa na udzielone por¢czenia 2 366 0
- pozostale 1031 798
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu wg tytutow 17 990 11347
- rezerwa na premie pracownicze 754 1 504
- rezerwa na udzielone porgczenia 355 4 964
- rezerwa na kary administracyjne 8 141 500
- pozostale 8 740 4379

Zaréwno w biezacym, jak i poprzednim roku obrotowym GK IDMSA nie tworzyla ani nie rozwigzywala rezerw
na koszty restrukturyzacji. Stan pozostatych rezerw odzwierciedla rezerwy utworzone na koszty ustug obcych
dotyczacych okresu sprawozdawczego i ztozonych reklamacji. W biezacym roku obrotowym Jednostka
Dominujaca utworzyta rezerwy w wys. 7 041 tys. zt dot. roszczen spornych, w ktorych jest strong pozwang.
Sprawy te dotycza roszczen o wyptate odszkodowania. Na obecng chwilg trudno jest jednoznacznie okresli¢
dalszy bieg spraw, niemniej jednak ze wzgledu na ostrozno$¢é wyceny zostaly utworzone stosowne rezerwy.

Nota 22 Zobowigzania warunkowe

W Grupie Kapitatowej DM IDMSA wystepowaly nastepujace zobowigzania warunkowe.

Dom Maklerski IDM SA

Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzania warunkowe z tytutu nastgpujacych porgczen

udzielonych podmiotom niepowigzanym:

- porgczenia wekslowe stanowigce zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytulu
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realizacji ubezpieczeniowej gwarancji wlasciwego usunig¢cia wad i usterek, udzielone do tacznej kwoty
2 000 tys. zt. Po dniu bilansowym weksle zostaly zwrdcone i zobowigzanie warunkowe wygasto,

- porgczenie stanowigce zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytutu realizacji
ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy 1 gwarancji wilasciwego usuni¢cia wad
i usterek, udzielone do tacznej kwoty 1 535 tys. zt. Gwarancja nalezytego wykonania umowy opiewata
na kwote 1217 tys. zt i wygasta przed dniem bilansowym. Gwarancja usunigcia wad i usterek w
dalszym ciagu obowigzuje i opiewa na kwote 355 tys. zi. Po dokonaniu oceny prawdopodobienstwa
koniecznosci uregulowania zobowigzania przez DM IDMSA i oszacowaniu kwoty koniecznej do
wywiazania si¢ z obowiazku utworzono stosowng rezerwe, ktorej warto$¢ na dzien bilansowy wynosi
355 tys. zi,

- poreczenie wekslowe za zobowiagzania wynikajace z umowy o zwolnienie dluznika z obowiazku
$wiadczenia do kwoty 400 tys. zk.

- porgczenie zobowigzan wynikajacych z umowy leasingu operacyjnego do kwoty 150 tys. zt,

- porgczenie zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji na taczng kwote 14 000 tys. zt. Stan
zobowiazan, ktore zostaty porgczone na dzien 31 marca 2014 r. wynosit 6 400 tys. zt.

Na 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzania warunkowe z tyt. umowy opcji, w ktorej zobowigzat
si¢ do nabycia na wezwanie drugiej strony umowy akcji spotki notowanej na GPW o wartosci 501 tys. zt
powigkszonej o ustalone odsetki. Umowa moze by¢ wykonana w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

Na 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat zobowigzania warunkowe z tyt. umowy opcji, w ktorej zobowigzat
si¢ do nabycia na wezwanie drugiej strony umowy obligacji korporacyjnych o wartosci 4 mln zt powigkszone;j
o ustalone odsetki. Umowa moze by¢ wykonana w okresie od 1 kwietnia do 19 grudnia 2014 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA byt strona umow opcji i posiadat pozycje dtuga w opcjach typu call,
ktorych przedmiotem sg obligacje korporacyjne oraz akcje niepubliczne i obligacje korporacyjne tacznie. Termin
wykonania opcji przypada na I kwartat 2013 r. Z uwagi na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
godziwej tych opcji DM IDMSA rozpoznata aktywa warunkowe z tego tytutu.

Polski Fundusz Hipoteczny SA

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych
porgczen i gwarancji. Spotka Polski Fundusz Hipoteczny wystawita weksle in blanco wraz z deklaracja
wekslowg na zabezpieczenie splaty z tytulu umoéw leasingu operacyjnego o tacznej wartosci przedmiotu umow
2 602 tys. zt.

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spétka nie posiada zobowigzan warunkowych.

K6 sp. z o.0.

Spotka posiada nieruchomosci inwestycyjne, na ktorych ustanowione sg hipoteki:

- W dniu 16 stycznia 2012 roku Spotka ustanowita hipoteke taczng na czesci posiadanych nieruchomosciach
jako zabezpieczenie rzeczowe umowy kredytowej, ktora poreczyta. Wykaz dziatek objetych umowa:
- nieruchomos$¢ gruntowa potozona we Wroctawiu — dziatka nr 30 AM-1 — warto$¢ ksiegowa
970 tys. zt,
- nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Mokronosie Dolnym — dziatki nr 37/20 AM-1 oraz 37/21
AM-1 — warto$¢ ksiggowa 1 380 tys. zt,
- nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Malinie — dziatka nr 335/ AM-1 — warto$¢ ksiegowa
18 tys. z1,
- nieruchomo$¢ gruntowa potozona we Wroctawiu — dziatka nr 50/2 AM-28 — warto$¢ ksiegowa
267 tys. zt,
Laczna warto$¢ dziatek 2 635 tys. zt.

- Hipoteka przymusowa na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. na nieruchomos$ci gruntowej zabudowanej
polozonej w Sosnie (woj. wielkopolskie), wpisana na podstawic bankowego tytulu egzekucyjnego
wystawionego przeciwko poprzedniemu wilascicielowi nieruchomosci .Obecnie toczy si¢ postgpowanie majace
na celu uzgodnienie tresci ksiggi wieczystej
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Nota 23 Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapital zakladowy DM IDMSA wynosit 63 482 685,60 zt i dzielit si¢
na 634 826 856 szt. akcji o warto§ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapital zakltadowy pokryty jest w catosci,
w tym oplacony gotoéwka do wysokosci 60 223 842,80 zt, w pozostalej czgsci pokryty aportem. Wszystkie akcje
sa akcjami zwyktymi.

Strukture kapitalu zaktadowego Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia
2012 r. prezentuje ponizsza tabela.

Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.)
SERIA AKCJI/EMISJA na dzien na dzien
31 grudnia 2013 1. 31 grudnia 2012 1.

akcje serii A 1 000 000 1 000 000
akcje serii B 29 000 000 29 000 000
akcje serii C 7 500 000 7 500 000
akcje serii D 12 500 000 12 500 000
akcje serii E 11 500 000 11 500 000
akcje serii F 15 000 000 15 000 000
akcje serii G 14 188 980 14 188 980
akcje serii H 18 399 448 18 399 448
akcje serii [ 109 088 428 109 088 428
akcje serii K 416 650 000] 416 650 000
IRazem liczba akcji (w szt.) 634 826 856 634 826 856
Razem kapitat zakladowy (w tys. z}) 63 482 685,60 63 482 685,60
\Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,10 0,10

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty zarejestrowane w KRS.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 6 marca 2014 r. podj¢lo uchwale o potaczeniu
wszystkich akcji Spotki oznaczonych dotychczas literami ,,A”, ,B”, ,,C”, ,,D”, ,,E”, ,F”, .G”, ,H”, I. oraz ,,K”
w jedng seri¢ oznaczong literg ,,A” oraz o scaleniu akcji przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spoftki. (scalenie akcji w proporcji 12:1). 8 kwietnia 2014 r. DM IDMSA otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego informujace o dokonaniu rejestracji zmian w statucie Spotki. Na mocy otrzymanego Postanowienia
wszystkie akcje Spotki, oznaczone dotychezas literami ,,A”, ,,B”, ,,C”, ,,D”, ,,E”, ,F”, .G, ,H”, I: oraz ,,K” to
jest lacznie 634 826 856 akcji o tacznej wartoSci nominalnej 63 482 685,60 zi, potaczono w jedng seri¢
oznaczong litera "A”. Scalenie akcji Spotki zarejestrowano przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki i w zwigzku z powyzszym ustalono warto$¢ nominalng akcji Spotki w wysokosci 1,20 zt w
miejsce dotychczasowej warto$ci nominalnej wynoszacej 0,10 zt.

Aktualna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki. wynosi 63 482 685,60 zt i dzieli si¢ na 52 902 238 akcji
o warto$ci nominalnej 1,20 zt kazda. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Spotke akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitalu zaktadowego, wynosi 52 902 238
glosow.

Postepowania sadowe dot. uchwal w sprawie emisji akcji serii J i serii K

W dniu 18 wrzesnia 2012 r. Walne Zgromadzenie podje¢to uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 2 181 768,00 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz 21 817 680 akcji zwyklych
na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej oraz cenie emisyjnej 0,10 zt kazda oraz uchwale nr 4 w sprawie
emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wylaczenia w catoSci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akeji
serii K oraz zmiany Statut Spétki. W oparciu ot¢ uchwale Spotka wyemitowata obligacje imienne,
podporzadkowane, o tacznej wartosci nominalnej 50 000 tys. zt zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii K.
Warto$¢ nominalna akcji serii K obje¢tych w wyniku konwersji wynosita 41 665 tys. zt.

W zwigzku z wymienionymi wyzej uchwatami toczyly si¢ trzy postepowania glowne:

1. Gdzie powodem jest Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych (w toku postgpowania przytaczyta sie
rowniez Komisja Nadzoru Finansowego). Sprawa dotyczy stwierdzenie niewazno$ci (ewentualnie
uchylenia) uchwaly nr 3 NWZ z dnia 18 wrzeénia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J
dla kluczowych pracownikéw. Dom Maklerski w toku postgpowania ztozyl odpowiedz na pozew,
w ktorej przedstawit wyjasniajaca argumentacj¢ powolujac si¢ w szczegolnosci na fakt, iz Zarzad DM
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IDMSA podjat uchwale w ktorej odstapit od przeprowadzenia emisji akcji serii J. Uprawnieni
pracownicy ztozyli oswiadczenia o zrzeczeniu si¢ wszelkich roszczen zwigzanych z emisjg akcji serii J.
W konsekwencji, w dniu 24 czerwca 2013 r. Walne Zgromadzenie podj¢to uchwata nr 18 w sprawie
uchylenia uchwaty nr 3 z dnia 18 wrzesnia 2012 r. totez Sad na wniosek powoda w dniu 8 lipca 2013 r.
wydat postanowienie o umorzeniu postgpowania jako bezprzedmiotowe.

2. Sprawa dotyczy stwierdzenia niewaznosci (ewentualnie) uchylenia uchwat nr 3 i 4 NWZ z dnia

18 wrzesnia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J dla kluczowych pracownikéw oraz emisji
podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K. Powodd zarzuca w szczegdlnosci
nie przedstawienie pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa glosu przez Zarzad
DM IDMSA oraz podj¢cie uchwal jako sprzecznych z dobrymi obyczajami (godzina Walnego
oraz kolejne przerwy), godzace w interes spolki (rozwodnienie akcjonariatu) oraz majgce na celu
pokrzywdzenie akcjonariuszy.
W dniu 21 listopada 2013 r. Sad Okregowy w Krakowie, Wydziat IX Gospodarczy z uwagi na podjecie
w dniu 24 czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty nr 18 w sprawie
uchylenia uchwaty nr 3 z dnia 18 wrze$nia 2012 r., wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania w
zakresie uchylenia alternatywnie stwierdzenia niewaznosci: uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Domu Maklerskiego DM IDMSA z dnia 18 wrzesnia 2012 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez emisj¢ akcji serii J z
wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki. 3
lutego 2014 r. Sad oddalit powodztwo w pozostalym zakresie w catosci podnoszac w szczegodlnoscei, iz
uchwata nr 4 zostata powzigta w interesie Spolki, zdecydowana wigkszoscig gltosow i przy udziale
licznej grupy akcjonariuszy.

3. Przedmiotowe postgpowanie dotyczy stwierdzenia niewazno$ci (ewentualnie) uchylenia uchwaty

nr 4 NWZ z dnia 18 wrze$nia 2012 r. w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na
akcje serii K.
W sprawie opisywanej w niniejszym punkcie Sad zamknat rozprawe i wyznaczyt termin na ogloszenie
wyroku na 28 lutego 2014 r. Z powodu choroby sedziego referenta, w terminie tym wyrok nie zostat
jednak ogloszony, a o nowej dacie ogloszenia wyroku strony nie zostaly poinformowane do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania.

Prawa, przywileje i ograniczenia zwiazane z akcjami DM IDMSA

Akcjonariuszom posiadajacym akcje DM IDMSA przyshuguje prawo do dywidendy oraz prawo glosu
na Walnym Zgromadzeniu. Poza tym akcjonariuszom przystuguje prawo poboru przy nowej emisji akcji.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej DM IDMSA prezentuje akcje wlasne. Spotka, zgodnie z art. 364 § 2KSH
nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych, a w przypadku akcji wlasnych pozyczonych prawa
glosu sg wykonywane przez osoby, ktore aktualnie posiadaja te akcje.

Wedhug posiadanych przez Spoétke informacji na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza
Leszczynskiego i Rafata Abratanskiego zostaty ustanowione zastawy rejestrowe oraz blokady:

Akcjonariusz Liczba akcji
Grzegorz Leszczynski 42 440 081
Rafat Abratanski 18 063 541

Ograniczenia zwigzane z akcjami wynikajace z toczacych si¢ postepowan sagdowych zostaly opisane powyzej.

Nota 24 Akcje wlasne DM IDMSA

AKCJE WEASNE 31.12.2013 | 31.12.2012
c) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 1. -23 224 -23 224
Akcje wlasne razem -23 224 -23 224

Wartos$¢ akcji wlasnych ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. i na dzien
31 grudnia 2012 r. odpowiada akcjom wiasnym DM IDMSA w tacznej ilosci 6 800 000 szt., ktére na mocy
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umow zawartych w IV kwartale 2011 r. zostalty przez DMIDMSA pozyczone podmiotom niepowigzanym.
Zgodnie z ustaleniami zapisanymi w umowach pozyczek akcji DM IDMSA ma otrzymaé zwrot takiej samej
liczby takich samych akcji. Nie ma wigc podstaw do wylaczenia przedmiotowych akcji wiasnych ze
sprawozdania z sytuacji finansowej Spoitki i ujecia naleznosci. Terminy zwrotu wszystkich akcji uptynety w
lipcu 2013 r., do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego akcje nie zostaly zwrdocone. Zarzad
podejmie kroki w celu odzyskania przystugujacych Spotce kwot i zwrotu akcji.

Wszystkie akcje wlasne ujete w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r.
zostaty uprzednio nabyte z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy. W 2013 r. DM IDMSA nie nabywatl i nie
zbywat akcji wlasnych.

Mozliwo$é nabywania akcji wlasnych

W dniu 7 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjeto uchwale nr 4
w przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Przedmiotem nabycia majg by¢ akcje wlasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 000 szt.
o facznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 109 085 000,00 zt. Nabywanie akcji wlasnych moglo by¢
realizowane w okresie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2013 r. za cen¢ nie wyzsza niz 5,00 zt. za jedna akcjg.
W roku 2013 Spoétka nie nabywata akcji wlasnych.

Nota 25 Kapital zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2013 31.12.2012
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 2184 245 094
b) utworzony ustawowo 31100 31100
c) utw’o’rzony zgodnie ze statutem / umowa ponad wymagang ustawowo (minimalng) 23224 57508
warto$é

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw 0 0
f) inny -14 192 77 595
Kapital zapasowy razem 42316 411297

Zmniejszenie kapitalu zapasowego wynika z uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DM IDMSA z
dnia 24 czerwca 2013 r. w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2012 r. WZA podj¢to uchwalg o pokryciu

straty za rok 2012:

w kwocie 293 566 tys. zl z kapitalu zapasowego. Na pokrycie straty wykorzystano kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapital zapasowy ,,inny” oraz kapital zapasowy
utworzony zgodnie ze statutem ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢.

- w kwocie 87 508 tys. zt z zysku wypracowanego przez Spotke w kolejnych latach.

Nota 26 Pozostale kapitaly rezerwowe

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2013 31.12.2012
a) kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 106 764 106 766
b) kapital z emisji akcji 0 160
¢) rezerwowy fundusz dywidendowy 28192 27795
d) utworzony z podzialu wyniku z lat ubieglych 788 688
Pozostale kapitaty rezerwowe razem 135 744 135 409
Nota 28 Inne calkowite dochody

Inne calkowite dochody 31.12.2013 31.12.2012
a) z tytuhu aktualizacji Srodkow trwatych 0 0
b) z tytutu aktualizacji instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy -147 -149
¢) z tytutu podatku odroczonego -5 -4
d) wycena nieruchomosci 0 0
e) roznice kursowe z przeliczenia 0 0
f) inny 0 0
Inne calkowite dochody razem -152 -153

90




Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
(dane w tys. ztotych) — korekta z dnia 7 maja 2014 r.

Nota 29 Proponowany sposob pokrycia straty netto

Decyzje o sposobie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2013 podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej po zatwierdzeniu niniejszego sprawozdania finansowego. Zarzad bedzie rekomendowat
WZA pokrycie straty netto z zyskow wypracowanych w przysztych okresach.

WZA Jednostki Dominujacej zatwierdzajace sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012 oraz dokonujgce

podziatlu wyniku finansowego za rok 2012 podj¢to decyzje o pokryciu straty netto w kwocie 293 566 tys. zt
z kapitalu zapasowego, w kwocie 87 508 tys. zt z zysku wypracowanego przez Spotke w kolejnych latach.

Nota 30 Przychody z dzialalno$ci podstawowej

PRZYCHODY Z PROWIZJI MAKLERSKIEJ 31.12.2013 31.12.2012
a) od operacji papierami warto§ciowymi we wlasnym imieniu lecz na rachunek
. . 13198
dajacego zlecenie 4021
b) z tytulu oferowania papieréw warto$ciowych 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa 0
funduszy inwestycyjnych 42
d) z tytutu obstugi klientow instytucjonalnych 3673 3843
e) z tytutu prowadzenia rachunkow papierdw wartosciowych i1 rachunkow
L L 1617
pieni¢znych klientow 1659
f) z tytuhu oferowania papieréw wartosciowych 3227 11623
g) z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcoOw papieréw wartosciowych 1933 2 738
h) z tytutlu zarzadzania cudzym pakietem papierdw warto$ciowych na zlecenie 379 840
1) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi 0 0
j) z tytutu reprezentowania biur i doméw maklerskich na regulowanych rynkach 0
papierdw warto$ciowych i na gieldach towarowych 0
k) prowizje z tytulu dziatalnoéci na rynkach zagranicznych 0
1) pozostate 2428 6038
- ustugi doradcze pozostate 45 40
- pozostale 2383 5998
Inne przychody z dziatalnosci maklerskiej razem 17 362 39 897

Nota 30a Pozostale przychody z dzialalno$ci podstawowej

POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 31.12.2013 31.12.2012
a) doradztwo 775 872
b) zarzadzanie funduszami 7 766 29 281
d) obrot wierzytelnosciami 0 23 476
e) obrdt wierzytelno$ciami hipotecznymi 0 6 257
f) inwestycje w przedsigwzigcia e-biznesowe 29 95
Pozostate przychody z dziatalno$ci podstawowej razem 8570 59 981

Nota 31 Koszty dzialalno$ci podstawowej

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 31.12.2013 31.12.2012

a) koszty z tytuhu afiliacji 0 0

b) optaty na rzecz regulowanych rynkow papierow wartoSciowych gietd
towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i

gietdowych izb rozrachunkowych 2134 2 838
c) oplaty na rzecz izby gospodarczej 97 102
d) wynagrodzenia 16 125 29 186
¢) ubezpieczenia i inne §wiadczenia 2 879 5207
f) zuzycie materiatow i energii 568 1362
g) koszty utrzymania i wynajmu budynkow 3411 3815
h) pozostate koszty rzeczowe 9038 15715
i) amortyzacja 1376 1 884
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 343 1274
k) prowizje i inne optaty 1625 9348
1) pozostate 1156 4 866
Koszty dziatalnosci podstawowej razem 38752 75597
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Nota 32 Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
PRZEZNACZONYMI DO OBROTU 31.12.2013 31.12.2012
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach w tym: 341 703
-od jednostek powigzanych 0 0
b) odsetki 407 5028
¢) korekty aktualizujgce warto$é 88 628 68 440
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 11394 6
¢) pozostate 0 0
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu razem 100 770 74177
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujgce warto$é 116 343 191 282
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 13933
c) pozostale 0 0
Koszty z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu razem 116 343 205215
Wynik z operacji instrumentami przeznaczonymi do obrotu -15573 -131 038
Nota 33Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy
PRZYCHODY Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
DOSTEPNYMI DO SPRZEDAZY 31.12.2013 31.12.2012
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 1
b) odsetki 0 0
¢) korekty aktualizujace warto$é 0 0
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 6 0
e) odpisy dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
f) pozostate 0 0
Przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy razem 7 1
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
a) korekty aktualizujgce warto$é 0 41315
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
d) pozostate 0 0
Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy razem 0 41315
Wynik z operacji instrumentami dostepnymi do sprzedazy 7 -41 314
Nota 34 Wynik z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
WYNIK Z INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.12.2013 31.12.2012
1. PRZYCHODY Z INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONY
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach w tym: 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0
b) odsetki w tym: 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0
c) korekty aktualizujace warto$é 0 0
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 0 0
e) odpisy dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
f) pozostate — ujecie wyniku metoda praw wtasnos$ci 1399 12 376
Przychody z tytulu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 1399 12 376
2. KOSZTY Z INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
a) korekty aktualizujgce warto$é 1157 0
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
d) pozostate — ujecie wyniku metoda praw wlasnosci 0 15 169
Koszty z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 1157 15169
Wynik z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 242 -2793
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Nota 35 Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2013 31.12.2012
a) zysk ze zbycia rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i warto$ci 5 232
niematerialnych i prawnych

b) dotacje 35 203
¢) pozostate 13 829 11 408
- ustugi refakturowane 13 13
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych 3036 2029
- rozZwigzanie rezerw 9452 483
- pozostale 1328 8 883
Pozostate przychody operacyjne razem 13 866 11 843
Nota 36 Pozostale koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2013 31.12.2012
a) strata ze zbycia rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartos$ci 191 782
niematerialnych i prawnych

b) odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i 4474 102 622
wartosci niematerialnych i prawnych

¢) pozostate w tym: 26777 44914
- darowizny i inne koszty 0 126
- odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 10 123 22 652
- utworzenie pozostalych rezerw 11972 7 734
- odpisy aktualizujace pozostate aktywa 0 11182
- pozostate koszty operacyjne 4 682 3220
Pozostate koszty operacyjne razem 31442 148 318

W 2012 r. utworzono odpis aktualizujacy wartosci niematerialne dotyczacy wartosci firmy Electus w kwocie

45 329 tys. zt oraz dotyczacy znaku towarowego w kwocie 57 293 tys. zt.

Nota 37 Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2013 31.12.2012
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 1192 1042
2. Odsetki od lokat i depozytow 1181 5632
3. Pozostale odsetki 851 2 007
4. Dodatnie réznice kursowe 6 296
a) zrealizowane 0 223
b) niezrealizowane 6 73
5. Pozostate 34 491 37 345
a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 16 907 15291
b) rozwigzanie odpiséw aktual.udz.wjedn.stowarz. 0 0
¢) rozwigzanie odpisOw na naleznosci 15 805 19 941
d) dywidendy od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 0 496
e) pozostate 1779 1617
Przychody finansowe razem 37721 46 322
Nota 37a Odsetki od lokat i depozytow
ODSETKI OD LOKAT I DEPOZYTOW 31.12.2013 31.12.2012
a) od wilasnych lokat i depozytow 48 633
b) od $§rodkow pienieznych klientdbw 1133 4999
Odsetki od lokat i depozytow razem 1181 5632
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Nota 38 Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2013 31.12.2012
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 1592 7012
2. Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 11205 38273
3.0procentowane rachunki pieniezne Klientow 353 3010
4. Pozostale odsetki 1268 1261
5. Ujemne réznice kursowe 32 9
a) zrealizowane 32 9
b) niezrealizowane 0 0
6.0dpisy aktualizujgce warto§¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 1 046 67 478
7. Pozostale 31216 61 346
a) utworzenie odpisOw na naleznosci 30 540 42 627
b) koszty sprzedazy wierzytelnosci 0 14 760
b) pozostate 676 3959
Koszty finansowe razem 46 712 178 389

Nota 39 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I 31.12.2013 31.12.2012
STRAT (DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ) T T

1. Podatek dochodowy biezacy z dziatalno$ci, w tym 39 518
2. Zryczaltowany podatek dochodowy -192 54
3. Odroczony podatek dochodowy: 30 057 -34 967
- zmiana stanu aktywa na podatek odroczony -40 937 -24 765
- zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 4593 8483
- korekty konsolidacyjne 6287 -1719
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 29904 -34 395

Nota 40 Zysk na akcje

Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (starty)
netto za dany okres przez §rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona
liczba akcji w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
(zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy
(rok obrotowy) przez §rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie
sprawozdawczym powickszona o $rednia wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bylyby wyemitowane przy
zamianie rozwadniajacych potencjalnych akeji zwyktych na akcje zwykle.

ZYSK NA AKCJE 31.12.2013 31.12.2012
Zysk (strata) netto -69 715 -381 275
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 634 826 856 287732 771
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) -0,11 -1,33
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 634 826 856 287732 771
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) -0,11 -1,33

W dniu 18 wrzes$nia 2012 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie emisji podporzadkowanych
obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylaczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii K. W oparciu o
uchwale WZA nr 4 Spétka wyemitowata obligacje imienne, podporzadkowane, o tacznej wartoSci nominalne;j
50 000 000,00 zt zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii K. W wyniku konwersji posiadacze obligacji
zamiennych objeli facznie 416 650 000 akcji serii K. Wszystkie akcje zostalty wydane. W zwigzku ze zmianami
ilosci akcji DM IDMSA wystepujacymi w 2012 r. $rednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2012 r. do
31grudnia 2012 r. zostata wyliczona w nastepujacy sposob:

(218 176 856 akcji x 304 dni + 572 354 355 akcji x 6 dni + 634 826 856 akcji x 56 dni)/366 dni =287 732 771
akcje.
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W latach 2013 oraz 2012 nie wystapily potencjalne akcje rozwadniajace, w zwigzku z czym $rednia wazona
rozwodniona liczba akcji rowna jest sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych DM IDMSA.

Nota 41 Transakcje z jednostkami powiazanymi

Niniejsza nota przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia
1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. oraz od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Nota
obejmuje transakcje zawarte ze wszystkimi spolkami zaleznymi istowarzyszonymi a takze z pozostatymi
jednostkami powigzanymi, z ktérymi byly zawierane transakcje. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wszystkie transakcje z podmiotami zaleznymi zostalty wyeliminowane w catosci (salda rozliczen
miedzy jednostkami grupy kapitatowej, transakcje, przychody i koszty). Zyski i straty wynikajace z ,,odgérnych”
i ,;,oddolnych” transakcji ze spotkami stowarzyszonymi zostaly uj¢te jedynie w stopniu odzwierciedlajagcym
udziaty niepowigzanych inwestoré6w w jednostce stowarzyszonej, zgodnie z MSR 28.

Oprocz prezentowanych w nocie transakcji DM IDMSA zawieral z podmiotami powigzanymi, w szczegdlnosci
z cztonkami zarzadu, rady nadzorczej i znaczacymi akcjonariuszami, transakcje wynikajace z prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej. Transakcje te zwigzane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkéw
maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu
posiadania transferu papierow wartosciowych. Transakcje te sa transakcjami typowymi realizowanymi
w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktdérych zasady sa identyczne dla wszystkich inwestorow.

Notadla Transakcje pomiedzy Domem Maklerskim IDM SA i jednostkami zaleznymi
Zwiazki pomiedzy DM IDMSA i jednostkami zaleznymi zostaty opisane w pkt. 1.4.1.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 126 89
Zakupy 108 108
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 121 79
Odsetki od pozyczek otrzymanych (koszt) 46 0
Dywidenda 149 0
Naleznosci 1 1
Zobowiazania 31 28
Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych 279 0
Zobowigzania z tytutu obligacji wlasnych 1407* 864*

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA:

-serii ALW o wartosci nominalnej 60 tys. zI wraz z naleznymi odsetkami,

-serii ALZ o warto$ci nominalnej 200 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami

-serii AML o warto$ci nominalnej 670 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami,

-serii ANL o wartos$ci nominalnej 160 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, (zobowigzanie w kwocie 100 tys. zt zostato
uregulowane po dniu bilansowym),

-serii AOP o warto$ci nominalnej 250 tys. zl wraz z naleznymi odsetkami(zobowigzanie zostalo uregulowane po dniu
bilansowym).

** Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA:

-serii AIW o warto$ci nominalnej 200 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, oprocentowane 12% z terminem wykupu na dzien
14 stycznia 2013 r., zobowigzanie zostato uregulowane w terminie.

-serii AKL o warto$ci nominalnej 650 tys. zI wraz z naleznymi odsetkami, oprocentowane 12% z terminem wykupu na dzien
21 maja 2013 r, zobowigzanie zostato uregulowane w terminie.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez DM IDMSA nalezacych do portfela Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z
0.0. miaty miejsce nast¢pujace zdarzenia (strong zdarzenia byta spotka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe):
- obligacje serii AIW:
- wykup w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci (z dnia 14 stycznia 2013 r.) 200 obligacji serii AIW
o warto$ci nominalnej 200 tys. zt za kwote 206 tys. zt,
- obligacje serii AKL:
- wplata w dniu 21 lutego 2013 r. odsetek od 65 obligacji serii AKL w kwocie 20 tys. zt,
- wykup w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci (z dnia 29 maja 2013 r.) 65 obligacji serii AIW
o wartosci nominalnej 650 tys. zt za kwot¢ 671 tys. zi,
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- obhgaCJe serii ALW:

nabycie dnia 27 wrzesnia 2013 r. w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA 60 obligacji
serii ALW o warto$ci nominalnej 60 tys. zl, oprocentowanych 12% z terminem wykupu ustalonym zgodnie
z porozumieniem na 29 listopada 2013 r.,

- nabycie po dniu bilansowym tj. w dniach 9-13 stycznia 2014 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu
spoza GK IDMSA 348 obligacji serii ALW o warto$ci nominalnej 348 tys. zt, oprocentowanych 12% z terminem
wykupu ustalonym zgodnie z porozumieniem na 15 pazdziernika 2013 r.

- wykup po dniu bilansowym tj. dnia 15 stycznia 2014 r. 40 obligacji serii ALW o warto$ci nominalnej 40 tys. zt za
kwotg 45 tys. zi,

- obllgaqe serii ALZ:

emisja 20 obligacji serii ALZ w dniu 14 stycznia 2013 r. o tacznej wartosci 200 tys. zt, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu na 14 stycznia 2014 r.

- wplata w dniu 15 kwietnia 2013 r. odsetek od 20 obligacji serii AKL w kwocie 6 tys. zt,

- wplata w dniu 16 lipca 2013 r. odsetek od 20 obligacji serii AKL w kwocie 6 tys. zi,
wplata w dniu 14 pazdziernika 2013 r. odsetek od 20 obligacji serii AKL w kwocie 6 tys. z1,

- obhgaCJe serii AML:

- emisja 67 obligacji serii AML w dniu 29 maja 2013 r. o tacznej wartosci 670 tys. zl, oprocentowanych 10% w skali
roku, z terminem wykupu na 21 maja 2014 r.

- obllgaqe serii ANL:

emisja 30 obligacji serii ANL w dniu 30 sierpnia 2013 r. o tacznej wartosci 300 tys. zi, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu na 31 pazdziernika 2014 r.,

- wykup dnia 20 wrze$nia 2013 r. 3 obligacji serii ANL o Wartos'ci nominalnej 30 tys. zt za kwote 31 tys. zt,

- wykup dnia 1 pazdziernika 2013 r. 5 obligacji serii ANL o warto$ci nominalnej 50 tys. zt za kwotg 50 tys. zi,

- wykup dnia 30 grudnia 2013 r. 6 obligacji serii ANL o warto$ci nominalnej 60 tys. zt za kwotg 62 tys. zi,

- wykup po dniu bilansowym tj. dnia 13 stycznia 2014 r. 10 obligacji serii ANL o wartosci nominalnej 100 tys. zt za
kwotg 105 tys. z1,

- obligacje serii AOK:

- emisja 100 obligacji serii AOK w dniu 31 listopada 2013 r. o tacznej wartosci 100 tys. zl, oprocentowanych
12% w skali roku, z terminem wykupu na 26 listopada 2013 r.,
- wykup dnia 6 grudnia 2013 r. 100 obligacji serii ANL o warto$ci nominalnej 100 tys. zt za kwotg 101 tys. zt,

- obligacje serii AOP:

- e
misja 250 obligacji serii AOP w dniu 18 grudnia 2013 r. o tacznej wartosci 250 tys. zl, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu na 23 grudnia 2013 r.

- w
ykup po dniu bilansowym tj. dnia 8 stycznia 2014 r. 125 obligacji serii AOP o wartoSci nominalnej 125 tys. zt za
kwote 126 tys. zt,

- w
ykup po dniu bilansowym tj. dnia 9 stycznia 2014 r. 125 obligacji serii AOP o warto$ci nominalnej 125 tys. zt za
kwotg 126 tys. z1.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z o.0. udzielita DM IDMSA
nastepujacych pozyczek:

- kwoty pozyczki 520 tys. zt zgodnie z umowa z dnia 18 stycznia 2013 r. (termin zwrotu 8 lutego 2013, oprocentowanie
12%). Pozyczka zostata zwrocona 29 stycznia 2013 r.,

- kwoty pozyczki 500 tys. zgodnie z umowa z dnia 5 marca 2013 r. (termin zwrotu ustalono na dzien 31 stycznia 2014 r.,
oprocentowanie 15%). W 2013 r. pozyczka zostala zwrécona w kwocie 500 tys. wraz z odsetkami 8 tys. zt. Po dniu
bilansowym pozyczka zostata zwrocona.

- kwoty pozyczki 200 tys. zt zgodnie z umowa z dnia 7 marca 2013 r. (termin zwrotu ustalono na dzien 22 maja 2014 r.,
oprocentowanie 15%). W 2013 r. pozyczka zostala zwrécona w kwocie 29 tys. zt. Po dniu bilansowym pozyczka zostata
zwrocona.

- kwoty pozyczki 71 tys. zl zgodnie z umowa z dnia 18 listopada 2013 r. (termin zwrotu ustalono na 22 maja 2014 r.,
oprocentowanie 12%). Po dniu bilansowym pozyczka zostata zwrocona.

Zgromadzenie wspolnikow Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. dnia 28 czerwca 2013 r. podjeto uchwale nr 6 na mocy
ktorej zysk za 2012 r. w kwocie 149 tys. zt zostal przeznaczony na wyptate dywidendy wspolnikom spotki. Dzien wyptaty
dywidendy wyznaczono na 18 lipca 2013 r. i tego dnia dywidenda zostala uregulowana na mocy porozumienia o potraceniu
wierzytelnosci.

W lipcu 2013 r. DM IDMSA zawart ze spotka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. umowe nabycia wierzytelnosci
handlowych za kwotg 3 tys. zt
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Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 1156 3384
Zakupy 0 6
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-akcje 81 82
Rezerwa na przychody przysztych okresow 765 0
Naleznosci 70 51
Zobowigzania 151 150
| Dywidenda | 0] 5510

Od 2011 r. akcje spotki Inventum TFI SA zostaty dopuszczone do obrotu na GPW. DM IDMSA $wiadczy dla spotki
Inventum TFI SA ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwigzku z pelnieniem funkcji animatora obrotu zaliczone sa
do instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA posiadat z tytutu petnienie funkcji
animatora 61 727 akcji (co stanowi 0,39% w kapitale spotki i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci rynkowej 81
tys. zI, na dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA posiadat z tytutu petnienie funkcji animatora 55 500 akcji (co stanowi 0,35%
w kapitale spotki i w glosach na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci rynkowej 82 tys. zt.

Electus Spétka Akcyjna- spotka zalezna do dnia 30 grudnia 2013 r.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 662 171
Zakupy 6 7
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 1201 0
Odsetki od obligacji wtasnych Electus SA 1 3
Pozostate odsetki (koszt DM IDMSA) 25 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 0 10**
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 8 604 0
Nalezno$ci 24 0
Zobowigzania 6 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 523%* 0

[ Dywidenda | 13159 | 0]

*Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA serii AOH o wartosci nominalnej 541 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

**Objete 1 optacone przez DM IDMSA 20 kwietnia 2011 r. oraz nabyte w ramach $wiadczenia ustug animatora
w alternatywnym systemie obrotu obligacje serii ELC0413 o wartoéci nominalnej 10 tys. zl. (oprocentowanie zmienne;
prawo do wykupu ustalone na dzien 22 kwietnia 2013 r., zobowiazanie zostato uregulowane w terminie).

Do 10 kwietnia 2013 r. DM IDMSA $wiadczyt dla spotki Electus SA ustugi animatora w Alternatywnym Systemie Obrotu,
DM IDMSA zaprzestal swiadczy¢ te ustugi w zwiazku z wykupem przez spotke Electus SA obligacji. Obligacje serii
ELC0413 nabywane w zwigzku z pelnieniem funkcji animatora zaliczone byty do instrumentéw przeznaczonych do obrotu.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym DM IDMSA nabyt 20 i sprzedal 20 przedmiotowych obligacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Electus SA z dnia 27 grudnia 2013 r. podj¢to uchwatg nr 3, na mocy ktorej zysk
w kwocie 13 159 tys. zt osiagnicty w latach poprzednich, zaksiegowany jako kapital zapasowy. zt zostal przeznaczony na
wyptate dywidendy wspolnikom spotki. Dzien wyptaty dywidendy wyznaczono na 27 grudnia 2013 r. i tego dnia dywidenda
zostala uregulowana na mocy porozumienia o potraceniu wierzytelnosci.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez DM IDMSA nalezacych do portfela Electus SA miaty miejsce nastepujace
zdarzenia (strong zdarzenia byt Electus):
- obligacje serii AMC:
- emisja 2 400 obligacji serii AMC w dniu 1 marca 2013 r. o tacznej wartosci 2 400 tys. zt, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu na 15 kwietna 2013 r.,
- wykup w drodze porozumienia o wczes$niejszym wykupie (z dnia 9 kwietnia 2013 r.) 2 400 obligacji serii AMC
o wartosci nominalnej 2 400 tys. zt za kwotg 2 431 tys. zi,
- obligacje serii AMD:
- emisja 6 000 obligacji seriit AMD w dniu 13 marca 2013 r. o Iacznej wartosci 6 000 tys. zt, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu zmienianym uchwatami na dzien 3 stycznia 2014 r.,
- wykup w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci (z dnia 27 grudnia 2013 r.) 6 000 obligacji serii AMD
o warto$ci nominalnej 6 000 tys. zt za kwote 6 570 tys. zt,
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- obligacje serii AME:
- emisja 6 900 obligacji serii AME w dniu 14 marca 2013 r. o tacznej wartosci 6 900 tys. zt, oprocentowanych 12%
w skali roku, z terminem wykupu zmienianym uchwatami na dzien 3 stycznia 2014 r.,
- czesciowe wykupy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem tacznie 821 obligacji serii AME o wartoSci
nominalnej 881 tys. zI za kwotg 897 tys. zl,
- wykup w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci (z dnia 27 grudnia 2013 r.) 6 019 obligacji serii AME
o wartosci nominalnej 6 019 tys. zt za kwotg 6 589 tys. zi,
- obligacje serii AMR:
- emisja 2 500 obligacji serit AMR w dniu 24 czerwca 2013 r. o facznej wartosci 2 500 tys. zi, oprocentowanych
12% w skali roku, z terminem wykupu na 26 czerwca 2013 r.,
- wykup w dniach 27-28 czerwca 2013 r. 2 500 obligacji serii AMR o warto$ci nominalnej 2 500 tys. zt za kwote 2
503 tys. zt,
- obligacje serii AOH:
- emisja 541 obligacji serii AOH w dniu 30 pazdziernika 2013 r. o tacznej wartosci 541 tys. zt, oprocentowanych
12% w skali roku, z terminem wykupu na 6 listopada 2013 r,
- wykup dnia 31 grudnia 2013 r. 28 obligacji serii AOH o warto$ci nominalnej 28 tys. zt za kwote 30 tys. zk.
- czg$ciowe wykupy po dniu bilansowym tacznie 70 obligacji serii AOH o wartosci nominalnej 70 tys. zt za kwote
72 tys. zk.

W 2013 r. DM IDMSA zawieral ze spotka Electus SA nastgpujace transakcje na rynku niepublicznym (transakcje zawierane
byty na warunkach rynkowych):
- w dniu 9 maja 2013 r. DM IDMSA sprzedatl 376 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
400 tys. zt,
- wdniu 13 maja 2013 r . DM IDMSA nabyt 376 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
401 tys. zt,
- w dniu 16 maja 2013 r. DM IDMSA sprzedat 1 126 obligacji sp6iki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za
kwote 1 200 tys. zt,
- w dniu 29 maja 2013 r . DM IDMSA nabyt 374 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwotg
400 tys. zt,
- wdniu 12 czerwca 2013 r. DM IDMSA sprzedat 372 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za
kwotg 400 tys. zt,
- wdniu 29 listopada 2013 r. DM IDMSA sprzedat 11 529 obligacji spotki Alterco SA serii F za kwote¢ 2 298 tys. zt.

Polski Fundusz Hipoteczny Spotka Akcyjna

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 55 309
Zakupy 0 0
QOdsetki od obligacji wtasnych Polski Fundusz Hipoteczny SA 57 185
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu -obligacje 552* 2 317**
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu -akcje 28 781
Naleznosci 59 0
Zobowigzania 0 0

*Obligacje wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny SA serii Y o wartosci nominalnej 541 tys. zI wraz
z naleznymi odsetkami.

**Obligacje serii U wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny SA dnia 31 pazdziernika 2012 r. obj¢te przez DM
IDMSA w wartosci nominalnej, oprocentowanie 12,30% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami zgodnie z
dokumentami na 31 grudnia 2012 r. przypadajacy na 30 kwietnia 2013 r., taczna warto§¢ nominalna na 31 grudnia 2012 r.
wynosi 2 272 tys. zt.

W 2011 r. akcje spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA zostaly dopuszczone do obrotu na New Connect. DM IDMSA
$wiadczy dla spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwigzku z pelieniem
funkcji animatora obrotu zaliczone sg do instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA
posiadat z tytulu peienie funkcji animatora 3 975 akcji (co stanowi 0,07% w kapitale spotki i w glosach na Walnym
Zgromadzeniu) o warto$ci rynkowej 28 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA posiadat z tytulu pelnienie funkcji
animatora 97 747 akcji (co stanowi 1,80% w kapitale spotki i w glosach na Walnym Zgromadzeniu) o warto$ci rynkowej
781 tys. zk.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez Polski Fundusz Hipoteczny SA nalezacych do portfela DM IDMSA miaty
miejsce nastgpujace zdarzenia (strong transakcji byl DM IDMSA):
-obligacje serii U
- w dniu 26 kwietnia 2013 r. PFH dokonat wczes$niejszego wykupu 762 obligacji serii U za kwotg 762 tys. oraz
dokonat wyptaty odsetek od 2 272 obligacji w kwocie 45 tys. zt
- w dniu 9 maja 2013 r. DM IDMSA sprzedatl 376 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
400 tys. zt podmiotowi z GK IDMSA,
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- wdniu 13 maja 2013 r . DM IDMSA nabyt 376 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
401 tys. zt od podmiotu z GK IDMSA,

- w dniu 16 maja 2013 r. DM IDMSA sprzedat 1 126 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za
kwote 1 200 tys. zt podmiotowi z GK IDMSA,

- w dniu 29 maja 2013 r . DM IDMSA nabyt 374 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwotg
400 tys. zt od podmiotu z GK IDMSA,

- wdniu 12 czerwca 2013 r. DM IDMSA sprzedal 372 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za
kwotg 400 tys. zt podmiotowi z GK IDMSA,

- wdniu 22 lipca 2013 r. DM IDMSA sprzedat 386 obligacji spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA serii U za kwote
420 tys. zt podmiotowi spoza GK IDMSA.

-obligacje serii U:

- objecie przez DM IDMSA 541 obligacji serii Y wyemitowanych w dniu 30 pazdziernika 2013 r. o wartoSci
nominalnej 541 tys. zt (oprocentowanie 13% w skali roku z terminem wykupu przypadajacym na dzien
2 grudnia 2013 r.),

- zbycie przez DM IDMSA po dniu bilansowym tj. dnia 4 lutego 2014 r. 541 obligacji spotki Polski Fundusz
Hipoteczny SA serii Y o wartosci nominalnej 541 tys. zt za kwotg 325 tys. zt.

K6 sp. z o0.0.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 13 9
Zakupy 0 0
Przychdd- odsetki od pozyczki 9 0
Nalezno$ci 229 2979
Dyskonto na naleznoséci K6 sp. z o.0. 229 550
Zobowiazania 0 0
Udzielone pozyczki 0 100

W dniu 4 marca 2011 r. DM IDMSA zawarl ze spotka K6 sp. z o0.0. transakcje sprzedazy 50 udziatéw spotki ACM sp. z o.0.
stanowigcych 40% w kapitale spotki za kwotg 5000 tys. zl. Kwota naleznosci w wysokosci 2 029 tys. zt zostata
uregulowana, pozostata cz¢$¢ naleznosci w wysokosci 2 971 tys. zt zgodnie z umowa powinna by¢é uregulowana do dnia
31 grudnia 2013 r. Udziaty w ACM sp. z 0.0. zostaly zbyte przez K6 sp. z 0.0. poza Grup¢ Kapitatowg w marcu 2011 r. W
pazdzierniku i listopadzie 2013 r. spotka K6 sp. z o0.0. splacita przedmiotowe zobowigzanie w kwocie 2 742 tys. zl, tym
samym na dzien 31 grudnia 2013 r. pozostaje do zaptaty kwota 229 tys. z1.

W dniu 18 pazdziernika 2013 r. DM IDMSA (Cedent) zawart ze spotka K6 sp. z o.0. (Cesjonariusz) umowe cesji
wierzytelno$ci. Za przeniesienie wierzytelnosci Cesjonariusz zaptacit Cedentowi kwote 544 tys. zt.

Dnia 18 pazdziernika 2013 r. DM IDMSA zawart ze spotka K6 sp. z 0.0. umowe sprzedazy 88 038 863 akcji spotki IDH SA
za kwotg 879 tys. zt. Akcje te w 2013 r. do podmiotu spoza Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie umowy pozyczki zawartej w dniu 19 grudnia 2012 r. ze spotka K6 sp. z 0.0. DM IDMSA udzielit pozyczki
kwoty pienigznej w wysokosci 100 tys. zl. Pozyczka zostata udzielona na okres do 31 grudnia 2014 r. i oprocentowana jest
10% w skali roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata uregulowana dnia 25 pazdziernika 2013 r.

Na podstawie umowy pozyczki zawartej w dniu 7 lipca 2013 r. ze spotka K6 sp. z 0.0. DM IDMSA udzielit pozyczki kwoty
pienigznej w wysokosci 12 tys. zt. Pozyczka zostala udzielona na okres do 8 pazdziernika r. i oprocentowana jest 10% w
skali roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata uregulowana dnia 25 pazdziernika 2013 r.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

DM IDMSA $wiadczyt na rzecz Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych ustugi maklerskie, ktore
zwiazane byly z pobieraniem oplat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za
posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papierdw wartoSciowych. Transakcje te sg
transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktoérych zasady sa identyczne dla wszystkich
inwestorow.

Zarzad Inventum TFI SA uchwatg nr 1/10/2013 z dnia 1 pazdziernika 2013 r. dokonat umorzenia 3 200 certyfikatow
inwestycyjnych serii 1 funduszu Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych. W wyniku umorzenia
przedmiotowych certyfikatow inwestycyjnych DM IDMSA otrzymal kwot¢ 362 tys. zt.

Po dniu bilansowym Zarzad Inventum TFI SA dokonat umorzenia odpowiednio:

- Uchwata nr 1a/04/2014 z dnia 1 kwietnia 2014 r. 41 764 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Funduszu Idea Y FIZ
AN a takze 23 311 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 3 Funduszu Idea Y FIZ AN,

-Uchwata nr 6a/04/2014 z dnia 14 kwietnia 2014 r. 72 000 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Funduszu Idea Y FIZ
AN.
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Przedmiotowe certyfikaty zostaly przed umorzeniem sprzedane przez DM IDMSA podmiotom spoza GK IDMSA za taczna
kwote 12 789tys. zt.

Nota 41b Transakcje pomiedzy Domem Maklerskim IDM SA i jednostkami stowarzyszonymi

IDM Capital SA - spélka stowarzyszona do dnia 20 grudnia 2013 r.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 170 291
Zakupy 0 0
QOdsetki od obligacji wlasnych IDM Capital SA 21 1 888
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 397

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 0 219%**
Naleznosci 17334 4
Zobowigzania 0 1
Zobowigzania z tytutu obligacji wlasnych 17 334* 0

* Obligacje serii AOS wyemitowane przez DM IDMSA objete przez IDM Capital SA o warto$ci nominalnej 17 332 tys. zt.

** Obligacje serii K wyemitowane przez IDM Capital SA objete przez DM IDMSA o warto$ci nominalnej 214 tys.

Dnia 20 grudnia 2013 r. spotka IDM Capital SA odkupita celem umorzenia 162 000 akcji spotki IDM Capital SA
stanowiacych 32,12% udzialu w kapitale zaktadowym spotki za kwote 17 333 tys. zt, przy czym ptatno§¢ wynagrodzenia za
akcje nabyte w celu umorzenia nastgpi zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegdlnosci z zachowaniem terminu, o
ktérym mowa w art. 456 ust. 3 Kodeksu Spotek Handlowych,

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem tj. od stycznia do grudnia 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez IDM
Capital SA nalezacych do portfela DM IDMSA miaty miejsce nast¢pujace zdarzenia (strong transakcji byt DM IDMSA):
- obligacje serii K:
- wplata przez IDM Capital w dniu 7 lutego 2013 r. odsetek od obligacji serii K w kwocie 10 tys. zt,
- wplata przez IDM Capital w dniu 2 sierpnia 2013 r. odsetek od obligacji serii K w kwocie 11 tys. zt,
- sprzedaz przez DM IDMSA w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA w dniu
12 listopada 2013 r. 214 obligacji wyemitowanych przez IDM Capital SA o warto§ci nominalnej 214 tys. zt
za kwotg 219 tys. zl.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez DM IDMSA nalezacych do portfela IDM Capital SA miaty miejsce
nastgpujace zdarzenia (strong zdarzenia byt IDM Capital):
- obligacje serii AMH:
- emisja 2 000 obligacji serii AMH w dniu 28 marca 2013 r. o tacznej wartosci 2 000 tys. zt, oprocentowanych 15%
w skali roku, z terminem wykupu na 21 czerwca 2013 r.,
- wykup 1 906 obligacji seriit AMH w dniu 19 grudnia 2013 r. o lacznej wartos$ci nominalnej 1 906 tys. zt za kwote
2 110 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- wykup 94 obligacji serii AMH w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej warto$ci nominalnej 94 tys. zt za kwotg 104
tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- obligacje serii AMI:
- emisja 600 obligacji serii AMI w dniu 4 kwietnia 2013 r. o acznej wartosci 600 tys. zi, oprocentowanych 15%
w skali roku, z terminem wykupu na 5 kwietnia 2013 r.,
- wykup dnia 5 kwietnia 2013 r. 600 obligacji serii AMI o wartosci nominalnej 600 tys. zt za kwotg 600 tys. zt,
- obligacje serii AMJ:
- emisja 250 obligacji serii AMJ w dniu 8 maja 2013 r. o lacznej wartoéci 250 tys. zt, oprocentowanych 15% w skali
roku, zterminem wykupu na 10 maja 2013 r.,
- wykup dnia 10 maja 2013 r. 250 obligacji serii AMJ o warto$ci nominalnej 250 tys. zt za kwote 250 tys. zt,
- obligacje serii ANO:
- emisja 1 500 obligacji serii ANO w dniu 10 wrzesnia 2013 r. o tacznej wartosci 1 500 tys. zI, oprocentowanych
10% w skali roku, z terminem wykupu na 11 pazdziernika 2013 r,
- weczesniejszy wykup 1 500 obligacji serii ANO w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej wartosci nominalnej 1 500 tys.
zt za kwote 1 539 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
- obligacje serii AFA:
- nabycie w dniu 20 grudnia 2013 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu spoza GK IDMSA 15 214
obligacji serii AFA o warto$ci nominalnej 13 245 tys. zl, oprocentowanych 8,71% z terminem wykupu ustalonym
na 15 kwietnia 2014 r.
- weczeSniejszy wykup 15 214 obligacji serii AFA w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej warto$ci nominalnej 13 245
tys. zt za kwotg 13 257 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,
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- obhgaCJe serii ALA:

nabycie w dniu 20 grudnia 2013 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu spoza GK IDMSA 13 500
obligacji serii ALA o warto$ci nominalnej 13 500 tys. zt, oprocentowanych 13% z terminem wykupu ustalonym na
15 stycznia 2014 1.

weczesniejszy wykup 13 500 obligacji seriit ALA w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej warto$ci nominalnej 13 500
tys. zt za kwotg 13 601 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,

- obhgaCJe serii ALB:

nabycie w dniu 20 grudnia 2013 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu spoza GK IDMSA 3 887
obligacji serii ALB o warto$ci nominalnej 3 887 tys. zl, oprocentowanych 13% z terminem wykupu ustalonym na
29 listopada 2013 r.

wezesniejszy wykup 3 887 obligacji serii ALB w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej warto$ci nominalnej 3 887 tys.
zt za kwotg 3 916 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,

- obllgaqe serii AOS:

emisja 30 774 obligacji serii AOS w dniu 20 grudnia 2013 r. o tacznej wartosci 30 774 tys. zt, oprocentowanych
10% w skali roku, z terminem wykupu na 19 grudnia 2014 r.,

wezesniejszy wykup 4 080 obligacji serii AOS w dniu 20 grudnia 2013 1. o tacznej wartosci nominalnej 4 080 tys.
zt za kwote 4 080 tys. zt w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci,

sprzedaz przez IDM Capital SA w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA w dniu
20 grudnia 2013 r. 9 362 obligacji serii AOS o warto$ci nominalnej 9 362 tys. zi,

w dniu 20 grudnia 2013 r. DM IDMSA oraz IDM Capital SA podpisaty porozumienie dotyczace wczesniejszego
wykupu 17 332 obligacji AOS w drodze porozumienia o potraceniu wierzytelnosci przyshugujacych DM IDMSA
z tytulu obowigzku zaptaty ceny sprzedazy celem umorzenia 162 000 akcji IDM Capital SA. Potracenie powyzsze
rodzi¢ bedzie skutek potracenia, a tym samym umorzenia zobowigzan z tytutu obligacji serii AOS z pierwszym
dniem roboczym nastgpujacym po uplywie szesciu miesigcy od dnia ogloszenia wpisu obnizenia kapitalu
zaktadowego spo6tki IDM Capital SA do rejestru przedsigbiorcow KRS.

W 2013 r. DM IDMSA zawieral ze spotkg IDM Capital SA nastgpujace transakcje na instrumentach finansowych
przeznaczonych do obrotu (transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych):

w wyniku umowy cywilnej z dnia 7 stycznia 2013 r. DM IDMSA sprzedat spolce IDM Capital SA pakiet akcji
spotki notowanej na gietdzie, niepowigzanej z GK IDMSA na gieldzie za kwotg 2 931 tys. zi,

w wyniku transakcji na rynku niepublicznym w dniu 19 grudnia 2013 r . DM IDMSA sprzedat spétce IDM Capital
SA pakiet akcji spotki nienotowanej na gietdzie, niepowiazanej z GK IDMSA za kwotg 2 109 tys. zt,

w wyniku transakcji na rynku niepublicznym w dniu 20 grudnia 2013 r . DM IDMSA nabyt od sp6iki IDM Capital
SA pakiet obligacji spotki niepowiazanej z DM IDMSA za kwotg 29 tys. zt,

w wyniku umoéw cywilnych z dnia 23-24 grudnia 2013 r. DM IDMSA sprzedat spotce IDM Capital SA pakiet akcji
spotek notowanych na gietdzie niepowiazanych z GK IDMSA na gietdzie za taczng kwote 7 361 tys. zt,

w wyniku umowy cywilnej z dnia 23 grudnia 2013 r. DM IDMSA nabyl od spotki IDM Capital SA pakiet akcji
spotki notowanej na gietdzie niepowigzanej z GK IDMSA na gietdzie za kwotg 514 tys. zt.

Supernova IDM Management sp. z 0.0. SKA (dalej: SNiM) — spétka stowarzyszona do dnia 19 marca

2013 r.
(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2013
Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Nalezno$ci 0 337
Zobowigzania 0 0

| Zaliczka na poczet udziatu w zysku spotek osobowych 224 | 109 |

IDH SA
(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 35 272
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 4 9
Nalezno$ci 30 167
Udzielone pozyczki 53 48

Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. DM IDMSA $wiadczy na rzecz IDH SA
ustugi animatora rynku. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwigzku z realizacjg tej funkcji sa ujmowane jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM IDMSA w ramach $wiadczenia ushugi
animatora rynku posiadat 385 423 szt. akcji IDH SA, co stanowito 0,02% udziatu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu sp6otki o wartosci rynkowej 4 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2012 r. DM IDMSA w ramach
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$wiadczenia ushugi animatora rynku posiadat 857 189 szt. akcji IDH SA, co stanowito 0,05% udziatu w kapitale zakladowym
i w ogolnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowe;j 9 tys. zt

W dniu 7 listopada 2012 r. na podstawie umowy DM IDMSA udzielit spotce IDH SA pozyczke w kwocie 47 tys. zt. Zgodnie
zumowg pozyczkobiorca zobowigzal si¢ zwroci¢ kwote pozyczki wraz z odsetkami (10% w skali roku) w dniu

31 grudnia 2013 1.

Air Market SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2013

Sprzedaz 22 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 10 0
Naleznosci 19 0
Udzielone pozyczki 20 0
Zobowigzania 0 0

Dnia 29 listopada 2013 r. DM IDMSA zawarl ze sp6tka Air market umowe pozyczki kwoty 20 tys. zt, oprocentowanej 15%
w skali roku, z terminem sptaty ustalonym na dzien 28 lutego 2014 r.

Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. DM IDMSA $wiadczy na rzecz Air Market
SA ustugi animatora rynku. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwigzku z realizacjg tej funkcji sa ujmowane jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 gudnia 2013 r. DM IDMSA w ramach §wiadczenia ustugi
animatora rynku posiadal 17 514 szt. akcji Air Market, co stanowito 0,84% udzialu w kapitale zakladowym i w ogodlnej
liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowej 10 tys. zk.

Dolno$laskie Surowce Skalne SA w upadlosci ukladowej

(W tys. zL.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 260 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 7 0
Naleznosci 878 0
Udzielone pozyczki 100 0
Zobowigzania 0 0

W okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem DM IDMSA udzielit spotce DSS pozyczki srodkéw pienigznych na taczng
kwote 4 020 tys. zt, DSS sptacit 4 020 tys. zt z pozyczek udzielonych w 2013 r. Po dniu bilansowym zawarto porozumienie
ustalajace warunki wynagrodzenia dla DM IDMSA.

DM IDMSA $wiadczy na rzecz DSS ustugi animatora emitenta. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwigzku z
realizacjg tej funkcji sg ujmowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2013 r. DM
IDMSA w ramach $wiadczenia ustugi animatora emitenta posiadal 9 084 szt. akcji DSS, co stanowito 0,07% udzialu w
kapitale zaktadowym i w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowej 10 tys. z1.

DM IDMSA nie zawieratl transakcji z pozostalymi spotkami stowarzyszonymi.

Nota 41¢ Transakcje pomiedzy DM IDMSA i pozostalymi jednostkami powigzanymi

eFund Spotka Akcyjna (jednostka poSrednio zalezna poprzez Idea Y FIZ AN)

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 15 35
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-obligacje 0 0
Nalezno$ci 15 0
Zobowigzania 0 1
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Vectra SA w upadlo$ci likwidacyjnej (jednostka posrednio zalezna poprzez Idea Y FIZ AN)

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 0 101

Zakupy 0 0
Nalezno$ci 459 18
Zobowigzania 0 0

W 2011 r. DM IDMSA $wiadczyt zawart ze spotka Vectra SA w upadlosci likwidacyjnej umowy okreslajace
zasady poreczenia kredytu i weksla Spotki.
Naleznosci w kwocie 459 tys. zl zostaly objete odpisem aktualizujacym.

Pigma House sp. z 0.0. (jednostka posrednio zalezna poprzez Idea Y FIZ AN do dnia 20 grudnia 2013 r.)

(w tys. zl.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 38
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 0 0
Naleznosci 0 0
Zobowigzania 0 10

Dnia 20 grudnia 2013 r. Idea Y FIZ AN zawart z podmiotem spoza GK IDMSA umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatdéw w spotce Pigma House sp. z 0.0. za taczng kwote 4 700 tys. zt.

W dniu 29 listopada DM IDMSA zawarl ze spotka Pigma House sp. z 0.0. umowe w sprawie ustanowienia
hipoteki na nieruchomosci (nieruchomos$¢ gruntowa sktadajaca si¢ z dziatki nr 104/11 potozonej w Karwienskich
Btotach, o tacznej pow. 15,6195 ha, dla ktorej Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat Ksiag
Wieczystych w Pucku prowadzi ksigge wieczysta o numerze GD2W/00043852/4) nalezacej do spotki Pigma
House sp. z 0.0. Zgodnie z umowg hipoteka do wysokosci 4 700 tys. zt zabezpiecza splate wierzytelno$ci
przystugujacej Toyota Bank Polska SA wobec DM IDMSA ztytulu umowy linii kredytowej. Z tytutlu
ustanowienia hipoteki spotce Pigma House sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie.

Nota 41d Transakcje pomiedzy spotkami zaleznymi oraz stowarzyszonymi

Electus SA z Polskim Funduszem Hipotecznym SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 0 0
Zakupy 109 299
Odsetki —przychody finansowe 162 391
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 1 286%* 129%%*
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 23
Inne naleznos$ci 76 0

*Obligacje serii U wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny SA dnia 31 pazdziernika 2012 r. nabyte
przez Electus SA o warto$ci nominalnej 1 124 tys. zt, oprocentowanie 12,30% w skali roku, termin wykupu
obligacji wraz z odsetkami przypada na dzien 31 pazdziernika 2013 r.

** QOdsetki od obligacji serii Q wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny SA i objete przez Electus SA

dnia 10 kwietnia 2012 r., obligacje w warto$ci nominalnej zostaty sptacone w 2012 r.

Electus SA z IDM Capital SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Odsetki —przychody finansowe 0 101
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
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Electus SA z Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 0 0
Zakupy 27 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
Polski Fundusz Hipoteczny SA z eFund SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 1 2
Zakupy 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
Polski Fundusz Hipoteczny SA z Vectra SA w upadlo$ci likwidacyjnej

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 0 1620
Zakupy 0 0
Nalezno$ci 3027 3059
Zobowigzania 0 0

Nalezno$¢ w kwocie 3 027 tys. zt objeta jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpisem aktualizacyjnym do wysokosci

0zt

Polski Fundusz Hipoteczny SA z SPV 1 sp. z o.0.

(w tys. zl.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 1 0
Zakupy 0 0
Naleznos$ci 120 0
Zobowiazania 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

(w tys. zl.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 322 322
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 56
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z K6 sp. z o.0.

(w tys. zl.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 13 13
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 14
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
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IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z Polski Fundusz Hipoteczny SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 6 12
Zakupy 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 4
Zobowigzania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z IDM Capital SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 20 4
Zakupy 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z Air Market SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 24 0
Zakupy 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. Z Dolno$laskie Surowce Skalne SA w upadlo$ci ukladowej

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz 36 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 5 5
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ushug 92 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. udzielita spotce
DSS pozyczki srodkow pienigznych na taczng kwote 300 tys. zi, DSS splacit 300 tys. zt z pozyczek udzielonych

w2013 r.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z K6 sp. z o.0.

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 6 028* 5401%**
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

*Obligacje wyemitowane przez K6 objete lub nabyte przez Idea Y FIZ AN w wartosci godziwej:

- serii A wyemitowane dnia 4 sierpnia 2011 r., oprocentowanie 11,5% w skali roku, termin wykupu obligacji
wraz z odsetkami 4 sierpnia 2012 r., fagczna warto$¢ nominalna wynosi 2 347 tys. z1,

- serii B wyemitowane dnia 15 stycznia 2013 r. o warto$ci nominalnej 4 218 tys. zt i wartoSci emisyjnej 4 000,
termin wykupu obligacji wraz z dyskontem 15 stycznia 2015 r.

** Obligacje serii A wyemitowane przez K6 sp. z o0.0. nabyte przez Idea Y FIZ AN, wyemitowane

dnia4 sierpnia 2011 r. w warto$ci rynkowej, oprocentowanie 11,5% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz
z odsetkami 4 sierpnia 2012 r., taczna warto$¢ nominalna wynosi 5 400 tys. zt.
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W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez K6 sp. z o0.0. nalezacych do portfela Idea Y FIZ AN miaty
miejsce nastgpujace zdarzenia (strong transakcji byta Idea Y FIZ AN):

- wykup obligacji serii A o warto$ci nominalnej 3 056 tys. zt za kwotg 3 053 tys. zi,

- objecia obligacji imiennych serii B w ilosci do 4 920 sztuk, wartosci nominalnej 1 tys. zt i jednostkowe;j
cenie emisyjnej 813,00 zt. (Wykup obligacji serii A oraz objecie obligacji serii B zostato rozliczone w
drodze potracenia wierzytelnosci.)

- sprzedaz dnia 20 czerwca 2013 r. w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA
702 obligacji serii B za kwote 599 tys. zt.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych z Polski Fundusz Hipoteczny SA

(w tys. zl.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 878* 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

*Obligacje serii U wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny SA dnia 31 pazdziernika 2012 r. nabyte przez Idea Y FIZ
AN o warto$ci nominalnej 1 464 tys. zt, oprocentowanie 12,30% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami
przypada na dzien 31 pazdziernika 2013 r.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z eFund SA

(w tys. z1.) 31.12.2013 31.12.2012

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wtasnych eFund Sp. o.0. 0 321
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 1 812%* 1 637**
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

* Obligacje wyemitowane przez eFund objete Idea Y FIZ AN w wartosci godziwej:
- 1 682 obligacji serii G o warto$ci nominalnej 1 682 tys. zt wyemitowanych dnia 24 stycznia 2013 r., oprocentowanych 13%
w skali roku, z terminem wykupu na 23 stycznia 2015 r.

** Obligacje wyemitowane przez eFund objete Idea Y FIZ AN w wartosci godziwe;j:
- 1 659 obligacji serii F o warto$ci nominalnej 1 659 tys. zI wyemitowanych dnia 17 grudnia 2012 r., oprocentowanych 13%
w skali roku, z terminem wykupu na 17 czerwca 2013 r. (obligacje zostaly wykupione w styczniu 2013 r.)

W 30 listopada 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki eFund SA podjeto uchwatg nr 03/2012 w
sprawe podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki o kwote 129 500 zt poprzez emisj¢ 1 295 599 nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr kazda. W dniu 12 grudnia 2012 r. Idea Y FIZ AN
zawart ze spotka eFund SA umowe objecia 939 090 akcji za taczng cen¢ w wartosci emisyjnej 423 tys. zt.
Podwyzszenie kapitalu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad 21 marca 2013 r.

W 2013 r. na obligacjach wyemitowanych przez eFund sp. z 0.0. nalezacych do portfela Idea Y FIZ AN miaty
miejsce nastgpujace zdarzenia (strong transakcji byt fundusz Idea Y FIZ AN):
- obligacje serii F:

- wykup dnia 24 stycznia 2013 r. w drodze potracenia wierzytelnosci 1 659 obligacji serii F o wartosci
nominalnej 1 659 tys. zt za kwote 1 681 tys. zI wyemitowanych w dniu 17 grudnia 2012 r. o tgcznej
warto$ci nominalnej 1 659 tys. zt, oprocentowanych 13% w skali roku, z terminem wykupu na
17 czerwca 2013 r.,

- obligacje serii G:

- objecie w dniu 24 stycznia 2013 r. w drodze potracenia wierzytelnosci 1 682 obligacji serii G
w warto$ci nominalnej 1 682 tys. zt, oprocentowanych 13% w skali roku, z terminem wykupu na
23 stycznia 2015 1.
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Nota 41le Transakcje pomi¢dzy Jednostka Dominujaca i kluczowym personelem kierowniczym DM
IDMSA

Transakcje Jednostki Dominujacej z Czlonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej

Grzegorz Leszcezynski
W 2013 r. DM IDMSA nie zawierat transakcji z Grzegorzem Leszczynskim, w tym nie udzielat pozyczek.

Z uwagi na zlozony zapis na podporzadkowane obligacje zamienne na akcje serii K Spotki wraz ze ztozong
dyspozycja zamiany podporzadkowanych obligacji na akcje serii K oraz w zwigzku z dokonang konwersja
w dniu 31 pazdziernika 2012 r. Grzegorz Leszczynski nabyl tacznie 39 640 081 akcji zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie konwersji wynoszacej 0,12 zt.

Rafal Abratanski
W 2013 r. DM IDMSA nie zawierat transakcji z Rafalem Abratanskim, w tym nie udzielat pozyczek.

Z uwagi na zlozony zapis na podporzadkowane obligacje zamienne na akcje serii K Spoétki wraz ze zlozong
dyspozycja zamiany podporzadkowanych obligacji na akcje serii K oraz w zwigzku z dokonang konwersja
w dniu 31 pazdziernika 2012 r. Rafal Abratanski nabyt lacznie 15 141 061 akcji zwyktych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie konwersji wynoszacej 0,12 zt.

Maciej Trybuchowski

W 2013 r. DM IDMSA nie zawieral transakcji z Maciejem Trybuchowskim, w tym nie udzielal pozyczek.

Transakcje Czlonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej z DM IDMSA

W 2013 r.( w okresie petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej) Henryk Leszczynski objat obligacje wyemitowane
przez DM IDMSA serii AMF o wartosci nominalnej 400 tys. zt, serii AMK o warto$ci nominalnej 500 tys. zt
oraz serii AMU o wartosci nominalnej 550 tys. zt. W 2013 r. obligacje te zostaty wykupione.

W dniu 12 lipca 2012 r. Henryk Leszczynski nabyt od podmiotu spoza GK IDMSA obligacje wyemitowane
przez DM IDMSA serii AHB o wartosci nominalnej 209 tys. zt oraz serii AHD o warto$ci nominalnej 162 tys.
zt. Przedmiotowe obligacje zostaly wykupione dnia 31 pazdziernika 2012 r.

Transakcje Prokurentéow z DM IDMSA

Z uwagi na zlozony zapis na podporzadkowane obligacje zamienne na akcje serii K Spotki wraz ze zlozong
dyspozycja zamiany podporzadkowanych obligacji na akcje serii K oraz w zwigzku z dokonang konwersja
w dniu 31 pazdziernika 2012 r. Piotr Derlatka nabyt tacznie 624 975 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie konwersji wynoszacej 0,12 zt.

Z uwagi na zlozony zapis na podporzadkowane obligacje zamienne na akcje serii K Spotki wraz ze zlozong
dyspozycja zamiany podporzadkowanych obligacji na akcje serii K oraz w zwigzku z dokonang konwersja
w dniu 31 pazdziernika 2012 r. Lukasz Jagietto nabyt tacznie 99 996 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie konwersji wynoszacej 0,12 zt.

Zarowno w biezacym, jak i poprzednim okresie sprawozdawczym Czlonkom Zarzadu i Prokurentom nie
udzielano pozyczek ani kredytow.

DM IDMSA zawieral z podmiotami powigzanymi, w szczegdlnosci z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej
i znaczacymi akcjonariuszami, transakcje wynikajace z prowadzenia dziatalnosci maklerskiej. Transakcje te
zwiazane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkoéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych
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za posrednictwem DM IDMSA, oplat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papieréw wartosciowych.
Transakcje te sg transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktdérych zasady sg

identyczne dla wszystkich inwestorow.

Nota 42 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej oraz Spolek Zaleznych

01.01.2013- 01.01.2012-
Wynagrodzenia Zarzadu Spotki Dominujacej oraz Spélek Zaleznych 31.12.2013 31.12.2012
Dom Maklerski IDM SA 1 024 2 744
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL sp. z 0.0. 94
Idea TFI SA 469 899
Electus SA - 655
Polski Fundusz Hipoteczny SA 259 190
K6 sp. zo.o. 0 0
eFund sp. z 0.0. - 24
ePodatkiSp z o.0. 0 0
SP Outsourcing sp. z 0.0. 0 0
SP Consult Broker sp. z 0.0. 0 0
Wynagrodzenia Zarzadu Spotki Dominujacej oraz Spétek Zaleznych, razem: 1752 4 606
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej i Spotek 01.01.2013- 01.01.2012-
Zaleznych 31.12.2013 31.12.2012
Dom Maklerski IDM SA 369 409
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL sp. z 0.0. brak brak
Idea TFI SA 110 111
Electus SA - 139
Polski Fundusz Hipoteczny SA 0 94
K6 sp. z 0.0. brak brak
eFund sp. z 0.0. brak brak
ePodatkiSp z o.0. brak brak
SP Outsourcing sp. z 0.0. brak brak
SP Consult Broker sp. z 0.0. brak brak
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej i Spotek Zaleznych,
razem: 479 753

Spotki z Grupy nie udzielaly w okresie sprawozdawczym pozyczek, ani innych $wiadczen o podobnym
charakterze osobom wchodzacym w sktad ich organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych.

Nota 43 Wielko$¢ zatrudnienia Grupy Kapitalowej IDM SA

Liczba osob zatrudnionych
Spétka Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
Jednostka dominujaca
Dom Maklerski IDM SA 171 188
Jednostki zalezne

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. 13 11
Idea TFI SA 21 22
Electus SA - 46
Polski Fundusz Hipoteczny SA 8 8
K6 sp. z 0.0. 0 0
eFund sp. z 0.0. b.d. 2
ePodatki sp. z 0.0. b.d. 2
SP Qutsourcing sp. z 0.0. b.d. 0
SP Consult Broker sp. z 0.0. b.d. 0
Srednie zatrudnienie razem 213 279

W zwiazku z decyzja o ograniczeniu dziatalno$ci maklerskiej Zarzad DM IDMSA podjat decyzje o
przeprowadzeniu zwolnien grupowych, ktérymi ma zostaé objgtych ok. 84 % pracownikéw Spotki. Szersze
informacje podano w raporcie biezacym nr 19/2014 z 25 kwietnia 2014 .
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Srednie zatrudnienie
Spétka Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
Jednostka dominujaca
Dom Maklerski IDM SA 179 194
Jednostki zalezne

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. 13 11
Idea TFI SA 21 20
Electus SA - 36
Polski Fundusz Hipoteczny SA 8 8
K6 sp. z 0.0. 0 0
eFund sp. z 0.0. b.d. 2
ePodatki sp. z 0.0. b.d. 2
SP Qutsourcing sp. Z 0.0. b.d. 0
SP Consult Broker sp. z 0.0. b.d. 0
Srednie zatrudnienie razem 221 273

Nota 44 Zdarzenia po dniu bilansowym

Dom Maklerski IDM SA

W styczniu 2014 r. DM IDMSA sprzedat 5 396 912 akcji Polskiego Funduszu Hipotecznego SA stanowigcych
99,79 % kapitatu zaktadowego oraz gloséw na walnym zgromadzeniu. Srodki pozyskane ze sprzedazy akcji
zostaty przeznaczone na splate zobowigzan DM IDMSA.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 6 marca 2014 r. podjelo uchwale o potaczeniu
wszystkich akcji Spotki oznaczonych dotychczas literami ,,A”, ,B”, ,,C”, ,,D”, ,,E”, ,F”, .G”, ,H”, I. oraz ,,K”
w jedng seri¢ oznaczong literg ,,A” oraz o scaleniu akcji przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spofki. (scalenie akcji w proporcji 12:1). 8 kwietnia 2014 r. DM IDMSA otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego informujace o dokonaniu rejestracji zmian w statucie Spotki. Na mocy otrzymanego Postanowienia
wszystkie akcje Spotki, oznaczone dotychezas literami ,,A”, ,,B”, ,,C”, ,,D”, ,,E”, ,F”, .G, ,H”, I: oraz ,,K” to
jest lacznie 634 826 856 akcji o tacznej wartosci nominalnej 63 482 685,60 zl, potaczono w jedng seri¢
oznaczong litera "A”. Scalenie akcji Spotki zarejestrowano przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki i w zwigzku z powyzszym ustalono warto$¢ nominalng akcji Spotki w wysokosei 1,20 zt w
miejsce dotychczasowej warto§ci nominalnej wynoszacej 0,10 zt. Wobec tego zmniejszyta si¢ proporcjonalnie
ogoblna liczba akcji Spotki z 634 826 856 do liczby 52 902 238 akcji, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego (scalenie akcji). Aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki. wynosi 63 482 685,60
zt i dzieli si¢ na 52 902 238 akcji o warto$ci nominalnej 1,20 zt kazda. Ogolna liczba glosdéw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zaktadowego, wynosi 52 902 238 glosow.

W kwietniu 2014 r. DM IDMSA sprzedal pakiet akcji Inventum TFI. Sprzedaz akcji Inventum TFI jest
elementem strategii biznesowej. Docelowo DM IDMSA zamierza catkowicie wyjs¢ z inwestycji w Inventum
TFI. Ponadto cztonkowie Zarzadu DM IDMSA oraz prokurent DM IDMSA zasiadajacy w Radzie Nadzorczej
Inventum TFI ztozyli rezygnacje¢ z tej funkcji z dniem najblizszego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, w
ktorego porzadku obrad znajdzie si¢ uchwata o powotaniu nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Inventum TFI.

Po dniu bilansowym DM IDMSA istotnie zmniejszyl zadluzenie z tytulu kredytow bankowych
i wyemitowanych obligacji. Byly podpisywane aneksy do umow kredytowych ustalajace nowe harmonogramy
splat oraz zawierajgce zmiany w zakresie zabezpieczen. W ostatnich dniach jeden z bankéw wypowiedziat
Spoétce umowe kredytowa. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego do splaty pozostaly zobowigzania
kredytowe w kwocie 435 tys. zt. Stan zadluzenia z tyt. wyemitowanych obligacji zmniejszyt si¢ do poziomu
63,2 min z1.

Po dniu bilansowym zostal zbyty pakiet akcji United SA, co ma znaczacy wplyw na wyniki przysztego okresu.
Wigcej informacji przestawiono w pkt 1.7.
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24 kwietnia 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujacej, w zwiazku z prowadzong restrukturyzacja, podjat decyzje
0 ograniczeniu zakres prowadzonej przez Dom Maklerski IDM S.A. dziatalno$ci maklerskiej w taki sposob, ze
Dom Maklerski IDM S.A. bedzie nadal wykonywat dziatalno§¢ maklerska w zakresie:
- nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;
- oferowania instrumentéw finansowych;
- $wiadczenia uslug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty
finansowe;
- doradztwa dla przedsi¢cbiorstw w zakresie struktury kapitatlowej, strategii przedsi¢biorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;
- doradztwa i innych ushug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsi¢biorstw;
- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
og6lnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;
- $wiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna;
W pozostaltym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalnosci maklerskiej podjete zostang dziatania majace na
celu jej zaprzestanie. Partnerem DM IDMSA w realizacji tego zostat DM BOS. Strony podpisaly ramowa
umowg o wspotpracy i przygotowaty specjalng oferte dla Klientow, ktorzy zdecydujg si¢ przenies¢ swoje aktywa
do DM BOS. Wiecej informacji w tym zakresie podano w pkt. 1.7.

Nota 45 Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym

Tytut nie dotyczy.

Nota 46 Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych ktore
wspieraty by dziatalnosci operacyjng Grupy i zwickszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatdéw stosujac wskaznik dzwigni ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatlow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto grupa wlicza krotkoterminowe
zobowigzania w tym kredyty i pozyczki pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pieni¢znych.

31.12.2013 31.12.2012

Zobowigzania krdotkoterminowe (w tym kredyty i pozyczki) 182 807 341 963
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 46 296 44 865
Zobowigzania netto 136 511 297 098
Kapitat wlasny 55672 129 680
Kapitat i zadluzenie netto 192 183 426 778
Wskaznik dzwigni 71,03% 69,61%
Nota 47 Wynagrodzenie Bieglego Rewidenta Jednostki Dominujacej

(w tys. z}) 31.12.2013 31.12.2012
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 119 203
Ushugi doradztwa podatkowego 0 0
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 119 203

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2013 i za rok 2012 ujete w sprawozdaniu
finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw.
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Nota 48 Umowy moggce mie¢ wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Dom Maklerski IDMSA

Na 31 grudnia 2013 r. DM IMDSA posiadal zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych porgczen
oraz zawartych uméw opcji. W sytuacji ziszczenia si¢ warunkéw okreslonych w umowach Spotka bedzie
zobowigzana do wykonania umoéw i zaptaty por¢czonych zobowigzan lub nabycia instrumentéw finansowych.
Kwestie te zostaly opisane w notach dotyczacych zobowigzan warunkowych i pozabilansowych.

Na sytuacj¢ majatkowa, finansowsg i wynik Spotki w kolejnych okresach najwigkszy wplyw bedzie miata podjgta
po dniu bilansowym decyzja o ograniczeniu dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa w pkt. 1.7 i nocie 44.
Spoltka poniesie koszty zwolnien grupowych, w zwigzku z ograniczeniem skali dziatalno$ci rozwigze umowy
Klientami (dot. ,,czg¢éci brokerskiej”) oraz umowy z kontrahentami $wiadczacymi na rzecz DM IDMSA ushugi
zwigzane z prowadzeniem przez Spotke dziatalno$ci maklerskiej. Ponadto Spoétka przeprowadza analizy
w zakresie mozliwosci dalszego wykorzystania posiadanych wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwalych. Ograniczenie dzialalnosci maklerskiej w 2014 r. bedzie skutkowaé koniecznosécia dokonania
stosownych odpisow aktualizujacych i weryfikacji okreséw amortyzacji.

Partnerem DM IDMSA w procesie ograniczania dziatalnosci maklerskiej i rozwigzywania umoéw z Klientami
zostal DM BOS. Strony podpisaty ramowa umowe o wspotpracy i przygotowaly specjalng oferte dla Klientow,
ktorzy zdecyduja sie przenies¢ swoje aktywa do DM BOS. Umowa reguluje takze wzajemne rozliczenia
pomigdzy DM IDMSA oraz DM BOS.

DM IDM SA bedzie kontynuowat dziatalnos$¢ o charakterze doradczym w zakresie szeroko rozumianego rynku
kapitatowego. W chwili obecnej finalizowane sg umowy z emitentami dotyczace doradztwa w zakresie emisji
i rolowania obligacji, emisji akcji oraz doradztwa w przeksztatlceniach wiasnosciowych, podwyzszeniu kapitatu
1 emisji obligacji.

Istotnym czynnikiem majacym wplyw na przyszte wyniki Spotki, ktéory wystapit po dniu bilansowym, jest
zatamanie kursu akcji United SA i sprzedaz pakietu 12,5 mln szt. tych akcji. Sprzedaz catego pakietu akcji
nastapita po cenie 029 mln zt nizszej w stosunku do wartosci pakietu na koniec 2013 r., ktora wynosita

31 mln zt. Wigcej informacji na ten temat przedstawiono w pkt 1.7.

Krakéw, dnia 7 maja 2014 r.

Sporzadzit:

Katarzyna Cwierz

Gltowny Ksiggowy
Grzegorz Leszczynski Rafat Abratanski Maciej Trybuchowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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