Grupa Kapitatlowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2014

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzien 31 marca 2014 oraz za 3 miesigce
zakonczone 31 marca 2014 roku

- skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
31 marca 2014 oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw
i materiatow

Strata z dziatalno$ci operacyjnej
Strata netto za okres

Strata netto za okres przypisana akcjonariuszom
jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

STRATA NA AKCJE
Strata na jedng akcje podstawowa
i rozwodniona przypisana akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

w tys. zt w tys. EUR

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
128 494 124 765 30671 29 892
(12727) (6 948) (3038) (1 665)
(9 956) (6 025) (2 376) (1 444)
(9 956) (6 001) (2 376) (1438)
2492 (32918) 595 (7 887)
(17 860) 12 565 (4 263) 3010
0 1774 0 425
(15 368) (18 579) (3 668) (4 451)
(0,22) (0,13) (0,05) (0,03)

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
1796 577 1806 760 430 700 435 658
231 362 234 093 55 465 56 446
13 476 13 476 3231 3249
1922 182 1932103 460 811 465 881
1922 182 1932103 460 811 465 881
29 536 31733 7 081 7 652
89 697 90 493 21503 21 820



Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
_Przych_ody netto ze sprzedazy ustug, towaréw 93 249 90 816 22 958 21759
i materiatow
Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (16 750) (11 837) (3998) (2 836)
Strata netto za okres (4 092) (9 383) (977) (2 248)
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 1912 (9 456) 456 (2 266)
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci (6 416) 17 575 (1 531) 4211
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
) . 0 0 0 0
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (4 504) 8119 (1075) 1945
STRATA NA AKCJE
Strata na jedng akcje podstawowa
i rozwodniona (w zt) (0,09) (0,20) (0.02) (0,05)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 1822 564 1828 455 436 929 440 889
Aktywa obrotowe 150 386 147 819 36 053 35643
Aktywa Iflasyflkowane jako przeznaczone do 25 624 25 624 6143 6179
sprzedazy
Kapitat wiasny 1889 043 1893 135 452 867 456 485
Zobowigzania dtugoterminowe 31911 34 552 7 650 8 331

Zobowigzania krotkoterminowe 77 620 74 211 18 608 17 894



Grupa Kapitatlowa Orbis

Skrocone sroédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2014
oraz za 3 miesigce

zakonczone 31 marca 2014 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 31 marca 2013 r.

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne, w tym:
- wartosé firmy
Inne aktywa finansowe
Nieruchomosci inwestycyjne
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa dlugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krotkoterminowe inne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem

stan na stan na stan na

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
1796 577 1806 760 1835776
1661 027 1659 525 1686 725
110 188 110 403 109 347
107 252 107 252 107 252
11270 11270 11270
13 399 24 866 27 199
464 464 961
17 20 17
212 212 257
231 362 234 093 204 868
3455 3978 3360
24 995 23 100 27 577
3740 3269 1479
23719 12925 51 061
175 453 190 821 121 391
13 476 13 476 30 683
2041415 2054 329 2071327




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 31 marca 2013 r.

Pasywa 3t :)asnzﬁ4 2 t1a2nz|:)?;3 2 :)asnzlz)is

Kapitat wtasny 1922 182 1932103 1926 104

Kapitatl wtasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1922 182 1932103 1926 004
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1271120 1281076 1274 924
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (25) (60) (7)

Udziaty niekontrolujace 0 0 100
Zobowiazania dtugoterminowe 29 536 31733 35899
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 393 8414 10 988
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6129 6 305 6919
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 014 17 014 17 992
Zobowigzania krotkoterminowe 89 697 90 493 85 403
Zobowigzania handlowe 25 052 38 807 28 726
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 260 0
Zobowigzania krotkoterminowe inne 59 439 46 220 52 967
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2527 2527 2042
Rezerwy na zobowigzania 2679 2679 1668
Zobowiazania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 0 0 23 921

przeznaczone do sprzedazy

Pasywarazem 2 041 415 2 054 329 2071 327




Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 128 494 124 765
Koszt wtasny sprzedazy (112 137) (110 692)
Zysk brutto ze sprzedazy 16 357 14 073
Pozostate przychody operacyjne 352 8 998
Koszty sprzedazy i marketingu (5981) (6 231)
Koszty ogdélnego zarzadu (23 188) (22 868)
Pozostate koszty operacyjne (267) (920)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (12 727) (6 948)
Przychody finansowe 1085 926
Koszty finansowe (151) (210)
Strata przed opodatkowaniem (11 793) (6 232)
Podatek dochodowy 1837 819
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 956) (5413)
Strata z dziatalnos$ci zaniechanej 0 (612)
Strata netto za okres (9 956) (6 025)
Przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (9 956) (6 001)
Udziatom niekontrolujacym 0 (24)

(9 956) (6 025)

Strata na jedna akcje zwykia
Podstawowa i rozwodniona strata przypisana akcjonariuszom (0,22) (0,13)

jednostki dominujacej za okres (w zt)



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 3 miesiagce zakonczone 31 marca 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013
Strata netto za okres (9 956) (6 025)
Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 35 92
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére mogq zostac 0 0
przeniesione w pézniejszych okresach
Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu 35 92
Catkowite dochody/(straty) za okres (9 921) (5933)
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (9921) (5909)
0 (24)

Udziatom niekontrolujacym

(9 921) (5 933)




Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej

g 2 - 2
= ; § g = % 3 % > § £
33 2 £ 2288 52
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1280 925 (99) 124 1932037
- zysk netto za okres 0 0 64 983 0 0 64 983
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (324) 39 0 (285)
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 0 64 659 39 0 64 698
- dywidendy 0 0 (64 508) 0 0 (64 508)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (124) (124)
Stan na 31.12.2013 517 754 133 333 1281076 (60) 0 1932103
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.03.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1280 925 (99) 124 1932037
- strata netto za okres 0 0 (6 001) 0 (24) (6 025)
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 92 0 92
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 0 (6 001) 92 (24) (5933)
Stan na 31.03.2013 517 754 133 333 1274924 (7) 100 1926 104
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2014
Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1281076 (60) 0 1932103
- strata netto za okres 0 0 (9 956) 0 0 (9 956)
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 35 0 35
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 0 (9 956) 35 0 (9 921)
Stan na 31.03.2014 517 754 133 333 1271120 (25) 0 1922 182




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (11 793) (6 232)
Korekty: 15197 (25 049)
Amortyzacja 28 037 28120
Odsetki (1083) (926)
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 7 (8601)
Zmiana stanu naleznosci (12 689) (15 338)
Zm|ana stz_anu zobf)W|qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 394 (24 333)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw 0 (4 201)
Zmiana stanu zapaséw 523 150
Inne korekty 8 80
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej dotyczace dziatalnosci zaniechanej 0 (375)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3404 (31 656)
Podatek dochodowy zaptacony (912) (1262)
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2492 (32 918)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
o . 10 37 091
oraz wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu odsetek 1083 926
Inne wplywy inwestycyjne 4 370 0]
Wydatl§| na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne (23 323) (23 473)
i wartosci niematerialne
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci
- : 0 (1979)
zaniechanej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 860) 12 565
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej dotyczace dziatalnosci zaniechanej 0 1774
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 1774
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (15 368) (18 579)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 190 821 142 442
Srodki pieniezne na koniec okresu 175 453 123 863
w tym:
- $rodki pieniezne z dziatalno$ci kontynuowanej 175 453 121 391

- $rodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej 0

2472



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS
NA DZIEN 31 MARCA 2014 ORAZ ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2014 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2.

10.
1.
12.
13.
14.
15.

16.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy
2.2.1 Czynniki zewngtrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2014 roku

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spotek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spdtki wytaczone z konsolidacji

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

4.4 Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegolne segmenty dziatalnos$ci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

5.4 Zobowigzania dlugoterminowe

5.5 Zobowigzania krotkoterminowe

5.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w Grupie
Kapitatowej Orbis

5.8 Zmiany wartosci szacunkowych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalno$¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA
WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

SPRAWY SPORNE



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacy i jej
jednostki zalezne (zwane facznie ,Grupg Kapitalowg Orbis”, ,Grupg Kapitatowa” lub ,Grupg”). Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orbis jest dziatalnos¢ hotelarska.

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest spdtka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028
Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spoitki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Zgodnie
z klasyfikacjg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie dziatalno$¢ Spoiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Spdtki Orbis S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty Sp. z o.0. tworzg
Grupe Hotelowa Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis jest najwieksza sieciq hoteli w Polsce i Europie Srodkowej. Wg stanu na dzien
31 marca 2014 roku w strukturze Grupy funkcjonowaty 64 hotele (w tym 52 wiasne, 1 w leasingu, 3 w zarzadzaniu oraz
8 franczyzowanych) zlokalizowanych w 30 duzych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz na
Litwie. Hotele Grupy dziatajg pod znanymi na swiecie markami nalezacymi do Accor: Sofitel, Novotel, Mercure, ibis,
ibis budget i ibis Styles, a takze pod polskg marka Orbis Hotels, oferujgc ustugi w standardach od pieciu do jednej
gwiazdki.

Petna lista spotek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie
Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego
raportu.

Prezentowane skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone na dzien
31 marca 2014 roku oraz za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2014 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi
i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Gléwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2013 rok. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob cigglty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem
finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie
12 sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowa Orbis w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow i strat sporzgdzonych w litach litewskich (LTL)
przez konsolidowang spotke UAB Hekon znajdujaca sie na terenie Litwy zostaty przeliczone na walute polskg
odpowiednio po kursie srednim NBP na dzien 31.03.2014 roku (1 LTL = 1,2081 PLN dla aktywow i zobowigzan) oraz
po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego
(1 LTL =1,2134 PLN dla rachunku zyskéw i strat). Wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako sktadnik
kapitatu wtasnego.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

21 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa

e Wzrost wyniku EBITDA o 9,5% do 14,8 min zt w ujeciu ,like-for-like”;

e Solidne wyniki operacyjne w obu segmentach dziatalnosci: wzrost wskaznika RevPAR o0 4,4% w hotelach
kategorii Sredniej i wyzszej oraz 0 1,6% w segmencie hoteli ekonomicznych w ujeciu ,like-for-like”;

e Wzrost udziatu Orbis w rynku dzieki nowym umowom franczyzy i zarzgdzania oraz wprowadzeniu marek
Accor na rynek fotewski. W pierwszym kwartale 2014 roku zawarto dwie nowe umowy franczyzy (Pullman
Riga i ibis Styles Grudziadz), a do Grupy dotgczyly dwa hotele - Mercure Marijampole (Litwa) i Mercure Riga
Center (Lotwa);

e Znaczacy sukces programu lojalnosciowego LeClubAccorhotels; 330 tysiecy uczestnikéw, ktérzy wzmacniajg
rentowno$¢ Spoiki;

e Ponowne otwarcie hotelu Sofitel Warsaw Victoria po modernizaciji;

e Orbis promuje kobiety i wdraza program WAAG w Polsce (sie¢ kobiet Grupy Accor: ,Women at Accor
Generation - WAAG”).

Pozytywny trend gospodarczy, ktéry zaznaczyt sie na rynku w drugiej potowie 2013 roku, utrzymuje sie takze w roku
2014. Przychody Orbisu w pierwszym kwartale 2014 roku wzrosty do 126,4 min zt, tzn. o 1,3% w ujeciu ,like-for-like”
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBITDA) wyniost 14,8 min zt, co stanowi wzrost
0 9,5% w ujeciu ,like-for-like”.

Satysfakcjonujace wyniki operacyjne Grupy Orbis potwierdza takze wzrost przychodu na jeden dostepny pokéj
(RevPAR) w ujeciu ,like-for-like” o 3,7% do poziomu 89,6 zt w pierwszym kwartale 2014 roku. Zostat on osiagniety
gtéwnie dzieki wzrostowi Sredniej ceny za pokdj (ARR), ktéra wyniosta 196,6 zt w ujeciu ,like-for-like” (wzrost o 3,1%).
Frekwencja (OR) w pierwszym kwartale roku pozostata na poziomie poréwnywalnym do roku ubiegtego. W podziale na
segmenty dziatalno$ci, wzrost RevPAR w ujeciu ,like-for-like” wynidst 4,4% w hotelach kategorii $redniej i wyzszej oraz
1,6% w segmencie hoteli ekonomicznych. Wzrost ten byt mozliwy dzieki wyzszym cenom w obu segmentach rynku.
W oparciu o analize aktualnego stanu rezerwacji oraz sytuacji na rynku, tzn. rosngacego popytu, wierzymy,
ze pozytywny trend w wynikach operacyjnych bedzie kontynuowany w Kkolejnych miesigcach, o ile sytuacja
gospodarcza nie ulegnie pogorszeniu.

W pierwszym kwartale roku Orbis rozwijat sie dynamicznie dzieki umowom franczyzy i o zarzadzanie. Spotka podpisata
dwie umowy franczyzy dotyczace nowo wybudowanych hoteli - ibis Styles Grudzigdz (82 pokoje) oraz Pullman Riga
(160 pokoi). W lutym 2014 roku do Grupy Orbis dotgczyt jeszcze jeden hotel — Mercure Dostorice, malowniczo
potozony niedaleko Krakowa dysponuje kompleksowym wyposazeniem zaréwno na potrzeby organizacji imprez MICE
jak i dla gosci przybywajgcych na wypoczynek.

Oprécz rozwoju sieci Orbis stale inwestuje w swoje kluczowe hotele w Polsce. W marcu biezacego roku Spéika
Swietowata ponowne otwarcie hotelu Sofitel Warsaw Victoria po modernizacji. W okresie ostatnich 2 lat hotel przeszedt
gruntowng metamorfoze. Podnoszenie standardu hoteli pozostaje jednym ze strategicznych celéw Grupy. Prace
modernizacyjne prowadzone sg takze w hotelach Novotel Warszawa Centrum oraz Orbis Gdynia. Ponadto Orbis
zainwestowat rowniez w segment hoteli ekonomicznych marki ibis, w ktérych wprowadzono nowoczesng koncepcje
gastronomii — ,ibis Kitchen”. Na gosci w hotelach ibis Warszawa Stare Miasto, ibis Warszawa Centrum oraz ibis
Warszawa Ostrobramska czeka bardziej otwarty, bardziej atrakcyjny w aranzacji wnetrz i w ofercie ,ibis Kitchen”.
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Dzieki korzystnemu otoczeniu gospodarczemu oraz stabilnej sytuacji finansowej Spotki Zarzad rozwaza mozliwosé
zaangazowania sie w wybrane projekty rozwojowe, gwarantujace satysfakcjonujacy zwrot z kapitatu. Strategia rozwoju
pozostaje niezmieniona, co oznacza, ze priorytetem Grupy jest nadal powiekszanie portfela hoteli dzieki franczyzie
i zarzadzaniu, ktore przyczyniajg sie do poprawy rentownosci, ograniczenia zmiennosci wynikow oraz zwigkszenia
rozpoznawalnosci wlasnych marek hotelowych w Polsce oraz Krajach Battyckich. Dostrzegamy jednakze dodatkowe
mozliwosci zwiekszenia wartosci spotki dla akcjonariuszy poprzez realizacje nowych projektéw inwestycyjnych, ktére
zapewniajg wysoki zwrot z zainwestowanych srodkéw oraz generujg dodatkowy zysk operacyjny. Przyktadem takiego
dziatania jest zawarcie przez Orbis, w kwietniu 2014 roku, przedwstepnej umowy zakupu dziatki w Krakowie w celu
wybudowania tam w przysziosci 200-pokojowego nowego hotelu marki Mercure. Nieruchomos¢ ma atrakcyjne
potozenie, w poblizu Dworca PKP oraz Starego Miasta, niedaleko kompleksu hoteli ibis, zbudowanego w 2012 roku.
Jestesmy przekonani, ze ta wyjatkowa lokalizacja moze przynies¢ spotce znaczace korzysci i bedzie komplementarna
do naszej oferty na tym strategicznym rynku hotelowym.

Majac na uwadze promowanie kobiet o duzym potencjale rozwoju (41 % dyrektorow hoteli w Grupie Orbis stanowig
kobiety) i dzielenie sie dobrymi praktykami wewnatrz organizacji, Orbis przystgpit do WAAG — spotecznos¢ kobiet
w Grupie Accor ,Women at Accor Generation” (WAAG - miedzynarodowa sie¢ kobiet, ktéra powstata w Accor w roku
2012). Tylko w pierwszym kwartale br. prawie 100 kobiet, ktére dotgczyly do programu realizowanego przez Orbis
w Polsce, uczestniczylo tacznie w 42 godzinach specjalnie zorganizowanych warsztatow. Wierzymy, ze silna
reprezentacja kobiet moze przyczyni¢ sie do wzrostu potencjatu pracowniczego naszej firmy.

Zaangazowany w faze stabilnego wzrostu Orbis inwestuje takze w profesjonalne szkolenia gwarantujace wysokg
jakos¢ i standard ustug oferowanych w hotelach. Accor Academie w Warszawie — centrum szkoleniowe Orbisu,
przeszkolito w pierwszym kwartale 2014 blisko 300 pracownikow, ktorzy odbyli facznie 400 dni szkolen. Ponadto Orbis
inwestuje w rozwdj mtodych pracownikow — dzieki programowi Oxygen dla przyszitych menadzeréw, odkryliSmy
potencjat w 39 utalentowanych i ambitnych pracownikach.

Pierwszy kwartat 2014 roku przyniost dobre wyniki i rosnacy popyt w istotnych dla Spotki miastach. Oczekujemy, ze ten
pozytywny trend utrzyma sie takze w nadchodzacych miesigcach. Satysfakcjonujace wyniki operacyjne oraz dobra
sytuacja finansowa Spdtki, wsparte pozytywnymi prognozami, sktaniajg Zarzad Spétki do patrzenia w przysziosc
z optymizmem.
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2.2  Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

221 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy

Poziom i dynamika wzrostu PKB jest jednym z podstawowych czynnikéw ksztattujgcych popyt w sektorze hotelarskim.

Wedtug prognoz ekonomistéw w ankiecie przeprowadzonej przez Rzeczpospolita, w pierwszym kwartale 2014 roku
PKB wzrést o 3,1%, w poréwnaniu z 2,7% wzrostem w czwartym kwartale 2013 roku. Zauwazalne bylo zwiekszenie
naktadéow na inwestycje w firmach oraz poprawa sytuacji na rynku pracy. Przedsiebiorstwa stopniowo zwiekszaty
zatrudnienie, a niska inflacja wptywata pozytywnie na realne tempo wzrostu piac1. Ozywienie gospodarcze zauwazy¢
tez mozna w wskaznikach PMI polskiego sektora przemystowego, ktére przez caty pierwszy kwartat 2014 roku
pozostawaty powyzej 54,0 (wartosci wskaznika powyzej 50,0 oznaczajg ogdlng poprawe warunkéow w sektorze).
Wykres 1 przedstawia ksztattowanie sie wskaznika PMI na przestrzeni 2013 roku oraz pierwszego kwartatu 2014 roku.

HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy
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Wykres 1: Wskaznik PMI dla polskiego sektora przemystowego za okres od stycznia 2013 do marca 2014 roku?
Kursy walut

Znaczacy wptyw na wielkos¢ popytu z dziatalnosci turystyczno — hotelarskiej ma kurs euro do ztotego. Wg danych NBP
$redni kurs EUR/PLN w pierwszym kwartale 2014 roku wynidst 4,1857 PLN i byt wyzszy od $redniego kursu EUR/PLN
za pierwszy kwartat 2013 roku 00,7%. Zmiana kursu wptywa na atrakcyjno$¢ bazy hotelowej w Polsce dla
obcokrajowcéw.

Ruch turystyczny i sytuacja na rynku hotelarskim

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane dane za caty | kwartat 2014 roku.
Wedtug szacunkéw Ministerstwa Sportu i Turystyki, w 2013 roku Polske odwiedzito 15,8 min turystéw zagranicznych,
czyli o 7% wiecej niz w rekordowym 2012 roku, kiedy to Polska organizowata Mistrzostwa Europy w Pitce Noznej
Euro2012. O 9% wazrosta réwniez liczba cudzoziemcow, ktérzy w 2013 roku odwiedzili Polske (patrz wykres 2).
Najwiekszg liczbe przyjazdéw cudzoziemcéw odnotowano z Niemiec (28,9 min, w tym 5,3 min turystéw), Czech
(13,4 min, w tym 245 tys. turystéw), Ukrainy (7,3 min, w tym 2,1 min turystéw), Stowacji (6,7 min, w tym 125 tys.
turystéw), Biatorusi (4 min, w tym 1,5 min turystéw) i Rosji (3,6 min, w tym 765 tys. turystow). Wzrost o 11,5%
zanotowaty rowniez taczne wptywy z turystyki przyjazdowej, ktére w 2013 roku wyniosty 39,8 mid zP.

1 Rzeczpospolita: ,Gospodarka roénie najszybciej od dwdch lat” 01.04.2014; ,Polska liderem wzrostu w Europie” 09.04.2014

2 HSBC & Markit: ,HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy” 01.04.2014, 03.03.2014, 03.02.2014, 02.01.2014, 02.12.2013, 04.11.2013, 01.10.2013, 02.09.2013,
01.08.2013, 01.07.2013, 03.06.2013, 02.05.2013, 02.04.2013, 01.03.2013, 01.02.2013

3 Ministerstwo Sportu i Turystyki: ,Charakterystyka przyjazdow do Polski w 2013 roku” 26.03.2014; ,Turystyka przyjazdowa do Polski w 2013 r. — informacja na
podstawie wstepnych wynikéw badan” 13.01.2014
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Dane za pierwsze dwa miesigce 2014 roku sugerujg, ze trend wzrostowy bedzie sie utrzymywat w catym 2014 roku.
W okresie tym z turystycznych obiektdw noclegowych posiadajacych 10 i wiecej miejsc noclegowych skorzystato
tacznie 537,2 tys. turystow zagranicznych, o 5% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubieg’rego.4

59935

J m I m I

Przyjazdy cudzoziemcow i turystow zagranicznych do Polski
w latach 2008-2013 (w tys.)
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Wykres 2: Przyjazdy cudzoziemcow i turystéw zagranicznych do Polski w latach 2008-2013°

Ceny hoteli w pierwszym kwartale 2014 roku w wigkszos$ci polskich miejscowosci ksztattowaty si¢ na nizszym poziomie
w poroéwnaniu do cen z pierwszego kwartatu 2013 roku. Ceny hoteli dla najwiekszych miast w Polsce w pierwszym
kwartale 2014 roku w ujeciu rok-do-roku przedstawia wykres 3. Lekkie odbicie cenowe zauwazy¢é mozna w marcu 2014
roku. Wzrosty cen w ujeciu miesigc-do-miesigca zanotowaty Sopot (19%), Gdansk (7%), Warszawa (6%) oraz Krakow
(5%). Spadek zanotowato Zakopane (11%).
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Srednie cen w wybranych polskich miastach w pierwszym kwartale 2014 roku
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01.2014 ; 02.2014 ; 03.2014
Warszawa 249 2% 248 3% 263 2%
Krakdw 224 -7% 223 -4% 234 -5%
Gdarisk 228 -4% 219 -5% 234 0%
Wroctaw 224 0% 223 0% 222 -1%
Poznan 228 -% 240 2% 247 6%
Sopot 353 0% 299 1% 355 5%

Wykres 3: Ceny hoteli w pierwszym kwartale 2014 roku®

4 GUS: ,Turysci zagraniczni w turystycznej bazie noclegowej—luty 2014” 22.02.2014; , Tury$ci zagraniczni w turystycznej bazie noclegowej—grudzien 2013” 01.2014

5 Oszacowania Instytutu Turystyki i Activ Group
6 Trivago: “trivago Hotel Price Index (tHPI)” 01.2014, 02.2014, 03.2014
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2.2.2 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatlowa Orbis w ciagu 3 miesiecy 2014 roku zainwestowata 17 848 tys. zi.

3 miesiace 3 miesiace
Nazwa podmiotu zakonczone zakonczone zmiana %
31.03.2014 31.03.2013
Grupa Hotelowa Orbis 17 848 20 603 -13,4%
Orbis Transport * 0 4113 -
Grupa Kapitatowa Orbis 17 848 24716 -27,8%

* Spotka zostata sprzedana w maju 2013 roku.

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w pierwszym kwartale 2014 roku nakltady na majatek trwaty w wysokosci
17 848 tys. zt (w tym Orbis S.A. 16 773 tys. zt). Wydatki inwestycyjne w kwocie 12 967 tys. zt zostaly przeznaczone na
projekty rozwojowe tj. na kontynuacje modernizacji hoteli Sofitel Warszawa Victoria i Novotel Warszawa Centrum oraz
na zwigzang ze zmiang marki kompleksowag modernizacje hotelu Orbis Gdynia w Gdyni. W roku ubiegtym wydatki na
projekty rozwojowe dotyczyty gtdéwnie kontynuacji budowy hotelu marki Novotel w todzi oraz istotne modernizacje
hoteli Mercure Warszawa Centrum oraz Novotel Poznan Centrum.

Pozostate naktady poniesione w 2014 roku zostaty przeznaczone na modernizacje funkcjonujacych w sieci hoteli, prace
w zakresie podwyzszenia poziomu bezpieczehstwa ochrony przeciwpozarowej oraz zakupy $rodkéw trwatych, w tym
informatyke.

W odniesieniu do projektéw rozwojowych, w hotelu Sofitel Warszawa Victoria w pierwszym kwartale 2014 roku byty
kontynuowane prace zwigzane z modernizacjg pokoi oraz nowg aranzacjg holu i korytarzy przed salami
konferencyjnymi. W hotelu Novotel Warszawa Centrum w pierwszym kwartale 2014 roku trwaly prace zwigzane
z kontynuacjg modernizacji hotelu, w strefie pokoi hotelowych i korytarzy, w zakresie ich dostosowania do najnowszych
trendow marki Novotel. W analizowanym okresie byly prowadzone réwniez prace modernizacyjne czesci
konferencyjnej (4 sale) i czesci gastronomicznej, gdzie zostaly oddane do uzytku restauracja dzienna i bar oraz
restauracja $niadaniowa. W hotelu Orbis Gdynia w Gdyni w zwigzku z prowadzong modernizacjg w pierwszym kwartale
2014 roku byly kontynuowane, rozpoczete pod koniec 2013 roku, prace projektowe. Zostaty réwniez wykonane pokoje
wzorcowe, w oparciu o ktére bedzie przeprowadzona modernizacja pokoi hotelowych. W pierwszym kwartale 2014
roku rozpoczety sie rowniez prace zwigzane z termoizolacjg elewacji. Prace te bedg kontynuowane w kolejnych
miesigcach 2014 roku. Modernizacja, ktéra bedzie trwata do konca pierwszego kwartatu 2015 roku, obejmie rowniez
powierzchnie ogélnodostepne w tym, lobby, recepcje, pomieszczenia gastronomiczne, oraz sale konferencyjne.

Do istotnych projektow stuzgcych podniesieniu standardu hoteli realizowanych w pierwszym kwartale 2014 roku mozna

zaliczy¢ takze:

e modernizacje 74 pokoi oraz restauracji i recepcji w hotelu Novotel Gdansk Marina;

e modernizacje 24 pokoi wedtug najnowszych standardéw marki Novotel, 21 fazienek oraz zmiane aranzaciji
powierzchni ogélnodostepnej w hotelu Novotel Krakow Centrum;

e modernizacje 113 pokoi w hotelu Novotel Airport w Warszawie, obejmujaca miedzy innymi wymiane wyposazenia,
wyktadzin;

e modernizacje 50 pokoi w hotelu Mercure Wroctaw Centrum;

e modernizacje potaczong ze zwiekszeniem powierzchni, zmiang aranzacji i wyposazenia sal konferencyjnych
w hotelu Novotel Katowice Centrum; w pierwszym kwartale 2014 roku rozpoczetly sie prace projektowe; w hotelu
tym planowana jest réwniez modernizacja pokoi;

e modernizacje baru Wine Stone w hotelu Mercure Warszawa Grand.

Naklady w zakresie informatyki w pierwszym kwartale 2014 roku dotyczyly gtdwnie planowej wymiany i modernizacji

elementéw istniejacej infrastruktury IT w Biurze Zarzadu i hotelach, wynikajacej z okresu eksploatacji lub polityki
bezpieczenstwa.
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ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosto 2 518 etatéw i byto
0 9,2% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwieksza redukcje etatdw odnotowata spétka Orbis S.A., wskutek przeprowadzonej w roku ubiegtym restrukturyzac;ji.
Podjete woéwczas dziatania polegaly na zmianach organizacyjnych oraz dostosowaniu poziomu zatrudnienia do
aktualnych potrzeb operacyjnych, skutkujac znaczacym zmniejszeniem zatrudnienia zaréwno w hotelach Spdéiki, jak
i Biurze Zarzadu. Odejscia pracownikdow zostaly przeprowadzone w ramach jednorazowo uruchomionego programu
dobrowolnych odejs¢ z pracy.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis (w etatach)

3 miesiace 3 miesiace
Nazwa podmiotu stan na stan na zmiana % zakonczone zakonczone zmiana %
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Grupa Hotelowa Orbis 2 506 2622 -4,4% 2518 2 665 -5,5%
Orbis Transport * 0 104 - 0 109 -
Grupa Kapitatowa Orbis 2 506 2726 -8,1% 2518 2774 -9,2%

* Spotka zostata sprzedana w maju 2013 roku.

Koszty $wiadczen pracowniczych poniesione przez spotki Grupy Hotelowej Orbis w pierwszym kwartale 2014 roku
wyniosty 46 955 tys. zt, zas w pierwszym kwartale 2013 roku — 46 874 tys. zt.

Waznym celem dla Grupy jest wzrost konkurencyjnosci poprzez nieustanne zwiekszanie kompetencji pracownikéw.
W pierwszym kwartale 2014 roku w szkoleniach prowadzonych przez treneréw i ekspertéw Grupy Hotelowej Orbis,
w szkoleniach wewnetrznych i zewnetrznych uczestniczyto 295 osob, a zrealizowanych zostato blisko 400 dni
szkoleniowych m. in. w takich obszarach jak:

e zarzgdzanie dla kadry kierowniczej,

e zarzgdzanie przychodami,

e obstuga goscia i umiejetnosci sprzedazowe,

e udzielanie pierwszej pomocy.
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2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju

Polepszajgca sie koniunktura gospodarcza wptyneta na podwyzszenie prognoz wzrostu gospodarczego dla Polski
w latach 2014 i 2015. Po spadku dynamiki wzrostu PKB do poziomu 1,6% w 2013 roku (wedlug skorygowanego
szacunku wartosci produktu krajowego brutto GUS), przewidywany jest wzrost gospodarczy na poziomie pomiedzy
2,5-3,1% w 2014 oraz 3,3-3,4% w 2015 roku. Wykres 4 prezentuje prognozy najwiekszych instytucji dla lat 2013-2015.

Prognozy wzrostu PKB dla Polski w latach 2013-2015
w2013 w2014 2015

3,4%
3,0%

319, 3:3%
' 2,8%

1,6%

MFW OECD NBP Bank Swiatowy GUS

Wykres 4: Prognozy wzrostu PKB dla Polski w latach 2013-2015"

Ruch turystyczny

Wedtug Miedzynarodowej Organizacji Turystyki (UNWTO), w 2013 roku turystyka miedzynarodowa wzrosta o 5%
w poréwnaniu do roku poprzedniego, a w 2014 roku przewidywany jest wzrost o kolejne 4 - 4,5%. Przekracza to
dtugoterminowe prognozy UNWTO wzrostu turystyki miedzynarodowej wynoszace 3,8% rocznie pomiedzy 2010
a 2020 rokiem. W regionie Europy Wschodniej i Srodkowej, w 2013 roku turystyka miedzynarodowa zanotowata
wysoki, 7% wzrost w stosunku do roku poprzedniego, przerastajac $rednig dla catej Europy o 2%. Sredni wzrost dla
Europy przewidywany na 2014 rok to 3-4%°,

2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

Orbis S.A. nie dokonata publikacji prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok.

7 Miedzynarodowy Fundusz Walutowy [MFW]: ,World Economic Outlook” 04.2014; Organization for Economic Coopration and Development [OECD]: ,OECD
Economic Outlook” 05.2014; Narodowy Bank Polski [NBP]: ,Informacja wstepna Nr 2/2014” 02.2014; Bank Swiatowy: ,EU11 Regular Economic Report” 12.2013;
Gtowny Urzad Statystyczny [GUS]: ,Informacja Gtéwnego Urzedu Statystycznego w sprawie skorygowanego szacunku wartosci produktu krajowego brutto za lata
20122013 04.04.2014

8 UNWTO: UNWTO Annual Report; 2013
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3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1  Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2014 roku

o . . o .
Spélki zalezne % udzialu w kapitale % udziatu w gtosach na

przedmiot dziatalnosci

whasnym walnym zgromadzeniu
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. bezposrednio 100% bezposrednio 100% hotelarsko-gastronomiczna
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. * bezposrednio 100% bezposrednio 100% hotelarsko-gastronomiczna
turystyka, transport, hotelarsko -
Orbis Corporate Sp. z 0.0. ** bezposrednio 100% bezposrednio 100% gastronomiczna
bezposrednio 80%; bezposrednio 80%;
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. posrednio 20% posrednio 20% organizacja zakupow
UAB Hekon posrednio 100% posrednio 100% hotelarsko-gastronomiczna

* W dniu 23 stycznia 2014 roku zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy wszystkich udziatéw posiadanych przez Orbis S.A. w tej spofce.

** Do dnia publikacji Sprawozdania Spoétka nie podjeta dziatalno$ci.

Spotka dominujgca Orbis S.A. wraz ze spétkami zaleznymi Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty

Sp. z 0.0. oraz UAB Hekon tworzy organizacyjnie Grupe Hotelowg Orbis.

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym laczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek

zaleznych oraz inwestycji diugoterminowych

W pierwszym kwartale 2014 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.

3.3 Spotki wylaczone z konsolidacji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych, ktére nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej
i przychoddw netto Grupy Kapitatowej. Spotki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

% udziatu w kapitale udziat w przychodach _udz:al w sumie
wiasn netto Grupy bilansowej Grupy
spotki wytaczone z konsolidacji ym % %
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. zo.0. 100,00% 0,00% 0,17%
Orbis Corporate Sp. z 0.0. 100,00% 0,00% 0,00%
LACZNIE 0,00% 0,17%
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41 Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej Orbis

Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogélnego zarzadu
w powyzszych trzech grupach kosztow:
- amortyzacja
- zuzycie materiatéw i energii
- ustugi obce

- koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
EBITDA
marza EBITDA (EBITDA/Przychody)
EBITDA "like-for-like"
marza EBITDA "like-for-like" (EBITDA "like-for-like'/Przychody "like-for-like")
Strata z dziatalnosci operacyjnej - EBIT
marza EBIT (EBIT/Przychody)
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata z dziatalno$ci zaniechanej *

Strata netto za okres

Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu

Catkowite dochody/(straty) za okres

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

3 miesigce 3 miesiace
zakonczone zakonczone zmiana %
31.03.2014 31.03.2013
128 494 124 765 3,0%
(112 137) (110 692) -1,3%
(5981) (6 231) 4,0%
(23 188) (22 868) -1,4%
(28 037) (28 120) 0,3%
(24 111) (25 223) 4,4%
(29 752) (28 524) -4,3%
(46 955) (46 874) -0,2%
352 8 998 -96,1%
(267) (920) 71,0%
15 310 21 172 -27,7%
11,9% 17,0% -5,1pp
14 825 13 541 9,5%
11,7% 10,9% 0,8pp
(12 727) (6 948) -83,2%
-9,9% -5,6% -4,3pp
1 085 926 17.2%
(151) (210) 28,1%
(11793) (6 232) -89,2%
1 837 819 124,3%
(9 956) (5 413) -83,9%
0 (612) -
(9 956) (6 025) -65,2%
35 92 -62,0%
(9 921) (5933) -67,2%

* Strata z dziatalno$ci zaniechanej — specyfikacja pozycji patrz pkt 8 niniejszego sprawozdania finansowego
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W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy na wyzszym poziomie
w poroéwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Poprawa sytuacji ekonomicznej w kraju pozwolita uzyskac
wyzszg Srednig cene za pokdj, co przy porownywalnej do roku ubiegtego frekwencji przetozyto sie bezposrednio na
wzrost przychodu na jeden dostepny pokdj. Dobra koniunktura przyniosta ozywienie w segmencie konferencji i szkolen
(MICE) oraz wptyneta na wzrost liczby indywidualnych klientéw biznesowych, co szczegodlnie wyraznie mozna byto
zaobserwowa¢ w marcu w warszawskich hotelach Grupy. Najlepsze wyniki w pierwszym kwartale 2014 roku
odnotowano w Tréjmiescie i w Poznaniu, na co wptynety takie wydarzenia, jak np. Halowe Mistrzostwa Swiata w lekkiej
atletyce Sopot 2014, Miedzynarodowe Targi Bursztynu Amberif w Gdansku, Miedzynarodowe Targi Budownictwa
i Architektury BUDMA, targi motoryzacyjne Motor Show oraz Kongres Top Medical Trends w Poznaniu. Wzrost
przychoddw zostat osiagniety takze w todzi, na co istotny wptyw miato otwarcie w maju 2013 roku hotelu Novotel.

Poza powyzszym wplyw na réznice w poziomie przychodéw Grupy rok do roku miaty Swieta Wielkanocne, ktére w tym
roku przypadaty w kwietniu, podczas gdy w roku ubiegtym byly obchodzone w marcu. Typowym zjawiskiem jest
znaczny spadek frekwencji w hotelach w tygodniu poprzedzajacym Wielkanoc, wynikajacy z ograniczonej liczby
organizowanych wéwczas konferenciji i szkolen.

Przy zauwazalnym wzroscie przychodéw odnotowano stosunkowo niewielki wzrost kosztow dziatalnosci, ktéry w duzej
mierze jest efektem powiekszenia bazy o jeden hotel. Ograniczeniu ulegly koszty zuzycia materiatéow i energii, do
czego przyczynity sie wyjatkowo wysokie temperatury w lutym oraz prowadzone systematycznie dziatania majace na
celu zmniejszenie zuzycia energii i wody w hotelach. Wzrost w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 roku
odnotowaty ustugi obce, w tym gtéwnie prowizje dla posrednikdw w sprzedazy oraz ustugi konserwacyjne i remontowe.
Koszty amortyzacji oraz koszty $wiadczen pracowniczych pozostaty na zblizonym poziomie. Oszczednosci wynikajace
z przeprowadzonego w drugiej potowie ubiegtego roku programu dobrowolnych odej$¢ pracownikéw zostaty
zniwelowane przez otwarcie w maju 2013 hotelu Novotel w todzi oraz przez przyznang w trakcie 2013 roku inflacyjng
podwyzke wynagrodzen.

Na mniejszy wynik z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) w poréwnaniu do roku ubiegtego wptynely zdarzenia
jednorazowe majace miejsce w pierwszym kwartale 2013 roku, w tym dokonana w lutym 2013 r. sprzedaz
hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem, na ktérej zrealizowano zysk w wysokosci 8,1 min zi. W pierwszym
kwartale 2014 roku nie dokonano zadnych sprzedazy nieruchomosci.

W biezacym okresie Grupa wykazata nizszy poziom pozostatych kosztéw operacyjnych. Najwieksza pozycja tych
kosztow w roku ubiegtym byty koszty zwigzane z optymalizacjg poziomu zatrudnienia w hotelach oraz Biurze Zarzadu
jednostki dominujacej. W roku 2014 Grupa nie poniosta istotnych kosztéw restrukturyzaciji.

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 roku Grupa wypracowata wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej. Jest to
efekt wzrostu przychodéw z odsetek od lokat bankowych, na co wptyneto wyzsze saldo srodkéw pienieznych bedace
do dyspozycji Grupy w biezacym okresie.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w pierwszym kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa Orbis

poniosta strate netto w wysokosci 9 956 tys. zt, jednakze nalezy zaznaczy¢, iz wynik ten nie zawiera pozytywnego
wplywu zadnych zdarzen jednorazowych (przy 8,1 min w pierwszym kwartale 2013 roku).
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4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wyniki finansowe Grupy Hotelowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone % zmiana
31.03.2014 31.03.2013

wyniki "like-for-like"

Przychody netto ze sprzedazy 126 372 124 765 1,3%
EBITDA 14 825 13 541 9,5%
EBIT (12 406) (14 579) 14,9%

Istotny wplyw na réznice w poziomie wyniku EBITDA rok do roku jest efektem dokonanej w lutym 2013 roku sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Po eliminacji wplywu zdarzen
jednorazowych EBITDA za pierwszy kwartat 2014 roku jest 0 9,5% wyzsza w poréwnaniu do roku ubiegtego.

EBITDA Grupy Hotelowej Orbis po eliminacji wptywu zdarzen jednorazowych

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone % zmiana
w tys.zt 31.03.2014 31.03.2013
EBITDA 15310 21172 -27,7%
1. sprzedaz nieruchomosci 0 (8 065)
2. koszty restrukturyzacji zatrudnienia 0 434
EBITDA operacyjna 15 310 13 541 13,1%
3. wyniki zamknietych hoteli 0 0
4. wyniki otwartych hoteli (485) 0
14 825 13 541 9,5%

EBITDA "like-for-like"

EBITDA operacyjna — po eliminacji wptywu zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych

EBITDA ‘like-for-like” — po eliminacji wptywu zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych, jak réwniez wynikéw zamknietych

i nowootwartych hoteli

Dobre wyniki operacyjne w obu segmentach dziatalnosci (+4,4% like-for-like RevPAR w hotelach klasy up&midscale
i +1,6% w segmencie ekonomicznym), w potgczeniu z wdrozonym dtugotrwatym planem oszczednosci, przyczynity sie
do poprawy wyniku operacyjnego EBITDA do 14,8 mlIn, co stanowi 9,5% wzrost w ujeciu like-for-like.
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Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

W pierwszym kwartale 2014 roku, w obu segmentach biznesowych Grupy Hotelowej Orbis, odnotowano wzrost
przychodu na jeden dostepny pokdj, na co gtdéwnie wptyneta wyzsza srednia cena za poko;.

W segmencie up&midscale najlepsze wyniki w poréwnaniu do roku ubiegtego osiggnety hotele Mercure Warszawa
Centrum, Mercure Stare Miasto Gdansk, Sofitel Grand Sopot oraz hotele Mercure i Novotel w Poznaniu. Wsréd hoteli
ekonomicznych najwiekszy wzrost przychodéw odnotowaty ibis i ibis budget Stare Miasto Krakéw oraz ibis Poznan
Centrum. Stabsze wyniki w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 roku odnotowano w hotelach Sofitel Victoria oraz
Novotel Warszawa Centrum, na co wptyneto gtdbwnie ograniczenie dostepnosci pokoi, wynikajace z prowadzonych
w tych hotelach prac modernizacyjnych.

Na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku, w poréwnaniu do 31 marca 2013 roku, Grupa Hotelowa odnotowata wiekszg
liczbe oferowanych pokoi. Grupe hoteli wlasnych powiekszyt hotel Novotel tédz Centrum, zas do hoteli
wspotpracujgcych w formie franczyzy dofaczyly hotele: Mercure Warszawa Airport, Mercure Wista Patria oraz od
1 lutego 2014 roku hotel Mercure Ractawice Dostoince Conference & SPA.

W strukturze gosci, analogicznie jak w roku ubieglym, wiekszy udziat stanowili klienci biznesowi (69%) niz turystyczni
(31%). Udziat gosci z Polski zmniejszyt sie 0 4 pkt %. Cudzoziemcy stanowili 44% ogétu klientow.

stan na stan na % zmiana stan na stan na % zmiana
Grupa Hotelowa Orbis 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
dane raportowane dane "like-for-like"
liczba hoteli, w tym: 64 60 6,7% 60 60 0,0%
- hotele wiasne i leasingowane 53 52 1,9% 52 52 0,0%
- hotele w zarzadzaniu 3 3 0,0% 3 3 0,0%
- hotele franczyzowane 8 5 60,0% 5 5 0,0%
liczba pokoi, w tym: 11457 10 999 4,2% 10 999 10 999 0,0%
- hotele wiasne i leasingowane 9904 9743 1,7% 9743 9743 0,0%
- hotele w zarzadzaniu 663 663 0,0% 663 663 0,0%
- hotele franczyzowane 890 593 50,1% 593 593 0,0%

Ponizsze tabele przedstawiajg wskazniki operacyjne hoteli wtasnych Grupy Hotelowej Orbis:

wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
Grupy Hotelowej Orbis* - zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczone  zakonczone % zmiana
hotele wlasne 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
dane raportowane dane "like-for-like"
frekwencja 45,6% 45,3% 0,3pp 45,5% 45,3% 0,2pp
Srednia cena za pokéj (ARR) w zt
(bez VAT) 196,7 190,6 3,2% 196,6 190,6 3,1%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 89,7 86,4 3,8% 89,6 86,4 3,7%
liczba sprzedanych pokojonocy 406 437 397 295 2,3% 399 343 397 295 0,5%
struktura sprzedanych pokojonocy zmiana
w % w pkt %
klienci krajowi 56% 60% -4,0pp
cudzoziemcy 44% 40% 4,0pp
klienci biznesowi 69% 65% 4,0pp
klienci turystyczni 31% 35% -4,0pp

* tabela zawiera wyniki Orbis S.A., Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon
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wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
Grupy Hotelowej Orbis - zakonczone  zakonczone % zmiana zakonczone  zakonczone % zmiana
hotele wiasne 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
dane raportowane dane "like-for-like"
Hotele Ekonomiczne
frekwencja 49,0% 49,8% -0,8pp 49,0% 49,8% -0,8pp
Srednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 143,6 139,2 3,2% 143,6 139,2 3,2%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 70,4 69,3 1,6% 70,4 69,3 1,6%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)
frekwencja 44,2% 43,5% 0,7pp 44,1% 43,5% 0,6pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 219,9 2143 2,6% 220,4 2143 2,8%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 97,3 93,2 4,4% 97,3 93,2 4,4%
Ponizsza tabela przedstawia wskazniki operacyjne hoteli zarzadzanych i franczyzowanych:
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
wskazniki operacyjne hoteli zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczone  zakornczone % zmiana
zarzadzanych i franczyzowanych 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
dane raportowane dane "like-for-like"
frekwencja 46,8% 47,0% -0,2pp 48,3% 48,2% 0,1pp
$rednia cena za pokéj (ARR) w zt
(bez VAT) 223,6 229,0 -2,4% 230,2 230,3 0,0%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 104,7 107,7 -2,8% 111 111,0 0,1%
liczba sprzedanych pokojonocy 59 000 47 916 23,1% 49 600 47 180 5,1%
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43 Sezonowosé lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Zazwyczaj
najwigksza czes¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku. Trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat,
a ostatnig pierwszy kwartat. Wyjatkiem byt rok 2012, kiedy z powodu Mistrzostw Europy w pitce noznej drugi kwartat
przyniost najwyzsze przychody ze sprzedazy w skali catego roku.

Ponizej prezentujemy wartos¢ przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej, osiggnietych na przestrzeni
ostatnich dwoch lat.

Grupa Hotelowa Orbis

Przychody ze sprzedazy ushg, Przychody ze sprzedazy -

towaréw i materialow udziat % w rocznych przychodach
| kwartat 2012 137 793 19,4%
Il kwartat 2012 222 023 31,3%
Il kwartat 2012 192 716 27,2%
IV kwartat 2012 156 682 22,1%
| kwartat 2013 124 765 18,3%
Il kwartat 2013 192 118 28,1%
Il kwartat 2013 196 557 28,8%
IV kwartat 2013 169 161 24,8%
| kwartat 2014 128 494 -

44 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Orbis wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e hotele o wyzszym i $rednim standardzie (Up&Midscale), do ktérego nalezg hotele marki Sofitel, Novotel, Mercure
oraz Orbis Hotels,

¢ hotele ekonomiczne, do ktérego nalezg hotele marki ibis oraz ibis budget.

W roku 2013 Grupa wyodrebniata dodatkowo segment Transport, obejmujacy dane finansowe spotki Orbis Transport
Sp. z 0.0., ktéra zostata sprzedana w maju 2013 roku.

Ocena dziatalnosci segmentow dokonywana jest gtéwnie na podstawie przychoddw oraz wynikow na poziomie EBIT
(wynik z dziatalnosci operacyjnej) oraz EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzacji),
z wylaczeniem zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych. Regularnej analizie poddawane sg rowniez ponoszone
naktady inwestycyjne.

W ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane dotyczace przychodéw oraz wynikéw poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych Grupy Kapitatowej Orbis.

Dziatalno$¢ nieprzypisana obejmuje przychody i koszty Biura Zarzadu (w tym przychody i koszty z wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych) oraz zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe, takie jak aktualizacja wartosci
niefinansowych aktywow trwatych, wynik na sprzedazy nieruchomos$ci oraz koszty restrukturyzacji. W ramach
dziatalnosci nieprzypisanej wykazywany jest rowniez podatek dochodowy biezacy i odroczony (Grupa nie kalkuluje
podatku dochodowego dla poszczegdlinych segmentéw dziatalnosci).

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane dotyczace przychodoéw, kosztéw i zyskéw poszczegoinych
segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowe;.
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Dane za 3 miesiace 2014 roku:

Segmenty operacyjne
Dziatalnosé
nieprzypisana i
Hotele Hotele korekty Wartos$¢

Up&Midscale  Ekonomiczne  konsolidacyjne skonsolidowana
Przychody segmentu,
w tym: 101 744 23 889 2 861 128 494
Sprzedaz klientom zewnetrznym 101 744 23 889 2 861 128 494
EBITDA 15768 8 806 (9 264) 15310
Amortyzacja (20 946) (6 371) (720) (28 037)
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) (5178) 2435 (9 984) (12 727)
Przychody/koszty finansowe 3 (13) 944 934
Podatek dochodowy 0 0 1837 1837
Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej (5175) 2422 (7 203) (9 956)
Strata z dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Strata netto (9 956)
Naktady inwestycyjne 17 471 315 62 17 848
Dane za 3 miesigce 2013 roku:

Segmenty operacyjne
Dziatalnos¢
nieprzypisana
Hotele Hotele i korekty Wartosé

Up&Midscale = Ekonomiczne Transport konsolidacyjne  skonsolidowana
Przychody segmentu,
w tym: 97 049 23 865 0 3 851 124 765
Sprzedaz klientom zewnetrznym 97 049 23 865 0 3851 124 765
EBITDA 13 479 8950 0 (1 257) 21172
Amortyzacja (20 937) (6 366) 0 (817) (28 120)
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) (7 458) 2 584 0 (2 074) (6 948)
Przychody/koszty finansowe (47) (6) 0 769 716
Podatek dochodowy 0 0 0 819 819
Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej (7 505) 2578 0 (486) (5413)
Strata z dziatalnosci zaniechanej (612) 0 (612)
Strata netto (6 025)
Naktady inwestycyjne 19 591 539 4113 473 24716

W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa Orbis osiagneta wzrost przychodéw i wyniku z dziatalnosci operacyjnej
w hotelach nalezacych do segmentu o wyzszym i srednim standardzie (up&midscale), na co wplyneta gtéwnie istotna
poprawa wskaznika RevPAR w hotelach Mercure zlokalizowanych w Gdansku, Poznaniu i w Warszawie.
Poréwnywalny, stabilny poziom wynikéw zostat odnotowany w hotelach ekonomicznych.
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
2 5 2.5
sgE3 s8e3
stan na stan na i %‘ ] & stan na z e 2 &
31.03.2014 31122013 £ ;:E’ g “2’ 31.03.2013 ¢ g §
E ) -é © E o E ®
X X
Aktywa trwate 1796 577 1806 760 -0,6% 1835776 -2,1%
% udziat w sumie bilansowej 88,0% 87,9% 88,6%
Aktywa obrotowe 231 362 234 093 -1,2% 204 868 12,9%
% udziat w sumie bilansowej 11,3% 11,4% 9,9%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 13 476 13476 0,0% 30 683 -56,1%
% udziat w sumie bilansowej 0,7% 0,7% 1,5%
RAZEM AKTYWA 2 041 415 2 054 329 -0,6% 2 071 327 -1,4%
Kapitat wtasny przypadajacy jednostce
dominujacej 1922 182 1932103 -0,5% 1926 004 -0,2%
% udziat w sumie bilansowej 94,2% 94,1% 93,0%
Udziaty niekontrolujgce 0 0 - 100 -
% udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 29 536 31733 -6,9% 35 899 -17,7%
% udziat w sumie bilansowej 1,4% 1,5% 1,7%
Zobowigzania krotkoterminowe 89 697 90 493 -0,9% 85403 5,0%
% udziat w sumie bilansowej 4,4% 4,4% 4,1%
Zobowigzania zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy 0 0 - 23 921 -
% udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0% 1,2%
RAZEM PASYWA 2 041 415 2 054 329 -0,6% 2 071 327 -1,4%
Wskaznik zadtuzenia
(stosunek zobowigzan ogoétem do aktywow
ogotem) 5,8% 5,9% -0,1pp 7,0% -1,2pp

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtdwny element aktywow trwatych. Wérdd nich najwiekszymi pozycjami sg budynki
hotelowe oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Poziom rzeczowych aktywow trwatych nie ulegt istotnej zmianie w ciggu 3 miesiecy 2014 roku. Spadek wartosci
Srodkéw trwatych w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 marca 2013 roku wynika z nadwyzki odpiséw amortyzacyjnych
nad poniesionymi naktadami inwestycyjnymi.

Istotng pozycja majatku trwatego sg takze nieruchomo$ci inwestycyjne. Zmniejszenie tej pozycji w pierwszym kwartale
2014 roku wynika gtéwnie z reklasyfikacji do srodkéw trwatych parkingu przy ulicy Nowogrodzkiej w Warszawie.
Do konca 2013 roku spdétka Orbis S.A. wynajmowata tg nieruchomos$¢ uzyskujac przychody z czynszu, poczawszy od
2014 roku parking ten jest wykorzystywany przez hotel Novotel Warszawa Centrum.

Pozycja inne inwestycje dtugoterminowe obejmuje nalezno$¢ z tytutu sprzedazy zorganizowanej cze$ci
przedsigbiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny), ktéra ma by¢ uregulowana w latach 2015-
2019. Zgodnie z zawartqg umowg sprzedazy naleznos¢ ta zostata zabezpieczona na rachunku powierniczym typu

Escrow.

Pozostate pozycje aktywow trwatych pozostajg na podobnym poziomie we wszystkich poréwnywanych okresach.
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5.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych najwieksze zmiany odnotowaly pozycje: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci
krétkoterminowe inne.

Grupa wykazuje wysoki poziom srodkow pienieznych we wszystkich prezentowanych okresach. Dzieki dobrym
wynikom operacyjnym osiggnietym przez Grupe w drugiej potowie ubiegtego roku stan srodkéw pienieznych na koniec
pierwszego kwartatu 2014 roku jest znacznie wyzszy w poréwnaniu do 31 marca 2013 roku. Zmiana stanu Srodkow
pienieznych w biezacym okresie wynika gtéwnie z poniesionych wydatkow na modernizacje hoteli.

Na naleznosci krétkoterminowe inne skladajg sie gtéwnie naleznosci z tyt. podatku VAT oraz czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow. Wzrost tej pozycji w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku dotyczy gtéwnie
charakterystycznego dla kazdego pierwszego kwartatu wyzszego poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztow,
spowodowany zarachowaniem rozliczanych w czasie opfat (gtdéwnie za prawa wieczystego uzytkowania gruntow).
Znacznie wyzszy stan naleznosci na dzien 31 marca 2013 roku dotyczyt gtdéwnie naleznosci z tytutu podatku VAT
w spotce Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., bedacego efektem dokonanego w grudniu 2012 roku wykupu czterech
leasingowanych hoteli (kwota podatku VAT z faktur zakupu wyniosta 24,3 min z).

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku na pozycje aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy sktadajq sie:
. prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie,
. prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920r. w Warszawie,
. udziaty w spoifce zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2013 roku na te pozycje skladat sie grunt oraz budynek przy ulicy topuszanskiej w Warszawie,
a takze aktywa spotki Orbis Transport Sp. z 0.0.

5.4 Zobowigzania dlugoterminowe

Najwieksza pozycja w zobowigzaniach dlugoterminowych sg rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.
W poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku odnotowano spadek tych rezerw, bedacy gtéwnie
efektem spadku zatrudnienia.

Saldo zobowigzan dtugoterminowych innych jest zwigzane z zawartg w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng
umowa sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszaca jej umowg dzierzawy na okres maksymalnie
20 lat. W ramach zaliczki na poczet ceny sprzedazy spétka otrzymata 5,5 min zt. W dacie zawarcia umowy zostat
réwniez optacony z gory czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu. Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy
hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksiag wieczystych tytutu prawnego do posiadanych przez Orbis S.A.
nieruchomosci.

Spadek rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest efektem zmniejszania réznicy miedzy wartoscig
bilansowg i podatkowg $srodkéw trwatych.

5.5 Zobowigzania krétkoterminowe

Najwieksza pozycjg w zobowigzaniach krétkoterminowych sg zobowigzania krétkoterminowe inne, na ktére sktadajg sie
gtébwnie zobowigzania z tyt. podatkéw i ubezpieczeh spotecznych, otrzymane =zaliczki i przedptaty oraz bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Znacznie wyzszy poziom tych zobowigzan na dzien 31 marca 2014 roku wynika
przede wszystkim z otrzymanych przedptat na ustugi noclegowe oraz zadatkéw na sprzedaz nieruchomosci (w tym
przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920 r. w Warszawie — patrz raport biezacy 7/2014).

Roéznica w poziomie zobowigzan handlowych w poszczegélnych okresach jest gtownie efektem spadku salda
zobowigzan inwestycyjnych z tytutu prowadzonych prac budowlanych oraz modernizacyjnych.

WyzZszy poziom rezerw na zobowigzania w poréwnaniu do 31 marca 2013 roku wynika z utworzonych na koniec 2013
roku rezerw na odprawy z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia.
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5.6 Zobowiazania z tytutlu kredytéw i pozyczek

Na dzien 31 marca 2014 roku spétki Grupy Kapitatowej Orbis nie posiadajg zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

Wielko$¢ niewykorzystanych linii kredytowych w Grupie wyniosta 120 100 tys. zt, w tym:

ez tytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 20 100 tys. zi,
e z tytulu kredytu s$rednioterminowego odnawialnego dostepnego w Société Générale S.A. Oddziat w Polsce
(umowa zawarta 29 lipca 2011 roku na okres 3 lat) — 100 000 tys. zt.

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie
gwarancji w Grupie Kapitatowej Orbis

Zobowigzania warunkowe

Zmiana kwoty

warunki finansowe i inne uwagi

Tytut
poreczenie z  tytulu naruszenia
o$wiadczen i zapewnien ziozonych Sp.zo.o.

NFM Services Sp. z 0.0. w zwigzku z
podpisang w dniu 23.05.2013 umowg
sprzedazy wszystkich udziatéw Orbis
S.A. w spolce powigzanej Orbis
Transport Sp. z 0.0.

NFM Services Orbis S.A.

Zawarta 23.05.2013 umowa
przewiduje ograniczong w czasie i
wartos$ci odpowiedzialno$¢ Orbis S.A.
z tytulu naruszenia o$wiadczen i
zapewnien ziozonych NFM Services
Sp. z o0.0. Maksymalna wysoko$¢
odpowiedzialno$ci wynosi 1,25 min zt.
Odpowiedzialnos¢ Orbis S.A. ustaje w
terminie 12 miesiecy od 23.05.2013.

w ciagu
Dtuznik/ kwota na 3 miesiecy
charakter Okres dzien zakonczonych
powigzan waznosci  bilansowy 31.03.2014
23.05.2014 1250

Razem zobt?quanla 1250

warunkowe:

W tym poreczenie

kredytu/pozyczki lub udzielenie

gwarancji wewnatrz grupy

kapitatowej 0

W tym poreczenie

kredytu/pozyczki lub udzielenie

gwarancji poza grupe

kapitalowa 1250

W zwigzku z zawarciem w lipcu 2011 roku pomiedzy Orbis SA a Société Générale S.A. Oddziat w Polsce umowy
kredytu srednioterminowego w wysokosci 100 min zi, zostato podpisane poreczenie spétki Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. do wysokosci wartosci zobowigzan Orbis S.A. z tytutu w/w kredytu, nie wyzszej jednak niz 130 min zt zgodnie
z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji. Na dzierh 31 marca 2014 roku spotka Orbis S.A. nie posiadata zobowigzan

z tytutu tego kredytu.
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5.8

Tytuty istotnych wartosci szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia
emerytalne
BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

2. Rezerwa na koszty restrukturyzaciji

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie

- rozwigzanie
Bz

3. Rezerwa na sprawy sadowe
BO

- zawigzanie

- wykorzystanie

- rozwigzanie

- inne zwigkszenia/zmniejszenia
Bz

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytulu utraty wartosci finansowego majatku
trwatego
BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofnigcie
Bz
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku
trwatego
BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofnigcie
- odpis niepodlegajacy odwrdceniu
Bz

Zmiany wartosci szacunkowych

stan na stan na < stan na =
31.03.2014 3112203 3 35T 31032013 3 T HY
. R c3¥gS - c 3= 0%
(zmiany w (zmiany w S0 8 3 (zmiany w s 2 @ 8 3
ciagu ciagu Eo g £ 8 ciagu ESE - 3
3 miesiecy 9 miesiecy 2 o X © 3 miesiecy 2 X ©
2014 roku) 2013 roku) N 2013 roku) N
6 393 8414 -24,0% 10 988 -41,8%
17 20 -15,0% 17 0,0%
19 541 19 541 0,0% 20 034 -2,5%
19 541 20 034 20 034
465 2 060 484
(465) (1547) (484)
0 (1 006) 0
19 541 19 541 20 034
1902 1902 0,0% 891 113,5%
1902 891 2 445
0 5760 0
0 (3932) (1554)
0 (817) 0
1902 1902 891
777 777 0,0% 777 0,0%
777 777 3424
0 0 0
0 0 (77)
0 0 0
0 0 (2 570)
777 777 777
1338 1338 0,0% 3270 -59,1%
1338 3270 3270
0 0 0
0 0 0
0 (1932) 0
1338 1338 3270
110 666 112 067 -1,3% 113172 -2,2%
112 067 113172 114 822
0 9934 0
0 (3 280) 0
(21) (2 960) 0
(1 .380) (4 799) (1 650)
110 666 112 067 113172

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sa per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej ze spoétek nie

nalezacych do tej grupy
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
3 miesiace 3 miesiace
w tys. zt zakonczone zakonczone % zmiany
31.03.2014 31.03.2013

Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 2492 (32918) -
- dziatalno$¢ kontynuowana 2492 (32 543) -
- dziatalno$¢ zaniechana 0 (375) -

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (17 860) 12 565 -
- dziatalno$¢ kontynuowana (17 860) 14 544 -
- dziatalno$¢ zaniechana 0 (1979) -
Przeplywy z dziatalnosci finansowej, w tym: 0 1774 -
- dziatalno$¢ kontynuowana 0 0 -
- dziatalno$¢ zaniechana 0 1774 -
Razem przeptywy pienigzne netto (15 368) (18 579) 17,3%

Srodki pieniezne na koniec okresu,

w tym: 175 453 123 863 41,7%
- dziatalno$¢ kontynuowana 175 453 121 391 44.5%
- dziatalno$¢ zaniechana 0 2472 -

6.1 Dziatlalnos¢ operacyjna

Grupa Kapitatowa Orbis wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2014 roku.
Jest to efekt wzrostu przychodow ze sprzedazy przy utrzymanej dyscyplinie kosztowe;j.

W pierwszym kwartale 2013 roku ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Grupy wynikaty gtdwnie ze sptaty przez
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. zobowigzania z tyt. wykupu hoteli z leasingu (1j. 24,3 miIn stanowigce réwnowartos¢
podatku VAT z faktur zakupu). Negatywny wptyw na poziom wydatkéw z dziatalnosci operacyjnej w roku ubiegtym
miaty dodatkowo dokonane wyptaty odpraw zwigzanych z restrukturyzacjg zatrudnienia.

Przeptywy dotyczace dziatalnosci zaniechanej wykazane w pierwszym kwartale 2013 roku obejmowaty dane spofki
Orbis Transport (szczegoty w punkcie 8 niniejszego sprawozdania).

6.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna
W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa odnotowata ujemne saldo przeptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej na skutek
poniesionych wydatkéw na modernizacje istniejacej bazy hoteli. Wptywy dziatalno$ci inwestycyjnej w biezgcym okresie

obejmowalty gtéwnie otrzymane zadatki na sprzedaz udziatéw i nieruchomosci.

Mimo poréwnywalnych wydatkdw na $rodki trwate, w roku ubiegtym Spodtka odnotowata znacznie wyzsze, dodatnie
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, dzieki wptywom ze sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej poniesione przez spotke Orbis Transport (dziatalno$¢ zaniechana)

w 2013 roku byly efektem nadwyzki wydatkdw na zakup nowych samochodoéw stuzacych dla wynajmu
krétkoterminowego nad wptywami ze sprzedazy srodkow trwatych.

6.3 Dziatalnos¢ finansowa
W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa Orbis nie odnotowata przeptywoéw z dziatalnosci finansowe;.
Natomiast w ciagu 3 miesiecy 2013 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Grupy dotyczyty w catosci

dziatalnosci zaniechanej i obejmowaty zmiange stanu zobowigzan z tytutu kredytéw zaciaggnietych na sfinansowanie
zakupu samochodoéw.
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
=y 3
K= =
Spay SEay
[
stan na stan na z -% Q Q& stan na i E ($] Q
31.03.2014 31.12.2013 _g E ~§ 8 31.03.2013 § e % 3
E ™ E ® ﬁ N E -
X X
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1271120 1281076 -0,8% 1274 924 -0,3%
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (25) (60) 58,3% 7) -257,1%
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1922 182 1932103 -0,5% 1926 004 0,2%
Udzialy niekontrolujace 0 0 - 100 -
Kapitat wiasny 1922182 1932103 -0,5% 1926 104 0,2%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zaktadowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegla takze pozycja Pozostate kapitaly, na kiéra odnoszone sag kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich wartosci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskow zatrzymanych w pierwszym kwartale 2014 roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegtego
wynikata z zarachowania wyniku netto za okres. Na zmiane poziomu zyskéw zatrzymanych w trakcie 2013 roku wptyw
miata dodatkowo dokonana wyptata dywidendy za 2012 rok.

Na kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych sktadajg sie réznice kursowe z konsolidacji spétki UAB Hekon.

W pozycji Udzialy niekontrolujace znajdowata sie cze$¢ aktywoéw netto jednostek zaleznych, objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktore nalezaty do udziatowcow innych niz jednostki grupy kapitatowe;.
W zwigzku z dokonang w maju 2013 roku sprzedazg wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatdow w spotce
zaleznej Orbis Transport Sp. z 0.0., na dzien 31 marca 2014 roku udziaty niekontrolujace nie wystepuja.

Otrzymane, wyptacone i uchwalone dywidendy:

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostala zatwierdzona decyzja dotyczaca podziatu wyniku Orbis S.A. za
2013 rok.

Spotka zalezna Orbis Kontrakty Sp. z 0.0., na mocy uchwaty nr IV Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
14 lutego 2014 roku, przyznata dywidende za 2013 rok w wysokosci 9 313 tys. zt na rzecz Orbis S.A. oraz w wysokosci
2 328 tys. zt na rzecz spotki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. Cata naleznos$¢ wptyneta na konto spotki Orbis S A,
a takze Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. w dniu 25 marca 2014 roku.
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8. TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos$¢ zaniechana

W zwigzku z dokonang w maju 2013 roku sprzedaza spoétki zaleznej Orbis Transport Sp. z 0.0.wyniki tej spétki na dzien
31 marca 2013 roku oraz za 3 miesigce 2013 roku zostaty zakwalifikowane do dziatalno$ci zaniechane;.

Poprzez sprzedaz udziadw w ww. spolce zaleznej Grupa Kapitatowa Orbis wycofata sie z prowadzenia dziatalnosci
innej niz dziatalno$¢ hotelowa.

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania zwigzane z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy dotyczace Orbis Transport Sp. z 0.0. przedstawialy sie
nastepujaco:

stan na 31.03.2013

Aktywa trwate 21 307
w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 21238
Wartosci niematerialne 43
Inne aktywa finansowe 26
Aktywa obrotowe 6233
w tym:

Naleznos$ci handlowe 2277
Nalezno$ci z tyt. podatku dochodowego 1
Nalezno$ci krotkoterminowe inne 1483
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2472
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 27 540
Zobowigzania dtugoterminowe 804
w tym:

Kredyty i pozyczki 456
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 153
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 195
Zobowiazania krétkoterminowe 23 117
w tym:

Kredyty i pozyczki 20 106
Zobowiagzania handlowe 2345
Zobowigzania krotkoterminowe inne 635
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 31
Zobowiazania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 23 921
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Rachunek zyskow i strat dziatalnosci zaniechanej po istotnych korektach konsolidacyjnych

3 miesiace
zakonczone
31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towardw i materiatow 4 475
Koszt wtasny sprzedazy (4 266)
Koszty sprzedazy i marketingu (15)
Koszty ogdlnego zarzadu (760)
w tym:
- koszty amortyzac;ji (785)
- koszty zatrudnienia (1 854)
- koszty ustug obcych (1720)
Pozostate przychody operacyjne 259
Pozostate koszty operacyjne (31)
Przychody finansowe 47
Koszty finansowe (321)
Strata przed opodatkowaniem (612)
Podatek dochodowy 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (612)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych dziatalnosci zaniechanej po istotnych korektach konsolidacyjnych

3 miesigce
zakonczone
31.03.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (612)
Korekty: 237
Amortyzacja 785
Odsetki 287
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (112)
Zmiana stanu naleznosci 4767
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (5168)
Zmiana stanu rezerw (319)
Inne korekty (3)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci zaniechanej (375)
Podatek dochodowy zaptacony 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci (375)
zaniechanej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych 1126
Przychody z tytutu odsetek 19
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (3124)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci (1979)
zaniechanej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 3 851
Sptaty kredytow i pozyczek (1771)
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu
kredytow i pozyczek (306)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej dotyczace dziatalnosci 1774

zaniechanej

Zmiana stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw dotyczaca dziatalnosci zaniechanej (580)
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9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe.

10. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

1. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg s cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin, spétki zalezne nie objete konsolidacjg wymienione w nocie 3.3 oraz Accor S.A. (znaczacy
akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelami: Sofitel we
Wroctawiu oraz ibis Warszawa Stare Miasto.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:
o optaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

e optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

o koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

3 miesigce 3 miesiace
PRZYCHODY zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug 520 820
- spotkom z grupy Accor 520 820
Przychody razem 520 820
3 miesigce 3 miesigce
KOSZTY zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013
Koszty zakupu ustug, towaréw i materiatow 7013 7 208
- od spotek z grupy Accor 7013 7208
Koszty razem 7013 7 208

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA

stan na 31.03.2014  stan na 31.12.2013

stan na 31.03.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3556 3 869 5661
- od spotek grupy Accor 3556 3869 5661
Razem naleznosci 3 556 3 869 5661
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6234 6793 8 269
- wobec spoétek z grupy Accor 6234 6793 8 269
Razem zobowiazania 6 234 6793 8 269

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitatowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we witasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).
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Grupa nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomigedzy Grupg

a podmiotami powigzanymi:

e czfonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

¢ matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W pierwszym kwartale 2014 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do opublikowanych
sprawozdan finansowych na dzien 31 marca 2013 roku inne, niz wynikajgce z nowych przepiséw prawa.

W rachunku zyskéw i strat za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku dokonano reklasyfikaciji kwoty 943 tys. zt
z kosztu wtasnego sprzedazy do kosztéw ogoélnego Zarzadu. Kwota ta obejmuje koszt podatku od nieruchomosci
i optat za wieczyste uzytkowanie gruntéow refakturowane przez Orbis S.A. na spdtke zalezng Hekon S.A., ktére na
etapie sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego zostaty wyeliminowane z niewtasciwej pozycji wyniku.

13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 25 kwietnia 2014 roku pomiedzy ALX INVEST Spédtka z 0.0. z siedzibg w Warszawie i Orbis S.A. zostata
zawarta przedwstepna umowa kupna nieruchomosci gruntowej o tacznej powierzchni 0,1902 ha, potozonej
w kwadracie ulic: Kurniki, Pawia, Worcella i Zacisze, w dzielnicy Srédmiesécie miasta Krakéw. Cena planowanej
transakcji wraz z kosztem zakupu niezbednej dokumentacji, w tym istniejgcego pozwolenia na budowe, nie przekroczy
kwoty 19 milionéw ztotych netto powiekszonej o nalezny podatek od towardw i ustug VAT. Przedwstepna umowa kupna
przewiduje zawarcie przyrzeczonej umowy kupna, w terminie do 3 tygodni od dnia spetnienia sie wszystkich warunkow
wskazanych w umowie, jednak nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2018 roku (wiecej informaciji patrz raport biezacy
nr 15/2014).

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Pan Laurent Picheral podjat decyzje o rezygnacji z ubiegania sie o wybor na stanowisko
Prezesa Orbis S.A. w zarzadzie kolejnej kadencji, w zwigzku z niedawnym powotaniem go do Komitetu Wykonawczego
Accor z dniem 1 lipca 2014 roku. Kadencja obecnego Zarzadu Orbis S.A. wygasa w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Orbis S.A., kitére zaplanowano na czerwiec 2014 r. Nastepca p. Laurenta Picherala na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki zostanie wybrany przez Rade Nadzorczg w tym samym dniu. Ponadto, p. Laurent
Picheral zamierza zgtosi¢ swojg kandydature na cztonka Rady Nadzorczej Orbis S.A., w celu zapewnienia sprawnej
i zorganizowanej zmiany (patrz raport biezacy nr 16/2014).
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14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skfad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

Liczba Procentowy
Akejonariusz (wyszczegbinienle) posiadanych udziat w kapitale Zmiana w
akcji na dzien  zaktadowym na strukturze
07.05.2014 dzien 07.05.2014 wiasnosci
znaczacych
pakietéw akcji
w okresie

(odpowiada  (CdPOWiada% o4 01.01.2014

liczbie glosow ~ U9HAOWIW 44 07.05.2014
ogolnej liczbie

na WZA) gloséw na WZA)
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spétka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z o.0. 2 303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94% -
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2 391 368 5,19% -
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Metalife Amplico 2 357 156 5,12% -

Dobrowolny Fundusz Emerytalny zarzadzane przez Amplico
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu rocznego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A. przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Rady Nadzorczej IX kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Sophie Isabelle Stabile - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Bruno Coudry - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jean-Jacques Dessors - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - posiada 1 410 akcji Orbis S.A.
e Andrzej Procajto - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Andrzej Przytuta - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Peter Paul Verhoeven - nie posiada akcji Orbis S.A.
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16. SPRAWY SPORNE

wartos¢ data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki

sporu postepowania postepowania
1. sprawa o wydanie Warto$¢ pozew z dn. Powdd: Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w catosci.
nieruchomosci potozonej w przedmiotu sporu 29.09.2005 . Skarb Panstwa, Sprawe aktualnie rozpatruje Sad Apelacyjny w
Warszawie, w dzielnicy powdd okreslit na reprezentowany Warszawie jako sad Il instancji. Postepowanie jest

Wilanéw, przy ul. St.Kostki
Potockiego 27, oznaczonej
jako dziatka nr 21/1 o
powierzchni 4397 m2

5 min zt jako
warto$¢
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377 tys. zt
odpowiadajaca
3-miesiecznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

przez Urzad
m.st. Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

zawieszone do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia w postepowaniu administracyjnym
kwestii prawa wilasnosci przedmiotowej
nieruchomosci.

Postepowanie ~ administracyjne  z  wniosku
spadkobiercow dawnego wiasciciela — Adama
Branickiego - o zwrot nieruchomosci ziemskiej
,Kolonia Adamoéwka Wilanowska dz. 15” toczy sie
aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim jako
organem | instancji.

W toku tego postepowania, na rozprawie w dniu
05.01.2010 petnomocnik wnioskodawcow ztozyt
pisemne os$wiadczenie, w ktérym poinformowat
m.in., Zze reprezentowana przez niego strona nie
bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
z tytutu uzytkowania przedmiotowej
nieruchomosci. Oswiadczenie stanowi zatacznik
do protokotu z rozprawy, doda¢ jednak nalezy, ze
oswiadczenie nie zostato poparte stosownym
petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajacym do zrzeczenia sie w
ich imieniu roszczen.

2. o stwierdzenie niewaznosci nieznana Whiosek z dnia Whioskodawca: Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010
orzeczenia administracyjnego 02.03.2000 r. J.Ostrowska- (doreczong  Orbis S.A.  19.08.2010) decyzje
Prezydenta Miasta Warszawy Bazgier stwierdzajaca niewaznos¢ orzeczenia
z dnia 11.04.1950 r. Nr L dz. (spadkobiercy administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy z
WPB/3116/49/P  w sprawie Abrachama 1950 roku odmawiajacego przyznania
odmowy przywrécenia Judy vel Adama wnioskodawcom prawa wiasnosci czasowej do
terminu do zlozenia wniosku Kaltmana) przedmiotowego gruntu. Orbis S.A. ziozyt w dniu
o prawo wiasnosci czasowej 01.09.2010 wniosek o ponowne rozpatrzenie
do gruntu potozonego na ul. Uczestnik: sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu
Wspdlnej 19 Nr Hip 1651/2 lit "Parking- Orbis S.A. zlecono Kancelarii Prawniczej
(¢} (Obszar bytej Wspolnota” ,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP), ktéra
nieruchomosci o Nr Hip Sp. zo.0. w kolejnych pismach podwazyta fakt zilozenia
1651/2 lit C, wczesci w likwidacji przez  dotychczasowych  wiascicieli wniosku
pokrywa sie z obecng dziatka dekretowego w terminie.
133/2 bedacgq w zarzadzie Uczestnik:
Orbis S.A, na ktorej Orbis S.A. Whioskodawczyni w dniu 25.08.2012 roku ztozyta
posadowiony jest podjazd w  Ministerstwie Transportu, Budownictwa i
pod budynek Hotelu Grand Gospodarki Morskiej wniosek o uchylenie decyzji
Warszawa oraz dziatka 133/1 Wojewody Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu
bedacg w uzytkowaniu przez Orbis prawa uzytkowania wieczystego
wieczystym Orbis S.A, na gruntu zabudowanego Hotelem Grand potozonego
ktorej posadowiona jest czesé w Warszawie przy ul. Kruczej 28. Orbis S.A. ztozyt
budynku Hotelu). wniosek o odmowe wszczecia postepowania w tej
sprawie.  Minister Transportu, Budownictwa i
Gospodarki Morskiej zawiesit postepowanie w tej
sprawie.
Orbis S.A. wnidst o stwierdzenie nabycia spadku
po osobach nie znanych z miejsca zamieszkania.
Sad podjat postepowanie w tej sprawie i w
pierwszej instacji wydat postanowienie oddalajace
wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. od powyzszego
postanowienia ztozyt apelacje.
3. Whniosek o ustalenie, ze 417 tys. zt wniosek do Powadd: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie o
aktualizacja optaty za (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 27.11.2009 wieczyste gruntu przy ul. Pawiej w Krakowie jest
pod hotelami ibis i ibis budget Pozwany: nieuzasadniona. SKO orzeczeniem z dnia
w Krakowie jest Skarb Panstwa 16.06.2010 oddalito wniosek Orbis S.A. Orbis S.A.
nieuzasadniona reprezentowany wdniu 08.07.2010 wnidst sprzeciw od ww.
przez orzeczenia SKO do Sgdu Powszechnego. Sprawa
Prezydenta jest w toku, Spdtka czeka na wyznaczenie kolejnej
Miasta Krakowa rozprawy.
zastepowany
przez
Prokuratorie
Generalng

Skarbu Panstwa
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wartos¢ data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
4. Wniosek o ustalenie, ze 2013: 431 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie o
aktualizacja optaty za 2014: 953 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 2015: 1475 tys. zt 07.08.2012 wieczyste gruntu przy ul. Bitwy Warszawskiej 16a
przy ul. Bitwy Warszawskiej Pozwany: w Warszawie jest nieuzasadniona. W dniu
16a w Warszawie (na ktérego Prezydent m.st. 28.01.2014 roku odbyta si¢ rozprawa — sprawa
czesci posadowione sg hotele Warszawy zostata zawieszona na wniosek Orbis S.A. w celu
ibis i ibis budget Reduta) jest uzyskania opinii odnos$nie operatu szacunkowego
nieuzasadniona. zespolu orzekajacego przy Krajowej Izbie
Rzeczoznawcow Majatkowych.
5. Odwotanie od decyzji 209 tys. zt Listopad 2008 Powod: Dnia 12.02.2013 zostato wydane orzeczenie SKO
zwigkszajacej wartos¢ dwdch (rocznie) Orbis S.A. w Warszawie, w ktérym oddalono wniosek Orbis
dziatek zajmowanych pod S.A. o uznanie aktualizacji optaty rocznej z tytutu
hotel Sofitel Victoria (wzrost Pozwany: uzytkowania wieczystego za nieuzasadnione. W
optaty rocznej za uzytkowanie Skarb Panstwa dniu 9.04.2013 =zostat skierowany do SKO
wieczyste gruntu) Prezydent sprzeciw, ktéry zostat przekazany przez SKO do
Miasta Sadu Okregowego. Sprawa w toku przed sadem |
Stotecznego instancji. Biegty przygotowat opinie w sprawie.
Warszawy Aktualnie oczekujemy na wyznaczenie terminu
rozprawy.
6. Wniosek o ustalenie, ze 130 tys. zt 19.01.2011 Powod: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu o
aktualizacja optaty za (rocznie) Orbis S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu przy ulicy Warszawskiej w
pod hotelem Novotel Malta w Pozwany: Poznaniu jest nieuzasadniona. Sprawa jest w toku.
Poznaniu jest nieuzasadniona Skarb Panstwa
Prezydent
Miasta
Poznania.
7. Whniosek o ustalenie, ze 2013: 159 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO we Wroctawiu o
aktualizacja optaty za 2014: 189 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 2015: 219 tys. zt 15.01.2013 wieczyste gruntu przy ul. Wyscigowej 35 i 35a we
pod hotelem Novotel Wroctaw Pozwany: Wroctawiu jest nieuzasadniona.
jest nieuzasadniona Prezydent
Wroctawia SKO orzeczeniem z dnia 10.06.2013 oddalito
wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. w dniu 08.08.2013
wnidst sprzeciw od w/w orzeczenia SKO do Sadu
Powszechnego. W dniu 21.03.2014 r. odbyta sie
rozprawa przed Sadem  Okregowym we
Wroctawiu. Sad orzekt zgodnie z wnioskami pozwu
ti. ustalit, Zze aktualizacja dokonana przez
Prezydenta Miasta Wroctawia jest uzasadniona do
kwoty 251.701,62 2zt poczynajgc od dnia
01.01.2013 r. Wyrok nie jest prawomocny.
Jednoczesnie pismem z 13.12.2013 Prezydent
miasta Wroctaw zaoferowat Orbis S.A. nowag
stawke 2% optaty rocznej, ze skutkiem od
01.01.2014. Orbis S.A. we wniosku do SKO z
11.12.2013 wystapit o zawieszenie rozpatrywania
tej sprawy do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia sprawy opisanej powyze;j.
8. Whniosek o ustalenie, ze 63 tys. zt whniosek do Powdd: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Katowicach o
aktualizacja optaty za SKO z dnia Orbis S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 10.01.2014 wieczyste gruntu w Katowicach, przy ul.
pod hotelem Novotel Centrum Pozwany: Rozdzienskiego 16 jest uzasadniona w innej
w Katowicach jest Prezydent wysokosci. Prezydent zaoferowat nowg wysoko$é
uzasadniona w innej Miasta Katowice opfaty rocznej w wysokosci 190.382,61 zt liczonej
wysokosci wedtug stawki 3%. Zdaniem Orbis S.A. powinna
zosta¢ zastosowana stawka 2% dla dziatalnosci
turystycznej, co datoby wysoko$¢ optaty rocznej
126.921,74 zt. Dotychczasowa optata roczna
wynosi 168.940,20 zt .
W dniu 19.02.2014 r. odbyfa sie rozprawa przed
SKO w Katowicach. Orzeczeniem z dnia
26.02.2014 r. SKO w Katowicach ustalito opftate
roczng w dotychczasowej wysokosci. W dniu
11.03.2014 r. Orbis S.A. wnidést sprzeciw od
orzeczenia SKO do sadu powszechnego.
9. Whniosek o ustalenie, ze 171 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Sopocie o
aktualizacja optaty za SKO z dnia Orbis S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 01.01.2014 wieczyste gruntu w Sopocie, przy ul. Powstancow
pod hotelem Sofitel Grand Pozwany: Warszawy 12/14 jest uzasadniona w innej
Sopot jest uzasadniona w Prezydent wysokosci.

innej wysokosci

Miasta Sopot
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wartos¢ data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
10. Wniosek o ustalenie, ze 85 tys. zt 22.01.2014 Whioskodawca: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku o
aktualizacja optaty za Orbis S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu w Gdansku, przy ul. Pszennej
w Gdansku, przy ul. Pszennej Uczestnik: (hotel Novotel Centrum Gdansk) jest
jest nieuzasadniona Skarb Panstwa nieuzasadniona. Sprawa jest na etapie
- Prezydent rozpoznawania przez SKO.
Miasta Gdanska
11. Wniosek o ustalenie, ze 55 tys. zt 29.01.2014 Whioskodawca: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku o
aktualizacja optaty za Orbis S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu w Gdansku, przy. ul. Heweliusza
w  Gdansku, przy ul. Uczestnik: 22 (hotel Mercure Gdansk Stare Miasto) jest
Heweliusza 22 jest Skarb Panstwa nieuzasadniona. Sprawa jest na etapie
nieuzasadniona - Prezydent rozpoznawania przez SKO.
Miasta Gdanska
12. Wniosek o ustalenie, ze 26 tys. zt 29.01.2014 Whioskodawca: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku o

aktualizacja optaty za
uzytkowanie wieczyste gruntu
w  Gdansku, przy ul.
tagiewniki i Rybaki Gorne
jest nieuzasadniona

Orbis S.A.

Uczestnik:

Skarb Panstwa
- Prezydent
Miasta Gdanska

ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
wieczyste gruntu w Gdansku, przy ul. tagiewniki i
Rybaki Gérne (tereny przy hotelu Mercure Gdansk
Stare Miasto) jest nieuzasadniona. Sprawa jest na
etapie rozpoznawania przez SKO.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 31 marca 2013 r.

Aktywa 2 toa?,nzr:)au 31 t1a2nzr:)a;3 2 t:snzr;a
Aktywa trwate 1822 564 1828 455 1854 303
Rzeczowe aktywa trwate 1028 140 1018 026 1068 743
Wartosci niematerialne 1863 1960 1569
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 441121 441121 444 446
Inne aktywa finansowe 11 270 11 270 11 270
Nieruchomosci inwestycyjne 339 494 355402 327 554
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464
Inne aktywa dtugoterminowe 212 212 257
Aktywa obrotowe 150 386 147 819 129 177
Zapasy 2828 3076 2780
Naleznos$ci handlowe 23101 25 865 22 650
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3732 3269 1479
Naleznosci krétkoterminowe inne 12 421 2801 16 679
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 108 304 112 808 85 589
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 25 624 25624 15291
Aktywarazem 1998 574 2001898 1998 771
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 31 marca 2013 r.

Pasywa at t033'12':)2:4 at t1a2nzr:::3 3t :)a;zﬁs
Kapitat wiasny 1889 043 1893 135 1889 006
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1237 956 1242 048 1237 919
Zobowiazania dlugoterminowe 31911 34 552 38 437
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 881 11 346 13 639
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6129 6 305 6919
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 901 16 901 17 879
Zobowiazania krétkoterminowe 77 620 74 211 71328
Zobowigzania handlowe 21 595 31 950 25 209
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1512 1382 1236
Zobowigzania krétkoterminowe inne 49 308 35674 41174
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 526 2 526 2 041
Rezerwy na zobowigzania 2679 2679 1668
Pasywarazem 1998 574 2001898 1998 771
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

z::;(loﬁcz';r:e z::;(loﬁcz';r:e

31.03.2014 31.03.2013
:D;T;/tcehr;?gvcetto ze sprzedazy ustug, towaréw 93 249 90 816
Koszt wiasny sprzedazy (87 398) (87 927)
Zysk brutto ze sprzedazy 5 851 2889
Pozostate przychody operacyjne 210 8978
Koszty sprzedazy i marketingu (5182) (5 620)
Koszty ogdinego zarzadu (17 430) (17 332)
Pozostate koszty operacyjne (199) (752)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (16 750) (11 837)
Przychody finansowe 9990 640
Koszty finansowe (132) (194)
Strata przed opodatkowaniem (6 892) (11 391)
Podatek dochodowy 2 800 2008
Strata netto za okres (4 092) (9 383)
Catos¢ straty za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Strata na jedna akcje zwykla
Podstawowa i rozwodniona strata na akcje (w zt) (0,09) (0,20)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 mi -.,. e 3 mi -.,. e
zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013
Strata netto za okres (4 092) (9 383)
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite straty za okres (4 092) (9 383)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

> [}

58 £3 38 :

§s ee & §

x X ] N £ o

N o ]
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- zysk netto za okres 0 0 59 578 59 578
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (324) (324)
Catkowite dochody za okres 0 0 59 254 59 254
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 31.12.2013 517 754 133 333 1242 048 1893 135
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.03.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- strata netto za okres 0 0 (9 383) (9 383)
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite straty za okres 0 0 (9 383) (9 383)
- dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.03.2013 517 754 133 333 1237 919 1889 006
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2014

Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1242 048 1893 135
- strata netto za okres 0 0 (4 092) (4 092)
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite straty za okres 0 0 (4 092) (4 092)
- dywidendy 0 0 0 0

Stan na 31.03.2014 517754 133 333 1237 956 1889 043
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesi jce 3 mi -.‘ e
zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (6 892) (11 391)
Korekty: 8 804 2184
Amortyzacja 22 667 23 196
Odsetki i dywidendy (9 990) (640)
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 9 (8 603)
Zmiana stanu naleznosci (6 856) (4913)
Zmllana stgnu zobPW|qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 2747 (3 478)
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rezerw 0 (3531)
Zmiana stanu zapaséw 248 153
Inne korekty (21) 0
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 1912 (9 207)
Podatek dochodowy zaptacony 0 (249)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1912 (9 456)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
s : 8 37 091
wartosci niematerialnych
Dywidendy i udziaty w zyskach 9313 0
Przychody z tytutu odsetek 677 640
Inne wptywy inwestycyjne 4 370 0
Wydatkl n_a rz_eczow<'a gkt_ywa twale, nieruchomosci (20 784) (20 156)
inwestycyjne i wartosci niematerialne
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 416) 17 575
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 504) 8119
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 808 77 470
Srodki pienigzne na koniec okresu 108 304 85 589
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORBIS SPOLKA AKCYJNA
NA DZIEN 31 MARCA 2014 ORAZ ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2014 ROKU
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spoétki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalnos¢ Spéiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajaca 1,8 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach).
Wedilug stanu na dzien 31 marca 2014 roku Spoétka prowadzita dziatalnos¢ w 28 hotelach (6 172 pokoje),
zlokalizowanych w 18 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Na dzien bilansowy Spoétka zarzadzata
rowniez hotelem Sofitel we Wroctawiu (205 pokoi) i udzielata franczyzy o$miu hotelom oferujacym tgcznie 890 pokoi.
Hotele funkcjonujg pod markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure i ibis Styles oraz pod markg Orbis Hotels.

Dodatkowo Spotka jest wiascicielem dziewigciu hoteli marki ibis budget, dwdch hoteli marki ibis, hotelu Mercure Grand
w Warszawie oraz hotelu Novotel w todzi, w ktérych dziatalno$¢ operacyjna jest prowadzona przez spotke zalezng
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 marca 2014 roku
oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w najblizszej przysztosci przez Spotke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gltéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2013 rok i nie ulegty
istotnym zmianom. Zasady rachunkowos$ci sg zastosowane w sposob ciggly we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie
w punkcie 10 sprawozdania finansowego.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zioty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Orbis na dzien
31 marca 2014 roku oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku (dalej zwanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).
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2, ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

2.1 Wazne zdarzenia biezagcego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spoétki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne

Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne

Informacja na temat czynnikbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Oméwienie perspektyw dla Spétki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Rachunek zyskoéw i strat

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone zmiana %

31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw 93 249 90 816 2,7%
Koszt wlasny sprzedazy (87 398) (87 927) 0,6%
Koszty sprzedazy i marketingu (5182) (5 620) 7,8%
Koszty ogolnego zarzadu (17 430) (17 332) -0,6%
Pozostate przychody operacyjne 210 8978 -97,7%
Pozostate koszty operacyjne (199) (752) 73,5%
EBITDA 5917 11 359 -47,9%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 6,3% 12,5% -6,2pp
Strata z dziatalnosci operacyjnej - EBIT (16 750) (11 837) -41,5%
marza EBIT (EBIT/Przychody) -18,0% -13,0% -5,0pp
Przychody finansowe 9990 640 1460,9%
Koszty finansowe (132) (194) 32,0%
Strata przed opodatkowaniem (6 892) (11 391) 39,5%
Podatek dochodowy 2800 2008 39,4%
Strata netto (4 092) (9 383) 56,4%

W pierwszym kwartale 2014 roku Orbis S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na wyzszym poziomie
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Poprawa sytuacji ekonomicznej w kraju pozwolita uzyskac¢
wyzszg $rednig cene za pokdj, co przy porownywalnej do roku ubiegtego frekwencji przetozyto sie bezposrednio na
wzrost przychodu na jeden dostepny pokdj. Dobra koniunktura przyniosta ozywienie w segmencie konferencji i szkolen
(MICE) oraz wptyneta na wzrost liczby indywidualnych klientdw biznesowych, co szczegdlnie wyraznie mozna byto
zaobserwowa¢ w marcu w warszawskich hotelach Grupy. Najlepsze wyniki w pierwszym kwartale 2014 roku
odnotowano w Tréjmiescie i w Poznaniu, na co wptynely takie wydarzenia, jak np. Halowe Mistrzostwa Swiata w lekkiej
atletyce Sopot 2014 czy tez Miedzynarodowe Targi Poznanskie.

Mimo wzrostu przychodow ze sprzedazy utrzymano poréwnywalny poziom kosztdw operacyjnych, co s$wiadczy
o konsekwentnym, efektywnym zarzadzaniu kosztami.

Istotna réznica w poziomie pozostatych przychoddw operacyjnych rok do roku jest efektem dokonanej w lutym 2013 r.
sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem, na ktérej zrealizowano zysk w wysokosci 8,1 min zt. W pierwszym
kwartale 2014 roku nie dokonano zadnych sprzedazy nieruchomosci.

W biezacym okresie Spoétka wykazata nizszy poziom pozostatych kosztéw operacyjnych. Najwiekszg pozycjg tych
kosztéw w roku ubiegtym byty koszty zwigzane z restrukturyzacjg zatrudnienia.

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 roku Spoétka wypracowata znacznie wyzszy wynik na dziatalnosci
finansowej. Jest to efekt otrzymania dywidendy za 2013 rok od spétki zaleznej Orbis Kontrakty.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w pierwszym kwartale 2014 roku Spotka poniosta strate netto
w wysokosci 4 092 tys. zt, co stanowi wynik o 56% lepszy od ubiegtorocznego.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spoétki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajacy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwieksza czesé przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.
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4, SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

5 < 5
Sge: $ggs
stan na stan na i 3 S & stan na i R ]
31032014 31122013 g 2 § S 31032013 £ E § e
Emo E ® EQ E ®
X X
Aktywa trwate 1822 564 1828 455 -0,3% 1854 303 -1,7%
% udziat w sumie bilansowej 91,3% 91,3% 92,7%
Aktywa obrotowe 150 386 147 819 1,7% 129 177 16,4%
% udziat w sumie bilansowej 7,5% 7,4% 6,5%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 25624 25624 0,0% 15291 67,6%
% udziat w sumie bilansowej 1,2% 1,3% 0,8%
RAZEM AKTYWA 1998 574 2001 898 -0,2% 1998 771 0,0%
Kapitat wtasny 1889 043 1893 135 -0,2% 1889 006 0,0%
% udziat w sumie bilansowej 94,5% 94,6% 94,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 31911 34 552 -7,6% 38 437 -17,0%
% udziat w sumie bilansowej 1,6% 1,7% 1,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 77 620 74 211 4,6% 71328 8,8%
% udziat w sumie bilansowej 3,9% 3,7% 3,6%
RAZEM PASYWA 1998 574 2001 898 -0,2% 1998 771 0,0%
Wskaznik zadtuzenia 5,5% 5,4% 0,1pp 5,5% 0,0pp

(stosunek zobowigzan ogétem do aktywdéw ogdtem)

4.1 Aktywa trwale

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci podstawowym sktadnikiem aktywow trwatych Spétki sg rzeczowe
aktywa trwate. W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntow.

Wzrost warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych w pierwszym kwartale 2014 roku wynika gtownie z reklasyfikacji
z nieruchomosci inwestycyjnych parkingu przy ulicy Nowogrodzkiej w Warszawie. Do konca 2013 roku Spétka
wynajmowata tg nieruchomo$¢ uzyskujgc przychody z czynszu, poczawszy od 2014 roku parking ten jest
wykorzystywany przez hotel Novotel Warszawa Centrum.

Istotna zmiana warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 marca 2013 roku jest takze efektem zakonczonej w maju 2013 roku budowy hotelu Novotel w todzi, ktory ze
$rodkow trwatych w budowie zostat zakwalifikowany do nieruchomosci inwestycyjnych Spotki.

W poréwnaniu do 31 marca 2013 roku zmienit sie rowniez poziom inwestycji w jednostkach zaleznych. Jest to wynik
dokonanej w maju 2013 roku sprzedazy udziatéw posiadanych w Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz przeniesienia do
aktywow przeznaczonych do sprzedazy udziatéw w Wiosce Turystycznej Wilkasy Sp. z 0.0.

Pozycja inne aktywa finansowe obejmuje nalezno$¢ z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu
Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny), ktéra ma byé uregulowana w latach 2015-2019. Zgodnie z zawartg

umowa sprzedazy naleznosc ta zostata zabezpieczona na rachunku powierniczym typu Escrow.

Pozostate pozycje aktywow trwatych pozostajg na podobnym poziomie we wszystkich poréwnywanych okresach.
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4.2 Aktywa obrotowe

Najwieksza pozycja w aktywach obrotowych sg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Dzieki dobrym wynikom
operacyjnym osiagnietym przez Spodtke w drugiej potowie ubiegtego roku stan srodkéw pienieznych na koniec
pierwszego kwartatu 2014 roku jest znacznie wyzszy w poréwnaniu do 31 marca 2013 roku.

Na naleznosci krétkoterminowe inne skladajg sie gtéwnie naleznosci z tyt. podatku VAT oraz czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. Wzrost tej pozycji dotyczy gtéwnie charakterystycznego dla kazdego pierwszego kwartatu
wyzszego poziomu rozliczernh miedzyokresowych kosztow, spowodowany zarachowaniem rozliczanych w czasie optat
(gtdwnie za prawa wieczystego uzytkowania gruntow).

Naleznosci handlowe nie ulegly istotnej zmianie w poréwnaniu do poprzednich okreséw.

4.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2014 roku w pozycji aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy znajdujg sie:

. prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie,

. prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920r. w Warszawie
oraz

. udziaty w spoice zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2013 roku na aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktadato sie prawo
wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie.

4.4 Zobowiazania dlugoterminowe

Najwieksza pozycja w zobowigzaniach dlugoterminowych sg rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.
W poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku odnotowano spadek tych rezerw, bedacy gtéwnie
efektem spadku zatrudnienia.

Saldo zobowigzan dtugoterminowych innych jest zwigzane z zawartg w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng
umowa sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszaca jej umowg dzierzawy na okres maksymalnie 20
lat. W ramach zaliczki na poczet ceny sprzedazy spétka otrzymata 5,5 min zt. W dacie zawarcia umowy zostat rowniez
optacony z gory czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu. Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu
nastapi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu prawnego do posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

Spadek rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest efektem zmniejszania réznicy miedzy wartoscig
bilansowg i podatkowg $srodkoéw trwatych.

4.5 Zobowigzania krotkoterminowe

Najwigkszg pozycjg w zobowigzaniach krétkoterminowych sg zobowigzania krotkoterminowe inne, na ktore skfadajg sie
gtdwnie zobowigzania z tyt. podatkéw i ubezpieczeh spotecznych, otrzymane zaliczki i przedptaty oraz bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Znacznie wyzszy poziom tych zobowigzan na dzier 31 marca 2014 roku wynika
przede wszystkim z otrzymanych przedptat na ustugi noclegowe oraz zadatkéw na sprzedaz nieruchomosci (w tym
przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920 r. w Warszawie — patrz raport biezacy 7/2014).

W pierwszym kwartale 2014 roku istotnie zmniejszyty si¢ zobowigzania handlowe. Spadek ten wynika miedzy innymi
z nizszego salda zobowigzan inwestycyjnych z tytulu przeprowadzonych prac modernizacyjnych, jak réwniez
ograniczanych zakupdw wskutek wprowadzanych oszczednosci.
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4.6 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Na koniec kazdego z prezentowanych okreséw Spétka nie posiadata zobowigzan z tyt. kredytéw i pozyczek.

Na dzien 31 marca 2014 roku Spotka posiada niewykorzystane linie kredytowe:
e 20000 tys. zt — z tytutu kredytu w rachunku biezgcym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A.
e 100000 tys. zt — z tytutlu kredytu srednioterminowego odnawialnego dostepnego w Société Générale S.A.

Oddziat w Polsce

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Zmiana kwoty

w ciagu
Dtuznik/ kwota na 3 miesiecy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powigzan waznosci  bilansowy 31.03.2014 warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie z  tytutu  naruszenia NFM Services Orbis S.A. 23.05.2014 1250 0 Zawarta 23.05.2013 umowa
o$wiadczen i zapewnien ziozonych Sp.zo.o. przewiduje ograniczong w czasie i
NFM Services Sp. z 0.0. w zwigzku z wartosci odpowiedzialno$¢ Orbis S.A.
podpisang w dniu 23.05.2013 umowg z tytulu naruszenia o$wiadczen i
sprzedazy wszystkich udziatéw Orbis zapewnien ztozonych NFM Services
S.AA. w spolce powigzanej Orbis Sp. z o0.0. Maksymalna wysoko$¢
Transport Sp. z 0.0. odpowiedzialno$ci wynosi 1,25 min zt.
Odpowiedzialno$¢ Orbis S.A. ustaje w
terminie 12 miesiecy od 23.05.2013.

Razem zob(.)quanla 1250 0

warunkowe:

W tym poreczenie

kredytu/pozyczki lub udzielenie

gwarancji wewnatrz grupy

kapitatowej 0 0

W tym poreczenie

kredytu/pozyczki lub udzielenie

gwarancji poza grupe

kapitalowa 1250 0

12
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4.8 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych wartosci szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia

emervytalne
BO

- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
Bz
2. Rezerwa na koszty restrukturyzacji
BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
Bz
3. Rezerwa na sprawy sadowe
BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
- inne zwigkszenia/zmniejszenia
Bz
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci finansowego majatku
trwatego
BO

- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie

Bz

2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku
trwatego
BO

- utworzenie

- wykorzystanie

- cofnigcie

- odpis niepodlegajacy odwréceniu
Bz

3. Z tytutu utraty wartosci nieruchomosci

inwestycyjnych
BO

- utworzenie

- wykorzystanie

- cofnigcie

- odpis niepodlegajacy odwréceniu
Bz

stan na stan na o< stan na =
31.03.2014 31122013 35 ST 31032013 3 =2
(zmiany w (zmiany w § 'ué § 8 (zmiany w g ; a_’? § Q
ciagu ciagu Eew 8 ciagu £E2828
3 miesiecy 9 miesiecy \': 385 3 miesiecy \': SEZ2SY
2014 roku) 2013 roku) ° -g N 2013 roku) ° N

8 881 11 346 -21,7% 13 639 -34,9%
19 427 19 427 0,0% 19 920 -2,5%

19 427 19 920 19 920

462 2 060 484

(462) (1 547) (484)

0 (1 006) 0

19 427 19 427 19 920
1902 1902 0,0% 891 113,5%

1902 891 2 445

0 5760 0

0 (3932) (1 554)

0 817) 0

1902 1902 891
777 777 0,0% 777 0,0%

777 777 2754

0 0

0 77

0 0

0 (1 900)

777 777 777
1338 1338 0,0% 3270 -59,1%

1338 3270 3270

0 0 0

0 0 0

0 (1932) 0

1338 1338 3270
98 632 99 902 -1,3% 101 200 -2,5%

99 902 101 200 102 695

0 6218 0

0 (129) 0

1) (2 926) 0

(1 249) (4 461) (1 495)

98 632 99 902 101 200
7706 7813 -1,4% 9 058 14,9%

7813 9058 9141

0 1 846 0

0 (2 826) 0

0 (19) 0

(107) (246) (83)

7 706 7813 9 058

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sa per saldo.
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone zmiana %

31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjne;j 1912 (9 456) -
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (6 416) 17 575 -
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 0 0 -
Razem przeptywy pieniezne netto (4 504) 8119 -
Srodki pieniezne na koniec okresu 108 304 85 589 26,5%

5.1 Dzialalnos¢ operacyjna

Spotka wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w biezacym okresie. Odnotowana poprawa
w poréwnaniu do roku ubiegtego jest gtownie efektem wzrostu przychodow ze sprzedazy. Negatywny wptyw na poziom
wydatkoéw z dziatalnosci operacyjnej w roku ubieglym miata dodatkowo zmiana stanu zobowigzan (w tym uregulowanie
znacznej kwoty zobowigzan wobec podmiotéw powigzanych) oraz dokonane wyptaty odpraw zwigzanych
z restrukturyzacja zatrudnienia.

5.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna

W pierwszym kwartale biezacego roku Spodtka odnotowata ujemne saldo przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej,
gtéwnie na skutek poniesionych wydatkbw na modernizacje istniejacej bazy hoteli. Wydatki te zostaty czesciowo
pokryte wptywami z tytutu dywidendy od spotki zaleznej Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. oraz przez otrzymane zadatki na
sprzedaz udziatéw i nieruchomosci.

Mimo poréwnywalnych wydatkéw na $rodki trwate, w roku ubiegtym Spdtka odnotowata znacznie wyzsze, dodatnie
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, dzieki wptywom ze sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem.

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

Spotka nie zanotowata przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej w obydwu prezentowanych okresach.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM | DYWIDENDY

) )
= =
R $38s
Stan na stan na i -3—,’ 2 8_ Stan na i 'g 2 Q
31032014 31122013 £ £ £ S 31032013 £ ELQ
= O = O «
Em o QXS
R R
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaly 133 333 133 333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1237956 1242048 -0,3% 1237 919 0,0%
Kapitat wiasny 1889043 1893135 -0,2% 1889 006 0,0%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zaktadowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaly, na kiéra odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich wartosci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskow zatrzymanych w pierwszym kwartale 2014 roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegtego
wynikata z zarachowania wyniku netto za okres. Na zmiane poziomu zyskéw zatrzymanych w trakcie 2013 roku wptyw
miata dodatkowo dokonana w sierpniu wyptata dywidendy za 2012 rok w kwocie 64 508 tys. zi.

Otrzymane, wyptacone i uchwalone dywidendy:

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata zatwierdzona decyzja dotyczgca podziatu wyniku Orbis S.A. za
2013 rok.

Spétka zalezna Orbis Kontrakty Sp. z 0.0., na mocy uchwaty nr IV Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
14 lutego 2014 roku, przyznata dywidende za 2013 rok w wysokosci 9 313 tys. zt na rzecz Orbis S.A. oraz w wysokosci
2 328 tys. zt na rzecz spotki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. Cata nalezno$¢ wptyneta na konto spotki Orbis S A,
a takze Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. w dniu 25 marca 2014 roku.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W pierwszym kwartale 2014 roku nie miaty miejsca zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg czionkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty
Z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spoétkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelem
Sofitel we Wroctawiu.

Koszty zakupu ustug od spoétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:
e optaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

e optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

o koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie (dot. spotek
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych
(dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug.

Przychody finansowe obejmujg dywidende otrzymang od jednostki zaleznej (Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.).

3 miesiace 3 miesiace
PRZYCHODY zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 928 6 087
- spotkom z grupy Accor 307 525
- jednostkom zaleznym 6 621 5562
Przychody ze sprzedazy razem 6 928 6 087
Przychody finansowe 9313 0
- od jednostek zaleznych 9313 0
Przychody razem 16 241 6 087
3 miesiace 3 miesigce
KOSZTY zakonczone zakonczone
31.03.2014 31.03.2013
Koszty zakupu ustug, towaréw i materiatoéw 5075 5603
- od spotek z grupy Accor 5003 5211
- od jednostek zaleznych 72 392
Koszty razem 5075 5 603
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stan na stan na stan na
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 335 13 271 8 547
- od spotek grupy Accor 467 524 871
- od jednostek zaleznych 8 868 12 747 7 676
Razem naleznosci 9 335 13 271 8 547
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5172 5571 7 242
- wobec spétek z grupy Accor 5122 5 547 6 852
- wobec jednostek zaleznych 50 24 390
Zobowigzania wobec podatkowej grupy kapitatowej 1512 1382 1236
- od jednostek zaleznych 1512 1382 1236
Razem zobowigzania 6 684 6 953 8 478

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitalowa. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Spotka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Orbis S.A.
a podmiotami powigzanymi:
. cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

. matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkdéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
. osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 25 kwietnia 2014 roku pomiedzy ALX INVEST Spoétka z o0.0. z siedzibg w Warszawie i Orbis S.A. zostata
zawarta przedwstepna umowa kupna nieruchomosci gruntowej o tacznej powierzchni 0,1902 ha, pofozonej
w kwadracie ulic: Kurniki, Pawia, Worcella i Zacisze, w dzielnicy Srédmiescie miasta Krakow. Cena planowanej
transakcji wraz z kosztem zakupu niezbednej dokumentaciji, w tym istniejacego pozwolenia na budowe, nie przekroczy
kwoty 19 milionéw ztotych netto powiekszonej o nalezny podatek od towaréw i ustug VAT. Przedwstepna umowa kupna
przewiduje zawarcie przyrzeczonej umowy kupna, w terminie do 3 tygodni od dnia spetnienia sie wszystkich warunkow
wskazanych w umowie, jednak nie pézniej niz do dnia 30 kwietnia 2018 roku (wiecej informacji patrz raport biezacy
nr 15/2014).

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Pan Laurent Picheral podjat decyzje o rezygnacji z ubiegania sie o wybdr na stanowisko
Prezesa Orbis S.A. w zarzadzie kolejnej kadencji, w zwigzku z niedawnym powotaniem go do Komitetu Wykonawczego
Accor z dniem 1 lipca 2014 roku. Kadencja obecnego Zarzadu Orbis S.A. wygasa w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Orbis S.A., ktére zaplanowano na czerwiec 2014 r. Nastepca p. Laurenta Picherala na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spéiki zostanie wybrany przez Rade Nadzorczg w tym samym dniu. Ponadto, p. Laurent
Picheral zamierza zgtosi¢ swojg kandydature na cztionka Rady Nadzorczej Orbis S.A., w celu zapewnienia sprawnej
i zorganizowanej zmiany (patrz raport biezacy nr 16/2014).
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12. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zakladowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych, wchodza:

Akcjonariusz (wyszczegolnienie)

Liczba Procentowy

Accor S.A.

w tym spédtka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z o.0.
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
ING Otwarty Fundusz Emerytalny

Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Metalife Amplico
Dobrowolny Fundusz Emerytalny zarzadzane przez Amplico
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

posiadanych udziat w kapitale Zmiana w
akcji na dzien  zaktadowym na strukturze
07.05.2014 dzien 07.05.2014 wiasnosci
znaczacych
pakietéow akcji
. 0 w okresie
(odpowiada (°°LP?V;"ad_a % od 01.01.2014
liczbie gtosow uaziatowl w do 07.05.2014
na WZA) ogolnej liczbie
gloséw na WZA)
24 276 415 52,69% -
2303 849 4,99% -
4 577 880 9,94% -
2 391 368 5,19% -
2 357 156 5,12% -

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu rocznego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A. przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia

sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral
e Ireneusz Andrzej Wegtowski
e  Marcin Szewczykowski

- Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
- Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
- Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Rady Nadzorczej IX kadencji na dzien publikacji

sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Sophie Isabelle Stabile
e  Bruno Coudry

e Jean-Jacques Dessors
e Artur Gabor

e  Christian Karaoglanian
e Jacek Ksen

e Andrzej Procajto

e Andrzej Przytuta

e Jarostaw Szymanski

e  Peter Paul Verhoeven

- nie posiada akcji Orbis S.A.
- nie posiada akcji Orbis S.A.
- nie posiada akcji Orbis S.A.
- nie posiada akcji Orbis S.A.
- nie posiada akcji Orbis S.A.
- posiada 1 410 akcji Orbis S.A.
- nie posiada akcji Orbis S.A.
- nie posiada akcji Orbis S.A.
- nie posiada akcji Orbis S.A.
- nie posiada akcji Orbis S.A.
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14. SPRAWY SPORNE

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 16. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Orbis.
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