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l. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN

w tys. EUR

31.03.2014

31.03.2013  31.03.2014 31.03.2013

Dane dotyczace sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

I L ny 9 857 10208 2 353 2 446
towardw i materiatéw
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 -603 11 -144
lll.  Zysk (strata) brutto 43 -731 10 -175
IV.  Zysk (strata) netto 43 -731 10 -175
V. Przepfywy Plequne netto z dziatalnosci -85 931 20 55
operacyjnej
VI !Drzepfywy. ple.zme;zne netto z dziatalnosci ) 56 0 13
inwestycyjnej
VL. P.rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 17 866 4 212
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -100 -599 -24 -143
IX.  Aktywa razem 29522 28 154 7047 6 740
X. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 10 386 8 002 2490 1916
Xl.  Zobowigzania krétkoterminowe 15150 15712 3632 3761
XIl.  Kapitat wtasny 3986 4 400 956 1063
Xll.  Kapitat zaktadowy 16 223 16 223 3889 3883
XIV. Liczba akcji 16 222 932 16222932 16222932 16222932
XV.  Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,003 -0,05 0,0006 -0,01
XVI.  Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,25 0,27 0,06 0,07
Dla wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce kursy EURO: 31.03.2014 31.03.2013
Kurs sredni NBP obowigzujacy na dzien : 4,1713 4,1774
Kurs sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego 4,1894 4,1738

miesigca w danym okresie przyjety do obliczenia
poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywdw pienieznych



. Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Aktywa
| Aktywa trwate - dtugoterminowe 11584 11 898 12 823
1 Wartosci niematerialne 32 32 43
2 Rzeczowe aktywa trwate 11536 11 849 12779
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0
5 Udzielone pozyczki dtugoterminowe
6 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 17 1
Il Aktywa obrotowe - krétkoterminowe 17 938 15 295 15331
1 Zapasy 8439 8039 8004
2 Kroétkoterminowe naleznosci 8 706 6 676 6 697
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
5 Udzielone pozyczki
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 441 541 370
7 Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 352 39 260
Il Aktywa trwate przeznaczone do obrotu
Aktywa razem 29 522 27 193 28154
Pasywa
| Kapitat wtasny 3986 3943 4440
1 Kapitat akcyjny 16 223 16 223 16 223
2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
3 Akcje wihasne
4 Kapitat rezerwowy i zapasowy 19 555 19 555 19 555
5 Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 53 53 53
6 Zysk/strata z lat ubiegtych -31 888 -30 660 -30 660
7 Zysk/strata netto roku biezgcego 43 -1228 -731
8 Zyski zatrzymane
Il Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy 10 386 10483 8 002
1 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2 Pozostate rezerwy 1825 1825 1555
3 Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe
4 Zobowigzania dtugoterminowe 6512 6512 4012
5 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 049 2 146 2435
Il Zobowiazania krétkoterminowe 15 150 12 767 15712
1 Krotkoterminowe kredyty i pozyczki w tym
2 Krotkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
3 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
4 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14 410 12 027 14912
5 Fundusze na rzecz pracownikéw 353 353 412
6 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 387 387 388
Pasywa razem 29 522 27 193 28 154




Pozycje pozabilansowe

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

1 Naleznosci warunkowe

2 Zobowigzania warunkowe
3 Inne

4 Otwarte akredytywy




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

L Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 9857 44 655 10 208

materiatéw, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 9564 39 829 9578

'2. Przth?dy netto ze sprzedazy towaréw 293 4826 630

i materiatéw
I Koszty_ sp’rzedanych produktéw, towardw i 8241 36 893 8753

materiatéw, w tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7961 32436 8174

2. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 280 4 457 579
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1616 7762 1455
V. Koszty sprzedazy 703 3476 843
V. Koszty ogdlnego zarzadu 731 3633 729
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 182 653 -117
VII. Pozostate przychody 112 794 125
VIIl.  Pozostate koszty 250 1985 611
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 -538 -603
X. Przychody finansowe 18 341 180
XI. Koszty finansowe 19 1031 308
XIl.  Zysk/Strata brutto 43 -1228 -731
Xlll.  Podatek dochodowy 0
XIV. Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 43 -1 228 -731
XV. Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 0
XVI.  Zysk/strata za rok obrotowy 43 -1228 -731




Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych - 31.03.2014 31.12.2013  31.03.2013

A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
I Zysk (strata) netto 43 -1 228 2731
Il Korekty razem -128 -375 962
1 Amortyzacja 319 1349 365
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 16 609 137
4  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 1 0
5 Zmiana stanu rezerw 0 -416 -687
6  Zmiana stanu zapasow -400 1059 1095
7  Zmiana stanu naleznosci -2030 3414 3393

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
8 . . . . -5980

wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2377 -3035
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -409 -391 -306
10 Inne korekty 0 -20 0
" Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(1+/-1) -85 -1 603 231
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
I Wplywy 2 24 56
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych 1 1 0
) Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0 0 0
3 Zaktywow finansowych, w tym: 1 23 56
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0

- zbycie aktywéw finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
b) w pozostatych jednostkach 1 23 56

- zbycie aktywow finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 1 23 56
4  Inne wptywy inwestycyjne
Il Wydatki 0 23 0

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1 , 0 23 0

rzeczowych aktywow trwatych
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0
a) w jednostkach powigzanych 0

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0

- nabycie aktywodw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe



Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(I-n)

56

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy

2500

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

2500

Wydatki

17

1326

886

o h W N R

~N

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

17

693

633

693

193

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
1)

1174

-886

Przeplywy pieniezne netto razem (A.ll1+/-B.llI+/-C.1II)

-100

-428

-599

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

-100

-428

-599

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczqtek okresu

541

969

969

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

441

541

370

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

129

156

348




Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Kapitat wtasny na poczatek okresu 3943 5171 5171
Zmiany zasad rachunkowosci 0
Kapitat wtasny na koniec okresu 3943 5171 5171
Kapitat akcyjny na poczatek okresu 16 223 16 223 16 223
Zwiekszenie - emisja akcji 0
Zmniejszenie 0
Kapitat akcyjny na koniec okresu 16 223 16 223 16 233
Udziaty akcje wiasne na poczatek okresu (-) 0 0 0
Zwiekszenie - skup akcji wtasnych 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0
Udziaty akcje wtasne na koniec okresu 0 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na poczatek 0 0 0
okresu
Zwiekszenie -emisja akcji
Zmniejszenie 0 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na koniec okresu 0 0 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 53 53 53
Zwiekszenie 0 0 0
Zmniejszenie -zbycie srodkow trwatych 0 0 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na koniec okresu 53 53 53
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 19 555 19 555 19 555
Zwiekszenie — zbycie srodkow trwatych 0 0 0
Zmniejszenie — pokrycie straty 0 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 19 555 19 555 19 555
Kapitaty rezerwowe pozostate na poczatek okresu 0 0 0
Zwiekszenie - przeniesienie wyniku z lat poprzednich 0 0 0

przeniesienie wyniku z lat poprzednich 0 0 0

przeniesienie z kapitatu zapasowego 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0
przeniesienie na kapitata zapasowy 0 0 0
umorzenie akcji 0 0 0
Kapitaty rezerwowe pozostate na koniec okresu 0 0 0
Nierozliczony zysk z poprzedniego okresu -30 660 -30660 -30660
Zwiekszenie -1228 0
Zmniejszenie - przeniesienie na k. zapasowy

0

Nierozliczony zysk z poprzedniego okresu na koniec okresu -31 888 -30660 -30660
Wynik finansowy biezgcego okresu 43 -1228 -731
Kapitat wtasny na koniec okresu 3986 3943 4 440




1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za | kwartat 2014 roku.

1. Informacje ogoélne
Raport kwartalny Wilbo S.A. w upadtosci uktadowej zawiera:

e jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2014 roku sporzagdzone wedtug MSSF,

e informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego oraz informacje o zakresie okreslonym
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Ogdlna charakterystyka podmiotu

Nazwa Wilbo S.A. w upadtosci uktadowej
Siedziba 81-029 Gdynia, ul. Przemystowa 8
Numer identyfikacyjny Regon 191312270

Numer identyfikacji podatkowej NIP  587-00-08-034

Rejestracja: Sad Rejonowy w Gdansku, VIII wydziat KRS
Numer KRS 64401
Przedmiot dziatalnosci: Przetwarzanie ryb, skorupiakdéw i mieczakéw PKD 10.20.Z

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W omawianym okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej Spotki.

Zarzad Wilbo SA w upadtosci uktadowej

W omawianym okresie Zarzad Spotki reprezentowata jednoosobowo Pani Bozena Serzycka — Prezes
Zarzadu/Dyrektor Finansowy.
Funkcje prokurenta samoistnego sprawowata Pani Marzena Chrostowska.

Rada Nadzorcza Wilbo SA w upadtosci uktadowej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2014 roku.

e Pan Marek Stejblis Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Pan Stanistaw Wajtowicz Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Pan tukasz Chmielak Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Stawomir Surdy Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan tukasz Zmijewski Cztonek Rady Nadzorczej
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Kapitat zaktadowy Spotki Wilbo SA w upadtosci uktadowej.

Kapitat zaktadowy na dzien sporzadzenia raportu finansowego wynosit 16 222 932,00 PLN i dzielit sie
na 16 222 932 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

UDZIAL W
LICZBA UDZIAL W
SERIA RODZAJ AKCII LICZBA AKCII . GLOSACH NA
GLOSOW KAPITALE
WZA
Imienne
uprzywilejowane -1
Al . , 1632 660 8 163 300 10,06% 29,20%
akcja — 5 gtoséw na
WZA
A2 Imienne zwykte 167 300 167 300 1,03% 0,6%
Imienne
uprzywilejowane — 1
BA . , 1300 000 6 500 000 8,01% 23,25%
akcja — 5 gtoséw na
WZA
BB Imienne zwykte 3 600 000 3 600 000 22,19% 12,88%
C Na okaziciela 2 500 000 2 500 000 15,41% 8,94%
D Na okaziciela 6 839661 6 839661 42,16% 24,47%
E Na okaziciela 183 311 183 311 1,13% 0,66%
RAZEM: 16 222 932 27 953 572
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Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spétki na dziern 31 marca 2014 roku nastepujacy
akcjonariusze posiadali, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

UDZIAL W LICZBA UDZIAL W OGC'JILNEJ
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI KAPITALE GLOSOW LICZBIE GEOSOW
ZAKEADOWYM NA WZA

Seweryn Antosiewicz 558 512 3,44% 2792 560 9,99%
Ewa Chmielak 1 666 040 10,27% 1 666 040 5,96%
Michat Grabowski 558 512 3,44% 2792560 9,99%
Adam Jastrzebski 558 512 3,44% 2792560 9,99%
Barbara Kanigowska 1397716 8,62% 2792 560 9,99%
Agnieszka Markowicz 558 512 3,44% 2792 560 9,99%
Piotr Otdakowski 1397716 8,62% 2792 560 9,99%

Od przekazania raportu rocznego za 2013 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akgji.

2. Polityka rachunkowosci przyjeta do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wilbo S.A. w upadtosci uktadowej sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z koncepcja
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdw finansowych, ktdre wycenione sg w wartosci godziwe;j
i obejmuje okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w szczegdlnosci zasady
wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za | Q 2014 oraz | Q 2013 byty
stosowane w sposdb ciggly i zapewniajacy pordwnywalnos$é informacji. Wszystkie kwoty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym i innych informacjach finansowych sg wykazywane
w tysigcach ztotych.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek zagrozenia kontynuowania dziatalnosci Spétki, sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone z uwzglednieniem MSR 36 — Utrata Wartosci Aktywow.

W szczegdlnosci przeprowadzono szczegdtowg analize poszczegdlnych pozycji Srodkéw trwatych i nie
stwierdzono przypadkéw przewyzszenia wartosci bilansowej nad warto$¢ rynkowa okreslong przez
rzeczoznawce.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenione sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o amortyzacje
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia obejmujg koszty poniesione
na zakup lub wytworzenie skfadnika rzeczowego majatku trwatego oraz naktady poniesione
w terminie pdzniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zmiany czesci lub jego biezacej
obstugi. Koszty wymiany gtdwnych sktadnikéw srodkéw trwatych oraz ich ulepszenia zwiekszajg ich
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warto$é, natomiast koszty remontow, napraw i serwis sg kosztem danego okresu przechodzgcym
przez rachunek zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie s3 amortyzowane od czasu oddania ich do uzytkowania.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzac;ji.

Amortyzacja srodkéw trwatych dokonywana jest wedtug ustalonego planu przy zastosowaniu metody
liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Szacowane okresy przewidywanej uzytecznosci
ekonomicznej dla maszyn i urzadzen wynoszg od 3 do 10 lat.

Niskowartosciowe sktadniki sSrodkéw trwatych o wartosci poczgtkowej nie przekraczajacej 1 tys. PLN
obcigzajg koszty dziatalnosci biezgcej spotki. Natomiast srodki trwate o wartosci powyzej 1 tys. PLN
do 3,5 tys. PLN sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Spétka klasyfikuje sktadnik aktywoéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, w sytuacji, gdy jego
warto$¢ zostanie odzyskana w drodze sprzedazy, a nie w wyniku jego dalszego wykorzystania,
a prawdopodobienstwo jego sprzedazy wystgpi w ciggu 12 miesiecy. Aktywa te wycenione s3
w wartosci bilansowej i wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne

Spotka zalicza dany sktadnik aktywdw do wartosci niematerialnych i prawnych w sytuacji kiedy mozna
go wyodrebni¢ lub kiedy wynika to z tytutdw umownych, prawnych bez wzgledu na fakt czy sg one
zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub innych tytutéw lub zobowigzan.

Zapasy

Zapasy to materiaty nabyte w celu dalszej odsprzedazy lub w celu zuzycia na wtasne potrzeby,
wytworzone przez emitenta produkty gotowe. Wycene tych sktadnikow aktywow ustala sie wedtug
ceny ewidencyjnej. W skfad ceny ewidencyjnej wchodzi wartos¢ zakupu powiekszona
o dodatkowe koszty z tym zwigzane w tym: cto, handling. Na koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych
sktada sie warto$¢ materiatow bezposrednich, robocizny oraz uzasadniona cze$¢ kosztdw posrednich.
Emitent stosuje zasade ,, pierwsze weszto pierwsze wyszto” dla okreslenia wartosci zapasow.

Wartosé zapasdw nie przekracza ceny sprzedazy netto. W ciggu okresu sprawozdawczego Spédtka
dokonuje odpiséw aktualizacyjnych wartosci zapasow pod katem ich wartosci ekonomicznej. Stany
magazynowe s3 kontrolowane minimum dwa razu w ciggu roku poprzez inwentaryzacje,
a ewentualne niedobory stanowig koszty danego okresu rozliczeniowego.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug s wykazywane w wartosci zafakturowanej. Na naleznosci
niesciggalne lub gdy Sciggniecie petnej kwoty przestato by¢ prawdopodobne Spdétka tworzy odpisy
aktualizacyjne. Rezerwe na naleznosci tworzy sie w petnej wysokosci dla naleznosci dochodzonej na
drodze sgdowej lub gdy naleznos¢ jest przeterminowana powyzej 6 miesiecy. Naleznosci niesciggalne
sg odpisywane w pozostate koszty w momencie tworzenia odpisu aktualizacyjnego.
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Srodki pieniezne
Wykazywane sg w wartosci nominalnej i obejmujg Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych.

Rezerwy

Wilbo SA w upadtosci uktadowe] tworzy rezerwy w przypadku, gdy jest w stanie wiarygodnie
oszacowac wartos¢ kosztu w przysztosci. W szczegdlnosci tworzone sg rezerwy na przyszte koszty
zwigzane z umowami handlowymi.

Kredyty bankowe

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze jednostka posiada prawo
sptaty zobowigzania po uptywie co najmniej 12 miesiecy. Kredyty w rachunku biezgcym ujmowane sg
w wartosci ich wykorzystania, a nie przyznania. Wszelkie koszty zwigzane z pozyskaniem
finansowania zewnetrznego sg ujmowane w rachunku zyskdw miesiecznie przez czas trwania umowy
kredytowe;j.

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu dostaw robdt i ustug wykazywane sg w kwocie wymagalnej do zapfaty.
Leasing

Leasing jest kwalifikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s3
traktowane jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Operacje gospodarcze wystepujgce w trakcie roku obrotowego wyrazone w walutach obcych,
wycenia sie po Srednim kursie NBP ogtoszonym w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym dzien
uznania badZ obcigzenia rachunku walutowego z tytutu otrzymania zaptaty od kontrahenta
i dokonania zaptaty dostawcom.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych wartosci przelicza sie wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujgcego na ten dzien.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci netto, pomniejszone o podatek VAT, wszelkie
upusty i rabaty. Odsetki uzyskane ujmowane sg zasadg memoriatowg i do momentu otrzymania
zaptaty jednostka tworzy rezerwy aktualizacyjne.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktada sie podatek z tytutu dochodu uzyskanego od osdb
prawnych oraz podatek odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci.

Wartosé bilansowa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy.

14



IV. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci.

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Spétki w | kwartale 2014 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta.

W okresie, ktdry obejmuje przedmiotowe sprawozdanie finansowe, Spdtka zawarta nizej opisane
kontrakty handlowe:

1. Kontrakt Ne15/01-14 z “Capitan”; Gvardeiskiy av., 15, Kaliningrad, Russian Federation, 236022;
ACC Neo 40702978877020000754, gdzie Wilbo wystepuje jako ,Kupujacy”, zas Capitan jako
,Sprzedajacy”, a przedmiotem umowy jest zakup od , Sprzedajgcego” mrozonego kawioru z dorsza
oraz z ryb dorszowatych, a takze watrébki z dorsza, przy czym catkowita wartos¢ Kontraktu wynosi
2 500 000, 00 EUR (dwa miliony piecset tysiecy Euro),

2. Kontrakt Ne16/01-14 z “Capitan”, Gvardeiskiy av., 15, Kaliningrad, Russian Federation, 236022;
ACC No 40702978877020000754, gdzie Wilbo wystepuje jako ,Kupujacy”, zas Capitan jako
»Sprzedajgcy”, a przedmiotem umowy jest zakup od ,,Sprzedajgcego puszek celem wyprodukowania
przez ,Kupujacego” produktdw konserwowych, przy czym catkowita warto$¢ Kontraktu wynosi
2 500 000, 00 EUR (dwa miliony pie¢set tysiecy Euro),

3. Kontrakt Ne17/01-14 z “Captain Nemo” LLC, Mytishchi, Silikatnaya str., 19, Moscow region, Russian
Federation,141004, gdzie Wilbo wystepuje jako ,,Sprzedajgcy”, zas Capitan Nemo jako , Kupujacy”, a
przedmiotem umowy jest zakup od ,Sprzedajgcego” przez ,Kupujacego” produktédw konserwowych
w postaci watrébki z dorsza Premium oraz pasztetu z watroby i ikry dorsza, przy czym catkowita
wartos¢ kontraktu wynosi 5 000 000,00 Euro (pie¢ milionéw Euro).

Wyzej wymienione kontrakty zostaty zawarte od dnia ich podpisania tj. od 21 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku.

4. Kontrakt ze Spodtkg ,,Orca Global”; Republic of Kazachstan, Almaty city, Alatau aria, Lenin St. 14,
gdzie Wilbo wystepuje jako ,Sprzedajacy”, zas$ Orca Global jako ,Kupujacy”, a przedmiotem umowy
jest zakup od ,Sprzedajgcego” konserw rybnych, co pozwoli na zwiekszenie obrotéow Spétki, zas
catkowita warto$¢ Kontraktu wynosi 500 000,00 EUR (stownie: piecset tysiecy Euro).

Kontrakt zostat zawarty dnia 22 stycznia 2014 roku i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2014 roku
z mozliwoscig jego przedtuzenia.
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2. Dane dotyczace sprzedazy emitenta.

Uzyskany poziom sprzedazy w 1Q br. jest zblizony do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie
roku poprzedniego. W 1Q 2014 roku nieznacznie wzrdst udziat w sprzedazy konserw rybnych.
W strukturze sprzedazy Spotki konserwa rybna stanowi 81% ogdlnych przychodéw. Druga pozycja
pod wzgledem istotnosci w przychodach sy nadal ryby mrozone. Spadfa natomiast sprzedaz
w segmencie owocdéw morza, co jest spowodowane wycofaniem z oferty handlowej tej kategorii

produktow.
Tabela 1 - Przychody ze sprzedazy wg grup asortymentowych [tys. PLN]
. Struktura Struktura
Grupa asortymentowa 1Q 2014 1Q 2013 Zmiana 10 2014 1Q 2013
Konserwy rybne 8028 8 150 -1% 82% 80%
Ryby mrozone 1425 1500 -5% 14% 15%
Owoce morza 3 136 -97% 0% 1%
Sprzedaz komercyjna 9 456 9786 -3% 96% 96%
!Dozost-a’re surowce, materiaty 201 422 5% 4% 4%
i ustugi
Razem 9 857 10 208 -3% 100% 100%
Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
struktura asortymentowa 1Q 2014 struktura asortymentowa 1Q 2013
Owoce Pozostate Owoce Pozostate
4% 9
mg;: ‘ morza &
Ryby 1%
mroZone Ry Py
14% mrozone
15%
Konserwy Konserwy
rybne rybne
82% 80%

W ogdlnym podsumowaniu w 1Q br. nastgpit wzrost sprzedazy na kraj o 6% w pordéwnaniu
z 1Q roku 2013. W omawianym okresie udziat sprzedazy na rynek krajowy wyniést 69% sprzedazy
ogbtem.

Wraz ze stopniowym wzrostem sprzedazy krajowej obserwujemy niewielki spadek sprzedazy
eksportowej, wynikajgcy miedzy innymi z braku mozliwosci realizacji wszystkich zamdéwien z powodu
niskiej produkcji i wcigz jeszcze odczuwalnego braku wystarczajgcych ilosci surowcéw do produkcji.
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Tabela 2 - Terytorialna struktura sprzedazy Wilbo S.A. [tys. PLN]

. . Struktura Struktura

Struktura terytorialna 1Q 2014 1Q 2013 Zmiana 1Q 2014 1Q 2013

Kraj 6776 6388 6% 69% 63%

Eksport 3081 3 820 -19% 31% 37%

Razem 9 857 10 208 -3% 100% 100%
Struktura terytorialna 1Q 2014 Struktura terytorialna 1Q 2013

W omawianym okresie sprawozdawczym najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byta Wielka
Brytania (sprzedaz wytacznie konserw rybnych). Przychody ze sprzedazy do tego kraju stanowity 28%
catkowitych przychoddéw ze sprzedazy eksportowej. Kolejnymi pod wzgledem wielkosci przychodéw
ze sprzedazy zagranicznymi rynkami zbytu Spétki byly Wiochy 20% catkowitych przychodéw
w sprzedazy eksportowe] (sprzedaz wytgcznie mrozonej ryby panierowanej) i Rumunia 16%
catkowitych przychoddéw w sprzedazy eksportowej (sprzedaz wytgcznie konserw rybnych).

W prezentowanym okresie sprawozdawczym generalnie na wszystkich rynkach eksportowych
odnotowalismy spadki sprzedazy, co wynika z faktu znaczacego obnizenia zamowien przez naszych
dotychczasowych najwiekszych klientéw tj. z Rumunii (odbiorca konserw rybnych) oraz z Wtoch
(odbiorca ryb mrozonych panierowanych). Nalezy przy tym podkresli¢, iz tendencje spadkowe miaty
miejsce juz w IV kwartale roku ubiegtego i przesunety sie na pierwszy kwartat roku biezgcego.
Analizujgc obroty Spotki w kanale eksportowym zauwazamy wcigz odczuwalny kryzys gospodarczy,
ktory dotknat kraje cztonkowskie Unii Europejskiej (Wtochy, Grecja). Sytuacja gospodarcza tych
krajéw, w tym zaostrzone przez banki kryteria przyznawania kredytéw dla przedsiebiorcow na
inwestycje i rozwdj, zatrzymanie tempa wzrostu ptac przy jednoczesnym wzroscie kosztéw
utrzymania, wymusita walke o cene z dostawcg przy jednoczesnym zgdaniu utrzymania dobrej jakosci
produktéw, co mialo wptyw na  uzyskane, nizsze przychody ze sprzedazy.
Liczymy, ze w roku biezgcym poziom ozywienia gospodarczego w krajach UE zwiekszy sie, co pozwoli
na odbicie gospodarcze, poprawe nastrojow konsumenckich, a przez to wzrost zamdwien.

Z uwagi na powyisze, Spotka pozyskuje nowych odbiorcéw eksportowych, gtdwnie na rynku
wschodnim.
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W omawianym okresie sprawozdawczym Wilbo SA zawarto umowy na sprzedaz konserw rybnych do
pochodzacej z Kazachstanu spdétki Orca Global oraz nowe kontrakty handlowe z firmami
pochodzgcymi z Rosji, ktorym Spoétka bedzie sprzedawaé produkty konserwowe w postaci watrébki
z dorsza premium oraz pasztet z watroby i ikry dorsza.

Wspomniane kontrakty potwierdzajg naszg, wczesniej zapowiadang, ekspansje na rynek wschodni,
w ktérym widzimy spory potencjat. Zarzad podkresla jednak, iz mimo wielkich mozliwosci jest to
rynek bardzo trudny z uwagi na wymagania stawiane potencjalnym klientom oraz niestabilng
sytuacje polityczng w tym regionie. Po podpisaniu w styczniu br. w/w kontraktow, zauwazylismy
wieksze zainteresowanie ofertg Spétki klientéw z rynku wschodniego, co powinno zaowocowac
kolejnymi kontraktami.

Tabela 3 — Udziat sprzedazy eksportowej wg krajow [tys. PLN]

Kraj 2014 Struktura 1Q 2014
WIELKA BRYTANIA 871 28%
WtLOCHY 608 20%
RUMUNIA 495 16%
BOSNIA HERCEGOWINA 258 8%
WEGRY 239 8%
KAZACHSTAN 171 6%
CZECHY 94 3%
LITWA 84 3%
SERBIA 73 2%
IRLANDIA 57 2%
StOWENIA 45 1%
HOLANDIA 41 1%
ESTONIA 25 1%
tOTWA 20 1%
Razem 3081 100%

Spétka sukcesywnie odbudowuje sprzedaz w poszczegdlnych grupach asortymentowych.
W omawianym okresie sprawozdawczym dokonano rewitalizacji linii produktéw ryb mrozonych
panierowanych oferowanych w marce Dal Pesca, co powinno przetozyc¢ sie na wzrost sprzedazy, gdyz
nowy design marki Dal Pesca to opakowania wyrdzniajgce sie w bonecie nowoczesng stylistyka.
Tymczasem przychody ze sprzedazy marki Dal Pesca wzrosty o 6% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. W celu odbudowy sprzedazy Wilbo SA przeprowadzito réwniez
rewitalizacje marki ekonomicznej Taaka Ryba i rozpoczeto produkcje nowych marek wtasnych, ktére
wedtug danych rynkowych majg bardzo duzy potencjat, a w najblizszych latach przewiduje sie
znaczny wzrost udziatu tych produktéw w rynku. Wilbo SA jako producent i czynny uczestnik rozwoju
tego segmentu rynku w omawianym okresie poszerzyt swoje portfolio o dwie marki: ,R” i ,,Odyssee”
oraz ,Lubie”. Trwajg prace nad marka wtasng dla pozostatych klientéw z rynku nowoczesnego, ktére
powinny zaowocowac¢ podpisaniem korzystnych kontraktéw na produkcje w markach tych sieci
handlowych.
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Tabela 4 — Przychody ze sprzedazy - struktura wg marek [tys. PLN]

. Struktura Struktura
Marka 1Q 2014 1Q 2013 Zmiana 10 2014 1Q 2013
Dal-Pesca 601 568 6% 6% 6%
Neptun 5320 5718 -7% 54% 56%
Taaka Ryba 1037 1037 0% 11% 10%
Pozostate marki 2 899 2 885 0,5% 29% 28%
Razem 9857 10 208 -3% 100% 100%
Struktura wg marek 1Q 2014 Struktura wg marek 1Q 2013
. Dal-Pesca
Pozostate Dal-Pesca Pozostate 6%
6% .
marki marki

28%

Taaka
Ryba

10%

29%

Taaka
Ryba

11%

Neptun

56%

Spétka w 1Q okresu sprawozdawczego dziatata na rynku krajowym w dwdch kanatach dystrybucji.
- Polski Rynek Hurtowy — Rynek Tradycyjny
- Sieci hiper i supermarketow - Rynek Nowoczesny

Udziat Rynku Tradycyjnego w sprzedazy krajowej wzrdst o 26% w poréwnaniu z 1Q 2013, co jest
skutkiem umowy handlowej, o ktdrej emitent informowat we wczesniejszych raportach, zawartej
pomiedzy Wilbo SA, a Grupg Battyckg Sp. z o. o, ktéra jako reprezentant handlowy Wilbo SA,
zaopatruje Rynek Tradycyjny oraz Rynek Nowoczesny. Tym samym Grupa Battycka Sp. z o.0. jest
kluczowym odbiorcg produktow Wilbo SA, a wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw do
Grupy Battyckiej Sp. z 0.0. w omawianym okresie wyniosta 5 549 480 PLN.

Tabela 5 — Udziat sprzedazy krajowej wg kanatéw [tys. PLN]

Kanat sprzedazowy 1Q 2014 1Q 2013 Zmiana Udziat 1Q2014 Udziat 1Q2013
Rynek Tradycyjny 5764 3748 54% 85% 59%
Rynek Nowoczesny 535 1560 -66% 8% 24%
Trade 8 17 -55% 0% 0%
Pozostali klienci 469 1063 -56% 7% 17%
Razem 6 776 6 388 6% 100% 100%
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Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci Spétki w 1Q 2014 roku uleglty pozytywnej zmianie w pordéwnaniu
z21Q 2013 roku.

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto informuje, jaka jest rentownos¢ firmy przy uwzglednieniu
wszystkich segmentow dziatalnosci: podstawowej, pozostatej, finansowej oraz zdarzen
nadzwyczajnych. Spoétka w 1Q 2014 roku osiggneta poziom tego wskaznika  wyiszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

ROE — rentownos¢ kapitatu wtasnego —wskaznik rentownosci oznaczajacy jaki zysk udato sie
wygospodarowac Spoétce z wniesionych kapitatéw wtasnych. Wzrastajgcy poziom tego wskaznika
Swiadczy o wyzszej efektywnosci zaangazowanego kapitatu.

Tabela 6 —~Wskazniki rentownosci za 1Q 2014

Wskaznik Opis 1Q 2014 1Q 2013

» . Zysk brutto na sprzedazy
Rentownos¢ brutto sprzedazy 16,4% 14,3%

Przychody netto

., . Zysk na sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy 1,8% -1,1%
Przychody netto

Zysk na dziatalnosci
Rentowno$¢ operacyjna operacyjnej 0,4% -5,9%

Przychody netto
Zysk brutto

Rentownos¢ brutto 0,4% -7,2%
Przychody netto
Zysk netto
Rentownos¢ netto 0,4% -7,2%
Przychody netto
Zysk netto
ROE 1,1% -16,5%

Kapitaty wiasne

Wskazniki ptynnosci biezgcej oraz szybkiej okreslajgce mozliwosci przedsiebiorstwa do regulowania
zobowigzan posiadanymi srodkami obrotowymi nadal znajdujg sie na niskim poziomie, jednak
widoczny jest ich wyrazny wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Osiggnieta w 1Q 2014 wartos¢ wskaznika na poziomie 1,22 miesci sie w granicach przewidzianych
dla tego miernika.

Wskaznik szybkiej ptynnosci jest odzwierciedleniem natychmiastowej zdolnosci przedsiebiorstwa do
sptaty zaciggnietych zobowigzan. Wskaznik ten powinien ksztattowacd sie na poziomie jednosci, gdyz
woweczas jest to potwierdzenie mozliwosci pokrycia przez firme wymagalnych zobowigzan. Wskaznik
ten wzrést w stosunku do okresu analogicznego ubiegtego roku.
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Tabela 7 - Wskazniki ptynnosci narastajaco za 1Q 2014

Wskaznik Opis 1Q 2014 1Q 2013

Majatek obrotowy
PWnnOéé biezaca Zobowiazania 1,18 1,00
krotkoterminowe
Majatek obrotowy —
Ptynnos$¢ szybka Zapasy 0,63 0,48
Zobowigzania
krétkoterminowe

W omawianym okresie sprawozdawczym odnotowano wzrost wskaznikow rotacji zapasow,
naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013.

Tabela 8 - Wskazniki rotacji narastajaco za 1Q 2014

Wskaznik Opis 1Q 2014 1Q 2013

. 3 ] Stan zapaséw * 90 dni
Rotacja zapaséw w dniach 92 82

KWS

Stan naleznosci

Rotacja naleznosci handlowych handlowych * 90 dni 64 51

w dniach

Przychody netto

Stan zobowigzan

Rotacja zobowigzan handlowych* 90 dni 129 117
handlowych w dniach

KWS

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe;

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie;

Dotychczas sprzedaz ryb i przetworédw rybnych miata charakter sezonowy i zwigzana byta gtéwnie
z tradycjami swigtecznymi, stad zauwazalne dwa sezonowe szczyty sprzedazy przypadaty przed
Wielkanocg oraz przed Bozym Narodzeniem. Analizujgc wyniki sprzedazy firm z branzy przetwdrstwa
rybnego zwtaszcza za 4Q zauwazymy zmiane tendencji, ktdra potwierdza zanik sezonowosci
sprzedazy w branzy rybnej.

Sezonowos$¢ dotyczy réwniez zakupu niektérych surowcéw do produkcji, co wigze sie z okresami
potowowymi wybranych gatunkéw ryb.
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5. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu;

W okresie sprawozdawczym nie tworzono odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow. Zapasy
magazynowe posiadajg aktualne terminy przydatnosci.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz

odwrdceniu takich odpisow;

W | kwartale 2014 roku nie tworzono odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdéw trwatych. Dokonano
odwrécenia odpisow z tego tytutu na kwote 5 tys. PLN.

Odpisy aktualizujgce naleznosci na 31 marca 2014 roku.

Stan na poczatek okresu 7 210
a) zwiekszenia (z tytutu) 30
- na naleznosci budzetowe 0
- na naleznosci sgdowe 13
- na naleznosci watpliwe 17
b) zmniejszenia (z tytutu) 13
- sptacone naleznosci sgdowe 12
- wykorzystane rezerwy na naleznosci watpliwe 1

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych 7 227

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw;

Zmiana stanu rezerw w 1 kwartale 2014 roku.

a) stan na poczatek okresu 1825
- koszty zobowigzania 663
- odsetki od zobowigzan 1162
b) zwiekszenia (z tytutu) 0
koszty handlowe i pozostate 0
odsetki od kredytu 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0

koszty handlowe i pozostate 0

odsetki od zobowigzan 0
d) stan na koniec okresu 1825
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8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

Ze wzgledu na strate biezgcg oraz straty z lat poprzednich Spotka odstgpita od ustalania rezerw
i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia i zbycia aktywow trwatych.

10. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych;

Spétka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych;

Wykaz spraw sgdowych zostat przedstawiony w pkt 26 niniejszego sprawozdania.

12. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow;

Nie wystgpity korekty btedow poprzednich okreséw.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majq istotny wpltyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej

czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym);

W omawianym okresie nie wystgpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci.
Aktywa i pasywa zostaty wycenione zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych transakcji s3 niezbedne
do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta,

Emitent nie przeprowadzit zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

16. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;

W Spétce nie zastosowano takich instrumentow finansowych.
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17. Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow;

W Spétce nie wystgpity tego typu zmiany.

18. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych;

Nie dotyczy emitenta.

19. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Emitent nie wyptacat dywidendy.

20. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta;

Zdarzenia takie nie wystgpity.

21. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego;

Zobowigzania i aktywa warunkowe nie wystepuj3.

22. Inne informacje moggace w istotny sposéb wptyngc¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j
i wyniku finansowego emitenta.

Informacje te opisano w pkt 25 niniejszego sprawozdania.

23.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z oséb.

23.1 Osoby zarzgdzajace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez emitenta na dzien przekazania raportu za | kwartat 2014
roku stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce ksztattowat sie nastepujaco:

Pani Bozena Serzycka — Prezes Zarzgdu, nie posiadata akcji emitenta,
Pani Marzena Chrostowska — Prokurent, nie posiadata akcji emitenta.

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace nie zmienit sie w pordédwnaniu z ostatnio
publikowanym raportem okresowym tj. raportem za 2013 rok.
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23.2 Osoby nadzorujgce

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez emitenta na dzien przekazania raportu stan posiadania
akcji przez osoby nadzorujgce ksztattowat sie nastepujaco:

Pan Marek Stejblis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Wilbo SA

Pan Stanistaw Wdjtowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Wilbo SA
Pan tukasz Chmielak — Cztonek Rady Nadzorczej, nie posiadat akcji Wilbo SA

Pan Stawomir Surdy — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Wilbo SA

Pan tukasz Zmijewski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Wilbo SA

Stan posiadania akcji przez osoby nadzorujace nie zmienit sie w poréwnaniu z ostatnio publikowanym
raportem za rok 2013.

24. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$é istniejagcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartos¢, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta,.

Zdarzenia takie nie wystgpity.

25. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Waznym etapem dla dziatalnosci Spotki bedzie zatwierdzenie uktadu z wierzycielami, co pozwoli na
ustabilizowanie sytuacji finansowej i stopniowe wprowadzenie zmian majgcych na celu dalszg
poprawe kondycji Spotki we wszystkich jej obszarach dziatalnosci. Zarzad informuje, iz obecnie trwajg
czynnosci zwigzane z uzupetnieniem zgtoszonych wierzytelnosci poprzez zobowigzanie niektérych
wierzycieli do dotaczenia brakujgcych dokumentéw badz dofaczenie ich w odpowiedniej formie.
Z uwagi na fakt, ze lista wierzycieli zawiera 244 pozycje, procedura zwigzana z postepowaniem
uktadowym ulegta znacznemu wydtuzeniu, na co emitent nie ma zadnego wptywu. Zarzagd nadmienia,
iz dotozyt nalezytej starannosci, aby mozliwie skréci¢ proces zwigzany z weryfikacjg listy
wierzytelnosci, jednak mimo wszystko okazato sie, ze jest to proces dtugotrwaty. Aktualnie
uzupetniana jest przygotowywana lista wierzytelnosci. Po weryfikacji listy, niezwtocznie podjete
zostang dziatania w celu wyznaczenia terminu i przeprowadzenia zgromadzenia wierzycieli celem
zatwierdzenia uktadu. Z informacji uzyskanych przez Zarzad od nadzorcy, Pana Stanistawa
Btosinskiego, przewidywany termin zgromadzenia to koniec drugiego kwartatu br. Jednoczesnie
Zarzad podkresla, iz dtugotrwaty proces zwigzany z zatwierdzeniem uktadu nie wptynat negatywnie
na relacje Spétki z wierzycielami uktadowymi, z ktérymi Spdtka jest w statym kontakcie, a z wieloma
z nich utrzymuje wspotprace.

Pozytywne gtosowanie nad uktadem pozwoli na utozenie wiarygodnych relacji z klientami
biznesowymi. Tymczasem z uwagi na wcigz niepewng sytuacje Spétki, spowodowang przedtuzajgca
sie procedurg zwigzang z zatwierdzeniem ukfadu, Wilbo SA zmuszone jest do dokonywania ptatnosci
w oparciu o przedptaty lub bardzo krétkie terminy, co powoduje, ze dziatalnos¢ Spotki jest znaczgco
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wyhamowana. Stan niepewnosci zwigzany z zatwierdzeniem uktadu przez wierzycieli wptywa rowniez

negatywnie na decyzje klientdw dotyczace nawigzania wspétpracy. Ponadto Spétka ma ograniczone

mozliwosci zwigzane z uzyskaniem zewnetrznego finansowanie swojej biezgcej dziatalnosci.

26.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego

zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta,

z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzarh oraz wierzytelnosci, ktérych taczna

warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta, z okresleniem

tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze

stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w

grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci

przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

POSTEPOWANIA DOTYCZACE WIERZYTELNOSCI WILBO SA

Stan na dziern 31/03/2014

L.p. Pozwany Przedmiot Organ i sygnatura Data wszczecia i Stanowisko emitenta
(strona postepowania i sprawy zakoriczenia postepowania
postepowania) wartos¢
przedmiotu
sporu
1 ProrybSp.zo.0. o zapfate Sad Okregowy w 6 wrzesnia 2013 r. - Prawdopodobnie Sad Il

4.342.128,49 zt
ul. Zakopianska

10, 84-230 Rumia
Insel Holding AG

Beethovenstrasse
43, Zurych

Gdansku

IX Wydziat
Gospodarczy
Ztozono pozew
wraz z wnioskiem o
zwolnienie od
kosztéw sgdowych.

IX GC 729/13

ztozono pozew wraz z
whnioskiem o
zwolnienie od kosztow
sgdowych.

8 stycznia 2014 r. -
doreczono
postanowienie o
oddaleniu wniosku o
zwolnienie od kosztéw
sadowych.

14 stycznia 2014 r. -
wystano zazalenie na

instancji nie uwzgledni
zazalenia na odmowe
zwolnienia od kosztéw
sadowych, ktére w
sprawie wynoszg
100.000 zt. Natomiast
emitent rozwaza, czy w
przypadku odmowy
braku zwolnienia uiscié
optate sgdowa
albowiem proces
zapowiada sie jako
kosztowny i
dtugotrwaty, a przyszte
postepowanie
egzekucyjne wobec
braku majatku i siedziby
jednego z kontrahentow
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2

Insel Holding AG

zawezwanie do
proby

Beethovenstrasse ygodowej ws. o

43, Zurych

Andrzej Obydz
»FINWAL” P.H.U.

ul. Obodrzycka
61

61-249 Poznan

Kulinarne
Podréze Sp. z
0.0.

ul.
Hryniewieckiego
10m 26/27

81-340 Gdynia

Anna Kulig
Pietrzko

prowadzaca
dziatalnosc
gospodarczg pod
firma:

ATK Investments
w Mystowicach

zaptate
1.001.468,08 zt

o zaptate
3.495,03 zt

o zaptate
12.870,35 zt

Zgtoszenie
wierzytelnosci
w
postepowaniu
upadtosciowym
na kwoty
354.766,66 zt
oraz 2.373,46 zt

Sad Rejonowy w
Gdyni

VI Wydziat
Gospodarczy
VI Gco 961/13

Sad Rejonowy w
Gdyni VI Wydziat
Gospodarczy

VI GNc 1219/14

Sad Rejonowy w
Gdyni VI Wydziat
Gospodarczy

VI GNc 145/14

Sedzia Komisarz
SSR Gabriela
Galusek

Sad Rejonowy
Katowice Wschod
w Katowicach X
Wydziat
Gospodarczy

X Gup 31/11/06

postanowienie sgdu w
przedmiocie oddalenia
whniosku o zwolnienie

od kosztéw sadowych.

7 wrzesnia 2013 r. -
wszczeto
postepowania.

9 grudnia 2013 r. -
doreczono
postanowienie w
przedmiocie
zawieszenia
postepowania w
sprawie.

12 marca 2014 -
ztozono pozew wraz z
whnioskiem o
ustanowienie kuratora
dla osoby nieznanej z
miejsca zamieszkania

8 stycznia 2014 . -
ztozono pozew

30 stycznia 2014 r. -
wydano nakaz zapfaty
W postepowaniu
upominawczym —

nieprawomocny

25 marca 2014r. -
ztozono wniosek o
nadanie klauzuli
wykonalnosci nakazowi
zaptaty z dnia 30
stycznia 2014 r.

9 listopada 2011 —
zgtoszenie
wierzytelnosci

rokuje negatywnie.
Emitent podejmuje
dziatania zwigzane z
polubownym
zakonczeniem sprawy.

Prawdopodobnie nie
dojdzie do zawarcia
ugody niemniej brak
zawarcia ugody sadowej
nie przekresla
mozliwosci zawarcia
ugody pozasgdowej.

Postepowanie sgdowe
rokuje pozytywnie.

Postepowanie sgdowe
rokuje pozytywnie,
emitent oczekuje na
wydanie nakazu zaptaty
opatrzonego w klauzule
wykonalnosci.

Wierzytelnos¢ Wilbo
S.A. znajduje sie na liscie
wierzytelnosci i zostata
uznana.
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10

11

Przedsiebiorstwo
Handlowe
»ARKO"” Sp. z 0.0.
w Komornikach

ul. Poznanska
165, 62-052
Komorniki

Firma Handlowa
JAGOS.A. w
upadtosci
uktadowej

ul. Klimka 74, 44-
213 Ksigzenice

LUDWINEX
Ludwik Was Sp.
j. Z siedzibg w
tancucie

ul. Pitsudskiego
70/30, 37-100
tancut

Bomi S.A.

ul. Gryfa
Pomorskiego 71,
81-572 Gdynia

R.K.W Foods
Limited
Company
Voluntary
Arrangement

Rabat Service
S.A.

ul. Zastawna 31,
83-000 Pruszcz
Gdanski

Zgtoszenie
wierzytelnosci
w
postepowaniu
upadtosciowym
na kwote
3716,18 zt

Zgtoszenie
wierzytelnosci
w
postepowaniu
upadtosciowym
na kwote
161.850,78 zt

Zgtoszenie
wierzytelnosci
w
postepowaniu
upadtosciowym
na kwote
88.727,25 zt

Zgtoszenie
wierzytelnosci
w
postepowaniu
upadtosciowym
na kwote
62.930,18 zt

Zgtoszenie
wierzytelnosci
w
postepowaniu
upadtosciowym
na kwote
6.963,42 £

Zgtoszenie
wierzytelnosci
w
postepowaniu
upadtosciowym
na kwote
44.833,07 zt

Sedzia Komisarz
SSR Anna Hrycaj
Sad Rejonowy
Poznan-Stare
Miasto w Poznaniu
Xl Wydziat
Gospodarczy ds.
upadtosciowych i
naprawczych

Xl Gup 61/11

20 lutego 2012 . -
zgtoszenie
wierzytelnosci.

12 kwietnia 2012 -
zgtoszenie
wierzytelnosci

Sedzia Komisarz
SSR Gizela Jamroz
Sad Rejonowy w
Gliwicach Wydziat
XIl Gospodarczy ds.
upadtosciowych i
naprawczych

XIll Gup 4/12

23 marca 2011r. -
zgtoszenie
wierzytelnosci

Sedzia Komisarz
SSR Witold Olech
Sad Rejonowy w
Rzeszowie Wydziat
V Gospodarczy
Sekcja ds.
upadtosciowych i
naprawczych

V Gup 2/11

Sedzia Komisarz
SSR Ewa Kubiak Sad
Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku

28 maja 2013 r. -
zgtoszenie
wierzytelnosci

VI Wydziat

Gospodarczy

VI Gup 14/12

A.J. Whelan 23 kwietnia 2013 r. -
Supervisor zgtoszenie

wierzytelnosci
Marks Bloom

chartered
accountants

Sedzia Komisarz
SSR Aleksandra
Stefanowska Sad
Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku
VI Wydziat
Gospodarczy

VI Gup 24/12

28 grudnia 2012r. -
zgtoszenie
wierzytelnosci

10.12.2013r.
zatwierdzono liste
wierzytelnosci.

Wierzytelnos$¢ Wilbo
S.A. znajduje sie na liscie
wierzytelnosci.

Wierzytelnos¢ Wilbo
S.A. znajduje sie na liscie
wierzytelnosci i zostata
uznana co do kwoty
88.696,36 zt.

Pismem z dnia 1
kwietnia 2014 r. Sad
poinformowat, iz trwa
weryfikacja ponad 700
zgtoszen wierzytelnosci.

Wilbo znajduje sie na
liscie wierzytelnosci z
kwotg wskazang w
zgtoszeniu.

Lista wierzytelnosci nie
zostata jeszcze
sporzadzona.
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POSTEPOWANIA DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WILBO SA

Stan na dzien 31/03/2014

Lp. POWOD Przedmiot Organ przed ktérym  Stan postepowania Stanowisko emitenta
(strona postepowania i toczy sie Data wszczecia
postepowania) wartos¢ postepowanie w
przedmiotu sprawie
sporu
1. Euler Hermes o zaptate IX GNc 6743/12 data wszczecia Nastgpi zasadzenie
Collections Sp.  1.476,00 zt IX GC 3358/12 - postepowania dochodzonej przez powoda
z0.0.zf/sw - kwoty na skutek uznania
. nowa sygnatura po 20 lipiec 2012 r. . ,
Warszawie whiesieniu przez Wilbo powddztwa w
ul. . catosci.
Domaniewska sprzeciwu od nakazu
S0B. 02-672 zaptat i 17 wrzednia 2013 r. -
Warlszawa przeniesieniu nastgpito uznanie
sprawy do powddztwa
postepowania
zwyktego

Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy
IX Wydziat
Gospodarczy

27.Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie poétrocznym

w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.
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