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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)
SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW LUB STRAT
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 14 498 13 245
Przychody z najmu 324 341
Przychody ze sprzedazy 14 822 13 586
Koszt wiasny sprzedazy (13 645) (11 529)
Zysk brutto ze sprzedazy 1177 2057
Pozostate przychody operacyjne 1765 2915
Koszly og6inego zarzadu (19 036) (21 319)
Pozostate koszty operacyjne (708) (744)
Przychody finansowe 806 085 741232
Koszly finansowe (68717) (140 642)
Zysk brutto 720 566 583 499
Podatek dochodowy 4793 2873
Zysk netto za rok obrotowy 725 359 586 372
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane)
Zysk netto za rok obrotowy 725 359 586 372
Inne catkowite dochody netto 20433
Sktadniki, ktore w przyszfo$ci mogq zostac przeklasyfikowane na
) 20433
zyski lub straty
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych 25226
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (4 793)
Inne catkowite dochody netto razem 20433
Suma catkowitych dochodow 745792 586 372
Zysk na jedna akcje (w Ztotych)
Zysk na jedna akcje (zwykly i rozwodniony) 1,75 1,42

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Stan na

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aklywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych wyceniane
wedlug ceny nabycia

Obligacje

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa diugoterminowe

31 marca 2014
(niebadane)

31 grudnia 2013

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci
Udzialy i akcje

Obligacie

Naleznosci z tytutu dywidend
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

10 958 10 962
12032 11079

33 865 25680
5981948 6170 698
4029 621 4104 817
55 304 13017
126 263 129 028

10 249 991 10 465 281
523 467

47 211 39 864

- 1000

366 349 335787
740 764 -
633 325 710399

15 249 12 289
1803 421 1099 806
2088 -

12 055 500 11 565 087

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)
Stan na Stan na

PASYWA

Kapitat wlasny przypadajacy wtascicielom

31 marca 2014
(niebadane)

31 grudnia 2013

Kapitat podstawowy 4521613 4521613
Kapitat zapasowy 521490 521490
Kapitat rezerwowy 447192 447192
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentbw zabezpieczajgcych 46 972 26 539
Zyski zatrzymane 1268 543 543 184
Kapitat wlasny ogétem 6805810 6060 018

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3809 864 3866 077
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartociowych 1057 838 1059 781
Rezerwy diugoterminowe 744 723
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe diugoterminowe 60 578 62 057
4929 024 4988 638

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 011 23 468
Biezaca cze$¢ kredytow i pozyczek 256 306 266 545
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartociowych 19 603 16 598
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dofacji rzadowych 9121 8 251
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 6823 7949
Rezerwy krotkoterminowe 103 144
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6 699 193 476
320 666 516 431
Zobowiazania razem 5249 690 5505 069
SUMA PASYWOW 12 055 500 11 565 087

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢



na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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Energa

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z aktualizacji

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy  wyceny instrumentow  Zyski zatrzymane Razem kapitat wtasny
zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 4521613 521490 447192 26 539 543 184 6060 018
Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych - - - 20433 - 20433
Zysk netto za okres - - - 725 359 725 359
Suma dochoddéw catkowitych za okres - - 20 433 725 359 745792
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane) 4521613 521490 447192 46 972 1268 543 6805810
Kapitat z aktualizacji
Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy  wyceny instrumentéw  Zyski zatrzymane Razem kapitat wlasny
zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4968 805 471235 - - 591 232 6031272
Zysk netto za okres - - - 586 372 586 372
Suma dochoddw catkowitych za okres - - - 586 372 586 372
Na dzien 31 marca 2013 roku 4968 805 471 235 - - 1177 604 6 617 644

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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na dzien i za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2013

Zysk brutto 720 566 583 499
Korekty o pozycje: (749 194) (598 228)
Zyskil(sfraty) z tytutu rdznic kursowych 1332 -
Amortyzacja 1592 2140
Odsetki i dywidendy, netio 4025 (669 118)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (1411) 68 456
(Zwiekszenie)/zmnigjszenie stanu naleznosci (749709 3336
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (56) 121
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (2174) 935
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (2773) (4 129)
Zmiana stanu rezerw (20) 1564
Pozostate - (1533)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (28 628) (14 729)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aklywow trwatych i aklywéw niematerialnych - 20
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych (8033) (5171)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 70 862 97 572
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (28 170)
Dywidendy ofrzymane - 679 277
Odsetki ofrzymane 36 905 48 754
Pozostate 2889 (767)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 102 623 791 515
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (1 848) (480 000)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (127) -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow - 2080616
Splata pozyczek/kredytow (69 501) (176 895)
Odsetki zaptacone (81 646) (53613)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (153 122) 1370108
an;kszenlg/(Zmnlerzenle) netio stanu $rodkéw pienieznych i ich (79127) 2 146 894
ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu 706 805 677 573
Srodki pienigzne na koniec okresu 627 678 2819 317

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogéine

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGA SA obejmuje okres od 1 stycznia do
31 marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
w przypadku skréconego $rodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia do
31 marca 2013 roku w przypadku skréconego $rodrocznego rachunku zyskéw lub strat, skrdconego
$rodrocznego sprawozdania z catkowitych dochodow, skroconego $rodrocznego sprawozdania z przeptywow
pienigznych oraz skréconego $rddrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

ENERGA SA jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000271591.

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 220353024,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ holdingowa.

Na dzien 31 marca 2014 roku podmiotem kontrolujacym Spotke jest Skarb Panstwa. Od 2013 roku akcje Spotki
znajdujg si¢ w publicznym obrocie.

2.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez
Zarzad Spotki w dniu 12 maja 2014 roku.

3.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (tys.
zt), o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez ENERGA SA w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz przy
braku okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoci.

3.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze ~ skrocone  $rodroczne  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
zaakceptowanym przez Unie Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w petnym
sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentaciji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)

4, Szacunki

W okresie objetym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany warto$ci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie miaty
miejsce w okresie sprawozdawczym.

Sporzadzenie  skroconego  $rédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa’, zatwierdzonym
przez Unie Europejska (,UE") wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkdw, ktore
wplywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielkoSci wykazane w skréconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przyszlych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie
jednak rozni¢ od przewidywanych.

5. Nowe standardy i interpretacje zastosowane oraz standardy i interpretacje,
ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Polityka rachunkowosci Spotki stosowana jest w sposéb ciagty za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian
w MSSF UE.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone przez UE, dla ktérych Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczeéniejszego
zastosowania, wchodzg w zycie w roku 2014

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Spotki.
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (nie zostata okreslona jeszcze data obowigzujacego wejscia w zycie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)

MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscilenie stownictwa
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

o Interpretacia KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Spdtka nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian do standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Objasnienia  dotyczace  sezonowosci i  cyklicznosci  dziatania
w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ holdingowa, przychody finansowe Spotki wykazujg znaczne wahania
w ciggu roku, w zalezno$ci od dat podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba Zze uchwaty te wskazujq inne
daty ustalenia prawa do dywidendy.

1. Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne

W biezacym okresie sprawozdawczym Spdtka:

« poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 300 tys. zt oraz na aktywa niematerialne (w tym nie
oddane do uzytkowania) w kwocie 9 399 tys. zt,

e nie przekazata jako leasingodawca aktywow niematerialnych na podstawie umowy leasingu.
8.  Zobowiazania inwestycyjne

W dniu 24 czerwca 2013 roku ENERGA SA podpisata umowe z Infovide-Matrix S.A. na budowe i wdrozenie
systemu obstugi sprzedazy obejmujacego system bilingowy i system zarzadzania relacjami z klientami w Grupie
Kapitatowej ENERGA oraz $wiadczenie ustug gwarancyjnych i serwisowych dla tego systemu. W ramach tej
umowy Spotka zobowigzana jest ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne
odpowiednio w kwotach 5 494 tys. zt i 63 197 tys. zt.

9.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujacych pozycii:

Stan na Stan na
31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 3771 60
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 319 764 2118 131
Jednostki uczestictwa w funduszach ptynnosciowych Energa 309 790 716 964

Razem saldo srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki (5647) (15 838)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
wykazanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

633 325 2835155

627 678 2819 317

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)

10. Dywidenda

Zarzad zaproponowat wyptate dywidendy z zysku za 2013 rok w wysoko$ci 1 zl/akcje, co daje taczng kwote
414 067 tys. zt. Propozycja Zarzadu zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza. Walne
Zgromadzenie, ktdre ma zdecydowa¢ o podziale wyniku za 2013 rok, zostalo zwotane na dzien 20 maja 2014
roku.

W 2014 roku Spétka nie wyptacata dywidend za lata poprzednie.
11.  Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dziert 31 marca 2014 roku warto$¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosita 2 088 tys. zt. Na
pozycje sktadajq sie udziaty w spdtce SOEN Sp. z 0.0. - dnia 1 kwietnia 2014 roku Spdtka podpisata warunkowg
umowe sprzedazy posiadanych udziatéw. Warunkiem realizacji umowy jest nieskorzystanie, przez pozostatych
udziatowcow, z prawa do pierwszenstwa nabycia udziatow.

W biezacym okresie sprawozdawczym prowadzone byty réwniez dziatania zmierzajace do zbycia posiadanych
przez jednostke udziatow w spotce ZEP-MOT Sp. z 0.0. Warunkowe umowy sprzedazy udziatow w spotce zostaty
podpisane w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw,
produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

12.1. Transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu i Rad Nadzorczych

Warto$¢ wynagrodzen cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej ENERGA SA w biezacym okresie wyniosta 1 395
tys. zt (odpowiednio w analogicznym okresie 2013 roku 753 tys. zt).

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystapity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ENERGA SA.

12.2. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa
W 2014 roku gtéwne transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa to zakup paliwa do samochodéw.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)
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12.3. Transakcje z udziatem jednostek powiazanych bez Skarbu Panstwa

Jednostki zalezne

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2013

Przychody netio ze sprzedazy produkiéw, towardw i materiatdw 14 452 13 254
Koszty zakupu 3849 5297
Pozostate przychody operacyjne 201 1203
Pozostate koszly operacyjne - 10
Przychody finansowe 801 623 735479
Koszly finansowe 18 076 11076
Stan na Stan na

31 marca 2014
(niebadane)

31 grudnia 2013

Naleznosci diugoterminowe 22 340 24 818
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w zakresie sptaty do 12 miesiecy 37 282 30390
Inwestycje diugoterminowe 4029 621 4104 817
Inwestycje krotkoterminowe 366 349 335787
Pozostate naleznoSci 750 519 9446
Zobowigzania diugoterminowe 2081479 2069 453
Zgbgwiqzania krokoterminowe z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 1020 1414
miesiecy
Pozostate zobowigzania 3096 211298
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

Jednostki stowarzyszone i pozostate

31 marca 2014
(niebadane)

31 marca 2013

Koszly zakupu

1372

Stan na
31 marca 2014
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2013

Zobowigzania krékoterminowe z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci do 12
miesiecy

301

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)
13.  Instrumenty finansowe
13.1. Wartos¢ bilansowa kategorii i klas instrumentéw finansowych
Stan na Stan na

31 marca 2014
(niebadane)

31 grudnia 2013

Klasy instrumentow finansowych

Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartosciowe 4395970 4 440 604
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 47 211 30418
Naleznosci z tytutu dywidend 740 764 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 633 325 710399
Jednostki uczestictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 309 790 374763
Doptaty do kapitatu 66 480 66 480
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aklywa) 55 304 13017
Razem aktywa 5939 054 5260 918
Kredyty i pozyczki 4066 170 4132622
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 1077 441 1076 379
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12152 16 302
Zobowigzania z tytutu nabycia/objecia udziatdw i akdji 1075 189 825
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow rwatych oraz aklywoéw
niematerialnych 9859 7166
Razem zobowiazania 5166 697 5422 294
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 633 325 710 399
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aklywa) 55 304 13017
Aklywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4395970 4 440 604
PoZzyczki i naleznosci 854 455 96 898
Razem aktywa 5939 054 5260918
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego koszu 5166 697 5422 294
Razem zobowigzania 5166 697 5422 294

13.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Niektére aktywa i zobowigzania finansowe Spotki wyceniane sg w wartoéci godziwej na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej, pogrupowanych

wedtug trzypoziomowej hierarchii:

poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub

zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spotka ma dostep w dniu wyceny;

poziom 2 — wartosS¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1,
ktére sgq obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo posrednio, albo

bezposrednio;

poziom 3 - warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejSciowe dotyczace danego sktadnika

aktywow lub zobowigzania.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng cze$¢

13



ENERGA SA )
LS

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)

Stan na
Tytut 31 marca 2014 (niebadane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Jednosti uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO - 309 790 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (CCIRS) - 55 304 -

Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO wyceniane sg jako iloczyn ich ilosci i wartoSci
z wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez firme zarzadzajacq funduszem
zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (CCIRS) do wartoci godziwej odbywa sie poprzez
dyskontowanie przysztych przeptywéw pienieznych dla obydwu walut. Stopy procentowe dla kazdej z walut oraz
basis spread uzywane do dyskonta pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie polityki zarzadzania ryzykiem
finansowym.

13.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie sa na biezaco
wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie
odbiega istotnie od ich wartosci godziwych.

31 marca 2014 (niebadane)

Tytut L Wartos¢ godziwa
WartoS¢ ksiggowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji krajowych 1012615 - 1017 210

Wycena do warto$ci godziwej zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji krajowych zostata oszacowana w
oparciu o analize przyszlych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien
31 marca 2014 roku rynkowych stép procentowych.

Dla udziatéw oraz dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani
tez nie ma mozliwo$ci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwigzku
ztym Spétka nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktorym mogtaby miescic si¢ ich warto$¢ godziwa. Aktywa te
wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)

13.4. Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw
w kapitale lub ogdlinej liczbie gtoséw w organie stanowiacym spotki, wraz
z podaniem procentu udziatéw i stopnia udziatu w zarzadzaniu

Wartos¢ Udziat ENERGA SA Udziat ENERGA SA Udziat ENERGA SA

Lp. Nazwa i forma prawna Siedziba udzialf'leakcji w kapitale w ogélnej' liczbie  wzarzadzaniu
w ksiegach zaktadowym glosow
ENERGA SA (%) (%) (%)
1 ENERGA - OPERATOR SA Gdarisk 4471126 100,00 100,00 100,00
2 ENERGA - OBROT SA Gdansk 329409 100,00 100,00 100,00
3 ENERGA Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0. Gdarnsk 4342 100,00 100,00 100,00
4 ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. Straszyn 1051090 100,00 100,00 100,00
5 !;‘i‘:;i’:yﬁ?sdswzeocoe’w:k”\:vzzk;'e”'a Staszyn 1429 100,00 100,00 100,00
6 ZEP-MOT Sp.zo.0.* Plock 400 100,00 100,00 100,00
7 ENERGA Informatyka i Technologie Sp.zo.0. Gdarisk 37229 100,00 100,00 100,00
8 ENERGA Finance AB Sziokholm 85308 100,00 100,00 100,00
9 SOEN Sp.zo.0.* Grudziadz 1688 48,50 48,50 48,50
10 RGKSp.zo.0. Gdarisk - 100,00 100,00 100,00

* Udzialy zaklasyfikowane na dzief 31 marca 2014 roku jako aklywa przeznaczone do sprzedazy.

Powyzszy wykaz nie prezentuje spotek, w ktdrych udziat ENERGA SA w kapitale zaktadowym jest mniejszy niz
20%, zatem nie uwzglednia udziatéw w facznej wartosci bilansowej 2 015 tys. zt.

Warto$¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to warto$¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Laczna kwota odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji wedtug stanu na dzien
31 marca 2014 roku wynosi 38 275 tys. zt. W biezacym okresie rozwigzano czesciowo odpisy na udziaty w SOEN
Sp. 2 0.0. oraz ZEP-MOT Sp. z 0.0., w kwocie 1 088 tys. zt.

W ramach porzadkowania struktury wiascicielskiej w biezacym okresie do spdtki ENERGA Wytwarzanie
Sp. z 0.0. wniesiono aportem posiadane przez ENERGA SA udzialy i akcje w spotkach: ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA, Elektrownia Ostroteka SA i Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0.

13.5. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Do pozycji aktywow utrzymywanych do terminu wymagalno$ci Spdtka kwalifikuje nabyte obligacje.

Nabyte obligacje w podziale na emitentow przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 marca 2014 31 grudnia 2013
(niebadane)
ENERGA-OPERATOR SA 2866178 2913931
ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 1225 049 1211 462
ENERGA Elekirownie Ostroteka SA 180 981 185 440
ENERGA Kogeneracja Sp. zo.0. 123 762 129771
Razem, w tym 4 395970 4 440 604
Dtugoterminowe 4029 621 4104 817
Krotkoterminowe 366 349 335787

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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13.6. Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 marca 2014 31 grudnia 2013
(niebadane)

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/ pozyczki

w walucie 1983 230 499 350 2044 206 503 573

w Ziotych 1983230 2082940 2044 206 2088416
Z tego o terminie splaty przypadajacym w
okresie:

do 1 roku (krotkoterminowe) 254 845 1461 247 582 18 963

od 1 roku do 2 lat 340 260 - 351132 -

od 2 latdo 3 lat 220223 - 228177

od 3 latdo 5 lat 429 370 - 452123 -

powyzej 5 lat 738 532 2081479 765 192 2069 453

Szczegdtowe informacje dotyczace pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty opisane w nocie 13.8.

13.7. Zobowigazania z tytutu wyemitowanych obligaciji

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 marca 2014 31 grudnia 2013
(niebadane)
Waluta PLN PLN
Stopa Referencyjna WIBOR WIBOR
Wartos$¢ emisji
w walucie 1077 441 1076 379
w Ziotych 1077 441 1076 379
Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 19603 16 598
od 1 roku do 2 lat 7252 7203
od 2 latdo 3 lat 7433 7630
od 3 latdo 5 lat 15116 15 306
powyZzej 5 lat 1028 037 1029 642

Szczegbtowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 13.8.

13.8. Dostepne finansowanie zewnetrzne
Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA na lata 2009 - 2012

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spotkq zalezng ENERGA — OPERATOR SA zawarty nastepujace
umowy kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA
w latach 2009 - 2012, zwigzanego z rozbudowg i modernizacjq sieci dystrybucyjne;j:

1. umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) z limitem 1 050 000 tys. zk;
2. umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) z limitem 800 000 tys. zt;
3. umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB”) z limitem 200 000 tys. z.
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na dzien i za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 roku (w tysigcach zfotych)

Powyzsze finansowanie zostato w petni wykorzystane przez Spétke, z czego do sptaty pozostato odpowiednio:
EBI — 955 714 tys. zt z ostatecznym terminem sptaty 15 grudnia 2025 roku, EBOR - 654 167 tys. zt
z ostatecznym terminem spfaty 18 grudnia 2021 roku, NIB — 178 378 tys. zt z ostatecznym terminem sptaty
15 czerwca 2022 roku.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA na lata 2012 - 2015

W roku 2013 ENERGA SA wraz ze spotkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA zawarly nastepujace umowy
kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA w latach
2012 - 2015, zwigzanego z rozbudowa i modernizacjg sieci dystrybucyjnej:

1. umowa z EBOR z limitem 800 000 tys. zt — wykorzystanie kredytu na dzien 31 marca 2014 roku wyniosto
50 000 tys. zt (termin ostatecznej sptaty kredytu - 18 grudnia 2024 roku);

2. umowa z EBI z limitem 1 000000 tys. zt — na dzien 31 marca 2014 roku finansowanie nie byto
wykorzystane (1 kwietnia 2014 roku uruchomiono pierwsza transze kredytu w kwocie 600 000 tys. z}).

Umowy pozyczek

W dniu 21 marca 2013 roku oraz 25 marca 2013 roku ENERGA SA zawarta z ENERGA Finance AB (publ)
umowy pozyczek w tacznej kwocie 499 000 tys. EUR z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezace;.
Na dzien 31 marca 2014 roku pozyczki wykorzystane byty w petnej wysokosci.

Emisja obligaciji krajowych

W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 000 tys. z. W ramach
programu ENERGA SA dokonata emisji obligacji 7-letnich w wysokosci 1 000 000 tys. zt. Od dnia 29 stycznia
2014 roku obligacje wyemitowane przez ENERGA SA sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez
BondSpot S.A.

Kredyty w NORDEA Bank Polska SA
W latach 2010 — 2011 ENERGA SA zawarta nastepujgace umowy kredytowe z NORDEA Bank Polska SA:

1. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 000 tys. zt, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotke ENERGA Wytwarzanie Sp.zo0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycji
polegajacej na modernizaciji elektrowni szczytowo-pompowej w Zydowie. Do dnia 31 marca 2014 roku w
ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na petng kwote 100 000 tys. zt, z czego do sptaty
zgodnie z ustalonym harmonogramem pozostato 75 000 tys. zt w terminie do dnia 7 wrze$nia 2015 roku;

2. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 160 000 tys. zt, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotke ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycji
polegajacej na modernizacji kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspotspalania biomasy, budowie
zakladu produkcji pelet ze stomy oraz budowie nowego bloku energetycznego. Do dnia
31 marca 2014 roku w ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na kwote 134 700 tys. zi,
z czego do sptaty zgodnie z ustalonym harmonogramem pozostato 97 200 tys. zt w terminie do dnia
16 grudnia 2015 roku;

3. umowe o aranzacje kredytow dla spétek z Grupy ENERGA, z tacznym limitem 75 000 tys. zt. Na dzier 31
marca 2014 roku uruchomiono finansowanie na taczng kwote 49 800 tys. zt, z czego wykorzystanych
zostato 11 800 tys. zt. Termin waznosci limitu przypada na dzien 29 czerwca 2015 roku;

4. umowe ramowg o udzielanie gwarancji bankowych dla spétek z Grupy ENERGA, z tacznym limitem 10 000
tys. zt. Na dzien 31 marca 2014 roku wykorzystano limit w wysokosci 7 800 tys. zt. Termin waznosci limitu
przypada na dzien 15 pazdziernika 2016 roku;

5. umowe o aranzacje kredytow dla ENERGA SA, z limitem 300 000 tys. zt. Na dzien 31 marca 2014 roku limit
finansowania nie byt wykorzystany. Termin wazno$ci limitu przypada na dzien 11 pazdziernika 2016 roku.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Kredyty w Pekao SA
W latach 2011 - 2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z Pekao SA:

1. umowe kredytu z limitem 200 000 tys. zt. Na dzien 31 marca 2014 roku kredyt nie byt wykorzystany. Termin
ostatecznej sptaty kredytu przypada na 12 pazdziernika 2016 roku;

2. umowe kredytu w kwocie 85000 tys. zt, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spotki. Wykorzystanie
kredytu na dzien 31 marca 2014 roku wyniosto 32 000 tys. zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada
na 29 maja 2022 roku.

Kredyty w PKO Bank Polski SA
W latach 2011 — 2012 ENERGA SA zawarta nastepujgace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

1. umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z fgcznym limitem
150 000 tys. zt. Na dzien 31 marca 2014 roku uruchomiono limit finansowania na taczng kwote 147 600 tys.
zt, z czego wykorzystanych zostato 28 500 tys. zt. Termin waznosci limitu przypada na 30 sierpnia 2016
roku;

2. umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z tacznym limitem
200 000 tys. zt. Na dzien 31 marca 2014 roku uruchomiono limit finansowania na tgczng kwote 97 800 tys.
zt, z czego wykorzystanych zostato 94 700 tys. zt. Termin wazno$ci limitu przypada na 19 wrze$nia 2017
roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji. Srodki pozyskane
w ramach umowy majg by¢ wykorzystane na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spotki. Obligacje sq emitowane jako papiery
krétkoterminowe, ktore w cyklach kwartalnych podlegajg zamianie (rolowaniu) na obligacje nowej emisji,
ze zobowigzaniem banku do ich objecia zgodnie z warunkami umowy emisji w catym okresie jej trwania.
Wysokos¢ emisji w ramach niniejszego finansowania wyniosta na dzien 31 marca 2014 roku 64 200 tys. zt.

13.9. Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pomiedzy spotka celowg ENERGA AB (publ) (emitent euroobligacji), a ENERGA SA zawarte zostaty dwie umowy
pozyczki denominowane w EUR na faczng kwote 499 000 tys. EUR. W celu zabezpieczenia przysztych
przeptywdw pienieznych z tytutu powyzszych pozyczek, Spdtka zawarta transakcje walutowej zamiany stop
procentowych CCIRS.

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszej relacji zabezpieczajacej Spotka desygnowata przeptywy pieniezne
z tytutu zaciggnietych pozyczek o statym oprocentowaniu denominowanym w walucie EUR.

Jako instrument zabezpieczajacy Spdtka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktdrej Spétka otrzymuje
przeptywy pieniezne o stalym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o stalym
oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy pieniezne otrzymywane przez Spotke pokrywajq sie z przeptywami
pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Spdtka oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeptywow
pienieznych do marca 2020 roku.

Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego wyniosta na dzier 31 marca 2014 roku 55 304 tys. zt.

Z tytulu wdrozonej rachunkowo$ci zabezpieczeh przeptywdw pienieznych Spétka rozpoznata w okresie
sprawozdawczym w kapitale z aktualizacji wyceny (efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentu
zabezpieczajacego, po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) kwote 20 433 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen
w okresie sprawozdawczym:

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Stan na

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciaggu okresu sprawozdawczego 31 marca 2014

(niebadane)

Bilans otwarcia 26 539
Kwota ujeta w kapitale z akiualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie warto$ci godziwej instrumentow zabezpieczajacych 42287
Naliczone, niezapadte odseti, przeniesione z kapitatu do wyniku odsetkowego (7 421)
Rewaluagja instrumentow zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu do wyniku z pozycji wymiany (9 640)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow (4793)
Bilans zamkniecia 46 972

Na dziern 31 marca 2014 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

14.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Spétce nie wystepuijg istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.

15.  Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej oraz wynik finansowy Spétki

Postepowanie z powodztwa FORTA Sp. z 0.0.

W dniu 3 wrze$nia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto m.in. uchwate w sprawie
okre$lenia serii akcji spotki i dokonania zmiany statutu (,Uchwata o Uprzywilejowaniu®). Na mocy Uchwaty
0 Uprzywilejowaniu wprowadzono do statutu uprzywilejowanie akcji serii BB co do gtosu. W dniu 16 pazdziernika
2013 roku doreczony zostat ENERGA SA pozew akcjonariusza FORTA Sp. z 0.0. (,FORTA”) o stwierdzenie
niewazno$ci Uchwaty o Uprzywilejowaniu, badz alternatywnie jej uchylenie, jako podjetej z naruszeniem dobrych
obyczajéw, godzacej w interesy Spotki oraz majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza — spétki FORTA. Sad
Okregowy w Gdansku wyrokiem z dnia 26 marca 2014 roku oddalit powodztwo FORTA w powyzszej sprawie. Na
dzieni zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wyrok nie jest prawomocny.

16. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Gdansk, 12 maja 2014 roku

20



