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PODSUMOWANIE 1 KWARTALU 2014 ROKU:

o Przychody Grupy ENERGA wyniosty ponad 2,7 mld zt, czyli o 186 mln zt mniej w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost przychodow zanotowat
Segment Wytwarzanie (o 26%) i Segment Dystrybucji (o 8%), natomiast Segment
Sprzedazy wykazat spadek w tym okresie (0 19%).

Grupa wypracowata zysk EBITDA w kwocie 654 mln zt, wyzszy o 182 min zt, tj. o 39 proc. r/r.
Udziat Segmentu Dystrybucji wynidést 63% EBITDA Grupy, Segmentu Wytwarzania 30%
i Segmentu Sprzedazy 7%. Zysk netto uksztattowat sie na poziomie 323 min zt i byt o 79 proc.
Wyzszy r/r.

Catkowita zainstalowana moc wytwdrcza Grupy ENERGA wyniosta 1,3 GWe i 0,9 GWt. Grupa
wytworzyta brutto 1,3 TWh energii elektrycznej: 60,2% wytworzonej energii brutto pochodzito
z wegla kamiennego, 20,2% z wody, 11,3% z biomasy i 8,3% z wiatru. Produkcja ciepta
brutto wyniosta 1 419,2 TJ. Spdtka dystrybucyjna Grupy, ENERGA-OPERATOR SA, dostarczyta
5,3 TWh energii elektrycznej do ponad 2,9 mIn odbiorcow.

e Spoétki wytworcze w Grupie ENERGA wyprodukowaty o ok. 40 GWh (3%) mniej energii niz

w analogicznym okresie 2013 roku. Spadek produkcji energii elektrycznej miat miejsce
zarowno w elektrowniach i elektrocieptowniach (o 109 GWh; kluczowg przyczyng byto
zmniejszenie poziomu produkcji wiasnej w spotce ENERGA Elektrownie Ostroteka SA z powodu
awarii generatora bloku nr 2), jak i w przeptywowych elektrowniach wodnych (o 46 GWh;
przede wszystkim z powodu gorszych warunkéw hydrologicznych w 1 kwartale br.). Pozytywny
wptyw na poziom produkcji energii elektrycznej miata akwizycja farm wiatrowych z produkcja
103 GWh dodatkowej energii elektrycznej w 1 kwartale br.

e Na koniec 1 kwartatu br. w Grupie zainstalowanych byto ponad 0,5 GW w odnawialnych

zrodtach energii (OZE), z ktérych wyprodukowano ok. 0,5 TWh energii elektrycznej brutto.

@ Wolumen energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom koncowym przez spétke ENERGA OBROT

SA ulegt zmniejszeniu o ok. 10% r/r (0,5 TWh) i wyniést ok. 4 TWh. Spadek dotyczyt
wszystkich grup taryfowych, co wynika ze zmiany strategii sprzedazy i nieprzedtuzania
nierentownych uméw (w grupach taryfowych A i B) oraz z mniejszego zuzycia energii przez
odbiorcéw detalicznych. W tym okresie spadek sprzedazy energii odnotowano rdwniez na
rynku hurtowym (ok. 10%) do 2,7 TWh.

0 Na koniec 1 kwartatu br. poziom wskaznika SAIDI wynidst 107,1 min./odb. i byt wyzszy od

analogicznego okresu roku ubiegtego o 170%. Istotny wptyw na wzrost wskaznika SAIDI miat
fakt  wystgpienia  rozlegtych  awarii  spowodowanych  niekorzystnymi  warunkami
atmosferycznymi (SAIDI dla awarii masowych wyniést 42,3 min./odb.). Warto$¢ wskaznika
SAIFI (1,01 przerwy) byta wyzsza od 1 kwartatu 2013 roku o 91%.

e W 1 kwartale 2014 roku naktady inwestycyjne Grupy wyniosty 195 min zt, z czego najwiekszy

udziat miaty wydatki Segmentu Dystrybucji w wysokosci 154 min zt.
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Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe za okresy
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku i 31 marca 2014 roku, a w przypadku danych
bilansowych - na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy ENERGA

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto przed
opodatkowaniem

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Catkowite dochody

Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zysk netto na akcje zwykty

i rozwodniony (w PLN/EUR na
akcje)

Sredniowazona liczba akcji
zwyktych wyemitowanych
zastosowana do obliczania
zysku na jedng akcje (w tys.)

Aktywa trwate

Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca
2014 2013
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)

w tys. PLN
2 747 979 2 933 814
445 726 282 486
404 293 243 096
319 661 192 362
342 207 180 626
250 264 703 807
(356 551) (323 134)
(176 558) 1 830 248
(282 845) 2210921
0,77 0,47
414 067 414 067

Stan na dzien

31 marca 2014
(niebadane)

w tys. PLN

12 660 729

31 grudnia 2013
(przeksztatcone)

12 649 536

Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca
2014 2013
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)
w tys. EUR

655 936 702 912
106 394 67 681
96 504 58 243
76 302 46 088
81 684 43 276
59 737 168 625
(85 108) (77 420)
(42 144) 438 509
(67 514) 529 714
0,18 0,11
414 067 414 067

Stan na dzien

31 marca 2014 31 grudnia
(niebadane) 2013
(przeksztatcon
e)
w tys. EUR

3 035 200 3 050 139
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Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Wartos¢ ksiegowa na akcje
(w PLN/EUR na akcje)

Liczba akcji zwyktych na koniec
okresu (w tys.)

4 364 282

17 025 011

6 475 289

2 159 600

8 390 122

8 373 040

4 521 613

20,22

414 067

4 435 020

17 084 556

6 520 014

2 516 247

8 048 295

8 034 479

4521613

19,40

414 067

1 046 264

4 081 464

1552 343

517 728

2011 393

2 007 297

1 083 982

4,85

414 067

Wybrane jednostkowe dane finansowe ENERGA SA

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto przed
opodatkowaniem

Zysk netto

Catkowite dochody

Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Okres 3 miesiecy zakonczony
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1 069 401
4 119 540
1572 148
606 734

1 940 658
1937 326
1 090 281
4,68

414 067

Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 31 marca
2013 2013
2014 (niebadane, 2014 (niebadane,

(niebadane) przeksztatcone) (niebadane) przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. EUR

14 822 13 586 3 538 3 255

(16 802) (17 091) (4 011) (4 095)

720 566 583 499 171 977 139 800

725 359 586 372 173 141 140 489

745 792 586 372 178 019 140 489

(28 628) (14 729) (6 833) (3 529)

102 623 791 515 24 496 189 639

(153 122) 1370 108 (36 550) 328 264
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Zmiana netto stanu $rodkéw (79 127) 2 146 894 (18 887) 514 374
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zysk netto na akcj kk
Y Je zwyidly 1,75 1,42 0,42 0,34

i rozwodniony (w PLN/EUR na
akcje)

Liczba akcji zwyktych
wyemitowanych zastosowana 414 067 414 067 414 067 414 067
do obliczania zysku na jedng

akcje

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2014 31 marca 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013 (niebadane) 31 9rudnia 2013

w tys. PLN w tys. EUR
10 249 991 10 465 281 2 457 265 2 523 457
Aktywa trwate
1803 421 1 099 806 432 340 265 192
Aktywa obrotowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane 2 088 - 501 -
jako przeznaczone do sprzedazy
12 055 500 11 565 087 2 890 106 2 788 649
Aktywa razem
. . . 4 929 024 4 988 638 1181 652 1202 893
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 2D B2 216431 78 124525
. 6 805 810 6 060 018 1 631 580 1461 231
Kapitat wiasny
. 4 521 613 4 521 613 1 083 982 1 090 281
Kapitat podstawowy
Wartoé¢ ksiegowa na akcje (w 16,44 14,64 3,94 3,53
PLN/EUR na akcje)
Liczba akcji zwyktych na koniec 414 067 414 067 414 067 414 067

okresu (w tys.)

* Dana dotyczy stanu sprzed scalenia akcji Spotki ENERGA SA.

Powyzsze dane finansowe za okresy zakonczone 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku
zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu EUR
ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca 2014 roku - 4,1713, na dzien
31 grudnia 2013 roku - 4,1472.

poszczegdllne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywdéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich
kursow EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku - 4,1894, okresu od 1 stycznia do
31 marca 2013 roku - 4,1738.
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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ENERGA

1.1. Struktura Grupy

Na dzien 31 marca 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej ENERGA (,Grupa ENERGA”, ,Grupa”)
wchodzita jednostka dominujaca - spétka ENERGA SA (,Spoétka”, ,Emitent”) i 49 spdtek zaleznych
oraz dwie spotki stowarzyszone. Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji liczba spotek Grupy
zmniejszyta sie do 43 zaleznych i jednej stowarzyszonej.

Uproszczony sktad Grupy Kapitatowej ENERGA na koniec 1 kwartatu br. ilustruje ponizszy schemat:

Rys. 1: Uproszczony sktad Grupy Kapitatlowej ENERGA

Dystrybucja Wytwarzanie (ENERGA Sprzedaz |
(ENERGA-OPERATOR) Wytwarzanie) (ENERGA-OBROT)

Pozostate

Petny sktad Grupy ENERGA na koniec okresu sprawozdawczego, powigzania organizacyjne i/ lub
kapitatowe oraz chronologiczna lista zmian formalnoprawnych zostaty zamieszczone w nocie nr 2.1
Skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku.

Zgodnie z przyjetymi w Grupie ENERGA zasadami sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego,
spotki bezposrednio i posrednio zalezne wyceniane s metodq petng, natomiast inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wtasnosci.

1.2. Model zarzadzania Grupa

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowg ENERGA od dnia 17 grudnia 2013 roku odbywa sie
w oparciu o wewnetrzng regulacje o nazwie tad Organizacyjny (,tad”). Zmieniona koncepcja jest
wyrazem dazenia Grupy ENERGA do budowy organizmu gospodarczego, ktoérego dziatalnos¢ jest
silnie oparta na regutach rynkowych i strategiach konkurencji. Grupa ma by¢ dzieki temu lepiej
przygotowana do wyzwan, stawianych przez zmienno$¢ i dynamike otoczenia rynkowego
i regulacyjnego.

Odpowiedzialno$¢ za sprawno$¢ i efektywnos¢ dziatania oraz za wyniki finansowe konsekwentnie
lokowana jest na poziomie poszczegdlnych Segmentédw. ENERGA SA realizuje funkcje o charakterze
strategicznym oraz kontrolnym. Z zatozenia, tad wspiera rozwdj Grupy realizowany na bazie
organicznego wzrostu w oparciu o posiadane aktywa oraz przygotowuje jg do udziatu w procesach
fuzji i przejec. tad reguluje takie obszary, jak: nadzér biznesowy i wtascicielski, polityke finansowa,
inwestycje, polityke personalng, informatyke, obstuge prawng, otoczenie prawne i regulacyjne oraz
relacje inwestorskie.

ENERGA SA ustala Model Biznesowy Grupy, oparty gtéwnie na zarzadzaniu Segmentami
z zachowaniem samodzielnosci Lideréw Segmentéw w realizacji celéw biznesowych i aktywnosci
rynkowej. Spotka okresla Segmenty w Grupie definiujac ich cele oraz odpowiada za decyzje
i dziatania o charakterze strategicznym i kierunkowym. Monitoruje i sprawuje kontrole dziatalnosci
Segmentéw oraz zarzadza ryzykiem strategicznym w skali catej Grupy. ENERGA SA nadzoruje
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Lideréw Segmentow, ktérzy prowadzg dziatania na poziomie operacyjnym i zarzadzajg Segmentem
w oparciu o Model Biznesowy Grupy, definiujac i rozliczajac cele dla spotek Segmentu oraz
ponoszac petng odpowiedzialnos¢ za jego wyniki. Kazdy Lider odpowiada za zdolnos$¢ Segmentu do
generowania dywidendy dla witasciciela. Realizowane dziatania cechuje efektywnos$¢ zarédwno na
poziomie Grupy, Segmentu, jak i pojedynczych podmiotow.

1.3. Wazniejsze zmiany w organizacji oraz w zasadach zarzadzania Grupa
Kapitatowag

Realizujac strategie rozwoju i optymalizacji struktury Grupy ENERGA w okresie 3 miesiecy,
zakonczonym 31 marca 2014 roku, miaty miejsce nastepujace zmiany w jej organizacji:

8 stycznia 2014 roku: 11 lutego 2014 roku:

Potaczenie AEGIR 4 Sp. z o.0. (spétka Podziat EPW Energia Olecko Sp. z0.0.
przejmujaca) ze spétkami AEGIR 1 Sp. poprzez przeniesienie czesci mathku tej
z 0.0., AEGIR 2 Sp. z o.0. i AEGIR 3 Sp. §P°"<'_r tj. o|°dEZ'a*US pod f'rm% dEP_V‘:

0. S - . nergia ecko p. Z 0.0. zia
z 0.0. (spotki przejmowane) w Ketrzynie — na spotke EPW 1 Sp.
z 0.0. (posrednio zalezna od ENERGA
SA),

17 lutego 2014 roku: w wyniku podziatu jedynym

wspolnikiem EPW Energia Olecko Sp.

Zakonczenie procesu likwidacji spotki z o0.0. zostala PGE Polska Grupa

Zaklad Energetyczny Plock - Dystrybucja Energetyczna SA, a tym samym spoétka

Zachad Sp. z o.0. w likwidacji. dzielona przestata naleze¢ do Grupy
ENERGA.

27 lutego 2014 roku: 28 lutego 2014 roku:
Zbycie przez ENERGA-OPERATOR SA Podziat EPW Energia Sp. z 0.0.

wszystkich posiadanych udziatow (tj. poprzez przeniesienie dwoch czesci
100%) w spotkach ENERGA-OPERATOR majatku tej spotki, tj.
Produkcja Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe Energetyki o oddziatu pod firma: EPW Energia
~ELEKTROINSTAL” Sp. z 0.0. Sp. Z 0.0. Oddziat
"Kisielice/ Malbork" Wractawek
i EPW Energia Sp. z o.0. Oddziat
"Galicja" Orzechowce — na spotke
18 marca 2014 roku: PGE Energia Natury Sp. z o.o0.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego ENERGA z siedziba w Warszawie, .
: oddziatu pod firmaq EPW Energia Sp.
LI Seatys. 20 Nowe O udsialy z0.0. Oddzial "Pipeline” Pruszcz
w podwyzszonym kapitale objeta ENERGA SA (Sidanzslgl,ona( sgg:'éﬁnf:“;;:ir :owglé
wnoszac aport w postaci: EI'\)JIERGA. SA) P a
100% udzialéw Ekologiczne Materialy ’
Grzewcze Sp.z20.0., : ¢« w wyniku podziatu jedynym
100 % akcji spotki Elektrownia wspélnikiem EPW Energia Sp. z o.o.

Ostroteka SA, L zostata ENERGA Wytwarzanie Sp.
89,38% akgcji spotki ENERGA Z 0.0.

Elektrownie Ostroteka SA.

Zmiany o charakterze organizacyjnym przeprowadzone wewnatrz Grupy ENERGA w cigqgu
1 kwartatu 2014 roku miaty przede wszystkim na celu:

o dalsze porzadkowanie i uproszczenie powigzan organizacyjnych i kapitatowych, gtéwnie
w Segmencie Wytwarzanie,

o zbycie poza Grupe podmiotéw prowadzacych dziatalno$é niezwigzang z podstawowg
dziatalnoscig segmentéw (Segment Dystrybucji).

W Segmencie Wytwarzanie przystgpiono do realizacji kolejnych etapdéw konsolidacji spotek
i porzadkowania struktury wtascicielskiej. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, dotyczacymi integracji
nabytych aktywow w Grupie ENERGA, przeprowadzony zostat podziat EPW Energia Sp. z 0.0., a tym
samym od dnia 28 lutego br. (tj. rejestracji podziatu spotki), jedynym wspdlnikiem spétki pozostata
ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. W kolejnym etapie dziatan, zaplanowano potgczenie spétki EPW
Energia Sp. z 0.0. (jako spotki przejmowanej) z ENERGA Wytwarzanie Sp. z o0.0. (jako spotki
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przejmujacej). Pozwoli to witaczy¢ funkcjonujagce w EPW Energia Sp. z o.0. farmy wiatrowe do
struktur ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 14 marca 2014 roku sporzadzony zostat Plan Potgczenia
ww. spétek: ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) i EPW Energia Sp. z 0.0. (spotka
przejmowana).

Juz po okresie, ktérego dotyczy niniejsza Informacja, 16 kwietnia 2014 roku odbyto sie
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki EPW Energia Sp. z 0.0., na ktérym podjeta zostata
uchwata w sprawie potaczenia spotek w sposéb uproszczony, okreslony w art. 515 § 1 Kodeksu
spotek handlowych tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego ENERGA Wytwarzanie Sp. z o.0.
Proces ten zostanie zakonczony z chwilg rejestracji potaczenia w Krajowym Rejestrze Sadowym.

18 marca 2014 roku sporzadzony zostat Plan Potgczenia spodtek zaleznych: ENERGA Invest SA.
(spétka przejmujaca) oraz EPW 1 Sp. z 0.0., EPW 2 Sp. z 0.0., EPW 3 Sp. z 0.0., EPW Parsowek
Sp. z 0.0. i AEGIR 5 Sp. z 0.0. (spotki przejmowane). Stosowne uchwaty w sprawie ich potaczenia
zostaty podjete na Zgromadzeniach tych spotek w dniu 25 kwietnia 2014 roku, a wpisu do KRS Sad
dokonat 30 kwietnia 2014 roku.

W konsekwencji prowadzonych w Grupie ENERGA procesdw tgczenia spotek, sprzedazy i likwidacji,
do dnia publikacji niniejszej Informacji, w odniesieniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego
(tj. stanu na 31 grudnia 2013 roku), nastgpito zmniejszenie liczby spdtek zaleznych Emitenta z 56
do 43. Ze struktur Grupy ENERGA podczas 1 kwartatu br. i do dnia sporzadzenia niniejszej
Informacji, ubyto 13 spotek zaleznych i 1 spotka stowarzyszona.

Pierwsze 3 miesigce 2014 roku to réwniez intensywne prace zwigzane z przeksztatceniem spotki
ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Znaczny majatek spotki, jej wysoki kapitat
zaktadowy oraz skala iszeroki zakres prowadzonej dziatalnosci gospodarczej jednoznacznie
przemawiajg za zmiang formy prawnej. Zakonczenie procesu przeksztatcenia planowane jest do
konca czerwca 2014 roku.

W dniu 14 kwietnia 2014 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie spotki ENERGA-OPERATOR SA,
na ktéorym podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spétki o kwote
135 mIn zt, tj. do wysokosci 1 356 110 400,00 zt, z przeznaczeniem na ten cel srodkéw wiasnych,
pochodzacych z kapitatu zapasowego ENERGA-OPERATOR SA, =zasilonego zyskiem netto,
wypracowanym przez spotke w 2013 roku. Rejestracja podwyzszenia Kapitalu w Krajowym
Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 5 maja 2014 roku.

1.4. Zmiana struktury organizacyjnej ENERGA SA

Zmiany struktury organizacyjnej ENERGA SA przygotowane i zatwierdzone w marcu 2014 roku
stanowig konsekwencje wdrozenia w Grupie ENERGA nowych zasad jej organizacji okreslonych
we wczesniej juz opisanym ,tadzie Organizacyjnym Grupy ENERGA”, w tym roli ENERGA SA jako
spotki dominujacej w Grupie.

Zmiany wprowadzone w organizacji Spoétki dotycza:

1) utworzenia Centrum Finanséw i Nadzoru Korporacyjnego - Centrum powstato z potaczenia
dwdch obszarédw Zarzadzania Aktywami i Zarzadzania Finansami. Decyzja o potaczeniu
wynikata z przenikania/wzajemnego uzupetniania sie tematow strategicznych z zakresu
zarzadzania finansami i zarzadzania aktywami Grupy ENERGA,

2) utworzenia Centrum Rozwoju i Regulacji - Centrum powstato w wyniku przemodelowania
obszaru inwestycji tj. przeniesienia projektdw i dziatan dotyczacych realizacji inwestycji na
poziom Lidera Segmentu oraz pozostawienia zagadnien strategicznych w szczegdlnosci
w obszarze regulacyjnym i okreslania kierunkéw rozwoju inwestycji strategicznych
na poziomie ENERGA SA,

3) utworzenia Biura Marketingu i Komunikacji - co bylo dziataniem porzadkujacym
przyjmujacym, ze obszary wsparcia biznesu bedg funkcjonowaty w formule Biur a obszary
biznesowe beda zorganizowane w Centra. Tym samym dotychczasowe Centrum Marketingu
i Komunikacji przeksztatcone zostato w Biuro,
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4) utworzenia Biura Systemdw - nowego obszaru wsparcia biznesu, skupiajacego zadania
zwigzane z definiowaniem, utrzymaniem oraz rozwojem systemdw wspomagajacych
funkcjonowanie organizacji tj. IT, bezpieczenstwa oraz ryzyka. Biuro powstato na skutek
przejecia funkcji i zasobéw Biura Zarzadzania Ryzykiem, Procesami i Projektami, Centrum
IT, Biura Relacji Instytucjonalnych oraz Biura Systemdw Bezpieczenstwa. Jednoczesnie
szeroki zakres zadan dotychczasowych samodzielnych komdrek organizacyjnych
ograniczono i dostosowano do biezgcych potrzeb organizacji,

5) utrzymania pozostatych Biur tj.: Biura Relacji Inwestorskich, Biura Audytu i Kontroli oraz
Biura Zarzadu, z jednoczesnym dostosowaniem realizowanych zadan do zakresu
okreslonego tadem.

Wizualizacje zmian struktury organizacyjnej ENERGA SA prezentuje ponizszy rysunek. Przedstawia
on schemat organizacyjny Spétki, na ktérym kolorem pomaranczowym zaznaczono komorki
organizacyjne przeksztatcone zgodnie z zatwierdzong w marcu 2014 roku strukturg organizacyjna,
a kolorem zielonym komoérki organizacyjne pozostate bez zmian.

Rys. 2: Struktura organizacyjna Spo6tki ENERGA SA obowiazujaca od kwietnia 2014 roku

Doradca ds. Zarzad ENERGA SA
Prawnych

Biuro Relacji Biuro Audytu Dyrektor

Inwestorskich i Kontroli Zarzadzajacy Biuro Zarzadu

Centrum Finanséw
i Nadzoru Biuro Systemdw
Korporacyjnego

Centrum Rozwoju Biuro Marketingu
i Regulacji i Komunikacji

Dziat
Marketingu

Dziat
Ryzyka

Departament
| Planowania i Analiz

Departament

Rozwoju i Regulacji Korporacyjnego

Dziat
Komunikacji
Korporacyjnej

Dep. Nadzoru
Korporacyjnego
i Konsolidacji

Departament
Inwestycji

Dziat
Zarzadzania

Ptynnosci
i Wsparcia
Finansowania
Projektow

Dziat Systeméw

Bezpieczenstwa

Marka

2. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ENERGA

2.1. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej w podziale na segmenty dziatalnosci

Grupa ENERGA na koniec 2013 roku byta trzecim operatorem systemu dystrybucyjnego (,0SD")
w Polsce pod wzgledem wolumenu energii elektrycznej dostarczanej odbiorcom koricowym,
z czotowg pozycjg na polskim rynku pod wzgledem udziatu dystrybucji energii elektrycznej
w EBITDA. W$rdd najwiekszych grup energetycznych w Polsce zajmowata réwniez wiodaca pozycje
pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej ze zréddet odnawialnych (,0ZE”) w tgcznym
wolumenie wytworzonej energii elektrycznej. Grupa byta trzecim sprzedawca energii elektrycznej
w Polsce pod wzgledem wolumenu energii elektrycznej sprzedawanej odbiorcom koncowym.

Dziatalno$¢ Grupy ENERGA koncentruje sie w nastepujacych kluczowych segmentach dziatalnosci:
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Segment Wytwarzanie - Segment Dystrybucji — skupiajacy Segment Sprzedazy - na ktory
obejmujacy gtéwnie wytwarzanie dziatalnos$¢ polegajaca na dystrybucji skfada sie przede wszystkim
energii elektrycznej ze zrédet energii elektrycznej przez OSD - dziatalnos$¢ zwigzana z obrotem
odnawialnych oraz dziatalnos$¢ ENERGA-OPERATOR SA (Lider energig elektryczna oraz
wytworcza w elektrowniach Segmentu), a takze dziatalnos$¢ obstuga klienta prowadzong
konwencjonalnych bezpoérednio zwigzana z dziatalnoécia  przez spétki ENERGA-OBROT SA
i elektrocieptowniach, a takze dystrybucyjng prowadzong przez inne  (Lider Segmentu) i ENERGA
dystrybucje ciepta - Liderem spotki z tego Segmentu. Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0.
Segmentu jest ENERGA oraz ustugi o$wietlenia ulicznego
Wytwarzanie Sp. z o.0. i drogowego $wiadczone przez

spotke ENERGA Oswietlenie Sp.

Z 0.0.

Dziatalnos¢ wspierajaca trzy podstawowe segmenty dziatalnosci w Grupie jest skonsolidowana
w ramach Segmentu Pozostate, zarzadzanego przez ENERGA SA, jako spodtke holdingowa Grupy.
Spoétkami $wiadczacymi ustugi wsparcia dla gtéwnych segmentéw dziatalnosci sg przede wszystkim
centra ustug wspdlnych $wiadczace ustugi obstugi ksiegowej, kadrowo-ptacowej, administracyjnej
oraz wsparcia teleinformatycznego.

Segment Dystrybucji energii elektrycznej jest kluczowy z punktu widzenia budowania
rentownos$ci operacyjnej Grupy. Dystrybucja energii elektrycznej w Polsce jest dziatalnoscig
regulowana, prowadzona w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (,URE”). Grupa jest naturalnym monopolistg na terenie pdtnocnej i srodkowej Polski,
gdzie znajdujq sie jej aktywa dystrybucyjne i dostarcza energie elektryczng do ponad 2,9 min
klientow. Na dzien 31 marca 2014 roku sie¢ dystrybucyjna sktadata sie z linii energetycznych
o tacznej diugosci ponad 190 tys. km i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 77 tys. kmz2,
co stanowito ok. 25% powierzchni kraju.

Na Segment Wytwarzania skiladajg sie elektrownia systemowa, elektrownie wodne, farmy
wiatrowe i elektrocieptownie (,kogeneracja”, ,CHP”). Catkowita zainstalowana moc wytworcza
w elektrowniach Grupy wynosita na koniec marca 2014 roku ok. 1,3 GW. W 1 kwartale 2014 roku
Grupa wytworzyta brutto 1,3 TWh energii elektrycznej. Zainstalowana w elektrowniach Grupy moc
jest oparta na zdywersyfikowanych zrédtach energii, takich jak wegiel kamienny, woda, wiatr
i biomasa. W 1 kwartale 2014 roku 60,2% wytworzonej przez Grupe energii brutto pochodzito
z wegla kamiennego, 20,2% z wody, 11,3% z biomasy i 8,3% z wiatru.

Rys. 3: Struktura Segmentu Wytwarzanie wg zrodet energii

Wytwarzanie
(ENERGA
Wytwarzanie)

Elektrownia Pozostate
systemowa (w tym CHP)

Grupa ENERGA zajmuje wiodacq pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej ze
zrodet odnawialnych w energii wytworzonej ogoétem sposrod gtéwnych grup energetycznych
dziatajacych na polskim rynku, a zawdziecza to gtéwnie produkcji energii w hydroelektrowniach.
Energia zielona powstaje w 46 elektrowniach wodnych, 3 farmach wiatrowych oraz w instalacjach
spalajacych biomase (w tym przede wszystkim w spdtce ENERGA Elektrownie Ostroteka SA).
Na koniec 1 kwartatu 2014 roku w Grupie zainstalowanych byto ponad 0,5 GW w odnawialnych
zrodtach energii, z ktérych Grupa wyprodukowata w 1 kwartale 2014 roku brutto 0,5 TWh energii
elektrycznej.
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Segment Sprzedazy sprzedaje energie elektryczng do wszystkich segmentéow klientow,
od przemystu poprzez duzy, $redni i maty biznes na gospodarstwach domowych konczac.
Najwiekszy wolumenowo udziat stanowig klienci przemystowi, a najliczniejszg grupg odbiorcow sg
gospodarstwa domowe. Na koniec 1 kwartatu 2014 roku Grupa ENERGA obstugiwata ponad 2,9 min
odbiorcow, z czego ponad 2,6 min stanowili klienci taryfy G.

2.2. Kluczowe dane operacyjne Grupy
2.2.1 Segment Dystrybucji

Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

D e oW ™9 1hw. 2014 1kw. 2013 Zmiana  ZonS
Grupa taryfowa A (WN) 961 846 115 14%
Grupa taryfowa B (SN) 1767 1619 148 9%
Grupa taryfowa C (nN) 1126 1 060 66 6%
Grupa taryfowa G (nN) 1403 1448 (45) -3%
Razem 5 257 4973 284 6%

* Sprzedaz zafakturowana.

W 1 kwartale 2014 roku wolumen dostarczonej energii elektrycznej byt wyzszy w stosunku do
analogicznego okresu w 2013 roku s$rednio o prawie 6%. Wzrost przecietnej stawki dystrybucyjnej
wyniost ok. 3% r/r.

Wskazniki SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI
nieplanowane nieplanowane

nieplanowane z planowane Razem nieplanowane z planowane Razem
katastrofalnymi katastrofalnymi

Liczba minut na odbiorce we wskazanym okresie = Zaktdcenia na odbiorce we wskazanym okresie

1 kw. 2014 82,5 87,9 19,2 107,1 0,91 0,91 0,10 1,01
1 kw. 2013 25,5 25,6 14,1 39,7 0,45 0,45 0,08 0,53
Zmiana 57,0 62,3 51 67,4 0,46 0,46 0,02 0,48
Zmiana (%) 224% 243% 36%  170% 102% 102% 25% 91%

Grupa ENERGA na dzien 31 marca 2014 roku osiggneta poziom wskaznika SAIDI (planowane
i nieplanowane z katastrofalnymi) 107,1 min./odb., wyzszy od analogicznego okresu roku
ubiegtego o 170%. Istotny wptyw na wzrost wskaznika SAIDI miat fakt wystgpienia rozlegtych
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awarii spowodowanych niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi (SAIDI dla awarii masowych
wynidst 42,3 min./odb.). Wartos$¢ wskaznika SAIFI (1,01 przerwy) byta wyzsza od 1 kwartatu 2013
roku o 91%.

2.2.2 Segment Sprzedazy
Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy

Sprzedaz energii elektrycznej przez

Segment Sprzedazy (GWh)* 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmiana (%)
Sprzedaz energii detaliczna 4 280 4 731 (450) -10%
htfr':;ﬁ:;i, 3"5;.?1" na rynkw 2690 2990 (300) -10%
bils ::szllzecil/az' energii na rynek 213 357 (144) 0%
siccionych do ENERGA-GPERATOR 501 450 52 11%
2o éﬁl}iggjcz'henergﬁ do klientow 19 g (59) 50
Pozostata sprzedaz hurtowa 1957 2105 (148) -7%
Sprzedaz energii razem 6 971 7721 (750) -10%

* Nie uwzglednia sprzedazy energii elektrycznej przez wytwdrcow.

W 1 kwartale 2014 roku wolumen energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom koncowym ulegt
zmniejszeniu o ok. 10% (0,5 TWh) w poréwnaniu do 1 kwartatu 2013 roku. Spadek dotyczyt
wszystkich grup taryfowych, podczas gdy istothne wolumenowo odchylenie wystgpito w ramach grup
taryfowych A, B i G. Wynika to ze zmiany strategii sprzedazy i nieprzedtuzania nierentownych
umow (w grupach taryfowych A i B) oraz z mniejszego zuzycia energii przez odbiorcow
detalicznych. W ujeciu wolumenowym sprzedaz gospodarstwom domowym (taryfa G) w 1 kwartale
2014 roku stanowita 32% sprzedazy zafakturowanej do odbiorcow koncowych spdtki ENERGA-
OBROT (podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego). W analizowanym okresie
spadek sprzedazy energii odnotowano rowniez na rynku hurtowym (ok. 10%).

2.2.3 Segment Wytwarzania

Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie ENERGA

Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh) 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmiana

(w %)
Elektrownie - wegiel kamienny 689,2 754,1 (64,9) -9%
Elektrownie - wspotspalanie biomasy 141,2 166,6 (25,4) -15%
Elektrocieptownie - wegiel kamienny 64,1 81,5 (17,4) -21%
Elektrocieptownie - biomasa 0,1 1,6 (1,5) -94%
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Informacja do Rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy ENERGA za 1 kwartat 2014 roku

Energa
Elektrownie - woda 237,3 283,4 (46,1) -16%
Elektrownia szczytowo-pompowa 15,6 3,4 12,2 359%
Elektrownie - wiatr 103,4 0,0 103,4 -
Produkcja energii razem 1 250,8 1 290,7 (39,9) -3%
w tym z OZE 481,9 451,5 30,4 7%

Spotki wytwércze w Grupie ENERGA wyprodukowaty o ok. 40 GWh (3%) mniej energii elektrycznej
w ciggu 1 kwartatu 2014 roku niz w analogicznym okresie 2013 roku. Spadek produkcji energii
elektrycznej odnotowano zaréwno w elektrowniach i elektrocieptowniach (o 109 GWh; kluczowg
przyczyng byto zmniejszenie poziomu produkcji wtasnej w ENERGA Elektrownie Ostroteka SA
z powodu awarii generatora bloku nr 2) jak i w przeptywowych elektrowniach wodnych (o 46 GWh;
przede wszystkim z powodu gorszych warunkéw hydrologicznych w 1 kwartale 2014 roku).
Pozytywny wptyw na poziom produkcji energii elektrycznej w 1 kwartale 2014 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego miata akwizycja farm wiatrowych, ktéra przyczynita sie
do dodatkowej produkcji 103 GWh energii elektrycznej w omawianym okresie sprawozdawczym
(rok wczesniej produkcja farm wiatrowych nienalezacych wéwczas do Grupy ENERGA wynosita 76
GWh).

Produkcja ciepta

Produkcja ciepta brutto (TJ) 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmizg/na
w %
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 751,2 865,3 (114,1) -13%
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. 554,2 618,9 (64,7) -10%
ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A. 113,8 201,7 (87,9) -44%
Produkcja ciepta brutto razem 1419,2 1 685,9 (266,7) -16%

Nizsza produkcja ciepta w 1 kwartale 2014 roku jest wynikiem wysokich temperatur w tym okresie
roku. taczna produkcja ciepta spadta o ok. 267 TJ (16%) wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmiana (%)
Zuzycie paliw
Koszt Koszt
Iloé¢ Iloéc Iloéc Koszt Iloé¢ Koszt
(w min zt) (w min zt)
Wegiel kamienny [tys. ton] 402,2 106,1 445,9 136,1 (43,7) (30,0) -10% -22%
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Informacja do Rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy ENERGA za 1 kwartat 2014 roku

Energa
Biomasa [tys. ton] 93,8 36,6 109,4 48,6 (15,6) (12,0) -14% -25%
Zuzycie paliw razem 142,7 184,7 (42,0) -23%

* tgcznie z kosztem transportu.

W 1 kwartale wytwércy z Grupy ENERGA zuzyli o ok. 44 tys. ton (10%) mniej wegla kamiennego
niz rok wczesniej. Miato to zwigzek ze spadkiem produkcji energii elektrycznej z wegla kamiennego
0 10%. Zuzycie biomasy spadio o ok. 16 tys. ton (14%) w wyniku ograniczenia procesu
wspotspalania biomasy w Grupie ENERGA w 1 kwartale 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Spadkowi wolumenu zuzycia poszczegdlnych surowcow towarzyszyta
obnizka srednich cen zuzycia poszczegdlnych paliw (o 14% dla wegla i 12% w przypadku biomasy),
co przetozyto sie na redukcje kosztu zuzycia obu paliw odpowiednio 0 22% i 25%. W 1 kwartale
2014 roku koszt zuzycia kluczowych paliw byt nizszy o0 42 min zt (23%) niz w analogicznym okresie
2013 roku.

2.3. Realizacja programu inwestycyjnego

Rys. 4: Naklady inwestycyjne poniesione w latach 2011-2013
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Rys. 5: Naktady inwestycyjne poniesione w 1 kwartale 2014 i 2013 roku
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Energa

W 1 kwartale 2014 roku podmioty wchodzace w sklad Grupy ENERGA poniosty nakfady
inwestycyjne w wysokos$ci 195 min zt, z czego najwiekszy udziat miaty wydatki Segmentu
Dystrybucji w wysokosci 154 min zt.

W 1 kwartale Grupa ENERGA inwestowata w:

Projekt rozbudowy
i modernizacji sieci
dystrybucyjnej, w tym
wdrazanie elementéw sieci

inteligentnej Smart Grid.

Budowa bloku biomasowego
w Elektrocieptowni Elblag (,EC
Elblag”) o mocy 25 MWe oraz

30 MW, prace montazowe jak tez
proby funkcjonalno-ruchowe
instalacji i urzadzen zostaty

zakonczone; przekazanie bloku do
eksploatacji planowane jest w 2014.

Ucieptownienie blokow
energetycznych Elektrowni
Ostroteka B. Inwestycja
znajduje sie na etapie
budowy. Rozpoczecie

eksploatacji nowego zrddta
ciepfta planowane jest w 2014
roku.

Instalacja majaca na celu
redukcje emisji NOx w kotle
OP-650 nr 1, 2, i 3
w Elektrowni Ostroteka, trwa

procedura przetargowa na
wybor generalnego
wykonawcy

i generalnego projektanta.

Budowa farmy wiatrowej o mocy ok.
26 MW w miejscowosci Parsowek.

Obecnie trwajaq prace zwigzane
z przygotowaniem inwestycji do
realizacji; Ogtoszono przetargi na

wybor dostawcy turbin wiatrowych
oraz wykonawcy robét
budowlanych; Zakonczenie projektu
planowane jest na 2015 rok.

Budowa farmy  wiatrowej
o mocy ok. 20 MWe
w  miejscowosci  Myslino.
Podpisano umowy
z wykonawcami robét
energetycznych

i budowlanych oraz
z dostawcyg turbin.

Rozpoczecie eksploatacji
planowane jest na 2015 rok.

Budowa elektrowni
fotowoltaicznej w Czernikowie
o0 mocy ok. 4 MWe. Obecnie
trwajq prace zwigzane
z przygotowaniem inwestycji
do realizacji oraz przetarg
na wybor generalnego
wykonawcy. Przedsiewzigcie
realizowane jest w ramach
projektu Smart Torun.

Przygotowanie projektu budowy
elektrowni gazowo-parowej
w Grudzigdzu o mocy ok. 500 MWe.
Inwestycja znajduje sie na etapie
przetargu na wybdér generalnego
wykonawcy. Decyzja o przejsciu
do fazy budowy w tym projekcie
uzalezniona jest od zaistnienia
wymaganych przestanek
ekonomicznych.

Budowa elektrowni
fotowoltaicznej w Gdansku
o0 mocy ok. 2 MWe - Obecnie

trwajq prace zwigzane
z przygotowaniem  projektu
do realizacji. Inwestycja

znajduje sie na etapie wyboru
wykonawcy.

Przygotowanie  projektu

budowy

elektrowni

Przygotowanie projektu budowy bloku gazowo

gazowo-parowej w Gdansku o mocy ok. 500 MWe;
Inwestycja znajduje sie na etapie opracowania
dokumentacji  projektowej oraz  uzyskiwania
niezbednych pozwolen i decyzji.

parowego w EC Elblag o mocy ok. 115 MWe oraz
83 MWt. Jednostka ta ma zastgpi¢ wylaczane

z eksploatacji jednostki opalane weglem
kamiennym; Generalny projektant zakonczyt
prace nad projektem wstepnym oraz nad

raportem srodowiskowym, zostat ztozony wniosek
o wydanie decyzji Srodowiskowej.
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3. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiagniete wyniki
finansowe

3.1. Sytuacja makroekonomiczna

Polska gospodarka znajduje sie w fazie ozywienia gospodarczego, co ma duze znaczenie dla
sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy ENERGA, prowadzacej swojg podstawowg dziatalnosé
gtdownie na rynku krajowym. Tempo wzrostu gospodarczego w 4 kwartale 2013 roku (dane za
1 kwartat 2014 roku nie zostaty jeszcze opublikowane przez GUS) w ujeciu r/r wyniosto 2,7% i byto
najwyzsze od 1 kwartatu 2012 roku. Wedtug szacunkdéw Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg
(IBnGR), tempo wzrostu PKB w 1 kwartale br. w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego przyspieszyto do 2,9%. W ,Projekcji inflacji i PKB” przeprowadzonej przez Narodowy
Bank Polski (NBP) w marcu tego roku, w latach 2014-2015, w $lad za postepujaca poprawg sytuacji
za granica oraz naptywem funduszy na inwestycje z nowo przyjetej perspektywy budzetowej Unii
Europejskiej do 2020 roku, zaktada sie dalsza poprawe koniunktury gospodarczej w Polsce,
ze $rednig dynamikg PKB w tym okresie rdwng 3,6% r/r. Ozywieniu sprzyja¢ bedzie rowniez
historycznie niski poziom stop procentowych NBP, ktéry ma utrzymac sie co najmniej do konca
roku.

Rys. 6: Dynamika PKB i popytu krajowego w Polsce wedtug kwartatéw w latach 2010-2014
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS oraz prognozy IBnGR.

Przyspieszenie wzrostu PKB odbywa sie w warunkach wzrostu popytu krajowego, zwigzanego
ze znacznym wzrostem wydatkéw inwestycyjnych oraz z popytem zagranicznym dodatkowo
dynamike te pobudzajacym. IBnGR szacuje, iz dynamika popytu krajowego w 1 kwartale 2014 roku
wyniosta 2,2% r/r, wobec 1,8% w 4 kwartale 2013 roku. W okresie od stycznia do marca br.
wzrosty rowniez naktady na s$rodki trwate o 2,2%. Wedlug szacunkédw NBP wzrost inwestycji
w gospodarce wynikat gtdwnie ze wzrostu inwestycji w przedsiebiorstwach. Decydujace znaczenie
dla przyspieszenia dynamiki wydatkow inwestycyjnych miata coraz wyrazniejsza poprawa
koniunktury makroekonomicznej, stad perspektywy aktywnosci inwestycyjnej firm na kolejne
kwartaty sa dobre, ze $rednig 9,5% r/r w latach 2014-2015. Plany roczne przedsiebiorstw
zaktadaja zaréwno wzrost udziatu inwestoréw rozpoczynajacych nowe inwestycje, jak
i zdecydowane przyspieszenie wzrostu rocznych naktadéw ogdétem. Wedtug IBnGR tempo wzrostu
spozycia ogoétem uksztattowato sie na takim samym poziomie, jak w ostatnim kwartale 2013 roku,
tj. 2,1%, zas$ spozycie indywidualne wzrastato nieco wolniej, tj. 1,9% (w pordéwnaniu z 2,1%
w kwartale 4 ub. r.). Popyt konsumpcyjny wspierany byt przez korzystng charakterystyke rynku
pracy. W marcu 2014 roku stopa bezrobocia wyniosta 13,5% r/r (wobec 13,9% w lutym br. oraz
14,3% przed rokiem), zas$ przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw wzrosto
0 4,8% w poréwnaniu z marcem 2013 roku.
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Produkcja sprzedana przemystu w 1 kwartale br. rosta szybciej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkcja
sprzedana przemystu w cenach statych (w przedsiebiorstwach o liczbie pracujgcych powyzej
9 0sdéb) byta w marcu br. 0 5,4% wyzsza niz przed rokiem i 0 9,4% wyzsza w poréwnaniu z lutym
br. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym, produkcja sprzedana
przemystu uksztattowata sie na poziomie o 5,7% wyzszym niz w analogicznym miesigcu ubiegtego
roku i 0 0,2% wyzszym w poréwnaniu z lutym br. Wraz z relatywnie wysoka wartoscia wskaznika
PMI dla przemystu w Polsce (54 pkt w marcu br.) oraz poprawg wskaznika nowych zamodwien
w przemysle, wskazuje to na kontynuacje poprawy koniunktury w tym sektorze.

Rys. 7: Indeks PMI dla przemystu w Polsce oraz produkcja sprzedana przemystu w dziale
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie w elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych Markit Economics i GUS.

W sektorze przemystu zajmujacym sie wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie elektryczng, gaz,
pare wodng i gorgcg wode, w poréwnaniu z marcem ub.r. odnotowano spadek produkcji sprzedanej
przemystu o 7,3%. Nalezy zaznaczy¢, iz na spadek ten wptyneto m.in. mniejsze zapotrzebowanie
wynikajace z wyzszych temperatur w 2014 roku. Przecietne zatrudnienie w tym dziale w marcu br.
ulegto obnizeniu o 3,6%, zas przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto wzrosto o0 1%
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Rys. 8: Przecietne zatrudnienie i miesieczne wynagrodzenie brutto w dziale Wytwarzanie
i zaopatrywanie w energie w elektryczna, gaz, pare wodna i gorgca wode
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Zrodfo: Opracowanie wfasne na podstawie danych GUS.

Gtéwnym motorem wzrostu gospodarczego w kraju byt nadal eksport, mimo ze jego wptyw
na wzrost PKB ostabt w stosunku do poprzednich kwartatdw. W ocenie IBnGR, w pierwszych trzech
miesigcach tego roku eksport wzrést o 3,6% r/r (w 4 kwartale 2013 roku wzrost ten wynosit 6,3%).
Obecny kryzys ukrainsko-rosyjski negatywnie wptywa na przedsiebiorstwa zorientowane na rynki
wschodnie. Jest to nowy czynnik ryzyka, ktéry powinien by¢ brany pod uwage przez polskich
przedsiebiorcéw, jednak zwazywszy na warto$¢ polskiego eksportu do Rosji i na Ukraine
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w stosunku do PKB (3,2% w 2013 roku), nie powinien on wytraci¢ polskiej gospodarki z cyklu
ozywienia.

Rozkrecajacej sie w Polsce koniunkturze gospodarczej sprzyja rowniez poprawa sytuacji za granica.
Wedtug oceny Banku Swiatowego tempo wzrostu PKB w Stanach Zjednoczonych w 2013 roku
przyspieszyto do 1,8% r/r. Z kolei w strefie euro wzrost PKB w tym okresie byt na poziomie
nieznacznie ponizej zera, tj. -0,4% r/r. W latach 2014-2015, wedtug prognozy NBP, dynamika PKB
dla gospodarki amerykanskiej wzrosnie do sredniego poziomu 2,8 r/r, zas koniunktura strefy euro
charakteryzowac sie bedzie nadal jedynie umiarkowana poprawg, na srednim poziomie 1,3% r/r.

3.2. Sytuacja na rynku elektroenergetycznym

Krajowe zuzycie energii elektrycznej

Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Energetyczne po 1 kwartale 2014 roku byto nizsze o 1 % w stosunku do 1 kwartatu 2013 roku.
Najwiekszy spadek krajowego zuzycia energii elektrycznej wzgledem analogicznego okresu
2013 roku nastgpit w marcu i wynosit 3%. Mniejsze zuzycie krajowej energii elektrycznej wynikato
przede wszystkim z warunkow pogodowych (wyzsze temperatury) oraz przewagi importu energii
elektrycznej nad eksportem.

Rys. 9: Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w 1 kwartatach 2014 i 2013 roku
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Zrédfo: http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=8&id_rap=212

Wymiana miedzysystemowa

W 1 kwartale 2014 roku mozna zauwazy¢ znaczaco wiekszy (w porownaniu do 2013 roku) import
energii elektrycznej. Import ten byt na tyle duzy, ze przewyzszyt wolumenowo eksport energii
z kraju (co zdarzyto sie pierwszy raz od 2005 roku). Czynnikiem decydujacym byty niskie ceny
energii u naszych sgsiadow. Przewaga eksportu nad importem wystgpita jedynie w styczniu br.
roku (ok. 4 %), natomiast w pozostatych miesigcach import byt juz na nieznacznie wyzszym
poziomie.

Rys. 10: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce w 1 kwartatach 2014 i 2013
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Zrédio: http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=8&y=2013&m=18&id_rap=222
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Rynek SPOT energii elektrycznej w Polsce

Srednie ceny rynku SPOT w 1 kwartale 2014 roku byty wyzsze od cen z 2013 roku o ponad 2
zZt/MWh. Gtéwng przyczyng wyzszych cen SPOT w biezagcym roku byto wprowadzenie dopfaty za
operacyjng rezerwe mocy, co wigzato sie z pozostawianiem przez najdrozszych wytworcow
dostepnej mocy dla PSE (spadek podazy). Obecny system wptywa na zwiekszenie cen na rynku
SPOT szczegodlnie w godzinach szczytowych.

Rys. 11: Ceny energii na rynku SPOT w 1 kwartatach 2014 i 2013 roku
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Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rdn/ceny-sredniowazone/

Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W celu oceny rynku terminowego w Polsce jako produkt referencyjny wybrano roczny kontrakt
terminowy na dostawe energii w pasmie w catym 2015 roku. Ceny ww. produktu byly wyzsze od
cen produktu w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wida¢, iz wprowadzenie doptaty za
operacyjng rezerwe mocy wptyneto na wzrosty produktow terminowych. Nawet zmiennos$¢ cen
uprawnien CO, nie wptywa na rynek terminowy obecnie w takim stopniu jak ceny rynku SPOT
bedace w trendzie wzrostowym.

Rys. 12: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa w 2015 roku w trakcie trwania
1 kwartatu 2014 roku
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Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rtee/tables/
Rynek praw majatkowych

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w 1 kwartale 2014 roku przedsiebiorstwa obrotu
sprzedajace energie elektryczng odbiorcom koncowym zobligowane byly do uzyskania
i przedstawienia do umorzenia S$wiadectw pochodzenia ,zielonych” (PMOZE_A), ,fioletowych”
(PMMET) oraz swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. ,biatych” (PMEF). Ponizej przedstawiono
zestawienie $rednich wazonych wolumenem indekséw ustalonych w 1 kwartale 2014 roku wraz ze
wskazaniem natozonego od 2014 roku procentowego obowigzku umorzeniowego dla
poszczegdlnych rodzajow praw majatkowych oraz wartosci jednostkowych optat zastepczych:
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s o . Indeks Procent obowiazku Optata zastepcza
Rodzaj swiadectwa [PLN/MWh] [%] [PLN/MWh]
OZEX_A POLPX (PMZOE_A) 215,38 13,00 300,03
KMETX (PMMET) 59,69 1,10 63,26
EFX (PMEF) 960,60* 1,50 1 000,00%*

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE; poziomy procentowego obowigzku umorzeniowego
wg rozporzadzen wykonawczych; poziomy jednostkowych optat zastepczych wg informacji Prezesa URE;
* jednostka [PLN/TOE].

Ponizej przedstawiona zostata szczegdtowa analiza cen oraz wolumenoéow produktéw notowanych
w 1 kwartale br. na Towarowej Gietdzie Energii:

Rys. 13: Analiza cen oraz wolumendéw na TGE na notowaniach sesyjnych (PMOZE_A)
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Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE http://www.tge.pl/pl/437/nowe-indeksy-dla-zielonych-
certyfikatow

Rok 2014 rozpoczat sie od dynamicznych wzrostéw cen notowanych na rynku ,zielonych” praw
majatkowych. Sytuacja ta zwigzana byta w gtdwnej mierze z uptywajacym terminem wykonania
obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia praw majatkowych za 2013 rok. Druga potowa
lutego przyniosta odwrécenie dotychczasowego trendu wzrostowego. Pierwsza pofowa marca
przyniosta dalsze spadki cen, jednak juz nie tak drastyczne jak w miesigcu poprzednim. 31 marca
br. zakoniczyt sie okres realizacji ustawowych obowigzkéw uzyskania i przedstawienia do umorzenia
$wiadectw pochodzenia za rok 2013.

Rys. 14: Analiza cen oraz wolumenéw na TGE na notowaniach sesyjnych (PMMET)
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W przypadku ,fioletowych” certyfikatdw 1 kwartale 2014 roku charakteryzowat sie zwiekszong
aktywnoscig uczestnikdw rynku w pordwnaniu do okreséw wczesniejszych. Sytuacja ta byta
zwigzana z uptywajacym terminem wykonania obowigzku roku 2013. W okresie tym indeks KMETX
ksztaltowat sie na poziomie zblizonym do optaty zastepczej ustalonej dla roku 2013, tj. 60,00
zZt/MWh. Po uwzglednieniu kosztéow transakcyjnych (0,58 zt/MWh) koszt zakupu PMMET na
Towarowej Gietdzie Energii okazat sie wyzszy, niz koszt mozliwej do uiszczenia optaty zastepczej.

W pierwszym kwartale roku miata miejsce pierwsza transakcja na nowym instrumencie majgcym
na celu wsparcie efektywnosci energetycznej, tzw. ,biate” certyfikaty. W okresie tym, przy
znikomym wolumenie obrotu, $redni indeks ustalit sie na poziomie 960,60 zt/toe.

Rynek bilansujacy

Na rynku bilansujgcym w Polsce mozna zauwazyé, ze z punktu widzenia kierunku przeptywu
energii, przewazata dostawa na rynek bilansujacy 543,98 GWh (gdzie maksimum dostawy
przypadto na miesigc luty), natomiast odbiér z rynku wynidst 351,30 GWh (gdzie maksimum
odbioru to styczen 2014 r.).

Rys. 15: Wolumen energii na rynku bilansujacym w 1 kwartatach 2014 i 2013 roku
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Zrédfo: http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=11

Poréwnujac 1 kwartat 2014 do 2013 mozna zauwazy¢, ze byto zdecydowanie wiecej zakupu energii
elektrycznej z Rynku Bilansujgcego w roku obecnym. Jezeli chodzi o sprzedaz, to mozna byto
zauwazy¢ przekontraktowanie odbiorcéw w 2013 roku, gdyz osiggneta ona poziom 906 GWh przy
ilosci energii z 2014 roku rownej 544 GWh. Srednia arytmetyczna cena rozliczeniowa za omawiany
okres wyniosta 162,25 zi/MWh, peak - 181,45 z{/MWh a off peak - 130,24 zi/MWh.
W analizowanym okresie luty okazat sie najstabilniejszym miesigcem, w ktéorym ceny zawieraty sie
w przedziale 130-165 zi/MWh (pomijajg koncdédwke miesigca tj. 27, 28 luty br.). Wptyw na poziom
cen miaty takze odstawiania blokéw spowodowane remontami, awariami oraz generacja ze zrédet
odnawialnych.

Rys. 16: Zestawienie cen na rynku bilansujacym (RB) i rynku SPOT (Gietda) w 1 kwartale 2014 roku
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Zrédio: http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=11
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Operacyjna rezerwa mocy

Z poczatkiem 2014 roku do katalogu ustug systemowych $wiadczonych na rzecz PSE weszia
operacyjna rezerwa mocy. Operacyjng rezerwe mocy stanowig jednostki wytwodrcze, ktére
posiadajg do dyspozycji wolne moce nie objete umowami sprzedazy (w Grupie ENERGA jest to
spotka ENERGA Elektrownie Ostroteka SA). Wielko$¢ operacyjnej rezerwy mocy stanowi 18%
wielkosci  $redniego  maksymalnego godzinowego zapotrzebowania brutto na moc dla
poszczegolnych miesiecy poprzedniego roku. Jednostki biorgce udziat w operacyjnej rezerwie mocy
za gotowos$C¢ pracy na rzecz operatora w godzinach szczytu (7-22) otrzymuja wynagrodzenie
wyznaczone na podstawie $rednich kosztéw statych bez kosztu amortyzacji, zarzadu i sprzedazy,
ktore w 2014 roku wynosi 37,13 zt/MWh. W przypadku wiekszej liczby zgtoszonych jednostek cena
jest proporcjonalnie redukowana. Na wykresie ponizej zostaty przedstawione ceny oraz zdolnosci
wytworcze, ktore stanowig ww. rezerwe. Mozna zauwazyc, ze stawka maksymalna nie byta czesto
osiggana z racji na wielko$¢ mocy zgtoszonych przez wytworcéw do rezerwy. Z drugiej strony cena
minimalna za rezerwe nie spadta takze ponizej 22 zt/MWh.

Rys. 17: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytworcze stanowiacych operacyjna rezerwe mocy
w 1 kwartale 2014 roku
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Zrédfo: http://www.pse.pl/index.php?data=2014-01-02&modul=218&id_rap=30

Rynek uprawnien do emisji

Rynek uprawnien do emisji EUA z dostawg w grudniu 2014 roku w 1 kwartale br. cechowat sie duza
zmiennoscig. Gtdwnym jej powodem bylo ostatecznie zatwierdzenie backloadingu (czyli planu
zamrozenia aukcji czesci obecnej nadwyzki pozwolen na emisje CO,) przez Parlament Europejski
(jeszcze w grudniu 2013 roku). Dodatkowo na zmienno$¢ cen wptynety takze opdznienia
w przekazaniu darmowych uprawnien do instalacji (obowigzek rozliczenia za poprzedni rok uptynat
30 kwietnia br.) w pierwszych miesigcach br. Koniec kwartatu charakteryzowat sie juz spadkami
cen uprawnien do emisji spowodowanymi otrzymaniem uprawnien przez niektére z krajow, w tym
Polske.

Rys. 18: Ceny uprawnien EUA (DEC 2014) do emisji w 1 kwartale 2014 roku
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3.3. Otoczenie regulacyjne

Ponizej wymienione zostaty akty prawne, ktére weszty w zycie w 1 kwartale 2014 roku i do dnia
sporzadzenia niniejszej Informacji oraz projekty nowych aktéw prawnych, nad ktérymi prace byly
kontynuowane w omawianym okresie:

4.

Projekt Ustawy OZE z dnia 28 marca br. (wersja 6.3): celem przygotowywanej ustawy
jest optymalizacja kosztow obecnego systemu wsparcia OZE oraz realizacja polityki
energetycznej Polski do 2030 roku. Ustawa kompleksowo ureguluje mechanizmy i instrumenty
wspierajgqce wytwarzanie energii w OZE. Z perspektywy Grupy ENERGA najwazniejszga zmiang,
ktora wprowadza projekt nowej ustawy jest wykluczenie z systemu wsparcia elektrowni
wodnych o mocy powyzej 5 MW, co oznacza, ze na dzien dzisiejszy ocena wptywu wejscia
w zycie tego aktu prawnego na dziatalno$¢ Grupy wypada niekorzystnie.

Projekt zatozen projektu Ustawy Prawo Wodne z dnia 28 marca br.: w nowym projekcie
podkresla sie nadal potrzebe wprowadzenia optat za wykorzystanie wdd srédlgdowych do celdw
energetycznych, w ramach implementacji do prawa polskiego Ramowej Dyrektywy Wodnej.
Wprowadzenie ewentualnych optat moze negatywnie wptynaé na rentownos¢ konwencjonalnych
instalacji wytworczych oraz elektrowni wodnych, w tym instalacji obu typdéw eksploatowanych
w Grupie ENERGA.

Poselski Projekt Ustawy o zmianie ustawy prawo budowlane i ustawy
o0 zagospodarowaniu przestrzennym (Druk sejmowy 758) oraz projekt ustawy
o zmianie niektorych ustaw w 2zwiazku ze wzmochnieniem narzedzi ochrony
krajobrazu (Druk sejmowy 1525): projekty ustaw zaktadajg m.in. wprowadzenie szeregu
ograniczen w zakresie lokalizowania obiektow energetycznych (instalacje OZE, gtdwnie farmy
elektrowni wiatrowych). W przypadku wejécia w zycie ustaw wprowadzajacych ograniczenia,
moze to mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy ENERGA, zaréowno ze wzgledu
na istniejace farmy wiatrowe, jak i plany inwestycyjne w tym zakresie.

Nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne: ktorg 7 kwietnia br. Prezydent RP podpisat,
skutkuje wznowieniem systemu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji (CHP) w Polsce tj.
opalanych paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej zrédta ponizej
1 MW (tzw. ,zdétte certyfikaty” - PMGM) oraz w pozostatych jednostkach kogeneracji weglowej
(tzw. ,czerwone certyfikaty” - PMEC). Z koncem 2018 roku wygasa obowigzek umorzenia
$wiadectw z produkcji energii elektrycznej z instalacji kogeneracyjnych. Nowe przepisy prawne
wejda w zycie pod koniec kwietnia tego roku. Zgodnie z art. 6 ustawy w terminie 14 dni od
dnia jej wejscia w zycie Prezes URE ogtosi jednostkowe optaty zastepcze, obowigzujace w 2014
roku. Skutki nowej regulacji dotyczy¢ beda Segmentow Wytwarzania i Sprzedazy. Dla
Segmentu Wytwarzania oznacza¢ moga dodatkowe przychody z tytutu czerwonych certyfikatow
w 2014 roku. W Segmencie Sprzedazy koszty zwigzane z realizacjg obowigzku umorzeniowego
czerwonych certyfikatéw zauwazalne beda od maja 2014 roku. taczny efekt wejscia w zycie
opisanych zmian dla Grupy ENERGA moze by¢ ujemny.

Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy ENERGA

4.1. Wyniki finansowe Grupy

Opis zasad sporzadzania Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku zostato sporzadzone:

« zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska;

e W zgodzie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych;
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e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
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gospodarczej przez Grupe w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy

ENERGA.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 6 skrdéconego

$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zgodnego z MSR 34 za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku.

4.1.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku (stracie) jednostki
stowarzyszonej

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy

Zysk netto za okres

EBITDA

3 m-ce
zakonczone
31 marca 2014

3 m-ce
zakonczone
31 marca 2013

w tys. PLN
2747 979 2933 814
(2178 171) (2 492 976)
569 808 440 838
47 958 23 439
(54 668) (70 422)
(87 819) (93 500)
(29 553) (17 869)
445 726 282 486
37 551 29 374
(78 827) (68 255)
(157) (509)
404 293 243 096
(80 324) (60 675)
(954) (1613)
323 015 180 808
653 800 472 036

ENERGA SA
Zmiana Zrzli/?)na
(185 835) 6%
314 805 -13%
e 29%
24 519 105%
15 754 -22%
5 681 6%
(11 684) 65%
163 240 58%
8177 28%
(10 572) 15%
352 -69%
161 197 66%
(19 649) 32%
659 -41%
142 207 79%
181 764 39%
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Przychody ze sprzedazy Grupy w 1 kwartale 2014 roku wyniosty 2 748 miIn zt, co w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 186 min zt, tj. 0 6%.

Wzrost przychodéw zanotowaty Segmenty Wytwarzania (26%) i Dystrybucji (8%) oraz natomiast
Segment Sprzedazy wykazat spadek w tym okresie (19%).

Na wyzszy o prawie 8% poziom przychodéw Segmentu Dystrybucji w analizowanym okresie
w stosunku do 1 kwartatu 2013 roku wptyw miat wzrost S$redniej stawki sprzedazy ustugi
dystrybucyjnej ENERGA-OPERATOR r/r (3%) wynikajacy ze wzrostu taryfy dystrybucyjnej oraz
wyzszy wolumen dystrybuowanej energii elektrycznej (wzrost o niemal 6%).

Najwiekszy wptyw na zwiekszenie poziomu przychoddéw Segmentu Wytwarzania miat wzrost mocy
wytworczych z tytutu nabycia trzech farm wiatrowych w drugiej potowie 2013 roku oraz sprzedaz
zapasu praw majatkowych (zielone certyfikaty) po cenach wyzszych od cen z dnia wytworzenia®
(dotyczyto to przede wszystkim zapasu praw majatkowych ze wspotspalania biomasy naleznych za
2013 rok, ktére zostaty przyznane w 2014 roku).

Spadek przychodéw w Segmencie Sprzedazy wynikat z mniejszego wolumenu (o ok. 10%) i nizszej
$redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom korncowym (o ok. 12%).

Koszt wtasny sprzedazy byt mniejszy o 13% w 1 kwartale br. w stosunku do analogicznego okresu
2013 roku i wynidst 2 178 min zt.

Nizszy koszt wiasny sprzedazy Grupy byt przede wszystkim wynikiem wystgpienia w 1 kwartale
2013 roku odpisu aktualizujgcego aktywa trwate (w kwocie 123 min zt) w ENERGA Elektrownie
Ostroteka, nizszego w 1 kwartale 2014 roku poziomu zuzycia paliw (23%), spadku wartosci
sprzedanych towardéw i materiatow (18%) wynikajacego przede wszystkim ze zmiany strategii
sprzedazy i eliminowania nierentownych uméw (w grupach taryfowych A i B) oraz nizszych kosztow
Swiadczen pracowniczych wskutek zmniejszenia stanu zatrudnienia w Grupie ENERGA (11%).

W rezultacie EBITDA Grupy w 1 kwartale 2014 roku wobec analogicznego okresu 2013 roku
zwiekszyta sie o ok. 182 min zt (tj. 39%) i osiagneta poziom 654 min zi. Segment Dystrybucji
wypracowat w 1 kwartale 2014 roku 63% EBITDA Grupy, Segment Wytwarzania 30%, a Segment
Sprzedazy 7%.

Wynik netto Grupy ENERGA uksztattowat sie na poziomie 323 min zt i byt wyzszy o 79% od zysku
netto osiqgnietego w 1 kwartale 2013 roku.

Ponizej zaprezentowano wyniki EBITDA Grupy skorygowanej o wptyw zdarzen jednorazowych
w podziale na segmenty za 1 kwartat br. i 1 kwartat 2013 roku.

1 kw. 2014 Dvstrvbucia Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate Dziatalnos¢
(tys. PLN) ystrybuc P Y i korekty ogdtem
653
EBITDA 409 837 49 753 194 434 (224) 800

Odpisy aktualizujace

z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywow - - 6 435 - 6 435
trwatych i aktywow

niematerialnych

Koszty restrukturyzacji

zatrudnienia (w tym

koszty odpraw 8 532 2 7 220 1794 17 548
restrukturyzacyjnych

z tytutu programéw

! Zgodnie z polityka rachunkowoéci Grupy $wiadectwa pochodzenia wytworzone w danym okresie ujmowane sg
w wartosci godziwej jako przychody operacyjne i jako zapas. W momencie sprzedazy $wiadectw, roznice
pomiedzy uzyskang ceng sprzedazy a wartoscig $Swiadectw ustalong na moment wytworzenia, ujmuje sie jako
korekte przychodu operacyjnego.
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i zasad dobrowolnych
odejsc)

Rozwigzanie rezerw na
Swiadczenia pracownicze

na pracownikéw ) (3 580) ) (215)
odchodzacych z Grupy
Rozwigzanie rezerw na
restrukturyzacje )
zatrudnienia utworzonych (6 276) (9093) ()
w poprzednich okresach
Skorygowana EBITDA 412 093 37 082 208 089 1 350
1 kw. 2013 . . ) Pozostate
(tys. PLN) Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty
EBITDA 398 945 100 369 (16 593) (10 685)
Odpisy aktualizujace
Z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow 168 - 123 472 (1)
trwatych i aktywow
niematerialnych
Koszty restrukturyzacji
zatrudnienia (w tym
koszty odpraw
restrukturyzacyjnych 1072 - 810 -
z tytutu programow
i zasad dobrowolnych
odejsc)
Skorygowana EBITDA 400 185 100 369 107 689 (10 686)
4.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 31 marca Na dzien 31 .
W tys. PLN 2014 grudnia 2013 Zmiana
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 728 596 11 760 776 (32 180)
Nieruchomosci inwestycyjne 16 089 15 189 900
Aktywa niematerialne 398 433 398 677 (244)
Wartos¢ firmy 156 773 156 773 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 232 540 245 086 (12 546)
Pochodne instrumenty finansowe 55 224 13 017 42 207
szosta%e diugoterminowe aktywa 17 685 17 727 (42)
finansowe
Pozostate aktywa diugoterminowe 55 389 42 291 13 098
12 660 729 12 649 536 11 193
Aktywa obrotowe
Zapasy 336 906 302 043 34 863
Naleznosci z tytutu podatku 59 476 43 427 16 049
dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1436 743 1469 543 (32 800)
Lokaty i depozyty 26 363 4121 22 242
Pozostate krotkoterminowe aktywa 22 542 8 891 13 651

&

Energa

(3
795)

(15 374)

658
614

Dziatalnos¢
ogdtem

472 036

123 639

1882

597 557

Zmiana (%)

0%
6%
0%
0%

-5%

324%

0%
31%
0%

12%
37%
-2%
540%
154%
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finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital witasny przypadajacy
wiascicielom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Roéznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej

Kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajacych

Zyski zatrzymane
Udziaty niekontrolujace

Kapitat witasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe
przychodoéw i dotacje dlugoterminowe

Pozostate finansowe zobowigzania
diugoterminowe

Pozostate zobowigzania
diugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezaca czes¢ kredytdw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe
przychodoéw i dotacje

Rozliczenia miedzyokresowe bierne
kosztow

Rezerwy

Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzanie bezposrednio zwigzane
z aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

2 054 862
328 540

98 850
4 364 282

17 025 011

4521 613
(1 724)

447 192
521 490

46 972

2 837 497
17 082
8 390 122

1742 732
3129 479
559 798
546 884

485 826

9 886

684
6 475 289

627 634
59 758
297 708

23 692
14 072
33 867

73 628
416 679
577 371

35191

2 352 305
145 574

109 116
4 435 020

17 084 556

4521 613
(2 310)

447 192
521 490

26 539

2 519 955
13 816
8 048 295

1811 548
3119 453
549 499
544 001

489 234

4 873

1406
6 520 014

889 902
234 725
274 177

70 584
6 838
32 048

126 813
444 108
355733

81 319

(297 443)
182 966

(10 266)
(70 738)

(59 545)

586

20 433

317 542
3 266
341 827

(68 816)
10 026
10 299

2 883

(3 408)

5013

(722)
(44 725)

(262 268)
(174 967)
23 531

(46 892)
7234
1819

(53 185)
(27 429)
221 638

(46 128)

&

Energa

-13%
126%
-9%

-2%

0%

0%
-25%
0%
0%
77%

13%
24%
4%

-4%
0%
2%
1%

-1%

103%
-51%

-1%

-29%
-75%
9%
-66%
106%
6%
-42%
-6%
62%

-57%
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Energa

2 159 600 2516 247 (356 647) -14%

Zobowigzania razem 8 634 889 9 036 261 (401 372) -4%
SUMA PASYWOW 17 025 011 17 084 556 (59 545) 0%

Na dzien 31 marca 2014 roku suma bilansowa Grupy ENERGA wyniosta 17 025 mIn zt i byfa nizsza
0 60 miIn zt w stosunku do 31 grudnia 2013 roku.

Na spadek salda rzeczowych aktywéw trwatych o 32 min zt wobec stanu na 31 grudnia 2013 r.,
wpltyw miaty przede wszystkim rosngce koszty amortyzacji majatku (bedace efektem poniesionych
naktadéw inwestycyjnych w poprzednich okresach).

Najistotniejsza zmiana zaszta w wielkos$ciach pochodnych instrumentéw finansowych, ktdrych
faczne saldo zwiekszyto sie o 42 min zt (324%) wobec 31 grudnia 2013 roku. Zmiana ta byta
zwigzana z wyceng instrumentu zabezpieczajacego przeptywy zwigzane z emisjg euroobligacji
i byta spowodowana przesunieciem krzywych stép procentowych w analizowanym okresie.

Na zmniejszenie aktywow obrotowych o 71 min zt (2%) w analizowanym okresie w stosunku stanu
na koniec grudnia 2013 roku wptyw miat spadek srodkéw pienieznych o warto$¢ 297 min zt przy
jednoczesnym wzroscie pozostatych aktywow krotkoterminowych o kwote 183 min zt, co jest
konsekwencjg rozliczenia w czasie podatku od nieruchomosci za 2014 rok.

Po stronie pasywow istotna zmiana dotyczyta pozostatych zobowigzan krotkoterminowych, gdzie
w poroéwnaniu do grudnia 2013 roku nastgpit wzrost o 222 min zt (62%), wskutek ujecia
zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci za 2014 rok. Ponadto, miat miejsce spadek
pozostatych zobowigzan finansowych o kwote 175 min zt, w wyniku zmniejszenia sie zobowigzan
inwestycyjnych w Segmentach, a w szczegdlnosci w spétce ENERGA-OPERATOR SA (143 min zt)
oraz ENERGA Elektrownie Ostroteka SA (25 min zt).

Saldo kredytow i pozyczek (cze$c¢ dtugoterminowa i biezaca) w 1 kwartale 2014 roku obnizyto sie
0 45 min zt wobec stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Byl to efekt sptat kredytéw do
miedzynarodowych instytucji finansowych, z ktérych byty finansowane przede wszystkim projekty
inwestycyjne w Segmencie Dystrybucji.

Kapitat wlasny Grupy ENERGA zwiekszyt sie 0 342 min zt, gtdwnie za sprawq dodatniego wyniku
w 1 kwartale 2014 roku. Na dzien 31 marca 2014 roku kapitat wtasny finansowat Grupe w 49%,
podczas gdy na koniec 2013 roku byto to 47%. Zadtuzenie netto Grupy zwiekszyto sie 0 215 min zt
siegajac poziomu 3 139 min zt (zadtuzenie netto liczone jest jako suma zobowigzan z tyt. kredytéw
i pozyczek oraz z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych, zaréwno dtugo- jak i kréotkoterminowych,
pomniejszone o saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw).

Saldo rezerw krotko- i dtugoterminowych spadto w poréwnaniu do danych z dnia 31 grudnia 2013
roku o 14 min zt przede wszystkim w efekcie wykorzystania rezerw na restrukturyzacje
zatrudnienia utworzonych w poprzednich okresach, rozwigzania rezerw na spory sadowe oraz
zawigzania rezerw z tytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw do umorzenia.

. . - . Stan na 31 marca 2014 Stan na 31 grudnia
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

roku 2013 roku
AKTYWA
Aktywa trwate 74,4% 74,0%
Aktywa obrotowe 25,6% 26,0%
SUMA AKTYWOW 100% 100%

Stan na 31 marca 2014 Stan na 31 grudnia

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej roku 2013 roku

PASYWA
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Kapitat wtasny przypadajacym akcjonariuszom jednostki

dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe netto
Wskaznik diugu netto/EBITDA
Wskaznik plynnosci biezacej

100,0% -

80,0% -

60,0% -

40,0% -

20,0% -

0,0% -

Stan na 31 marca Stan na 31 grudnia

2014 r.

m Aktywa trwate

2013 r.

m Aktywa obrotowe

49,2%

0,1%

49,3%

38,0%

12,7%

50,7%

100,0%

30,5%

18,4%

1,46

2,02
100,0% -
80,0% -
60,0% -
40,0% -
20,0% -
0,0% -+

Stan na 31 marca
2014 roku

&

Energa

47,0%
0,1%
47,1%
38,2%
14,7%
52,9%
100,0%
30,9%
17,1%
1,49
1,76

Stan na 31 grudnia

2013 r.

m Zobowigzania krétkoterminowe
m Zobowigzania dtugoterminowe
m Kapitat wtasny ogdtem

Na dzien 31 marca 2014 roku aktywa trwate stanowity 74% sumy aktywdw, a aktywa obrotowe
26%. Ich udziat w sumie aktywow nie zmienit sie istotnie w stosunku do roku poprzedniego.

W strukturze pasywow na dzien 31 marca 2014 roku 49% stanowit kapitat wtasny, a na koniec
2013 roku - 47%. Pozostatg cze$¢ pasywow stanowity zobowigzania - 51%, ktérych udziat na
koniec 2013 roku osiggnat 53%. W ramach zobowigzan najwieksza czes¢ stanowity zobowigzania
finansowe tj. 60%, w poréwnaniu do 58% na koniec 2013 roku.

Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA po 1 kwartale 2014 roku wyniést 1,46, w stosunku do 1,49
na koniec 2013 roku, co wynika ze zmniejszenia poziomu zadtuzenia finansowego Grupy w wyniku
sptaty kredytow i pozyczek zgodnie z harmonogramem.

4.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Na dzien
31 marca 2014

Na dzien
31 marca 2013

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ (Zmniejszenie)
netto stanu $rodkow

250 264
(356 551)

(176 558)

(282 845)

w tys. PLN

703 807
(323 134)

1 830 248

2210921

Zmiana

(453 543)
(33 417)

(2 006 806)

(2 493 766)

/
eno \
9%

Zmiana
(%)

-64%
-10%
-110%

-113%
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Energa
pienieznych
Stan $rodkow pienieznych na
koniec okresu 2 067 868 4 240 294 (2 172 426) -51%

sprawozdawczego

Stan $rodkdéw pienieznych Grupy na dzien 31 marca 2014 roku wyniost 2 068 min zt i byt nizszy
02 172 min zt (51%), w stosunku do stanu $rodkdéw pienieznych na dzien 31 marca 2013 roku.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy w 1 kwartale 2014 roku byty ujemne i wyniosty (283) mIn zt wobec dodatnich przeptywow
w kwocie 2 211mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wartos¢ przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do 1 kwartatu roku poprzedniego
spadta 0 454 min zt (64%). Spadek przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt przede
wszystkim obnizeniem salda zobowigzan Grupy, w stosunku do konca 2013 roku (w analogicznym
okresie roku poprzedniego wystgpita odwrotna tendencja).

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2014 oraz 2013 roku
pozostawaty na dosy¢ stabilnym poziomie i byty gtdéwnie ksztattowane przez wydatki na nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych, wsrod ktérych przewazajacg kwote stanowity naklady na sieé
dystrybucyjng Grupy.

W biezacym okresie przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty (177) min zt, czyli
byty nizsze o2 007 min zt, w porédwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku, co wigzato sie
gtdownie z obstugg zadtuzenia, zaciggnietego w poprzednich okresach. W 1 kwartale 2014 roku nie
uruchomiono istotnego finansowania natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego nastgpit
wplyw zwigzany z pierwszg emisjg transzy euroobligacji w wysokosci 500 min EUR. W 1 kwartale
2014 roku Grupa po raz pierwszy wyptacita odsetki od tej emisji co przetozyto sie na wzrost
odsetek zaptaconych, w poréwnaniu do 1 kwartatu 2013 roku.

4.1.4. Wybrane wskazniki ekonomiczne

Wskazniki rentownosci* Wskaznik ptynnosci biezacej

11,8%
10,6% 2,02
6,2%
4,4% 5,2% 1,76
ROE ROA ROS 1 kw. 2013 1 kw. 2014
m1 kw. 2013 1 kw. 2014
* za ostatnie 12 miesiecy
4.2. Segmenty dziatalnosci
4.2.1. DYSTRYBUCIA
Zmiana
Witys. PLN 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana
(w %)
Przychody 1017 152 944 012 73 140 8%
EBITDA 409 837 398 945 10 892 3%
w tym amortyzacja 170 101 161 137 8 964 6%
EBIT 239 736 237 808 1928 1%
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Energa
Zysk netto 173 314 147 261 26 053 18%
CAPEX 154 303 232 886 (78 583) -34%
Na dzien Na dzien ) Zmiana
W tys. PLN 31 marca 2014 31 grudnia 2013 Zmiana (W %)
Stan $rodkdéw pienieznych 458 394 606 098 (147 704) -24%
Zadtuzenie finansowe 2 868 751 2917 002 (48 251) -2%
Zatrudnienie na koniec okresu (osoby) 5841 6 079 (238) -4%

Segment Dystrybucji wypracowat w 1 kwartale 2014 roku ok. 63% EBITDA Grupy ENERGA (ok.
85% w 1 kwartale 2013 roku).

Przychody ze sprzedazy Segmentu Dystrybucji w 1 kwartale 2014 roku byty wyzsze
od analogicznego okresu roku ubiegtego o prawie 8%. Wptyw na wzrost przychodéow miat wzrost
$redniej stawki sprzedazy ustug dystrybucyjnych ENERGA-OPERATOR (o 3%) wynikajacy
ze wzrostu taryfy dystrybucyjnej oraz wyzszy wolumen dystrybuowanej energii elektrycznej
(wzrost o niemal 6%). Przychody z tytutu optat przytaczeniowych osiggnety poziom 13 min z, tj.
0 22% nizszy niz w analogicznym okresie 2013 roku, co zwigzane byto ze spadkiem stawek
przytaczeniowych.

Dynamika wzrostu EBITDA wyniosta prawie 3% r/r. EBIT zwiekszyt sie 0 2 min zt (1% r/r). Istotny
wptyw na wzrost wyniku operacyjnego do poziomu 240 mln zt miat wzrost marzy na dystrybucji
0 18 min zt przy jednoczesnym wzroscie kosztéw amortyzacji o 9 min zt.

Zysk netto w 1 kwartale 2014 byt wyzszy wobec 1 kwartatu 2013 roku o 26 min zt. Jest to efekt
poprawy wyniku operacyjnego Segmentu oraz salda na dziatalnosci finansowej, przy nizszym
obowigzkowym obcigzeniu podatkowym. Zmniejszenie straty na dziatalnosci finansowej r/r
0 12 min zt wynika m.in. z zysku ze sprzedazy udziatéw w dwdch spotkach Segmentu (w kwocie 19
min zt).

Nakfady inwestycyjne Segmentu Dystrybucji na poziomie 154 min zt byly nizsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego o prawie 79 min zt. Niski poziom naktaddéw w 1 kwartale
2014 roku byt rezultatem nizszego planu wydatkéw inwestycyjnych Segmentu oraz opdznienia
realizacji zadan inwestycyjnych.

Wobec stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku zadtuzenie finansowe zmalato o 48 min zt, wskutek
rozpoczetej w grudniu 2012 roku sptaty kredytéw zaciggnietych w miedzynarodowych instytucjach
finansowych. Saldo srodkow pienieznych byto o 24% nizsze niz na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Tym samym zadtuzenie netto wzrosto o0 99 min zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2013
roku.

W 1 kwartale 2014 roku w Segmencie Dystrybucji kontynuowano procesy restrukturyzaciji.
W zwigzku z tym zatrudnienie zmalato od 31 grudnia 2013 roku o 238 osdb, z czego spadek o 65
oséb wynikat ze sprzedazy udziatdw w dwdch spoétkach handlowych. Spadek zatrudnienia
w osobach w stosunku do 31 marca 2013 roku wyniost 977.

EBITDA bridge dla Segmentu Dystrybucji

450 min zt
I ——
400 - 18 |
350 A
300 - T T T
EBITDA Wzrost marzy na Pozostata dziatalnos¢ EBITDA
I kw. 2013 dystrybucji I kw. 2014
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Energa

4.2.2. SPRZEDAZ

W tys. PLN 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Z(rx'?/:f
Przychody 1 509 828 1860 126 (350 298) -19%
EBITDA 49 753 100 369 (50 616) -50%
w tym amortyzacja 7 351 6 566 785 12%
EBIT 42 402 93 803 (51 401) -55%
Zysk netto 39 661 88 836 (49 175) -55%
CAPEX 5 595 1 686 3909 232%

Na dzien Na dzien
W tys. PLN 31 marca 2014 31 grudnia Zmiana Zmiana (%)
2013

Stan $rodkdéw pienieznych 373 520 456 995 (83 475) -18%
Zadtuzenie finansowe 1 607 1768 (161) -9%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 1255 1 303 (48) -4%

Segment Sprzedazy w 1 kwartale 2014 roku wypracowat 7% EBITDA Grupy ENERGA,
w porownaniu do 21% w 1 kwartale 2013 roku.

Przychody Segmentu Sprzedazy osiggnety nizszy poziom w odniesieniu do 1 kwartatu 2013 roku
i wyniosty 1 510 min zt. W 1 kwartale 2014 roku wolumen energii elektrycznej sprzedanej przez
Segment Sprzedazy odbiorcom koncowym ulegt zmniejszeniu o ok. 10% (0,5 TWh) w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Spadek byt efektem przede wszystkim zmiany
strategii Segmentu i nieprzedtuzania niedochodowych kontraktéw z odbiorcami z grupy taryfowej A
i B. Dodatkowo w analizowanym okresie odnotowano mniejsze zuzycie energii przez klientéw
koncowych.

W 1 kwartale 2014 roku przecietne ceny sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym
zmniejszyly sie o ok. 12% w stosunku do 1 kwartatu ub.r. Spadek $rednich cen sprzedazy miat
miejsce we wszystkich grupach taryfowych i uwzglednia decyzje Prezesa URE o obnizeniu taryfy G
0 ok. 4% od lipca 2013 roku i o kolejne 6% od stycznia br. Na rynku hurtowym natomiast
przecietne ceny sprzedazy byty nizsze o ponad 11%.

Kolejnym obszarem negatywnie wptywajacym na wyniki Segmentu byt zakup energii z rynku
lokalnego, gdzie ENERGA-OBROT jako ,sprzedawca z urzedu” odnotowata wyzszy o 79% wolumen
zakupu energii. ENERGA-OBROT, jako sprzedawca z urzedu, ma obowigzek zakupu energii
wytworzonej w odnawialnych Zzrodtach energii (na wniosek wytwércy OZE) na terenie dziatania
ENERGA-OPERATOR. Zakup ten odbywa sie po sredniej cenie sprzedazy energii elektrycznej
na rynku konkurencyjnym w poprzednim roku kalendarzowym. W analizowanym okresie ENERGA-
OBROT odnotowata wysoki udzial wolumenu zakupu energii elektrycznej z rynku lokalnego
w catkowitym zakupie (ok. 22% w 1 kwartale 2014 roku wobec 11% w 1 kwartale 2013 roku).

Zatrudnienie w Segmencie w 1 kwartale 2014 roku wobec konca 2013 roku spadio o 48 osob,
miedzy innymi jako efekt podjetych dziatan restrukturyzacyjnych.
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Energa
EBITDA bridge dla Segmentu Sprzedazy
min zt
90 -
60 -
|13 |
30 - 9 |
6 & 7 |
0 -
EBITDA Marza na sprzedazy Wynik na Zmiany odpiséw  Koszty sprzedazy i Rezerwy - Wynik na EBITDA
I kw. 2013 energii elektrycznej obrocie prawami aktualizujacych zarzadu restrukturyzacja pozostatej I kw. 2014
(Detal+Hurt) majatkowymi i naleznosci zatrudnienia dziatalnosci
prawami do emisji operacyjnej
Cco2
4.2.3. WYTWARZANIE
Zmiana
W tys. PLN 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana
(w %)
Przychody 462 146 368 085 94 061 26%
EBITDA 194 434 (16 593) 211 027 -
w tym amortyzacja 33 593 23 823 9770 41%
EBIT 160 841 (40 416) 201 257 -
Zysk netto 108 946 (33 970) 142 916 -
CAPEX 25 406 52 764 (27 358) -52%
L Na dzien Zmiana
W tys. PLN Na dzien 31 grudnia 2013 Zmiana
31 marca 2014 (W %)
Stan $rodkéw pienieznych 492 535 448 330 44 205 10%
Zadtuzenie finansowe 1577 423 1 555 834 21 589 1%
Zatrudnienie na koniec okresu (osoby) 1628 1641 (13) -1%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Segmentu Wytwarzanie na poszczegdlne linie
biznesowe. Zestawienie obejmuje dane jednostkowe 2z uwzglednieniem narzutu kosztow
zarzadzania Segmentem Wytwarzanie oraz najistotniejszych korekt konsolidacyjnych (wycena praw
majatkowych oraz odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych).

EBITDA Segmentu Wytwarzanie

EBITDA (tys. PLN) 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmiana (%)
Woda* 96 165 89 786 6 379 7%
Wiatr* 34 614 - 34 614 -
Elektrownia Ostroteka* 56 273 (121 838) 178 111 -
Pozostate i korekty 7 383 15 459 (8 076) -52%
Razem Wytwarzanie 194 434 (16 593) 211 027 -

* Dane obejmujg dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzgadzania Segmentem Wytwarzanie
oraz korekt konsolidacyjnych.

Udziat Segmentu Wytwarzanie w tgacznym poziomie EBITDA Grupy ENERGA wyniost 30%
w 1 kwartale 2014 roku. Poprawa EBITDA r/r wyniosta 211 min zt i byta spowodowana przede
wszystkim ujeciem w 1 kwartale 2013 roku odpisu na trwatg utrate wartosci bloku B w spoice
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w kwocie 123 min zt.
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Najwiekszy udziat w EBITDA Segmentu Wytwarzanie (49%) miaty elektrownie wodne.
Dzieki akwizycji trzech farm wiatrowych w 2013 roku w strukturze EBITDA Segmentu Wytwarzanie
pojawita sie nowa pozycja zwigzania z produkcjg energii elektrycznej z wiatru (18% w strukturze
EBITDA Segmentu za 1 kwartat 2014).

Przychody ze sprzedazy Segmentu uksztattowaty sie na poziomie wyzszym o 26% w stosunku do
1 kwartatu roku poprzedniego. Najwiekszy wptyw na wzrost poziomu przychodéw miato nabycie
trzech farm wiatrowych w drugiej potowie 2013 roku oraz sprzedaz zapasu praw majatkowych
(zielone certyfikaty) po cenach wyzszych od cen z dnia wytworzenia2 (dotyczyto to gtownie zapasu
praw majatkowych ze wspodispalania biomasy naleznych za 2013 rok, ktore zostaty przyznane
w 2014 roku). Niekorzystnym czynnikiem ksztattujgcym przychody ze sprzedazy w Segmencie
Wytwarzanie w 1 kwartale 2014 roku byt przede wszystkim spadek wolumenu produkcji energii
elektrycznej brutto w elektrowniach wodnych i konwencjonalnych.

Koszty zuzycia paliw w Segmencie Wytwarzanie w 1 kwartale 2014 spadty r/r o 23%, tj. 42 min zt.
Spadek kosztow zuzycia paliw jest wynikiem zaréwno spadku wolumenu zuzycia paliw jak i kosztow
jednostkowych wegla oraz biomasy.

Na poziom zysku netto osiggnietego przez Segment Wytwarzanie w 1 kwartale 2014 roku wptyw
miaty koszty obstugi zadtuzenia finansowego zaciagnietego w celu zakupu farm wiatrowych w 2013
roku.

Nakfady inwestycyjne w Segmencie byty nizsze w analizowanym okresie wobec 1 kwartatu roku
2013 (o0 27 min zt) co wynikato z przesuniecia zakonczenia prac zwigzanych z budowg zrddta ciepta
dla miasta Ostroteki z 1 kwartatu 2014 roku na termin pdzniejszy. Naktady inwestycyjne 1 kwartale
2013 roku uwzgledniaty m.in. realizacje przez ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. projektu budowy
bloku energetycznego opalanego biomasa o0 mocy 20MWe.

W 1 kwartale 2014 roku w Segmencie Wytwarzanie nastgpit wzrost zadtuzenia o 22 min zt
w zwigzku z realizacjg zaplanowanych inwestycji.

EBITDA bridge dla Segmentu Wytwarzanie

min zt

280 A
250 A
220 A

Te0 | — 35 [
130 A+
] 20 MM 43 |

EBITDA Brak odpisu na Zmiana Certyfikaty  Koszt zuzycia EBITDA farm Pozostate EBITDA
I kw. 2013 rzeczowe wolumenu pochodzenia paliw do wiatrowych przychody / Ikw. 2014
aktywa trwate sprzedazy en produkcji koszty
el. z produkgji
wiasnej

Woda

Zestawienie obejmuje dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzadzania
Segmentem Wytwarzanie oraz najistotniejszych korekt konsolidacyjnych (wycena praw
majatkowych).

WODA
w tys. PLN
Przychody 125 404 107 445 17 959 17%

1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmiana (%)

2 Zgodnie z Politykg rachunkowosci Grupy $wiadectwa pochodzenia wytworzone w danym okresie ujmowane sg
w wartosci godziwej jako przychody operacyjne i jako zapas. W momencie sprzedazy $wiadectw, réznice
pomiedzy uzyskang ceng sprzedazy a wartoscig $Swiadectw ustalong na moment wytworzenia, ujmuje sie jako
korekte przychodu operacyjnego.
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Energa
EBITDA 96 165 89 786 6 379 7%
Zysk netto 70 872 68 470 2 403 4%
CAPEX 5 563 13 410 (7 847) -59%

Wptyw elektrowni wodnych na taczny poziom EBITDA Segmentu Wytwarzanie w 1 kwartale 2014
roku wyniést 49%. EBITDA generowana w elektrowniach wodnych wzrosta w poréwnaniu
z 1 kwartatem 2013 roku o 7%, pomimo jednoczesnego spadku produkcji energii elektrycznej
brutto o0 12%.

Przychody generowane ze sprzedazy energii elektrycznej wyprodukowanej w elektrowniach
wodnych wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 17% (18 min z).
Najwiekszy wplyw na taki stan rzeczy miala sprzedaz zapasu praw majatkowych (zielone
certyfikaty) po cenach wyzszych od cen z dnia wytworzeniaa, co zostato czesciowo skompensowane
nizszg produkcjg energii elektrycznej w elektrowniach wodnych w wyniku gorszych niz w ubiegtym
roku warunkédw hydrometeorologicznych na Wisle. Przeptyw wody przez stopien we Wioctawku
stanowit w 1 kwartale 2014 roku 80% przeptywu z roku ubiegtego.

Wzrost poziomu EBITDA generowanego przez elektrownie wodne przetozyt sie na wzrost zysku
netto osiggnietego w 1 kwartale 2014 roku o 4% w poréwnaniu do 1 kwartatu 2013 roku.

Wiatr

Zestawienie obejmuje dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzadzania
Segmentem Wytwarzanie oraz najistotniejszych korekt konsolidacyjnych (wycena praw
majatkowych).

WIATR _ . .

w tys. PLN 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 48 406 _ 48 406 )
EBITDA 34 614 ) 34 614 i
Zysk netto 9 849 - 9 849 -
CAPEX 24 - 24 -

Udziat elektrowni wiatrowych w fgqcznym poziomie EBITDA Segmentu Wytwarzanie w 1 kwartale
2014 roku wyniost 18%. Farmy wiatrowe zostaty zakupione w czerwcu i lipcu 2013 roku i od tego
momentu sg ujmowane w wynikach Segmentu Wytwarzanie Grupy ENERGA.

Przychody wygenerowane przez aktywa wiatrowe Grupy ENERGA wyniosty w 1 kwartale 2014 roku
ponad 48 min zt. EBITDA wygenerowana przez farmy wiatrowe Grupy ENERGA wyniosta blisko
35 min zt, natomiast osiggniety w 1 kwartale 2014 roku zysk netto zamknat sie kwotg prawie
10 min zt.

Elektrownia Ostroteka

Zestawienie obejmuje dane jednostkowe 2z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzadzania
Segmentem Wytwarzanie oraz najistotniejszych korekt konsolidacyjnych (wycena praw
majatkowych oraz odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych).

ELEKTROWNIA OSTROLEKA

i i 0,
w tys. PLN 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 240 946 206 496 34 450 17%
EBITDA 56 273 (121 838) 178 111 -
Zysk netto 33 541 (106 497) 140 038 -

3 Zgodnie z Polityka rachunkowoséci Grupy $wiadectwa pochodzenia wytworzone w danym okresie ujmowane sg
w wartosci godziwej jako przychody operacyjne i jako zapas. W momencie sprzedazy $wiadectw, réznice
pomiedzy uzyskang ceng sprzedazy a wartoscig Swiadectw ustalong na moment wytworzenia, ujmuje sie jako
korekte przychodu operacyjnego.
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CAPEX 5072 10 564 (5 492) -520,

Udziat ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w facznym poziomie EBITDA Segmentu Wytwarzanie
w 1 kwartale 2014 roku wynidst 29%. W analogicznym okresie 2013 roku EBITDA Elektrowni
Ostroteka byta ujemna (122) min zt w zwigzku z ujeciem odpisu aktualizujgcego na trwatgq utrate
wartosci bloku B w ENERGA Elektrownie Ostroteka SA.

Przychody ze sprzedazy ENERGA Elektrownie Ostroteka SA byly w 1 kwartale 2014 roku wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 34 min zi, tj. o 17%. Wynikato to przede wszystkim
ze sprzedazy zapasu praw majatkowych (zielone certyfikaty) po cenach wyzszych od cen z dnia
wytworzenia* (dotyczyto to przede wszystkim zapasu praw majatkowych ze wspdétspalania biomasy
naleznych za 2013 roku, ktére zostaty przyznane w 2014 roku), co skompensowane zostato
czesciowo nizszym wolumenem sprzedanej energii elektrycznej w zwigzku z awarig generatora
bloku nr 2 w ENERGA Elektrownie Ostroteka SA.

Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wiasnej byta wyzsza niz w 1 kwartale 2013
roku o 5%, $rednia cena energii elektrycznej sprzedawanej w wymuszeniu wzrosta natomiast r/r
0 2%. Miato to pozytywny wptyw na poziom przychoddw ze sprzedazy.

Poprawa osiggnietego w 1 kwartale 2014 roku wyniku netto nastgpita wskutek (oprécz braku
zdarzen jednorazowych jakie zaistniaty w 1 kwartale 2013 roku) obnizenia kosztéw dziatalnosci
operacyjnej w spotce ENERGA Elektrownie Ostroteka SA. Koszty zuzycia paliw spadty w 1 kwartale
2014 r/r 0 24% r/r, tj. 40 min zt. Spadek kosztow zuzycia paliw byt wynikiem zaréwno spadku
wolumenu zuzycia paliw jak i kosztow jednostkowych wegla oraz biomasy.

Pozostale i korekty

POZOSTALE I KOREKTY

i i 0,
W tys. PLN 1 kw. 2014 1 kw. 2013 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 47 389 54 145 (6 756) -12%
EBITDA 7 383 15 459 (8 076) -52%
Zysk netto (5317) 4 058 (9 375) -
CAPEX 14 746 28 790 (14 044) -49%

W kategorii pozostate ujete zostaty wchodzace w sktad Segmentu Wytwarzanie aktywa CHP, spétki
Swiadczace ustugi na rzecz Segmentu Wytwarzanie oraz spotki celowe realizujgce projekty
inwestycyjne w obszarze budowy nowych zrédet wytwdrczych w Grupie ENERGA. W pozycji
Pozostate ujmowane sg takze korekty konsolidacyjne.

Naktady inwestycyjne w pozycji Pozostate i korekty obejmuja dodatkowo inwestycje realizowane
przez spotki celowe Segmentu Wytwarzanie, w tym realizowane w Grupie ENERGA projekty budowy
farm wiatrowych.

4.3. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad ENERGA SA nie publikowat prognoz jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw
finansowych za rok obrotowy 2014.

4.4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i rynkowym

Realizujgc postanowienia Polityki finansowej Grupy ENERGA podmioty wchodzace w jej skiad
wstepuja w réznego rodzaju umowy finansowe, ktére niosg ze soba ryzyka finansowe i rynkowe.

4 Zgodnie z Politykg rachunkowosci Grupy $wiadectwa pochodzenia wytworzone w danym okresie ujmowane sg
w wartosci godziwej jako przychody operacyjne i jako zapas. W momencie sprzedazy $wiadectw, roznice
pomiedzy uzyskang ceng sprzedazy a wartoscig $Swiadectw ustalong na moment wytworzenia, ujmuje sie jako
korekte przychodu operacyjnego.
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Do najwazniejszych mozemy zaliczy¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko
kredytowe, a takze ryzyko utraty ptynnosci. Powyzsze kategorie czynnikow ryzyka determinujg
wyniki finansowe poszczegolnych spétek, jak réwniez Grupy ENERGA.

Ryzyko stopy procentowej

Podmioty Grupy Kapitatowej ENERGA finansujg dziatalno$¢ operacyjng Iub inwestycyjng
zobowigzaniami dtuznymi oprocentowanymi w oparciu o zmienne lub state stopy procentowe.
Zagadnienie stopy procentowej wigze sie rowniez z lokowaniem nadwyzek pienieznych w aktywa
0 zmiennej lub statej stopie procentowej.

Ryzyko zmiennej stopy procentowej wynikajace z zawartych zobowigzan dtuznych dotyczy
wytacznie stép opartych o stawke WIBOR. W przypadku zobowigzan w walucie EUR Grupa ENERGA
posiada zaciggniete zobowigzanie finansowe wynikajace z emisji euroobligacji opartych o staty
kupon.

W zwigzku z wdrozeniem rachunkowosci zabezpieczen Grupa identyfikuje réowniez ryzyko stopy
procentowej zwigzane z zawartg transakcja zabezpieczajacg CCIRS, nie wptywajacgq na wynik
finansowy Grupy.

Stosowana w zakresie ryzyka stopy procentowej polityka przewiduje ograniczanie ryzyka wahan
stop procentowych poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopag
procentowaq.

Ryzyko walutowe

W obszarze finansowym ryzyko walutowe zwigzane jest z zaciqganiem i obstugg przez Grupe
ENERGA zobowigzan diuznych w walutach obcych, gtéwnie w ramach ustanowionego Programu
emisji euroobligacji EMTN. Dodatkowo, wybrane podmioty z Grupy posiadajg nadwyzki walutowe,
wynikajace czy to z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej czy dokonanych emisji diugu.

Grupa ENERGA monitoruje ryzyko walutowe i zarzadza nim przede wszystkim poprzez zawarte
transakcje zabezpieczajgce CCIRS oraz wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Jest zwigzane z potencjalng trwatg lub czasowg niewyptacalnoscia kontrahenta, w odniesieniu do
aktywow finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugaq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej nabytych
instrumentow. W analizowanym zakresie celem minimalizacji ryzyka kredytowego prowadzony jest
monitoring ratingéw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa wspétpracuje.

Z ryzykiem kredytowym mamy réwniez do czynienia w przypadku s$rodkéw zaangazowanych
w jednostki uczestnictwa funduszu ENERGA Trading SFIO. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna
fundusz inwestuje S$rodki w aktywa, jakimi sg bony i obligacje skarbowe oraz komercyjne
instrumenty diuzne. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w bony i obligacje skarbowe jest
odniesione do ryzyka wyptacalnosci Skarbu Panstwa. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami
w komercyjne instrumenty diuzne jest mitygowane poprzez odpowiednio okreslong polityke
inwestycyjng funduszu. Fundusz moze bowiem lokowac¢ s$rodki wytacznie w takie aktywa, ktore
charakteryzuje rating inwestycyjny nadany przez agencje ratingowe lub wewnetrznie nadany przez
towarzystwo zarzadzajace funduszem.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowej
obstugi biezacych zobowigzan Iub utratg potencjalnych korzysci wynikajacych z nadptynnosci.

Spotki Grupy ENERGA monitoruja ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno
zobowigzan inwestycyjnych jak i posiadanych aktywdw oraz zobowigzan finansowych, czy tez
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie
rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
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zrédet finansowania, takich jak kredyty obrotowe i inwestycyjne, obligacje krajowe i euroobligacje.
Z uwagi na centralizacje dziatalnosci dtuznej w Spotce ENERGA SA, podmiot ten prowadzi biezacy
monitoring realizacji kowenantéw oraz ich prognoze w okresach dtugoterminowych, co pozwala
okresli¢ zdolno$¢ Grupy do zadtuzania sie, determinuje jej mozliwosci inwestycyjne i wptywa
na zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan w dtuzszym horyzoncie czasowym.

5. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia
po dniu bilansowym

5.1. Zwotanie Zwyczajnego WalnegoZgromadzenia Sp6tki ENERGA SA w 2014
roku

Raportem biezacym nr 20/2014 z 23 kwietnia 2014 roku Spédtka opublikowata informacje
0 zwotaniu na dzien 20 maja 2014 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGA SA (,ZWZ").
W kolejnym raporcie biezgcym Spdtka udostepnita tres¢ projektdw uchwat ZWZ, dotyczacych m.in.
zatwierdzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2013 rok, podziatu zysku netto za 2013 rok,
udzielenia absolutorium dla Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz powotania nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej IV kadencji.

Ogtoszenie o zwotaniu ZWZ oraz petne projekty uchwat znajdujq sie na stronie internetowej Grupy
www.grupa.energa.pl.

5.2. Podzial zysku netto Spoétki ENERGA SA za 2013 rok

Wsrod przekazanych dniu 23 kwietnia 2014 roku Raportem biezacym nr 21/2014 tresci
proponowanych do rozpatrzenia przez ZWZ ENERGA SA 20 maja br. uchwat, znalazta sie uchwata
w sprawie podziatu zysku netto za 2013 rok. Zarzad Spoétki, po otrzymaniu pozytywnej opinii Rady
Nadzorczej, zaproponowat ZWZ podjecie uchwaty o podziale zysku netto za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 w kwocie 499 048 758,09
zt, w ten sposéb, ze na dywidende dla akcjonariuszy ma zosta¢ przeznaczona kwota
414 067 114,00 z, tj. 1,00 zt na akcje (ok. 83% zysku netto), a na kapitat zapasowy kwota
84 981 644,09 zt (ok. 17% zysku netto). Jednoczesnie gtosowaniu przez ZWZ zostanie poddana
propozycja ustalenia dnia prawa do dywidendy na 27 maja 2014 roku, a terminu wypftaty
dywidendy na 10 czerwca 2014 roku.

5.3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ENERGA SA w 2014 roku

Raportem biezacym nr 5/2014 z 22 stycznia 2014 roku Spotka opublikowata ogtoszenie o zwotaniu
na wniosek Akcjonariusza - Skarbu Panstwa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,NWZ")
na dzien 17 lutego 2014 roku. Z kolei w raporcie biezacym nr 11/2014 z 18 lutego br. Spodtka
przekazata do wiadomosci publicznej tre$¢ uchwat podjetych przez NWZ wraz z wynikami
gtosowan.

Jedna z uchwat NWZ, o nr 2, dotyczyta wyrazenia zgody na nabycie aktywow trwatych w postaci
dtugoterminowych obligacji krajowych emitowanych przez spoétke zalezng Breva Sp. z o.o0.
o wartosci nie wyzszej niz 100 435 tys. zt na rzecz obligatariusza tj. Spotki ENERGA SA z terminem
wykupu po oddaniu inwestycji do eksploatacji w oparciu o wskaznik DSCR.

5.4. Zmiany w Statucie Spotki ENERGA SA

Raportem biezacym nr 18/2014 Spétka poinformowata o uchwale nr 3/2014 podjetej przez NWZ
w sprawie dokonania zmiany w Statucie Spoétki. Zapis § 33 ust. 2 w brzmieniu:

»2. Uprawnienia osobiste, o ktérych mowa w § 18 i § 19 Statutu, wygasajq z dniem, w ktérym
udziat uprawnionego w kapitale zaktadowym jest mniejszy niz 10%.”, otrzymat nowa tresc
w brzmieniu:
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»2. Uprawnienia osobiste, o ktéorych mowa w § 18 i § 19 Statutu, wygasajg z dniem, w ktorym
udziat uprawnionego w kapitale zaktadowym jest mniejszy niz 20%.".

Zmiana ta zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego w dniu 8 kwietnia 2014 roku, o czym Spoétka
zawiadomita Raportem biezgcym nr 19/2014 z 11 kwietnia br.

5.5. Zmiana w skladzie Rady Nadzorczej Spotki ENERGA SA

W dniu 17 stycznia 2014 roku Spoétka przekazata w formie Raportu biezgcego nr 2/2014 informacje
o ztozeniu przez Akcjonariusza - Ministra Skarbu Panstwa os$wiadczenia o powotaniu do Rady
Nadzorczej w dniu 16 stycznia 2014 roku, na podstawie przystugujacego mu zgodnie z § 18 ust. 3
pkt 3) Statutu Spoétki uprawnieniem osobistym, Pana Bogustawa Nadolnika. Notka biograficzna
nowo powotanego cztonka Rady Nadzorczej znajduje sie na korporacyjnej stronie internetowej
pod linkiem: http://grupa.energa.pl/rada_nadzorcza_ENERGA_SA.xml

5.6. Wprowadzenie obligacji Spotki do obrotu na rynku regulowanym

Na wniosek Spotki ENERGA SA z 20 grudnia 2013 roku, Zarzad BondSpot S.A. dopuscit do obrotu
na regulowanym rynku pozagieldowym w ramach Catalyst 100 tys. obligacji na okaziciela serii A
Spotki (,0Obligacje”), o tacznej wartosci nominalnej 1 mld zt i jednostkowej wartosci nominalnej
10 tys. zt, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) kodem
PLENERGO00014 i z dniem 29 stycznia 2014 roku wprowadzit je do obrotu na regulowanym rynku
pozagietdowym w ramach Catalyst. Jednoczesnie z tym samym dniem Zarzad BondSpot wykluczyt
Obligacje Spotki z alternatywnego systemu obrotu na Catalyst. O decyzjach podjetych przez Zarzad
BondSpot Spotka poinformowata Raportem biezgcym nr 7/2014 w dniu 24 stycznia 2014 roku.

5.7. Informacje o istotnych umowach i transakcjach z podmiotami
powigazanymi

5.7.1 Istotne umowy

Za istotne w ramach Grupy ENERGA uznajemy umowy:

e zawierane poza zwyktym tokiem dziatalnosci, w tym umowy nabycia udziatédw lub akcji innych
podmiotow,

e« umowy zawierane w toku zwykitej dziatalnosci, ktérych wartos¢ przekracza 606 min PLN (lub
rownowarto$¢ tej kwoty), co odpowiada okoto 8,9% kapitatdw wilasnych Spoétki na dzien
31 marca 2013 roku, lub ktére sg istotne dla dziatalnosci Grupy, niezaleznie od ich wartosci,
w tym umowy przesytu energii elektrycznej, umowy o $wiadczenie ustug pracy interwencyjnej,
umowy dostaw paliw przez podmioty spoza Grupy oraz

e umowy finansowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji do Rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy
ENERGA za 1 kwartat 2014 roku Grupa nie jest uzalezniona od zadnych innych istotnych umdw
handlowych ani finansowych. Od dnia debiutu na Gietdzie, Grupy ENERGA korzysta ze specjalnej
aplikacji, ktéra umozliwia biezaca aktualizacje umdw zawartych w ramach Grupy, jak tez ich staty
monitoring przez Spétke ENERGA SA pod katem kryterium umow znaczacych.

5.7.2 Poreczenia i gwarancje

Na wniosek ENERGA SA umowa poreczenia zawarta 19 kwietnia 2013 roku z PGE Polskg Grupg
Energetyczna SA, zgodnie z ktéra PGE udzielita spétce ENERGA-OBROT poreczenia na okres od 30
kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku za zobowigzania handlowe zwigzane z zakupem
energii elektrycznej do kwoty 500 min zt, zostata rozwigzana ze skutkiem na dzien 1 lutego 2014
roku.
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5.7.3 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie 17
Skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2014 roku.

5.7.4 Ratingi

Do dnia sporzadzenia niniejszej Informacji oceny ratingowe przyznane Spdtce ENERGA SA nie
ulegty zmianie i przedstawiajq sie nastepujgco:

Moody’s Fitch
Rating dtugoterminowy spotki Baal BBB
Perspektywa ratingu Stabilna Stabilna
Data nadania ratingu 23 grudnia 2011 19 stycznia 2012
Data ostatniej zmiany ratingu 12 pazdziernika 2012
Data ostatniego potwierdzenia ratingu 16 grudnia 2013 10 pazdziernika 2013
6. Akcje i akcjonariat
6.1. Akcjonariat Spotki ENERGA SA
Akcje Emitenta wedlug serii i rodzajow
Seria Rodzaj akcji Akcje (%) Glosy (%)
AA zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15
BB imienne 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane*
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wiascicielem tych akcji jest
Skarb Panstwa.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariatu Spoétki, w wyniku przeprowadzonej oferty
publicznej akcji, ksztattowata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Spotki ENERGA wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku

. . Struktura akcjonariatu Spoétki
Nazwa akcjonariusza

Akcje (%) Glosy (%)
Skarb Panstwa* 207 040 000 50,00 351 968 000 62,96
Pozostali 207 027 114 50,00 207 027 114 37,04
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

W dniu 27 stycznia 2014 roku Minister Skarbu Panstwa poinformowat Spétke, iz w wyniku
zwrotnego przeniesienia poza rynkiem regulowanym 6 286 317 akcji zwyktych na okaziciela serii
AA Spoétki przez jednego z menedzerdw stabilizujacych (dziatania stabilizujace zakonczono
w grudniu 2013 roku), zaangazowanie Skarbu Panstwa w ENERGA SA zwiekszyto sie. Skarb
Panstwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu
na Walnym Zgromadzeniu, przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spo6tki ENERGA wedlug stanu na dzien 27 stycznia 2014 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszej Informacji

Struktura akcjonariatu Spoétki
Akcje (%) Glosy (%)

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09

Nazwa akcjonariusza
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Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

m Ministerstwo Skarbu
Panstwa
®m Inni Akcjonariusze

/o

6.2. Notowania akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Dane dotyczace akcji Spotki ENERGA w 1 kwartale 2014 lub na dzien 31 marca 2014 roku

Dane Wartos¢
Cena emisyjna 17,00 z¢
Liczba akcji 414 067 114
Minimum 1 kw. 2014 15,51 z
Maximum 1 kw. 2014 18,15 z
Kurs na koniec okresu 17,85 zt
Minimum na zamknieciu sesji w 1 kw. 2014 15,80 zt
Maximum na zamknieciu sesji w 1 kw. 2014 17,99 zt
Sredni obrét 21 332 470 zt
Sredni wolumen 1 265 377
Srednia liczba transakcji 1 340

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z www.gpwinfostrefa.pl

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku, kurs akcji ENERGA SA wahat sie w przedziale od
15,51 zt do 18,15 zt. Na koniec okresu kurs wyniost 17,85 zt i byt wyzszy o okoto 11,9% od ceny
z poczatku okresu. 7 stycznia br. kurs akcji osiggnat minimum 1 kwartatu 2014 roku w wys. 15,51
zt, z ceng zamkniecia sesji 15,80 zt. 26 marca br. za akcje Spétki ptacono 18,15 zt, a kurs zamknat
sie tego dnia ceng 17,99 zt, osiggajac najwyzszg wartos¢ w okresie.

Rys. 19: Wykres kursu akcji Spotki ENERGA SA od dnia debiutu (11 grudnia 2013 roku)
do 31 marca 2014 roku
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Zrédio: Opracowanie wtasne na podstawie danych z gpwinfostrefa.pl
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Rys. 20: Zmiana kursu akcji ENERGA w porownaniu do zmian indeksow mWIG 40,
WIG i WIG-ENERGIA
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z gpwinfostrefa.pl

Na dzien 31 marca 2014 roku Spétka wchodzita w sktad nastepujacych indekséw gietdowych:

e WIG - Indeks WIG obejmuje wszystkie spétki notowane na Gtdwnym Rynku GPW, ktére
spetniajg bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach;

¢«  mWIG40 - w sktad indeksu wchodzi 40 $rednich spotek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW,
ktére nie uczestnicza w indeksach WIG 20, WIG 30, sWIG80 (Spoétka ENERGA nalezy
do Indeksu od zakonczenia sesji w dniu 21 marca 2014 roku);

o  WIG-Energia - Indeks WIG-Energia jest indeksem sektorowym, w ktdrego sktad wchodza
spotki uczestniczace w indeksie WIG i jednoczesnie zakwalifikowane do sektora ,energetyka”;

o WIG-Poland - w skfad indeksu wchodza wytacznie akcji krajowych spdtek notowanych
na Gtéwnym Rynku GPW, ktdre spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach.

10 lutego 2014 roku na stronie internetowej GPW, zostat zamieszczony komunikat indeksowy,
informujacy o dotgczeniu Spotki do indeksu gietdowego mWIG40 po sesji w dniu 21 marca br.

6.3. Rekomendacje dla akcji Spoétki

W okresie 1 kwartatu br. analitycy domdéw maklerskich oraz bankéw inwestycyjnych wydali
nastepujace rekomendacje dla akcji ENERGA SA:

Rekomendacje wydane dla akcji Sp6tki ENERGA

Data Instytucja Rekomendacja dogglnoawa Kl\ll\:ic;’;:i:lu
2014-04-14 DB Securities Trzymaj 18,40 zt 18,17 zt
2014-04-04 UniCredit Kupuj 21,80 zt 17,85 zt
2014-03-10 PKO Dom Maklerski Kupuj 18,80 zt 17,50 zt
2014-03-06 mDom Maklerski Akumuluj 19,90 zt 17,20 z+
2014-02-07 Dom Maklerski Citi Handlowy Kupuj 19,00 zt 16,55 zt
2014-01-23 mDom Maklerski Kupuj 19,90 zt 16,60 zt
2014-01-17 PKO Dom Maklerski Kupuj 18,20 zt 16,71 zt
2014-01-13 UniCredit Kupuj 17,90 zt 16,54 zt
2014-01-13 BofA Merrill Lynch Kupuj 18,00 zt 16,54 zt
2014-01-13 UBS Kupuj 17,50 zt 16,54 zt
2014-01-13 JP Morgan Przewazaj 19,00 zt 16,54 zt

44



&

Informacja do Rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy ENERGA za 1 kwartat 2014 roku Energa

6.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spotki oraz akcji/ udzialbw w jednostkach powiazanych przez osoby
zarzadzajace na 31 marca 2014 roku

Akcje/ udziatlty w jednostkach

Akcje ENERGA powigzanych z ENERGA

Imie i nazwisko

Liczba akcii Warto$¢ nominalna Liczba akcii Warto$¢ nominalna
1 w PLN 1 w PLN
wg stanu na dzien 31 marca 2014
Mirostaw Bielinski 1775 19 383 0 0
Roman Szyszko 0 0 0 0
Wojciech Topolnicki 0 0 0 0

W dniu 7 maja 2014 roku Spétka poinformowata Raportem biezacym nr 22/2014 o dokonaniu
przez Prezesa Zarzadu ENERGA SA, Mirostawa Bielinskiego, w dniu 25 kwietnia 2014 roku
w transakcji sesyjnej zwyktej nabycia 725 akcji Spotki ENERGA SA po cenie 17,97 zt kazda.
Na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji stan posiadania akcji Spotki przez Prezesa Zarzadu
wzrost do 2 500 sztuk.

Stan posiadania akcji Spétki oraz akcji/ udzialow w jednostkach powiazanych przez osoby
zarzadzajace na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji tj. 8 maja 2014 roku

Akcje/ udziaty w jednostkach
powiazanych z ENERGA

Warto$é nominalna Liczba akcii Wartoéé nominalna
w PLN ] w PLN

Akcje ENERGA

Imie i nazwisko
Liczba akcji

wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji tj. 8.05.2014

Mirostaw Bielinski 2 500 27 300 0 0
Roman Szyszko 0 0 0 0
Wojciech Topolnicki 0 0 0 0

Stan posiadania akcji Spotki oraz akcji/ udzialow w jednostkach powiazanych przez osoby
nadzorujace na dzien 31 marca 2014 oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

Akcje ENERGA Akcje/ udziaty w jednostkach
Imie i nazwisko | pOWquany‘;:vh :tEII\J,ERGA I
. ..  Wartos¢ nominalna . .. artos¢ nominalna
Liczba akcji w PLN Liczba akcji w PLN

wg stanu na dzien 31 marca 2014 oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

Zbigniew Wtulich 0 0 0 0
Marian Gawrylczyk 0 0 0 0
Agnieszka Poloczek 0 0 0 0
Iwona Zatorska Pantak 0 0 0 0
Roman Kuczkowski 8 795 96 041,40 0 0
Mirostaw Szreder 0 0 0 0
Bogustaw Nadolnik* 0 0 0 0

* Pan Bogustaw Nadolnik zostat powotany do sktadu Rady os$wiadczeniem Ministra Skarbu Parnstwa z dniem
16 stycznia 2014 roku.

7. Czynniki majace wpltyw na wyniki Grupy ENERGA
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spoétki ENERGA SA, czynniki, o ktéorych mowa ponizej moga oddziatywac na

wyniki i dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy ENERGA w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
2014 roku:
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Wprowadzenie Ceny energii OgcgdyLeigheeog
obowigzku umarzania elektrycznej na rynku tu gf_ | g
z6ttych i czerwonych hurtowym wdar}c/ |ebwo umenu

certyfikatow i detalicznym ys rg/neur%\;\i/anej

Terminowosc¢
przyznawania praw
majatkowych z tytutu
wspotspalania biomasy

Warunki pogodowe
i
hydrometeorologiczne

8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Grupy ENERGA

8.1. Zatrudnienie w Grupie

taczne zatrudnienie w osobach w Grupie ENERGA na dzien 31 marca 2014 roku wyniosto 9 451
0s06b, podczas gdy na koniec 1 kwartatu ub.r. wynosito ono 10 864.

Przecietne zatrudnienie etatach w Grupie ENERGA za okres styczen - marzec 2014 roku wyniosto
9 533 etatdw, a w tym samym okresie 2013 roku 10 837. Ponizszy wykres przedstawia przecietne
zatrudnienie w podziale na segmenty*.

Rys. 21: Przecietne zatrudnienie w Grupie ENERGA na dzie 31 marca 2014 i 31 marca 2013 roku
(w etatach)
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M Przecietne zatrudnienie na 31.03.2014 [etaty] M Przecietne zatrudnienie na 31.03.2013 [etaty]

*Dane spotek Grupy wg podziatu na Segmenty, zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spoétki ENERGA SA z dnia 20
stycznia 2014 roku.

W ciggu roku do 31 marca 2014 roku zatrudnienie w Grupie ENERGA spadifo o 1 413 oséb, czyli
13%. Zmniejszenie zatrudnienia nastgpito we wszystkich segmentach dziatalnosci. Najwiekszy
spadek zatrudnienia nastapit w Segmencie Dystrybucji energii elektrycznej o 977 oséb, tj. 14,3%
zatrudnienia w tym Segmencie. Dodatkowo, z dniem 1 kwietnia 2014 roku w Segmencie
Dystrybucji prace zakonczyty 132 osoby. Gtéowng przyczyng byta kontynuacja restrukturyzacji
zatrudnienia oraz sprzedaz spoétek niepowigzanych procesowo z Segmentem Dystrybucji. Znaczne
zmniejszenie zatrudnienia nastgpito rowniez w Segmencie Sprzedazy o 202 osoby, tj. o 13,9%,
bedace gtownie efektem wprowadzonej restrukturyzacji.
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Obnizenie sie tacznej liczby pracownikow wynikato gtéwnie z uruchomionych w Grupie programow
i zasad indywidualnych odej$¢, wprowadzonych w zwigzku z obowigzujaca umowg spoteczng z dnia
19 lipca 2007 roku dotyczacq zabezpieczenia praw i interesow pracowniczych w procesie
konsolidacji i restrukturyzacji Grupy (,Umowa Spoteczna”), na mocy ktérej pracownicy otrzymali
m.in. gwarancje zatrudnienia do 31 lipca 2017 roku.

8.2. ENERGA-OBROT jako , sprzedawca z urzedu”

Zgodnie z Prawem Energetycznym, wytwérca OZE moze zaoferowaé ENERGA-OBROT energie
elektryczna. W takim przypadku ENERGA-OBROT jest zobowigzana do zakupu energii elektrycznej
wytwarzanej w OZE od wytworcy przytaczonego do sieci na obszarze geograficznym, na ktorym
prowadzi dziatalnos¢ jako tzw. sprzedawca z urzedu, po cenach rownych sredniej cenie sprzedazy
energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym w poprzednim roku kalendarzowym ogtaszang przez
Prezesa URE. W konsekwencji, jezeli w chwili zakupu cena rynkowa energii elektrycznej bedzie
nizsza od Ceny Prezesa URE, pozycja konkurencyjna ENERGA-OBROT moze zosta¢ ostabiona lub
spotka moze by¢ zmuszona do dalszej sprzedazy tej energii ze strata.

Z uwagi na fakt, ze ENERGA-OBROT jest podmiotem kupujacym znaczaca iloé¢ energii elektrycznej
ze zrodet OZE w Polsce, jest szczegdlnie narazona na wystepowanie niekorzystnej relacji pomiedzy
ceng ogtaszang przez Prezesa URE a rynkowg ceng energii elektrycznej. Utrzymywanie sie tego
stanu badz jego dalsze wystepowanie w przysztosci moze miec¢ niekorzystny wptyw na pozycje
konkurencyjng oraz marze osiggane na sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym, co
moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$é, wyniki finansowe, sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Grupy ENERGA.

8.3. Spory i porozumienia zbiorowe

Na dzien 31 marca 2014 roku do zwigzkéw zawodowych nalezato okoto 60% naszych pracownikdw,
a w Grupie dziatato 30 miedzyzaktadowych organizacji zwigzkowych. Wiekszos$¢ organizacji nalezy
lub jest stowarzyszonych z nastepujgcymi trzema zwigzkami zawodowymi i federacjami zwigzkéw
zawodowych, ktére majg prawo reprezentacji na poziomie krajowym: NSZZ Solidarnos$¢, Zwigzek
Zawodowy Inzynierdéw i Technikdéw oraz Kolegium Zwigzkéw Zawodowych.

W 1 kwartale 2014 roku w Grupie ENERGA nie zgtoszono zadnych nowych sporéw zbiorowych.
W dniu 6 lutego 2014 roku Pracodawca ENERGA Elektrownie Ostroteka SA podpisat porozumienie
kofnczace spér zbiorowy ze Zwigzkiem Zawodowym Energetykow i Zwigzkiem Zawodowym
Pracownikow Ruchu Ciggtego wszczety wystgpieniem z dnia 27 listopada 2012 roku. Pracodawcy
ENERGA-OPERATOR SA Oddziaty w Kaliszu, Toruniu, Stupsku, Olsztynie, Elblagu, Koszalinie
i Gdansku sg strong sporu zbiorowego zainicjowanego wystgpieniem Organizacji Zwigzkowych
z dnia 20 wrzesnia 2013 roku. W dniu 13 marca br. strony podpisaty Protokdt rozbieznosci
z postepowania mediacyjnego w sporze zbiorowym zainicjowanym pismem z dnia 20 wrze$nia
2013 roku.

8.4. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzienn 31 marca 2014 roku Grupa ENERGA byla strong 4 176 postepowan sadowych, a ich tgczna
warto$¢ nie przekroczyta 10% kapitatdw witasnych Spotki ENERGA SA. Jako powodd Grupa
wystepowata w 2 610 sprawach, ktdérych taczna wartos$¢ przedmiotu sporu wyniosta ok. 122 min zt.
Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 550 sprawach o facznej wartos¢ przedmiotu sporu ok. 361
min PLN.

Na dzien 31 marca 2014 roku taczna kwota roszczen o posadowienie urzadzen
elektroenergetycznych na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasadzonych
prawomocnym wyrokiem wyniosta 7,3 min zt w 1 254 sprawach, zas warto$¢ przedmiotu sporu
2 140 spraw sadowych w toku 231,09 min zt. Na podstawie dostepnych danych dotyczacych
wartosci obecnie prowadzonych postepowan, przyjmujemy, ze wartosC realnie przypadajaca do
wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw moze siega¢ 62,2 min zt, z zastrzezeniem
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zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko ENERGA-OPERATOR nowych postepowan dotyczacych
urzadzen elektroenergetycznych posadowionych na innych gruntach bez tytutu prawnego.

Ponadto, 18 lutego 2014 roku Zarzad Spotki ENERGA poinformowat w formie Raportu biezgacego nr
12/2014, ze w sprawie z powddztwa akcjonariusza FORTA Sp. z 0.0. z siedzibg w Jasinie, o ktérym
mowa byta w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ENERGA za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku, Sad Okregowy w Gdansku wyrokiem z dnia 26 marca 2014 roku w sprawie
sygn. akt IX Gc 820/13:

1)

2)

3)

oddalit powddztwo o stwierdzenie niewaznosci lub o uchylenie uchwaty nr 24 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ENERGA SA z dnia 3 wrzes$nia 2013 roku w sprawie okreslenia serii
akcji Spotki i dokonania zmiany Statutu Spoétki, w ktérej to uchwale byla mowa
o uprzywilejowaniu akcji serii BB co do prawa gtosu (jedna akcja uprzywilejowana daje prawo
do dwédch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu), uznajac powddztwo za bezzasadne;

umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej uchylenia uchwaty nr 23 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ENERGA SA z dnia 3 wrzesnia 2013 roku w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki, z uwagi na skuteczne cofniecie pozwu w tej czesci przez FORTA Sp. z 0.0.;

zasadzit koszty postepowania od powoda, FORTA Sp. z 0.0., na rzecz pozwanego, Spoiki
ENERGA.

Oddalenie powoddztwa jest nieprawomocne. Spdtka Forta wniosta o sporzadzenie uzasadnienia
do wyroku. Do dnia 31 marca br. nie wptyneta apelacja w tym zakresie. Wyrok dotyczacy
umorzenia postepowania w zakresie cofnietego pozwu jest prawomocny.
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Energa

Gdansk, 8 maja 2014 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Spoétki ENERGA SA

Mirostaw Bielinski

Prezes Zarzadu ENERGA SA

Roman Szyszko

Wiceprezes Zarzadu ENERGA SA ds. finansowych

Wojciech Topolnicki

Wiceprezes Zarzadu ENERGA SA ds. strategii rozwoju
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Stownik skrotéw i pojec

&

Energa

Alternatywny System Obrotu, organizowana przez BondSpot S.A. jedna

ASO z platform obrotu systemu Catalyst
BASE Kontrakt z dostawg 1MWH w kazdej godzinie doby
State lub ciekfe substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére
ulegajq biodegradacji, pochodzace z produktéw, odpaddw i pozostatosci
Biomasa z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu przetwarzajacego ich produkty,

a takze czesci pozostatych odpaddw,
a w szczegolnosci surowce rolnicze

ktore ulegaja biodegradacii,

BondSpot S.A.

spotka zalezna od Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie,
prowadzaca regulowany rynek pozagietdowy oraz platformy
elektronicznego obrotu papierami  wartosciowymi i instrumentami

finansowymi takze na rynku nieregulowanym

CAPEX

Capital Expenditures — naktady inwestycyjne

Catalyst

Rynek obligacji Catalyst prowadzony jest na platformach transakcyjnych
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot

CIRS, CCIRS

Transakcje wymiany walutowo - procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie
do ptatnosci opartych o zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres
z ustalong czestotliwoécia w dwodch rdéznych walutach (ang. Currency
Interest Rate Swap lub Cross-Currency Interest Rate Swap)

CRE

Cena referencyjna energii elektrycznej

CO;

Dwutlenek wegla

DSCR (ang. Debt Service
Coverage Ratio) - wskaznik
zdolnosci obstugi zadtuzenia DSCR

Wskaznik zdolnosci obstugi zadtuzenia okreséla stopien pokrycia
przypadajacych do spfaty zobowigzan o charakterze kredytowym wraz
z odsetkami, wypracowang w danym okresie nadwyzka finansowaq
(pozostajaca w dyspozycji przedsiebiorstwa). Wskaznik wylicza sie
nastepujaco: Wskaznik zdolnosci obstugi zadtuzenia = [ (zysk netto +
amortyzacja + odsetki) / (raty kapitatowe + odsetki) ] x 100%

EBITDA (ang. Earnings before
interest, taxes, depreciation and
amortization)

ENERGA SA definiuje i oblicza EBITDA jako zysk/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej (obliczony jako zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej za okres/rok obrotowy skorygowany o (i) podatek
dochodowy, (ii) udziat w zysku jednostki stowarzyszonej, (iii) przychody
finansowe, oraz (iv) koszty finansowe) skorygowany o amortyzacje
(wykazang w rachunku zyskoéw i strat). EBITDA nie jest zdefiniowana przez
MSSF i nie nalezy jej traktowac jako alternatywy dla miar i kategorii
zgodnych z MSSF. Ponadto EBITDA nie ma jednolitej definicji. Sposob
obliczania EBITDA przez inne spotki moze sie istotnie réozni¢ od sposobu, w
jaki oblicza ja ENERGA SA. W efekcie EBITDA przedstawiona w tym
miejscu, jako taka, nie stanowi podstawy dla poréwnania z EBITDA
wykazywang, przez inne spofki

EBIT (ang. Earnings before
interest and taxes)

Zysk operacyjny

ENERGA SA, Spétka

Spétka dominujaca w ramach Grupy Kapitatowej ENERGA

EMTN (ang. Euro Medium Term
Notes)

Program emisji euroobligacji srednioterminowych EMTN

EUA Uprawnienia do emisji (ang. European Union Allowance)

EUR Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii
Europejskiej

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa ENERGA, Grupa
ENERGA, Grupa

Grupa kapitatowa zajmujaca sie wytwarzaniem, obrotem i dystrybucja
energii elektrycznej i cieplnej. Prowadzi rowniez dziatalno$¢ zwigzang
z oswietleniem ulicznym, projektowaniem, zaopatrzeniem materiatowym,
wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz ustugami
hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcdw pobierajacych energie elektryczng lub ciepto lub
korzystajacych z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng
lub ciepto, dla ktérych stosuje sie jeden zestaw cen lub stawek optat
i warunkow ich stosowania

GUS Gtoéwny Urzad Statystyczny
GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 109 W
GWe Gigawat mocy elektrycznej
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Energa

GWh Gigawatogodzina

IBnGR Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa

IPO Initial Public Offering tj. pierwsza oferta publiczna
KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej lub mechanicznej w trakcie tego samego procesu
technologicznego

Kowenanty Zabezpieczajgce klauzule umowne

KRS Krajowy Rejestr Sadowy
Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej

kWh przez urzadzenie o mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh = 3 600 000 ] =
3,6 MJ

MSP Ministerstwo Skarbu Panstwa

MW Jednostka mocy w ukfadzie SI, 1 MW = 106 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

MWt Megawat mocy cieplnej

NBP Narodowy Bank Polski, bank centralny w Polsce

NWzZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Off-peak Kontrakt z dostawg 1MWH energii w godzinach doliny zapotrzebowania od

0:00-7:00i 22:00-24:00

Odnawialne zrédto energii, OZE

Zrédio wykorzystujace w procesie przetwarzania energie wiatru,
promieniowania stonecznego, geotermalng, fal, pradow i ptywdw morskich,
spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy, biogazu wysypiskowego,
a takze biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub oczyszczania
Sciekow albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych

Operator systemu
dystrybucyjnego, OSD

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie dystrybucja paliw gazowych
lub energii elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie
dystrybucyjnym gazowym albo systemie dystrybucyjnym
elektroenergetycznym, biezace i  dlugookresowe  bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz
niezbedng rozbudowe sieci dystrybucyjnej, w tym pofaczen z innymi
systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi

Operator systemu przesytowego,
OSP elektroenergetycznego, OSP

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie przesytaniem paliw gazowych
lub energii elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie
przesytowym gazowym albo systemie przesytowym elektroenergetycznym,
biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu,
eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci
przesytowej, w tym pofaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi
systemami elektroenergetycznymi

Cena S$rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem

OZEX_A PMOZE_A na sesii gieldowej
PEAK Kontrakt z dostawg 1MWH energii w kazdej godzinie szczytu 7:00-22:00
PGE PGE Polska Grupa Energetyczna SA
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN Polski ztoty, waluta krajowa
PMI Wska_inik aktyllwnos’ci gospgdarczej przemystu, wyliczany przez firme
Markit we wspotpracy z bankiem HSBC
Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
PMOZE_A wyprodukowanej w OZE, ktérej okreslony w $wiadectwie pochodzenia

okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majatkowe

Zbywalne i stanowigce towar gietdowy prawa wynikajace ze $wiadectw
pochodzenia dla energii wyprodukowanej z odnawialnych Zrodet energii
i w kogeneracji

PSE

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000197596; spotka wyznaczona decyzjq Prezesa URE Nr
DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku na operatora
systemu przesytowego elektroenergetycznego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
1 lipca 2014 roku
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r/r Rok do roku
Systemowy wskaznik S$redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania
SAIDI . .
przerw (ang. System Average Interruption Duration Index)
Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe
SAIFI .
(ang. System Average Interruption Frequency Index)
SFIO Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
System elektroenergetyczny integrujacy w sposéb inteligentny dziatania
wszystkich  uczestnikdw proceséw generacji, przesylty, dystrybucji
i uzytkowania, w celu dostarczania energii elektrycznej w sposob
Smart Grid ekonomiczny, trwaty i bezpieczny. To kompleksowe rozwigzania
energetyczne, pozwalajace na taczenie, wzajemna komunikacje
i optymalne sterowanie rozproszonymi dotychczas elementami sieci
energetycznych
SPOT Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale

czasu ,dnia nastepnego” (DN) zapewniajacy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet odnawialnych oraz $wiadectwo
pochodzenia z kogeneracji

Swiadectwo pochodzenia
z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9I Prawa
Energetycznego, potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej
w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w: (i) jednostce kogeneracji
opalanej paliwami gazowymi Iub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrédta ponizej 1 MW (tzw. zo6tty certyfikat), (ii) jednostce
kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych
robotach goérniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych
kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania
biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneracji
(tzw. czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze
zrédet odnawialnych, zielony
certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa
Energetycznego, potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej
w odnawialnym zrddle energii (tzw. zielony certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem
obrotu sg towary gietdowe dopuszczone do obrotu na gietdzie, tj. energia
elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz wydobywczy, limity wielkosci
emisji zanieczyszczen oraz prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw
pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
energii elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielkosci emisji
zanieczyszczen

Tona oleju ekwiwalentnego, czyli jednostka paliwa umownego,

Toe wykorzystywana do poréwnania réznych paliw kopalnych, ktére oznacza
sie w roznych jednostkach, czesto nieporéwnywalnych ze sobg

TWh Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej
w ukfadzie SI. 1 TWh to 109 kWh

UE Unia Europejska

URE Urzad Regulacji Energetyki

WACC Srednio wazony koszt kapitatu (ang. weighted average cost of capital)

WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate, Miedzybankowa stopa procentowa

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego,
jednoczesnego, przeprowadzanego w jednym urzadzeniu spalania biomasy
lub biogazu z innymi paliwami; cze$¢ energii wyprodukowanej w powyzszy
sposob moze by¢ uznana za energie wytworzong w odnawialnym zrédle
energii
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