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I. DANE FINANSOWE
1. WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 1kwartat 2014 | 1kwartat2013 | 1kwartat2014 | 1kwartat 2013

od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013 do 31.03.2014 do 31.03.2013
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 24339 23356 5810 5596
I1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2305 2065 550 495
II1. Zysk (strata) brutto 2368 2389 565 572
IV. Zysk (strata) netto 1974 1954 471 468
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne] 3775 6431 901 1541
VL. Przeplywy pieniczne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 115 -140 27 34
VIL Przeplywy pieniczne netto z dziatalnosci finansowej -36 902 -8 216
VIIL Przeplywy pieniezne netto, razem 3 854 5389 920 1291
IX. Aktywa, razem 98 909 97 299 23712 23 292
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 7957 8 077 1908 1933
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 48 86 12 21
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 7532 7 649 1806 1831
XIIL Kapital wlasny 90 951 89 222 21804 21358
XIV. Kapital zakladowy 1244 1244 298 298
XV. Liczba akcji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
XV Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI/ BUR) 0,08 0,08 0,02 0,02
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akeje zwykla (w zt/EUR) 0,08 0,08 0,02 0,02
XVIIL Warto$é ksiggowa na jedna akcje (w z1/EUR) 3,66 3,59 0,88 0,86
XTX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1/EUR) 3,66 3,59 0,88 0,86
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w 0.30 030 007 007
z1/EUR) ’
Wartosé ksiegowa 90 951 495 89 222 373 21804 113 21 358 350
Liczba akgji 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 3,66 3,59 0,88 0,86
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w tys. z1. w tys. z1. w tys. EUR w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

2013 rok 2012 rok 2013 rok 2012 rok
L Przych’ody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 100 716 102 807 23918 24 632
materialow
II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 10 792 11 045 2563 2646
III. Zysk (strata) brutto 11 407 11114 2709 2663
IV. Zysk (strata) netto 9172 8 834 2178 2117
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 9 906 18 755 2352 4494
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2173 -586 516 -140
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j -8 529 -17 288 -2 025 -4142
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 3550 881 843 211
IX. Aktywa, razem 97 657 97249 23 548 23788
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 8 679 9981 2093 2 441
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 69 109 17 27
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 8 250 9576 1989 2342
XIII. Kapital wlasny 88 978 87 268 21 455 21 346
XIV. Kapital zakladowy 1244 1244 300 304
XV. Liczba akgji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,37 0,36 0,09 0,09
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w 037 0,36 0,09 0,09
zt/EUR)
XVIIIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,58 3,51 0,86 0,86
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,58 3,51 0,86 0,86
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,30 0.15 0,07 0,04
z1/EUR)
Warto$¢ ksiggowa 88 977 554 87 268 293 21 454 850 21 346 385
Liczba akcji 24 875 050 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (zt/EUR) 3,58 3,51 0,86 0,86
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2. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] NA KONIEC OKRESU (BILANS)

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
AKTYWA
I. Aktywa trwate 37 857 38 215 38 538
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 15 28 20
- warto$¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 30 685 31 294 31032
3. Nieruchomosci inwestycyjne 378 3508 378
j}.}gizfg;erminowe aktywa finansowe dostgpne do 716 673 1203
5. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
6. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 3130 - 3130
7.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2933 2712 2775
I1. Aktywa obrotowe 61 052 59 084 59119
1. Zapasy 27 537 23699 26 180
2. Naleznosci krétkoterminowe 21 003 19 553 27 010
2.1. Od jednostek powiazanych 1244 1066 922
2.2. Od pozostalych jednostek 19 759 18 487 22 957
3. Naleznosci z tytutu podatkéw 2499 3622 3131
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 107 4470 108
4.1. w jednostkach powiazanych - - -
4.2. w pozostalych jednostkach 107 4470 108
5. Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 9522 7528 5667
6. Pozostale aktywa krétkoterminowe 384 212 154
Aktywa razem 98 909 97 299 97 657
PASYWA
I. Kapitat wlasny 90 952 89 222 88978
1. Kapital podstawowy 1244 1244 1244
2. Nalezne wplaty na kapitat zakltadowy (wielkos¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkos¢ ujemna) - - -
4. Kapital zapasowy z podziatu zysku z lat ubieglych 66 837 65 465 66 837
iéiiﬁiﬁl;apasomf ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 11725 11725 11725
6. Kapital z aktualizacji wyceny - - -
8. Pozostate kapitaly rezerwowe - - -
9. Zysk (strata) z lat ubieglych 9172 8 834 -
10. Zysk (strata) netto 1974 1954 9172
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11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna) ) ) )
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 957 8077 8679
1. Rezerwy na zobowigzania 377 342 360
1.1. Rez'erwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 377 340 360
dlugoterminowe
1.2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - -
1.3. Pozostale rezerwy - - -
2. Zobowigzania dtugoterminowe 48 86 69
2.1. Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek ) ) )
powiazanych
2.2. Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek 48 86 9
pozostalych
3. Zobowigzania krotkoterminowe 7 532 7 649 8 250
3.1.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5817 6 025 5914
- Wobec jednostek powigzanych 577 497 325
- Wobec pozostalych jednostek 5 240 5528 5589
3.2. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty - - -
3.3. Zobowiazania z tytulu podatkéw 838 811 1114
3.4. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 877 813 1222
- wobec jednostek powiazanych - - -
- wobec pozostalych jednostek 877 813 1222
4. Pozostate rezerwy krotkoterminowe - - -
- Inne rezerwy krétkoterminowe - - -
Pasywa razem 98 909 97 299 97 657
WartoS¢ ksiegowa 90 951 495 89 222 373 88 977 554
Liczba akeji (w szt 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 3,66 3,59 358
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 3,66 3,59 3,58

>

>

>

3. POZYCJE POZABILANSOWE

POZYCJE POZABILANSOWE

Stan na dzien
31.03.2014

Stan na dzien
31.03.2013

Stan na dzien
31.12.2013

1. Naleznosci warunkowe

2. Zobowigzania warunkowe

Suma
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4. SPRAWOZDANIE Z CAELKOWITYCH DOCHODOW NA KONIEC OKRESU

(RACHUNEK ZYSKOW I STRAT)

I kwartat 2014
od 2014-01-01
do 2014-03-31

I kwartat 2013
od 2013-01-01
do 2013-03-31

2013
od 2013-01-01
do 2013-12-31

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatéw, w tym: 24 339 23 356 100 716
- od jednostek powiazanych 2216 2308 9689
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 19 351 18 064 79 532
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 4988 5292 21184
I;o;;rtly sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 17 246 16 500 69 678
- jednostkom powiazanym -1 638 -1410 -6 765
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -13 507 -12 311 -53 079
Wartos¢ sprzedanych towaréw i matetrialéw -3739 -4 189 -16 599
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 093 6 856 31038
Koszty sprzedazy -3721 -3 218 -13 859
Koszty ogdlnego zarzadu -1183 -1248 -5503
Zysk (strata) na sprzedazy 2189 2390 11 676
Pozostale przychody operacyjne 339 47 612
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - - 87
Dotacje - - -
Inne przychody operacyjne 339 47 525
Pozostale koszty operacyjne -223 -372 -1 496
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwaltych - - -
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych -9 -87 -
Inne koszty operacyjne -214 -285 -1 496
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda ) ) )
praw wlasnosci
Koszty restrukturyzacii - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 2 305 2065 10 792
Przychody finansowe 589 394 655
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 565 67 130
- od jednostek powiazanych 565 67 130
Odsetki, w tym: 24 13 77
- od jednostek powiazanych - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - - 6
Aktualizacja warto$ci inwestycji - 2 434
Inne - 312 8
Koszty finansowe -526 -70 -40




PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY:

od 2014-01-01
do 2014-03-31

od 2013-01-01
do 2013-03-31
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Odsetki, w tym: -3 -4 -18
- dla jednostek powiazanych - - -
Strata ze zbycia inwestycji - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji -488 -66 -
Inne -35 - -22
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2 368 2 389 11 407
Zysk (strata) brutto 2 368 2 389 11 407
Podatek dochodowy -394 -435 -2235
a) cz¢$¢ biezaca -552 -526 -2 384
b) cz¢$¢ odroczona 158 91 149
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 1974 1954 9172
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 1974 1954 9172
Zysk. (st‘rata‘) netto akcjonariuszy jednostki 1974 1954 9172
dominujacej
I kwartat 2014 I kwartat 2013 2013
od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2013-01-01
do 2014-03-31 do 2013-03-31 do 2013-12-31
1. Zysk netto za okres sprawozdawczy 1974 1954 9172
11. Pozostate dochody ogbtem: - - -
1. Zabezpieczenie przychodéw poprzez rachunkowosé
zabezpieczen - - -
III. Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych
dochodéw ogblem. - - -
IV. Calkowite dochody ogdlem po opodatkowaniu 1974 1954 9172
Liczba akcji zwyklych 24 875 050 24 875 050 24 875 050
Dochdd na jedna akcje zwykla (w zt) 0,08 0,08 0,37
I kwartat 2014 I kwartat 2013 2013

od 2013-01-01
do 2013-12-31

Przychody netto ze sprzedazy produktéow 18 584 17 327 76 693
Przychody netto ze sprzedazy ustug 767 737 2839
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 2899 2816 12 337
Przychody netto ze sprzedazy materialéw 2 089 2 476 8 847
Przychody ze sprzedazy w sumie: 24 339 23 356 100 716
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W Ikwartat 2014 | Ilkwartal 2013 2013

PODZIALE NA SEGMENTY od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2013-01-01
GEOGRAFICZNE do 2014-03-31 do2013-03-31 | do 2013-12-31
Sprzedaz w Polsce 10 334 9608 45 617
Sprzedaz zagranica 14 005 13 748 55099
Przychody ze sprzedazy w sumie: 24 339 23 356 100 716
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY PIENIEZNE

I kwartat 2014
od 2014-01-01
do 2014-03-31

I kwartat 2013
od 2013-01-01
do 2013-03-31

2013
od 2013-01-01
do 2013-12-31

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

I. Zysk (strata) brutto 2 368 2 389 11 407
II. Korekty razem 1407 4042 -1501
Zaplacony podatek dochodowy -449 -625 -1 608
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek ) ) )
wycenianych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 803 834 3246
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -21 -
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -562 -62 -113
(Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 488 1 -356
Zmiana stanu rezerw 16 46 65
Zmiana stanu zapasow -1 358 1336 -1 145
Zmiana stanu naleznosci 3017 3560 -822
Wia‘iﬁ?ggﬁ;iﬁiﬁ%g krétkoterminowych, z 318 1054 790
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -230 -36 22
Inne korekty - 53 -
T Rty it s it
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAXALNOSCI INWESTYCYJNE]
I. Wptywy 565 67 4 553
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz ) ) g7
rzeczowych aktywéw trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) ) )
niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowych, w tym: 565 67 4466
a) w jednostkach powiazanych 565 67 130
- zbycie aktywow finansowych - - -
- dywidendy i udzialy w zyskach 565 67 130
b) w pozostalych jednostkach - - 4336
- zbycie aktywow finansowych - - 4336
- dywidendy i udzialy w zyskach - - -
Inne wplywy inwestycyjne - - -
II. Wydatki -450 -207 -2 380
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 450 207 2380

rzeczowych aktywdw trwalych
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Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I - IT)

115

-140

2173

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L. Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do
kapitatlu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

-8 529

Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

-7 463

Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

=799

=799

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

-98

-250

Odsetki

-17

Inne wydatki finansowe

I1I. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci
finansowej (I - II)

-902

-8 529

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM
(A.III+/-B.III+/-C.IIT)

3854

5389

3550

E. BILANSOWA ZMIANA STANU $RODKOW
PIENIEZNYCH, w tym:

3 854

5410

3550

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU

5673

2123

2123

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
(F+/- D), w tym:

9 527

7 512

5673

- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych

-21

W czesci A — dziatalno$¢ operacyjna — ujmuje si¢ wplywy i wydatki zwigzane z podstawows dziatalnoscia
Spéltki, czyli wplywy i wydatki zwiazane z wytworzeniem i sprzedazg produktéw, wplywy i wydatki

10
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zwigzane z platnodciami zobowiazan i naleznosci, wplywy 1 wydatki z tytulu ré6znic kursowych powstatych
w wyniku rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami.

W czescl B - dziatalno$¢ inwestycyjna - ujmuje si¢ wydatki na nabycie skladnikéw rzeczowych aktywow
trwalych, w tym réwniez wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz aktywéw
finansowych, a takze wplywy ze sprzedazy tych pozyciji.

W czgscl C - dziatalno$¢ finansowa- ujmuje si¢ wplywy z uzyskanych kredytéw dlugoterminowych i
krétkoterminowych, wydatki zwiazane z nabyciem akcji wlasnych, z obstuga kredytéw oraz splata rat

kredytow.

6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

I kwartat 2014
od 2014-01-01
do 2014-03-31

I kwartat 2013
od 2013-01-01
do 2013-03-31

2013
od 2013-01-01
do 2013-12-31

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

88 978

87 268

87 268

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

I.a. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

88 978

87 268

87 268

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

1244

1244

1244

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podwyzszenie kapitatu zgodnie z KSH

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na poczatek
okresu

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

78 562

77 190

77 190

Zmiana polityki rachunkowosci

Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach

78 562

77 190

77 190

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

1372

a) zwickszenia (z tytutu)

1372

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
wielko$¢)

1372

b) zmniejszenia (z tytulu)

- przesunigcia na kapitat zakladowy

- wyplacona dywidenda

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

11
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a) zwickszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu

9172

8 834

8 834

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

9172

8 834

8 834

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

9172

8834

8834

a) zwickszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytulu)

8 834

- przeniesienia na kapital zapasowy

1372

- wyptata dywidendy

7 462

- pokrycie straty z lat ubieglych

7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu

9172

8834

7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

9172

8834

8. Wynik netto

1974

1954

9172

a) zysk netto

1974

1954

9172

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

9. Kapital przypadajacy na udziaty mniejszosci na
poczatek okresu

10. Kapitat przypadajacy na udziaty mniejszosci na
koniec okresu

I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

90 952

89 222

88 978

II1. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

90 952

89 222

88 978
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II. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I KWARTAL 2014 ROKU SPOLKI LENA
LIGHTING S.A.

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spoétki: Lena Lighting S.A.

Siedziba Spotki miesci sig przy: ul. Kérnickiej 52 63-000 Sroda Wlkp.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 634635800 oraz numer NIP 786-16-16-166

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest produkeja i sprzedaz sprzgtu os$wietleniowego (PKD-
20041 3150 Z. , PKD-2007r 2740Z).

Lena Lighting S.A. (,,Spétka”) powstala w wyniku polaczenia spélek Lena Sp. z 0.0., Lena Electric Sp. z
0.0. oraz Lena Lighting Sp. z 0.0. wszystkie z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, przez zawiazanie nowej
spolki w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu Spélek Handlowych, na mocy aktu zawiazania spétki akeyjnej z
dnia 26 listopada 2004 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Eleonore Dorote Drozdz
prowadzaca kancelari¢ notarialng w Poznaniu - Rep. A nr 14.404/2004). Zalozycielami Spotki sa
Wilodzimierz LesiAski oraz Jerzy Nadworny. Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000224210 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2004 roku.
Poprzednikami prawnymi Leny Lighting S.A. byly sp6tki: Lena Sp. z o.0., Lena Electric Sp. z 0.0. oraz
Lena Lighting Sp. z o0.0.
Sktad organéw Spotki:
W sktad Zarzadu Lena Lighting S.A. na dzien 31 marca 2014 roku wchodzili:

Wtodzimierz Lesifiski — Prezes Zarzadu,

Cezary Tomasz Filipiaski — Czlonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Lena Lighting S.A. na dzien 31 marca 2014 roku wchodzili:
Andrzej Marian Tomaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Pawlak - Czlonek Rady Nadzorczej,
Angielo Lucjan Limanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Waldemar Osuch — Cztonek Rady Nadzorczej,

Kompetencje w zakresie powolywania, zawieszania i odwolywania cztonkéw Zarzadu Spétki Lena
Lighting S.A. nalezy do Rady Nadzorczej Spolki Lena Lighting S.A. Kadencja Zarzadu jest wspoélna i
wynosi 3 lata, kadencja rady Nadzorczej - 5 lat.
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W Lena Lighting S.A. nie powolano komitetéw, a zadania komitetu audyty petni Rada Nadzorcza zgodnie
z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Struktura Grupy Kapitatowej Lena Lighting S.A.

Grupa Kapitalowa Lena Lighting S.A. sklada si¢ z podmiotu dominujacego Lena Lighting S.A., podmiotu

zaleznego Luxmat Sp. z o.0.

Firma Luxmat Sp. z o.0. zostala zatozona w 1991r. Poczatkowy profil dziatalnos$ci ograniczat si¢ do roli
projektanta 1 dystrybutora opraw o$wietleniowych. Bardzo szybko firma zaczeta funkcjonowaé na rynku
takze jako producent szerokiej gamy opraw oswietleniowych (fabryka zlokalizowana w Gorze Kalwarii
pod Warszawa). W krétkim czasie zdobyla tez silng pozycje w dziedzinie projektowania systemow
sterowania o$wietleniem. Aktualnie gtéwnym profilem dziatalnosci Luxmatu jest dostarczanie opraw
oswietleniowych i wykonywanie projektéw w zakresie oswietlenia pod inwestycje.

Dane jednostek powigzanej kapitalowo z Emitentem:
Luxmat Sp. z o.o.

Nazwa jednostki Luxmat Sp. z o.0.

Siedziba UL Kérnicka 52, 63-000 Sroda Wlkp

Przedmiot dziatalnosci Produkcja, sprzedaz opraw o$wietleniowych oraz ustugi w

zakresie projektowania o§wietlenia

Organ rejestrowy Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 70846

Charakter dominacji Zalezna

Metoda konsolidacji ze wzgl. na istotnos¢ nie podlegata konsolidacji. (na podstawie
art. 56 ust. 3 i art. 58 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci)

Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

Procentowy udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnym 100%

zgromadzeniu

W dniu 28 stycznia 2009t. Lena Lighting SA zostata 100% udzialowcem w Spélce Luxmat Sp. zo.o.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Rokiem obrotowym spo6tki Lena Lighting S.A. jest rok kalendarzowy.
Za sporzadzenie raportu kwartalnego odpowiedzialny jest zarzad spotki.
Kwartalny raport oraz sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na dziefi bilansowy koficzacy miesiac danego
kwartatu.
Sprawozdanie finansowe sp6tki Lena Lighting S.A. zostato sporzadzone w oparciu o:
- Mi¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE),
- Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),
- Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zawiera:
- sprawozdanie z sytuacji finansowe;j,
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
- sprawozdanie z przeplywéw pienieznych.
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Skrécone  kwartalne  sprawozdanie  finansowe nie  obejmuje  wszystkich  informacji  oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé lacznie z ostatnim
rocznym sprawozdaniem finansowym za 2013r.

Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz MSSE zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skréconego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy
si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez spotke dziatalno$é w zakresie
stosowanych przez spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy Standardami MSSF, ktére weszty
w zycie, a standardami zatwierdzonymi przez MSSF.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mie¢dzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSE”)

Poza zmianami opisanymi ponizej, Spoétka przygotowujac skrécone kwartalne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zastosowala te same zasady rachunkowosci, co opisane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziefi i za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 r.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

1.Standardy 1 interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2013:

MSSF 13, Ustalenie wartosei godziwes”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Lptiany do MSSFE 1 ,, Zastosowanie MSSE po raz pierwsgy” — Silna hiperinflacja 1 usunigcie sztywnych terminéw
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zyiany do MSSE 1, Zastosowanie MSSF po rag pierwszy” — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu 4
marca 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zyiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: njawnianie informagi” — Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1, Prezentaga sprawozdaii finansowych” - Prezentacja sktadnikoéw pozostatych catkowitych
dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Lmiany do MSR 12, Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany _do MSR 19, Swiadizenia_pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Lmiany do réznyeh standardéw . LPoprawki do MSST (eykl 2009-2011)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w
dniu 27 marca 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 lub po tej dacie),

Interpretaga KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadn na etapie produkei w kopalniach odkrywkowych”, zatwierdzona w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowang, polityke rachunkowosci jednostki.

W dniu przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego (luty/marzec 20141.) ponizsze standardy,
zmiany do standardéw oraz interpretacje KIMS nie zostaly przyjete przez Uni¢ Europejska.

15



Raport kwartalny Q 1/ 2014z . Lena Lighting S.A.

MSSF 10 . Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSSE 11 Wispolne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12, Ujawnienie informaci na temat ndzialow w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 20117) . Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) . Inwestyge w_jednostkach stowarzyszomych i wspolnych predsiewzieciach’,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zyiany do MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSE 11 . Wispdine ustalenia umowne” oraz MSSF
12 Ujawnienie _informagi na_temat udzialdw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow
przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zyiany do MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawniente informagi na temat udzialdw
w innyeh jednosthach” oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone
w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Lptiany do MSR 32  Instrumenty finansowe: prezentaga” — kompensowanie aktywéw finansowych i zobowiazan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ., Utrata wartosc aktywéw” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Lmtiany do MSR 39  Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie).

Zarzad Spolki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez spotka zasady (polityke) rachunkowosci.

Konsolidacja.

W zwiazku z faktem, ze dane finansowe sp6tki Luxmat Sp. z o0.0. z punktu widzenia sp6tki dominujacej
nie byly istotne — zostata wylaczona z konsolidaciji.

Od 1 kwartatu 2012 roku Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu
na nieistotno$¢ danych finansowych spotek zaleznych w oparciu o art. 56 ust. 3 i art. 58 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

3. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki Lena Lighting S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sa w zlotych polskich. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do
tysiaca zlotych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci oraz nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
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4. OKRES OBJETY KWARTALNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 01.01.2014 i konczacy si¢ w dniu
31.03.2014r. Dane za analogiczny okres ubiegltego roku (od 01.01.2013r. do 31.03.2013r.), sa
poréwnywalne.

5. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Zarzad Lena Lighting S.A. przyjal zasady polityki rachunkowosci wg Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR),
obowigzujacych w spotce od 01.01.20006r. Przyjete zasady okreslaja;:

- Rok obrotowy Spélki,

- Metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,

- Zasady i sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych.

Wartosci niematerialne

Spotka identyfikuje wartos$ci niematerialne o okreSlonym i nieokreslonym czasie uzywania. Wartosci
niematerialne o okreSlonym okresie uzywania amortyzowane sa wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ckonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzywania nie sa amortyzowane, przeprowadzany jest na nich raz do roku test utraty
warto$ci.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako koszt okresu lub jezeli sa

wykorzystywane w procesie wytwarzania innego skladnika aktywow trwalych, zwickszaja warto$¢ tego
sktadnika.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Poprawno$¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegélnych skladnikéw wartosci
niematerialnych 1 prawnych jest przez Jednostke weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie
zmiany wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wplywaja (jako zmiana wielkosci szacunkowych)
na odpowiedniq korekte dokonywanych w biezacym roku obrotowym oraz w nastepnych latach
obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

W odniesieniu do odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci stosowane sa zasady okre$lone w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Rzeczowe aktywa trwafe

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu skladnika aktywéw,
obejmujaca kwote nalezna sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz
podatku akcyzowego). W przypadku importu cena nabycia obejmuje rowniez obciazenia o charakterze
publicznoprawnym. Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wyladunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a
obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny
nabycia skladnika aktywow, a w szczegdlnosci przyjetego nieodplatnie, w tym w drodze darowizny - jego
wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedlug
warto$ci godziwej. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie obejmuje ogédl poniesionych
kosztéw za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym rowniez: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
koszt obslugi zobowiazan zaciagnictych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja §rodkéw trwatych

Lena Lighting Spétka akeyjna stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych grup
rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki i lokale 2,5%
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Utrzadzenia techniczne 1 maszyny 5% - 30%
Srodki transportu 14% - 40%
Inne $rodki trwale (wyposazenie itp.) 10% - 30%

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz §rodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacjl.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa uwzgledniajaca ekonomiczng uzyteczno$é nie wezesniej
niz po przyjeciu sktadnika majatkowego do uzywania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie
dane aktywo przynosi, nie rozkladajg si¢ rOwnomiernie w czasie), stosuje si¢ inna odpowiednia metode
amortyzacji (np. degresywna, naturalna, progresywna lub inng — wkazdym przypadku uzasadniona
rozkladem uzytecznodci danego aktywa). Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzaciji ustala si¢
na dzien przyjecia aktywa do uzytkowania i pdzniej raz do roku weryfikuje. Amortyzacja jest naliczana
miesiecznie. Srodki trwale o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zl. sa bezposrednio odpisywane w
koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych 1 sa
ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzier bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto skfadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku wartodci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Trwata utrata wartosci

Z trwalg utrata warto$ci mamy do czynienia w sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobienistwo, ze
wykazywany w ksiggach Jednostki §rodek trwaty lub srodek trwaly w budowie nie przyniesie w przysztosci
w znaczacej czesci lub w calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W sytuacjach takich Jednostka
dokonuje, w ci¢zar pozostalych kosztéw operacyjnych, odpisu aktualizujacego.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego $rodka
trwalego (Srodka trwatego w budowie) nad jego wartoscia odzyskiwana.

Warto$¢ odzyskiwana odpowiada cenie sprzedazy netto §rodka trwatego (Srodka trwalego w budowie) lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ uzytkowa jest natomiast biezaca (zdyskontowang), szacunkows wartoscig przysztych przeplywow
srodkéw pienieznych, ktorych wystapienia oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania §rodka trwatego
(Srodka trwatego w budowie) oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania.

W odniesieniu do odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci stosowane sa zasady okre$lone w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci $rodkéw  trwalych, ktérych wycena zostala
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejsza odniesione na kapital z aktualizacji wyceny
réznice spowodowane aktualizacja. Ewentualng nadwyzke odpisu odnosi si¢ na pozostale koszty

operacyjne.

Inwestycje w nieruchomosci oraz rzeczowe aktywa trwafe

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiagania korzysci
ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywéw lub innych pozytkéw np. osiagania przychodéw
z tytutu czynszow dzierzawnych, chyba Ze stanowi to przedmiot dziatalnosci Jednostki. Aktywa takie nie
sq uzytkowane przez Jednostke.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia si¢ wedlug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytulu trwalej utraty wartosci. Do nieruchomosci zaliczonych do inwestycji stosuje si¢ zasady stosowane
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do $rodkéw trwalych w zakresie powigkszania wartosci poczatkowej o koszty ulepszen, dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych (z wylaczeniem metod uproszczonych dla §rodkéw trwalych o niskiej wartosci)
oraz aktualizacji wyceny (przeszacowania na podstawie odrebnych przepisow). Stawki amortyzacji
stosowane do nieruchomosci zaliczonych do inwestycji wynosza 2,5%.

Spotka posiada jako nieruchomos¢ inwestycyjna grunt potozony w Kijewie w gminie Sroda Wlkp. o
powierzchni 27.41.00 ha. Nieruchomos§é¢ ma przeznaczenie obecnie rolne i w takich celach jest
wydzierzawiana. Warto$¢ nieruchomosci wykazywana w ksiggach to: 378 tys. ztotych- jest to warto$¢ po
ktérej nieruchomo$é zostata nabyta w 2004 roku. W 2007 roku zakwalifikowano nieruchomosci do
nieruchomosci inwestycyjnych — przychody z tytutu dzierzawy wynosity w 2013roku: 38 tys. ztotych.
Spotka posiada rowniez jako nieruchomo$¢ inwestycyjng biurowiec w Warszawie przy ul. Emaliowej 28 —
nieruchomos$¢ przeznaczona jest na wynajem, zostala nabyta w 2009r. Warto§¢ nieruchomosci
wykazywana w ksiggach netto wynosi: 3 130tys. zt. Przychody z tytutu wynajmu wyniosty w 2013 roku 14
tys. zlotych. Spotka zaprzestala wynajmu nieruchomosci od lutego 2013r (réwniez od tej daty nie
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych). Powyzej wymieniona nieruchomo$¢ polozona w Warszawie byta
poprzednio wlasnoscia jednej ze spotek w Grupie i byla wykorzystywane na potrzeby prowadzonej
dzialalno$ci gospodarczej Obecnie jest wlasnoscia spotki dominujacej i zostata zakwalifikowane jako
nieruchomo$¢ inwestycyjna w latach jej zakupu. Nieruchomo$¢ ta przeznaczona jest do sprzedazy.

Gdyby grunty i budynki Grupy (poza gruntami i budynkami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
lub wlaczone do grup do zbycia) zostaly wycenione wedlug kosztéw historycznych, ich warto$¢ bilansowa
przedstawialaby si¢ nastepujaco w tys. zl.:

Stan na 31/12/2013 Stan na 31/03/2014
Grunty wlasne 578 578
Budynki 3.307 3.307

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane s3 po nizszej z dwédch wartoSci: wartodci bilansowej lub  wartodci  godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciaglego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakeji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skiadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji
sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zobowiazania Spotki wynikajace z leasingu finansowego zostaly zabezpieczone tytulem wiasnosci
leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu o warto$ci bilansowej 340 tys. zI w 2013r.,
w 1 kwartale 2014 r. 316 tys. zl.

Naleznosci z tytufu dostaw 1 ustug
Nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki 1 wyceniane sa w ksiggach w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci watpliwych.

Wycena naleZznosci na dzieri bilansowy

Naleznos$ci wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na to, ze réznica
miedzy wycena wg zamortyzowanego kosztu a wycena w kwocie wymaganej zaplaty nie jest istotna dla
sprawozdania finansowego, naleznosci z tytulu dostaw i ustug wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymaganej zaplaty wraz z naleznymi na dzied bilansowy odsetkami (w przypadku wystawienia noty) i
innymi tytutami zasadzonymi prawomocnym wyrokiem sadu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowiazujacym na ten dzieni Srednim kursie NBP. W przypadku otrzymania zaptaty naleznosci wyrazonej
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w walucie obcej na dzien przeprowadzenia operacji ujmuje si¢ ja w ksiggach po $rednim kursie NBP
obowiazujacym w dniu poprzedzajacym dziefi przeprowadzenia transakcji.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie netto jako réznice migdzy stanem
naleznosci a stanem odpiséw aktualizujacych ich wartos¢.

Aktualizacja wyceny

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienistwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowiazkowe w
odniesieniu do naleznosci:

od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci, do wysoko$ci naleznoéci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadlosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

kwestionowanych przez dluznikéw (naleznodci sporne) oraz z ktérych zaplata dluznik zalega, a wedtug
oceny jego sytuacji majatkowej 1 finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
— do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu, naleznosci
dochodzonych na drodze sadowe;.

Ewidencja rozrachunkéw powinna zapewni¢ podzial rozrachunkéw biezacych wedlug okreséw splaty
oraz analiz¢ naleznosci przeterminowanych wedlug okreséw ich zalegania.

Ponadto dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktorych termin wymagalnosci zaplaty na dzien
bilansowy przekroczyt:

— 180 dni w wysokosci 50%,
— 365 dni w wysokosci 100%.

W przypadku jednostek zaleznych wysoko$¢ ewentualnych odpiséw aktualizujacych naleznosci
uzalezniona jest od uzyskanych przez nie wynikow finansowych.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktorych istnieje
pewno$¢ otrzymania zaplaty, np. w przypadku, jezeli nalezno§¢ zostala w sposéb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia skladaja si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz w stosownych
przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czgs$¢ kosztow posrednich. Zapasy
materialow 1 towarow sg wyceniane wedlug ceny nabycia powigkszonej o wszystkie koszty nabycia. Zapasy
rozchodza si¢ wg FIFO.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skladnikéw aktywéw obrotowych zwiazane z utrata ich wartosci
lub wycena na dzieni bilansowy obciazaja koszty dziatalno$ci podstawowej. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest ona
odnoszona na dobro kosztéw dziatalnosci podstawowej.

Zasady ustalania odpiséw aktualizujacych warto§¢ bilansows zapasow zostaly okreslone w nastepujacy
sposob:

dla sktadnikow, zalegajacych od 12 do 24 miesigcy w 20%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 24 do 36 miesiccy w 40%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 36 do 48 miesigcy w 60%,
dla sktadnikow, zalegajacych od 48 do 60 miesigcy w 80%,
dla sktadnikéw, zalegajacych powyzej 60 miesiecy w 100%,
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Powyzsze zasady dotyczace ustalania odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw nie maja zastosowania dla
zapaséw produktéw i towardw zamiennych, badz nietypowych, chyba Ze utracily one ekonomiczna
uzyteczno$é.

Srodki pienigzne

Srodki pieniezne wykazywane sa w warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dziert bilansowy odsetki,
ktore stanowig przychody finansowe.

Wycena na dzieti bilansowy $rodkow pieni¢znych wyrazonych w walucie obcej.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzied bilansowy po kursie
$rednim NBP obowiazujacym na ten dzied. Roznice kursowe dotyczace srodkow pienigznych wyrazonych
w walutach obcych, powstate na dzieni ich wyceny =zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sq jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy 1 wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery
warto$ciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kapital podstawowy
Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej z umowa Spotki, wpisana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, na kapital zapasowy sktada si¢
zysk z lat ubieglych, ktéry na podstawie uchwaly udzialowcow/ pézniej akcjonariuszy zostal zatrzymany
w Spélce, kapital powstaly z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czgsci a
wartos$cig nominalng akeji tzw. agio oraz kapital powstaly w wyniku réznicy pomigdzy wartoscia
nominalng nowej emisji akgji serii C, a cena ich sprzedazy pomniejszong o koszty emisji i sprzedazy.

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych.

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych 1 gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania lub potencjalnej straty. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na
przewidywane lub prawdopodobne straty i inne wydatki. Bierze si¢ pod uwage wszystkie zdarzenia znane
Spélce do dnia podpisania sprawozdania finansowego oraz zasadg ostroznosci.

Swiadczenia pracownicze
Spotka identyfikuje zobowigzania wynikajace z przystugujacych pracownikom praw do niewykorzystanych
urlopow wypoczynkowych, odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych.

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, ktéra obejmuje réwniez
niezaptacone odsetki. Odsetki sa ksiggowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw I usfug

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug nie sq instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w bilansie w
warto§ci nominalnej. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych
wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien kursie $rednim NBP. W przypadku zaplaty zobowiazania
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wyrazonego w walucie obcej na dzien przeprowadzenia operacji ujmuje si¢ ja w ksiggach po kursie
sprzedazy walut stosowanym przez bank.

Instrumenty kapitafowe
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spélke ujmowane sa w wartosci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne

W zwiazku z prowadzona dzialalno$cig Spétka narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami
kurséw walutowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Spétka wykorzystuje walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Spétka nie wykorzystuje instrumentow pochodnych dla celéw spekulacyjnych.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeplywoéw pieni¢znych w czedci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychoddw
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakoficzony lub zrealizowany.

Ptatnosci instrumentami kapitafowymi.

Spotka dostosowata ksiggi do wymogdéw MSSF 2 [Platnosci instrumentami kapitalowymi]. Programy
platnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sa do wybranych pracownikéw i wspolpracownikéw
Spotki. Programy te posiadaja forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentow kapitatowych.
Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto§¢ godziwa jest rozliczana liniowo w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spelnienia przez jego uczestnikéw wszystkich
warunkéw pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitalowych.
Wartos§¢ godziwa obliczona jest modelem Blacka-Scholesa.

Przychody ze sprzedaZy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa zgodnie z Mi¢dzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18 w
wartos$ci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary 1 ustugi
dostarczone w ramach normalnej dzialalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT 1 inne
podatki zwiazane ze sprzedaza. Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i
przekazania prawa wlasnosci.

Koszty operacyjne

Koszty dzialalnosci operacyjnej sa ewidencjonowane w ukladzie kalkulacyjnym. Wydatki poniesione w
danym okresie i dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczym s3 ujmowane w rozliczeniach
mi¢dzyokresowych w aktywach.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci z tytulu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe. Koszty te sq ujmowane sg jako koszty okresu w rachunku zysku i strat.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie srednim NBP
obowigzujacym w dniu poprzedzajacym dzien transakcji. Na dzied bilansowy, aktywa 1 pasywa pieni¢zne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu $redniego NBP obowigzujacego na ten
dzien. Aktywa i pasywa niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ wedlug kursu sredniego NBP obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem
przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow 1 pasywow niepieni¢znych, w przypadku ktérych
zmiany warto$ci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapital.

W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spolka wykorzystuje walutowe
transakcje forward.
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Podatki

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajacymi im
warto§ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakeji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiggowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé
w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wlasne.

Leasing

W przypadku leasingu operacyjnego Spétka wykazuje koszty w sprawozdaniu zgodnie z faktycznie
placonymi ratami. Wstepne koszty bezposrednie, poniesione przed zawarciem umowy leasingu, jezeli sa
znaczne rozlicza si¢ w czasie, proporcjonalnie do wykazywanych w sprawozdaniu finansowym oplat z
tytulu leasingu, albo tez odpisuje sie w ciezar kosztéw okresu ich poniesienia, gdy sa nieznaczne.

W przypadku leasingu finansowego czyli gdy umowa leasingu spelni jeden z siedmiu warunkow
wymienionych w paragrafie 10 MSR 17 , Leasing”, to przedmiot umowy zalicza si¢ do §rodkéw trwalych
Spétki (korzystajacego) 1 dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych. Amortyzacja stanowi odpis wartos$ci
przedmiotu leasingu w koszty korzystajacego. Moze by¢ dokonana metoda liniows lub degresywna. Jezeli
nie ma pewnosci nabycia wlasnosci srodka trwalego przed zakonczeniem umowy, to warto$¢ srodkéw
trwalych jest w pelni amortyzowana w krotszym z dwoch okreséw: trwania umowy leasingu, czasu
uzytkowania. Przedmiot leasingu od dnia uznanego za rozpoczecie umowy, ujmowany jest w bilansie w
warto$ci nizszej z dwdch kwot: w wartosci godziwej, w wartosci biezacej (zdyskontowanej) sumy oplat
leasingowych, ustalonej za pomoca stopy dyskontowej réwnej stopie procentowej leasingu, z
uwzglednieniem wartosci koficowej przedmiotu leasingu w korespondencji z powstalym zobowiazaniem z
tytutu leasingu.

Spétka Lena Lighting SA posiada w leasingu samochéd marki BMW X5 r. 2008. Umowa zawiera
nastepujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas oznaczony w
zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogdlnymi Warunkami Leasingu" przedmiot
leasingu - samochéd marki BMW X5 umowa zostata zawarta 06.12.2011 na okres 35 miesi¢cy wysokosé
rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy procentowej WIBOR 1M w
odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu. Korzystajacemu przystuguje
prawo pierwokupu za kwote stanowiacg réwnowarto$¢ 1,00% ceny zakupu.

Spétka Lena Lighting SA posiada w leasingu samochéd marki BMW X3 r. 2012, Umowa zawiera
nastepujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas oznaczony w
zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogdlnymi Warunkami Leasingu" przedmiot
leasingu - samochdd marki BMW X3 umowa zostala zawarta w dniu 28.05.2012 na okres 35 miesiecy
wysoko$¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy procentowej WIBOR
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1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu. Korzystajacemu
przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca réwnowarto$é 1,00% ceny zakupu.

Spotka Lena Lighting SA posiada w leasingu samochéd marki VW Passat Alltrack 2012r. Umowa zawiera
nastepujace postanowienia: ,,Finansujacy przekazuje Korzystajacemu w uzytkowanie na czas oznaczony w
zamian za umowione raty leasingowe oraz zgodnie z " Ogélnymi Warunkami Leasingu" przedmiot
leasingu - samochéd marki VW Passat Alltrack umowa zostala zawarta w dniu 26.04.2013 na okres 36
miesi¢cy wysokos¢ rat leasingowych moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci stopy procentowej
WIBOR 1M w odniesieniu do poziomu tej stopy, przyjetej do kalkulacji umowy leasingu. Korzystajacemu
przystuguje prawo pierwokupu za kwote stanowiaca réwnowarto$¢ 1,00% ceny zakupu.

Zobowiazania Spotki wynikajace z leasingu finansowego zostaly zabezpieczone tytulem wiasnosci
leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu o wartosci bilansowej 340 tys. zt w 2013r.
w 1 kwartale 20141. 316 tys. zt.

Ujmowanie wartosci udziatow w Spofce zaleZnej

Spotka dominujaca sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe ujmuje udzialy w spolce zaleznej
w warto$ci kapitalow wlasnych spéltki zaleznej (zgodnie z MSR 27 i MSR 39). Kazdorazowo dokonywany
jest odpis aktualizujacy korygujacy warto$¢ nabycia udziatéw w spélce zaleznej do wartosci jej kapitaléw
wlasnych. Odpisy zwigzane z utrata warto$ci udzialéw obciazaja pozostate koszty operacyjne w pozycji
aktualizacja wartosci inwestycji. Wzrost wartosci udzialéw odnoszony jest na pozostale przychody
operacyjne w pozycji aktualizacja wartosci inwestycji.

Walutowe instrumenty pochodne

Spélka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia istotnych, przyszlych transakcji
oraz przeplywéw pieni¢znych. Spétka zawarla szereg kontraktéw walutowych typu forward oraz opcje
walutowe, ktére stanowia element zarzadzania ryzykiem walutowym. Zakupione instrumenty
denominowane sa w walucie gléwnych rynkéw dziatalnosci Spotki czyli Euro. Spétka stosuje rowniez
rachunkowo$¢ zabezpieczen przepltywéw pieni¢znych w zakresie okreslonym przez przepisy prawa.

Na dzien bilansowy, warto§¢ nominalna (po kursie zawarcia transakcji) nie zrealizowanych kontraktéw
walutowych typu forward 1 opcji zawartych przez Spotke, przedstawia si¢ nastgpujaco:
w tys. zL

31.03.2014 31.12.2013

Kontrakty walutowe typu forward - -

Opcje walutowe - -

Kontrakty typu forward zawierane sq w zwiazku ze znaczna ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe i moga
by¢ odnawiane w razie zapotrzebowania. Na dzien 31 marca 2014 roku warto§¢ godziwa wszystkich
walutowych instrumentéw pochodnych posiadanych przez Spéltke wynosita O tys. ztotych Warto$é ta
ustalona zostala w oparciu o warto§¢ rynkows podobnych instrumentéw finansowych na dzied bilansowy.

6. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
aktywow.

Na dzied 31 marca 2014 1. rezerwa oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ksztattowaly
sie nastepujaco:

-rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

dane w tys. zL.

Tytul odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2013 31.03.2014

1. aktualizacja innych papieréw wartosciowych 11 -1 10

2. niezrealizowane dodatnie réznice kursowe - - -

3. podatek od wyceny aktywéw spolki zaleznej
wedlug warto$ci godziwej
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4. podatek od réznicy w zakresie ujecia 272 23 249
podatkowego i ksiegowego $r. trwalych
5. pozostale 81 -7 74

Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 364 -31 333

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
dane w tys. zL.

Tytul odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2013 31.03.2014
1. podatek od utworzonych rezerw na koszty 11 161 172
2. podatek od niewyplaconych wynagrodzen 183 -107 76

3. podatek od §wiadczen emerytalnych i rentowych

4. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic

kursowych
5. podatek od utworzonych rezerw na 68 3 71
niewykorzystane urlopy
6. aktualizacja aktywow 1260 -23 1237
7. inne tytuly 1617 93 1710
Razem aktywa tytutu odroczonego podatku 3139 127 3266

dochodowego

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw w okresie 1-ym kwartale 2014 roku
przedstawialy si¢ nastegpujaco:

dane w tys. zt

Tytul odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2013 31.03.2014
1. aktualizacja wartosci naleznosci 2908 150 2758
2. aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 56 1 55
3. aktualizacja wartosci zapasow _3 883 28 23911
4. aktualizacja wartosci udzialow 8511 487 -8 998
Razem odpisy aktualizujace aktywa 15 246 -366 15 612

Utworzone pozostale rezerwy na dzien 31.03.2014«.:
dane w tys. zt.

Tytut odpisu: Stan na Zmiany Stan na
31.12.2013 31.03.2014
1.rezerwa z tyt. §wiadczen emerytalnych i rentowych 2 - 2
2. rezerwa na niewykorzystane urlopy 359 16 375
Razem rezerwy 361 16 377

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow
bilansu przeliczone zostaly na EURO wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzier bilansowy (31 marca
2014 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 4,1713. Poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat
przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca tj.
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od stycznia do marca 2014 roku odpowiednio: 4,2368; 4,1602; 4,1713 dla okresu sprawozdawczego za 1
kwartal 2014 roku wynosi: 4,1894 kurs.

Rok Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
styczen-marzec 31 marca
2014 rok 4,1894 4,1713
2013 rok 4,1738 4,1774

7. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia roku obrotowego.

Spélka nie posiada zobowigzan warunkowych wedtug MSR.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie.

Sprzedaz w branzy o§wietleniowej cechuje si¢ do$¢ wyrazna sezonowoscia, co pokazujg historyczne wyniki
firmy Lena Lighting S.A. Drugi kwartal nalezy do najstabszych, gdyz w tym okresie nie przypada szczyt
sezonu dla zadnej z grup produktowych znajdujacych si¢ w portfelu Spotki. Najnizsze wyniki Spélka
osiaga co roku w tymze kwartale. Wyzsze przychody i zyski Spélka uzyskuje w II poétroczu, a wyrazny
wzrost sprzedazy odnotowuje si¢ zwykle w czwartym kwartale roku. Wynika to z oddawania do kofica
roku inwestycji budowlanych i koniecznoscia ich wykonczenia.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych, wszystkie akcje to akcje zwykle na okaziciela. W 2014x.
Zarzad Spotki zarekomendowal wyplate dywidendy z zysku za rok 2013. Wyplata dywidendy zostata
uchwalona przez ZWZA w dniu 24 kwietnia 2014r w wysokosci 0,30 zt na jedna akcje. Lacznie na
dywidendg przeznaczono kwote 7.462.515,00 PLN.

10. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe w pierwszym
kwartale konczacym si¢ 31.03.2014r.

Czynnikiem majacym wplyw na wynik finansowy w pierwszym kwartale 2014r. byt kurs Euro oraz
koniunktura w budownictwie.

11. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity

12. Realizacja wcze$niej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowala prognoz finansowych na rok 2014.

13. Akcjonariusze Lena Lighting S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtosow na WZA- stan

aktualny
- stan na dzied 12.05.2014r

Warto$¢ ; Udziat w
. Udziat w ; T
g ] ] o nominalna . Liczba ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji - kapitale i 2 e
akcji saktado ) gloséw liczbie
) gtosow (%)
Wiodzimierz Lesifiski 14724 994 736 249,70 59,19% 14724 994 59,19%
Robert Gubata 1242750 62 137,50 5,00% 1242750 5,00%
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ING OFE Polska 2962182 148 109,10 11,91% 2962182 11,91%
Pozostali Akcjonariusze 5945124 297 256,20 23,90% 5945124 23,90%

Warto$¢ nominalna 1 akeji wynosi 0,05 ztotych Warto$¢ nominalna 1 akeji wynost 0,05 ztotych.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego.

Wyszczegdlnienie posiadanych akcji Spotki Lena 12.05.2014 31.03.2014 31.12.2013
Lighting SA

Zarzad 14.839.840 14.839.840 14.839.840
Cezary Tomasz Filipifiski - Cztonek Zarzadu 114.846 114.846 114.846
Wtodzimierz Lesinski —Prezes Zarzadu 14.724.994 14.724.994 14.724.994
Rada Nadzorcza - 3.700 3.700
Andrzej Tomaszewski — Przewodniczacy Rady - - -
Nadzorczej

Artur Hibner — Czlonek Rady Nadzorczej - 3.700 3.700
Andrzej Pawlak — Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Waldemar Osuch - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Angielo Lucjan Limanski - Cztonek Rady Nadzorczej - - -

15. Postgpowania toczace si¢ przed sadem organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 31.03.2014 roku.

W prezentowanym kwartale, spotki wchodzace w skltad Grupy nie wszczynaly 1 nie prowadzily przed
sadem lub organem administracji publicznej postgpowant dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci,
ktorych taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych spotki

16. Informacje o zawarciu przez Lena Lighting SA, jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi, rutynowymi opartymi na innych warunkach
niz rynkowe.

Spotka Lena Lighting SA nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powiazanymi, ktére nie bylyby
transakcjami typowymi i rutynowymi. Zawierane transakcje sa przeprowadzane na warunkach rynkowych.

17. Informacja o udzieleniu przez Lena Lighting SA, poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Na dzient 31.03.2014 Lena Lighting SA nie udzielita zadnych poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancii
zewngtrznym podmiotom.

18. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke.

Spétka na dzien 31.03.2014r i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie posiadal Zadnych
zobowigzan w stosunku do bankdw z tytutu zawartych kredytow czy tez pozyczek.

Spotka zawierata i nie wyklucza zawierania w przysztosci kontraktéw typu forward w zwigzku ze znaczng
ekspozycja na ryzyko walutowe. Na dzien 31 marca 2014 roku warto§¢ godziwa wszystkich walutowych
instrumentéw pochodnych posiadanych przez Spotke wynosita 0 tys. ztotych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;

i finansowej Spotki Lena Lighting S.A., ani informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Lena Lighting S.A.
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19. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu:

W drugim kwartale 2014r. na wyniki Spotki moze mie¢ znaczacy wplyw sytuacja w sektorze budowlanym.
Wplyw na wynik finansowy moze mie¢ réwniez kurs Euro w zwiazku z dokonywang wycena naleznosci i
zobowiazan nominowanych w EURO.

Komentarz Zarzadu do wynikow.

Przychody Spétki Lena Lighting S.A. ze sprzedazy za 1 kwartal 2014 r. byly wyzsze od przychodéw w
analogicznym okresie 2013 roku o 4,21% 1 osiagnely poziom 24 339 tys. zl, przy zysku netto 1 974 tys.
ztotych. W 2013t wartos$¢ osiagnietych przychodéw za 1 kwartal wyniosta: 23 556 tys. z1 przy zysku netto
1 954 tys. zt.

Przychody Spétki na rynku krajowym w 1 kwartale roku 2014 byly wyzsze od przychodéw osiagnictych w
1 kwartale roku 2013 i zamknely si¢ kwotg 10 334 tys. zt, w poréwnaniu do sprzedazy w 2013 roku kiedy
wynosily 9 608 tys. zt. — wzrost o 7,56%.

Na rynkach zagranicznych warto$¢ przychodéw w 1 kwartale 2014 r. zamknela si¢ kwota 14 005 tys. zi, w
odniesieniu do 13 748 tys. zt za I kwartal 2013r. (wzrost 1,87%,przychody wyrazone w Euro wzrosly o
1,29%). Wynik netto za 1 kwartat 2014 rok wyniést: 1 974 tys. zt. i byt wyzszy niz w 1 kwartale roku 2013
0 20 tys. zt tj. 1,02%.

20. Inne istotne informacje
Nie wystapity.

Sroda Wlkp., dnia 12.05.2014r.

Za Zarzad Lena Lighting S.A.

Cezary Tomasz Filipinski Wlodzimierz Lesinski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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