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WYNIKI ZA ROK OBROTOWY 2013
1. Zamiana zadtuzenia z tytutu FRN i OBSAR i wyjscie z postepowania naprawczego

- Na 31 grudnia 2013 r., zadtuzenie Spétki, ktére na 31 grudnia 2012 r. wynosito jeszcze 567,4
miliona euro zmniejszyto sie do kwoty 17,3 miliona euro.

- Osiaggniety w roku 2013 wynik netto wynidst +190,5 miliona euro, w poréwnaniu z kwotg -118,6
miliona euro w 2012 r.

2. Dobre wyniki gtéwnych marek Grupy na trudnym rynku

- Skonsolidowane obroty spadty w 2013 r. 0 4% (3% po korekcie zwigzanej z réznicami kursowymi)
i wyniosty 860 miliondw euro, w poréwnaniu do 895 milionéw euro za 2012 r., co jest zwigzane
z trudnosciami rynkowymi w Polsce oraz z wdrozeniem strategii przeniesienia marek do

segmentu premium.

- Marka wodki Sobieski pozostaje priorytetowa dla Grupy, cho¢ jej wyniki w 2013 r. sg rézne w
poszczegolnych krajach (we Francji odnotowata wzrost, w Polsce spadek, a w USA utrzymata swa

pozycje).

- Scotch whisky WILLIAM PEEL wzmocnita pozycje lidera na rynku francuskim: 21,4% udziatéw
w rynku.

- Marka wddki KRUPNIK wykazuje dalszy rozwéj handlowy na polskim rynku — na koniec grudnia
2013 r. miata 13,5% udziatéw w rynku.

- Niedawno powstata marka Fruits & Wine potwierdzita swéj sukces ilosciowym wzrostem
sprzedazy o 73% w 2013 r.

3. Powrdt do dodatniego wyniku netto - podstawy dla przysztego wzrostu Grupy

- Wskaznik Ebitda’ wyniést 10,6 miliona euro, w poréwnaniu do 3,2 miliona euro za 2012 r.

Obroty:
Spadek obrotéow

Dziatalnos¢ catej Grupy utrzymuje sie na zadowalajgcym poziomie.

! Wskaznik Ebitda: biezgcy wynik dziatalnos$ci operacyjnej przed deprecjacjg, amortyzacjg, odsetkami, optatami i
+/- wartoscig zbycia.



Obroty Grupy w roku obrotowym 2013, liczgc wraz z podatkiem akcyzowym osiggnety 860 milionéw
euro, w poréwnaniu z kwotg 895 miliondw euro w analogicznym okresie ubiegtego roku i przy
poréwnywalnym zakresie. Zatem w stosunku od roku obrotowego 2012, spadek wyniost 4%.

Nie liczac podatku akcyzowego, obroty siegnety 533 milionéw euro, czyli zmniejszyty sie o 4%.

Gtéwnymi przestankami wzrostu jest utrzymany sukces marki Krupnik w Polsce (wprowadzonej na
rynek w 2010 r.) oraz wodki Sobieski we Francji, a takze dobre wyniki marki Fruits & Wine.

Obroty przy podziale na poszczegdine kraje
Kraje, gdzie Grupa od dawna prowadzi dziatalnos¢:

W Polsce (58,7% facznych obrotéw), sprzedaz w roku obrotowym 2013 wykazuje spadek o 5,8%
(-4,8% przy statym kursie wymiany). Po odliczeniu podatku akcyzowego, obroty w 2013 r. wyniosty
211,4 miliona euro, czyli w stosunku do 2012 r. zmniejszyty sie o 7,6% (- 6,6% przy statym kursie
wymiany).

Rynek wodki w Polsce ulegt zmniejszeniu o 4,3%.

Przez caty analizowany okres (12 miesiecy), sprzedaz wyrobow Grupy stanowita 17,1% catego rynku
woédki, w poréwnaniu do 20,8% w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Udziaty Grupy w rynku zmalaty z powodu zaciektej wojny cenowej oraz z uwagi na fakt, ze Grupa
Belvédére postanowita kontynuowac polityke przeniesienia swych wyrobdw do segmentu premium
i utrzymad marze.

Wdédka Krupnik utrzymata pozycje lidera z 13,5% udziatem w rynku w grudniu 2013 r., podczas gdy
w grudniu 2012 r. udziat ten wynosit 14,2%. W grudniu 2013 r. wodka Sobieski miata 1,4% udziatu
w rynku, w poréwnaniu z 2,2% w roku 2012.

We Francji (29,4% tacznych obrotéw), sprzedaz zwiekszyta sie w poréwnaniu do wyniku za ubiegty
okres rozliczeniowy o 1,1%.

Pomimo, ze sektor alkoholi mocnych odnotowat 1,5% spadek w stosunku do analogicznego okresu
2012 r., wyniki gtdwnych marek Grupy sg dobre i przedstawiajg sie nastepujgco:

e Marka William Peel odnotowata wzrost sprzedazy o 1,3% w okresie od grudnia 2012 r. do
grudnia 2013 r., podczas gdy francuski rynek whisky zmniejszyt sie 0 1,2%.

e Marka wodki Sobieski nadal zdobywa udziaty w rynku, przy wzroscie sprzedazy od grudnia
2012 r. do grudnia 2013 r. o0 15,2%, podczas gdy francuski rynek wodki wzrdst w tym czasie
jedynie 0 4,5%.

e  Fruits & Wine, marka stworzona w listopadzie 2010 r., w 2013 r. wykazata ilosSciowy wzrost
sprzedazy o 73%. Tej pionierskiej we Francji marce wina aromatyzowanego owocami
przyznano w listopadzie 2013 r. nagrode 2014 r. « Smaki roku ».



Pozostate kraje:

W Stanach Zjednoczonych (2,8% tacznych obrotéw), sprzedaz spadta o 15,1% w stosunku do wyniku

za 2012 r. (-12,6% przy statym kursie wymiany).

Spadek ten jest zwigzany gtdwnie z obnizka cen przez gtéwnych konkurentéw Grupy, w formie bardzo

agresywnej promocji, jak réwniez z ograniczeniem zapasdéw gtéwnych klientédw Grupy.

Obroty na Litwie stanowig 3,3% tacznych obrotédw Grupy i dziatalnos¢ w tym kraju nadal sie rozwija.

W roku 2012 r. tendencja spadkowa odwrdcita sie, a obroty w analizowanym okresie wzrosty o 11%,

co jest zwigzane z dywersyfikacjg oferty alkoholi mocnych oraz ze zwiekszeniem sprzedazy na

eksport. Rok 2013 potwierdzit tendencje wzrostowg — w stosunku do wyniku za rok 2012 obroty

netto wzrosty 0 12,2%.

Wynik skonsolidowany:

Skrdécony skonsolidowany rachunek wynikow

Kwoty w tys. € 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 Roznica Roznica
2013/2012 2012/2011

Obroty 859 911 894 935 910 617 -3,9% -1,7%
Obroty netto 532 909 555593 571917 -4,1% -2,9%
Wskaznik Ebitda 10 627 3230 10735 229,0% -69,9%
Marza Ebitda 2,0% 0,6% 1,9% +1,4pt -1,3pt
Biezacy wynik dziatalnosci operacyjnej 279 (9 048) (3383) 103,1% -167,5%
Wynik dziatalnosci operacyjnej (35 738) (84 976) (18 351) 57,9% -363,1%
Koszt zadtuzenia (7597) (21 449) (34917)
Wynik dziatalnosci finansowej 226170 (24 562) (36 386)
Wynik netto 190 467 (117 792) (54 655)

Wynik dziatalnosci operacyjne;j

Na wyniki dziatalnosci Grupy miaty wptyw toczgce sie od 2008 r. postepowania sgdowe. Tym

niemniej, od 2013 r. wyniki zwyzkowaty, przede wszystkim za sprawg wdrozenia polityki przenoszenia

wyrobow do segmentu premium oraz ustania najmniej optacalnych umow.



Wynik netto

W roku obrotowym 2013, Grupa przeprowadzita zamiane zadtuzenia z tytutu FRN i OBSAR
(zaksiegowanie zgodnie z IFRIC 19).

Wygaste zadtuzenie z tytutu FRN zostato « wyksiegowane » z bilansu po wartosci ksiegowej na
19 kwietnia 2013 r., czyli 439 milionéw euro, a wyemitowane w zamian instrumenty kapitatowe
zostaty zaksiegowane po wartosci godziwej na ten sam dzien (odpowiadajgcy dacie ich emisji).
Rdznica pomiedzy wartoscig ksiegowg poczgtkowego zadtuzenia, ktére wygasto a wartoscig godziwg
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych zostata zapisana w wyniku, wykazujac przychdd
w kwocie 124,8 miliona euro.

Wygaste zadtuzenie obligacyjne zostato « wyksiegowane » z bilansu po wartosci ksiegowej na
9 grudnia 2013 r., czyli 93 milionéw euro, a wyemitowane w zamian instrumenty kapitatowe zostaty
zaksiegowana po wartosci godziwej na ten sam dzien (odpowiadajacy dacie ich emis;ji).

Rdznica pomiedzy wartoscia ksiegowg poczatkowego zadtuzenia a wartoscia godziwg
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych zostata zapisana w wyniku, wykazujgc przychdd
w kwocie 84,8 miliona euro.

Tym samym, na dzien dzisiejszy Grupa jest oddtuzona, a jej zadtuzenie finansowe na 31 grudnia 2013
r. wyniosto 17,3 miliona euro, w poréwnaniu z kwotg zadtuzenia 567,4 milionéw euro na 31 grudnia
2012 r.i612,7 milionéw euro na 31 grudnia 2011 r.

Koszt zadtuzenia w roku obrotowym 2013 wynidst 7,6 miliona euro, w poréwnaniu do kwoty 21,5
miliona euro w roku 2012 i 34,9 miliona euro w roku 2011 (dwie gtéwne sktadowe kosztu zadtuzenia
to koszty biezgcych odsetek od pozyczek obligacyjnych FRN i OBSAR, ponoszonych przez Belvédere
SA).

Pozostate przychody i koszty finansowe wykazujg w roku obrotowym 2013 przychdd netto w kwocie
226,2 miliona euro, zas w roku obrotowym 2012 i 2011 koszt w kwocie odpowiednio 24,5 miliona
euro i 36,4 miliona euro.

Jesli chodzi o zyski i straty zwigzane z kursem wymiany, w roku obrotowym 2013 byta to kwota -1,9
miliona euro (strata), w roku obrotowym 2012 +1,4 miliona euro (zysk), a w roku obrotowym 2011
-3 miliony euro (strata). Wynika to gtéwnie ze zmiany kursu dolara amerykanskiego (USD) i polskiego
ztotego (PLN) w stosunku do euro.

Podatek od wyniku stanowit w roku obrotowym 2013 koszt w kwocie 1,9 miliona euro, zas w roku
obrotowym 2012 i 2011 koszt w kwocie odpowiednio 9,2 miliona euro i 0,1 miliona euro.

Wynik Grupy w roku obrotowym 2013 siegnat 190,5 miliona euro, zas w dwdch poprzednich latach
obrotowych — 2012 i 2011 wykazywat strate w wysokosci odpowiednio 118 milionéw euro i 54,7
milionéw euro.



Podsumowujac:

29 kwietnia 2014 r. odbyto sie posiedzenie Zarzadu, celem przyjecia sprawozdania finansowego za
rok 2013, ktérego audyt przez biegltych rewidentéw Spétki jest na ukonczeniu.
Prezentacja wynikow za rok obrotowy (zatacznik do jednostkowego sprawozdania finansowego
Belvédére SA, zatacznik do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdanie
z dziatalnosci) jest dostepna na stronie internetowej Spétki www.belvedere.fr.

Dokumenty te zostaty opublikowane z adnotacja « w trakcie konczacego sie audytu »: roczne
sprawozdanie finansowe zawierajace ogét dokumentéw przewidzianych prawem (w tym
sprawozdania biegtych rewidentéw) zostanie przekazane niebawem.

Kontakt:

Finance Belvédére
info@belvedere.fr
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