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W | kw. 2014 r.:
PRZYCHODY: 283 602 tys. zi
EBITDA: 7 598 tys. zt
EBIT: 6 140 tys. zi
ZYSK NETTO: 1 423 tys. zt
GOTOWKA: 111 171 tys. zi
ZADLUZENIE NETTO: 15 674 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres | kwartatu 2014 roku i poréwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Kontrakty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

. GtOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W | KW. 2014 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE
e Wozrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce w | kw. 2014 r. o 10,6% wobec 15,1%
spadku w | kw. 2013 r. W marcu br. wzrost budownictwa wynidst 17,4% r/r.
e Wozrost zrealizowanych robét budowlanych odnotowano we wszystkich dziatach
budownictwa, zaréwno w poréwnaniu z marcem ub. roku, jak i lutym br. Budownictwo
kubaturowe zanotowato 11,7% wzrost w marcu r/r.
* Spadek w obszarze cen produkcji budowlano-montazowej: 1,6% r/r w marcu 2014 r.

GRUPA ERBUD
e W okresie styczen-marzec 2014 r. Grupa podpisata w sumie 24 kontrakty na tgczng kwote
215 186 tys. zt wobec 24 kontraktdw o facznej wartosci 212 500 tys. zt w | kw. 2013 r.
e W | kw. 2014 r. sprzedaz w Grupie Budlex wzrosta do 51 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec 50 w | kw. 2013 r. W przedsprzedazy na 2014-2015 r.
Grupa ma 118 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 111 w | kw. 2013 r.

e W I kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty o 37% r/r do poziomu 283 602 tys. zt
z poziomu 206 433 tys. zt w | kw. 2013 r.
= Wszystkie segmenty dziatalnosci zanotowaty wzrost przychoddéw: budownictwo
kubaturowe w kraju i za granicg wzrosto o 25%, dziatalnos¢ deweloperska o 13%.
Segment inzynieryjno-drogowy wzrdst o 166%, a energetyczny o 350% r/r.

e W I kw. 2014 r. EBIT Grupy wynidst 6 140 tys. zt wobec 2 313 tys. zt w | kw. 2013 r. t;j.
165% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta 2,17% wobec 1,12% w analogicznym okresie
2013r.

= Pozytywny wptyw na wyniki Grupy miat segment dziatalnosci kubaturowej, ktéry
zanotowat w | kw. br. zysk operacyjny w wysokosci 7 105 tys. zi, tj. 3% wzrostu

r/r.

Zadtuzenie netto - zobowiqzania odsetkowe pomniejszone o gotéwke -3-
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e Segment budownictwa kubaturowego w kraju zanotowat wzrost EBIT
0 40% r/r do poziomu 6 697 tys. zt, tj. 3,8% marzy operacyjne;j.

= W I kw. br. segment deweloperski dodat do skonsolidowanych wynikéw Grupy
1 774 tys. zt zysku, wzrost o0 68% r/r.

= Negatywny wptyw na zysk operacyjny Grupy w omawianym kwartale miat
segment inzynieryjno-drogowy, ktéry zanotowat strate w wysokosci 312 tys. zt i
segment energetyczny, ktéry obnizyt wynik EBIT Grupy o 2 427 tys. zt, pochodna
sezonowosci branzy.

= W omawianym okresie koszty zarzadu spadty o 3% r/r do poziomu 13 746 tys. zt.

Zysk netto Grupy w | kw. 2014 r. wynidst 1 423 tys. zt wobec zysku w wysokosci
410 tys. zt w | kw. 2013 r., tj. 247% wzrostu r/r.
= Koszty finansowe Grupy w | kw. br. wyniosty 3 515 tys. zt, tj. 14% wzrostu r/r,
wobec 3 091 tys. zt w | kw. 2013 r.
= Saldo kosztéw i przychoddw finansowych wyniosto -2 850 tys. zt.

Na koniec marca 2014 r. Grupa Erbud posiadata 111 171 tys. zt w gotdwce, tj. 28%
wzrostu r/r (86 573 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r.) oraz dostepne linie bankowe i
ubezpieczeniowe na tgczng kwote 669 240 tys. zt.

Zadtuzenie netto Grupy na koniec marca br. wyniosto 15 674 tys. zt wobec 10 535 tys. zt w
| kw. 2013 r.

Na koniec kwartalu Grupa miata portfel zaméwien o wartosci ok.
1543 000 tys. zt, tj. 16,4% wzrostu, z czego ok. 65% do realizacji w biezagcym roku (1 006
000 tys. zt). Dla poréwnania na koniec marca 2013 r. portfel zaméwien Grupy wynosit
1326 000 tys. zt, z czego 820 000 tys. zt byto do realizacji na 2013 r.

= W kwietniu br. Grupa podpisata 7 kontraktéw na kwote tgcznie 72,1 min zt.

Gtéwne segmenty w portfelu zlecen to obiekty uzytecznosci publicznej (7,6%), budynki
mieszkalne (9%), biurowe (34%), szpitale (10%) oraz centra handlowe (17%), a takze
projekty energetyczne (8,7%), inzynieryjne (5,3%) oraz drogowe (2,2%). W ramach
portfela zlecen ok. 16,7% stanowig projekty publiczne wobec 24% w analogicznym okresie
2013r.

Na koniec marca 2014 r. tgczna wartos¢ ztozonych ofert wyniosta 7,0 mid zt.

Na dzien publikacji warto$¢ nierozstrzygnietych ofert ztozonych przez Grupe wyniosta 5,4
mid zt.

Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug analiz Ministerstwa Gospodarki wzrost PKB w | kw. br. przyspieszy do 3,1-3,2%. Z szacunkow
resortu gospodarki wynika, ze w | kw. 2014 roku konsumpcja prywatna wzrosnie o 2,4%, inwestycje o ok.
4%, eksport wzrosnie ponad 6%.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkcja budowlana w | kw. 2014 r.
wzrosta o 10,6%. W marcu br. wzrost budownictwa wynidst 17,4% r/r. Wzrost zrealizowanych robét
budowlanych odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa, zaréwno w poréwnaniu z marcem ub.
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roku, jak i lutym br. Budownictwo kubaturowe zanotowato 11,7% wzrost w marcu r/r. Spadek w obszarze
cen produkcji budowlano-montazowej wynidst 1,6% r/r w marcu 2014 r., utrzymuje sie presja na marze w
branzy budowlane;j.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE
Giowne segmenty dziatalnos$ci Grupy w | kw. 2014 r.

Ponizsze dane prezentujq wyniki segmentéw po uwzglednieniu wytgczen konsolidacyjnych oraz dane w podziale geograficznym, brak
poréwnywalnosci danych ze wzgledu na nowy podziat segmentowy w budownictwie kubaturowym, energetycznym oraz geograficznym:
dziatalnosé w kraju i za granicq.

tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnos¢ w Dziatalnos¢ za
ow. 2 kubaturowe w 4 X deweloperski inzynieryjno- energetyczny w kraju granica
Lan et kraju i za granica BLEEIETE drogowy* kraju i za granica**
kubaturowe w
kraju
1 kw. I kw. 1 kw. 1 kw. I kw. | kw. | kw. 1 kw. | kw. 1 kw. 1 kw. IV kw. [ I'kw. | kw.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Przychody ze 225 +25% 176 +28% 13913 +13% 19 822 +166% 24177 +350% 234 +44% 49 +13%
sprzedazy 690 r/r 429 r/r r/r r/r r/r 338 r/r 264 r/r
Udziat % 79,6% 88% 62% 67% 5% 7% 7% 3,6% 8,5% 2,6% 83% 79% 17% 21%
EBIT 7105 6918 6697 4780 1774 1057 -312 -2857 -2427 - 2681 6704 176 1 2138
032
Marza EBIT 3,15% 3,82% 3,8% 3,5% 12,8% 8,6% - - - - 2,9% 0,1% 2,1% 4,9%
(%)

*Spotki PBDI i oddziat OBiD; ** Erbud Energetyka i Oddziat Budownictwa dla Energetyki, Engorem od 2013 r.
2.1. Budownictwo kubaturowe (kraj i zagranica)

W okresie styczen — marzec br. Grupa podpisata 11 kontraktéw w budownictwie kubaturowym o
wartosci 160 318 tys. zt, wobec 12 kontraktéw na tgczng kwote 198 000 tys. zt w | kw. 2013 r. Na koniec
kwartatu portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wyniést 1221 000 tys. zt wobec 1 115 000 tys. zt na
koniec marca 2013 r. Na 2014 r. przypada do realizacji 780 000 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w | kw. 2014 r. wyniosty 225 690 tys. zt, wzrost 25% w stosunku do analogicznego
okresu 2013 r. (181 272 tys. zt w | kw. 2013 r.). EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej wynidst 7 105 tys.
zt, wobec 6 918 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., tj. 3% wzrostu r/r.

Budownictwo kubaturowe w Polsce (realizacja w ERBUD S.A.)

W | kw. 2014 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 176 429 tys. zi, tj. 28% wzrostu r/r, wobec
137 758 tys. zt w | kw. 2013 r. Zysk operacyjny (EBIT) wynidst 6 697 tys. zt wobec 4 780 tys. zt w
analogicznym okresie 2013 r., tj. 40% wzrostu r/r. Na koniec kwartatu br. marza EBIT wyniosta 3,8%
wobec 3,5% w | kw. 2013 r.

Dziatalnos¢ za granicq

W | kw. 2014 r. przychody ze sprzedazy za granicg wzrosty o 13% do poziomu 49 264 tys. zt. Na koniec
marca 2014 r. EBIT zagranicy wynidst 1 032 tys. zt wobec 2 138 tys. zt w | kw. 2013 r. Marza EBIT wyniosta
2,1% wobec 4,9% w analogicznym okresie 2013 r. Na koniec kwartatu portfel zamoéwien zagranicznych
Grupy wyniost 82 926 tys. zt wobec 158 800 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. Wiekszos¢ portfela
pozostaje do realizacji w biezgcym roku.

Przychody niemieckiej spotki Grupy - GWI GmbH wyniosty 36 998 tys. zt, tj. 50% wzrostu r/r wobec 24 453
tys. zt w | kw. 2013 r. Zysk operacyjny wynidst 700 tys. zt. Marza EBIT wyniosta 2%. Zysk netto wynidst 482
tys. zt.
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2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W | kw. 2014 r. Budlex sprzedat - w oparciu o akty notarialne - 51 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 50
lokali w analogicznym okresie 2013 r.

Przychody Grupy Budlex na koniec marca 2014 r. osiggnety poziom 13 913 tys. zt wobec 12 295 tys. zt w
analogicznym okresie 2013 r., tj. 13% wzrostu r/r. Zysk operacyjny Grupy Budlex na koniec marca 2014 r.
wynidst 1 774 tys. zt wobec 1 057 tys. zt w | kw. 2013, tj. wzrost o 68% r/r. Marza EBIT na koniec marca
2014 r. wyniosta 12,8%.

Obecnie Budlex realizuje nowe inwestycje mieszkaniowe, w tym 3 inwestycje w Toruniu i 1 inwestycje
w Bydgoszczy. W przedsprzedazy na lata 2014-2015 Grupa ma 118 mieszkan i lokali uzytkowych. Biezacy
poziom sprzedazy jest zgodny z zatozeniami Grupy i pokazuje potencjat rynku mieszkaniowego w regionie.

Spétka rozpoczeta realizacje projektu Deptak w Poznaniu. Projekt ma prawomocne pozwolenie na
budowe budynku biurowo-handlowego w Poznaniu w ciggu tzw. poznaniskiego Deptaka. Obiekt jest
realizowany przez spotke celowg Deptak Projekt P2 i bedzie miat powierzchnie najmu ok. 9,3 tys. m2, w
tym 6,5 tys. m2 powierzchni handlowej oraz 2,7 tys. m2 powierzchni biurowej. Termin uzyskania
pozwolenia na uzytkowanie oraz otwarcia galerii handlowej planowany jest na | pét. 2015 r. Finansowanie
projektu jest zapewnione w ramach bankowej linii kredytowej. Poziom zaawansowania realizacji budowy
to ok. 20%.

Spotka przygotowuje kolejne projekty, w tym w Warszawie. Obecny bank ziemi ma potencjat projektéw o
wartosci ok. 40 tys. PUM.

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe
uwzglednia wyniki spétki zaleznej PBDI

W | kw. 2014 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 3 nowe kontrakty na tgczng kwote
26 978 tys. zt wobec 8 300 tys. zt w | kw. 2013 r.

W omawianym okresie przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 19 822 tys. zt, tj. wzrost
o 166% r/r. Wynik operacyjny segmentu w | kw. 2014 r. byt negatywny i wynidost minus
312 tys. zt wobec 2 857 tys. zt straty w | kw. 2013 r. W kolejnych miesigcach spdétka PBDI powinna
przyspieszyc realizacje projektdw po sezonowym spowolnieniu, co wptynie pozytywnie na wyniki.

Na koniec kwartatu segment miat portfel zamoéwien o wartosci ok. 115 746 tys. zt tj. 142% wzrostu r/r
wobec 47 800 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., z tego 100 000 tys. zt pozostaje do realizacji w 2014
r.

2.2.3. Budownictwo dla energetyki

W | kw. 2014 r. Grupa podpisata 10 kontraktéw w segmencie energetycznym o tgcznej wartosci
27 890 tys. zt wobec 8 kontraktéw o wartosci 5 500 tys. zt w | kw. 2013 r. Przychody segmentu na koniec
marca 2014 r. wyniosty 24 177 tys. zt wobec 5 372 tys. zt w | kw. 2013 r. Strata operacyjna wyniosta 2 427
tys. zt wobec straty operacyjnej w wysokosci 2 681 tys. zt w | kw. 2013 r., tj. pochodna gtéwnie
sezonowosci w branzy.

Na koniec | kwartatu 2014 r. Grupa miata portfel zaméwien w segmencie o tgcznej wartosci 173 899 tys. zt
wobec 132 500 tys. zt w | kw. 2013 r. tj. wzrost 0 31,2% r/r. Istotnym elementem portfela jest realizacja
projektu spalarni $Smieci w Koninie o wartosci 103 808 tys. zt.
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2.3. Przychody i koszty operacyjne
2.3.1. Saldo przychodéw i kosztow operacyjnych

Saldo pozostatych przychoddw i pozostatych kosztéw operacyjnych w Grupie wyniosto: 894 tys. zt za | kw.
2014r.

2.3.2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie styczen - marzec 2014 r. koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikdw w Grupie
Erbud wyniosty 33 500 tys. z1, tj. spadek o0 5% r/r. Na koniec marca 2014 r. zatrudnienie w Grupie wyniosto
1 580 0s06b, spadek o ok. 2% r/r.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug Ministerstwa Gospodarki w catym 2014 roku PKB Polski przyspieszy do ok. 3,5%. Instytut Badan
nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR) prognozuje, ze PKB polskiej gospodarki wyniesie w 2014 roku ok. 3,1%,
za$ w 2015 roku ok. 3,8%. W 2015 roku nadal poprawiac sie bedzie sytuacja w przemysle, w ktorym,
wedtug prognozy IBnGR, warto$¢ dodana wzrosnie o 5,6%. W sektorze budowlanym koniunktura bedzie
sie réwniez poprawiac - wartos¢ dodana wzrosnie o 8,5%. W 2015 roku na koniunkture w budownictwie
coraz wyrazniej oddziatywac bedg pozytywnie inwestycje infrastrukturalne finansowane w ramach nowej
perspektywy budzetowej UE.

3.2. Rynek budowlany

Indeks koniunktury budowlanej GUS wynidst w marcu -12 pkt, co oznacza poprawe w stosunku do lutego
br. gdzie koniunktura wyniosta -18 pkt. Pomimo poprawy nastrojow, przedsiebiorcy budowlani odczuwajg
dalej utrzymujaca sie wojne cenowgq oraz zatory ptatnicze. Jak dodaje Gtowny Urzad Statystyczny, ocena
biezgcego portfela zamodwien, produkcji budowlano-montazowej oraz sytuacji finansowej byta mniej
negatywna od zgtaszanej przed miesigcem. Prognozy dotyczace portfela zamowien i produkcji
budowlano-montazowej sg optymistyczne, a te dotyczace sytuacji finansowej charakteryzujg sie
mniejszym niz w lutym pesymizmem. Ponadto przedsiebiorcy spodziewajg sie nieco mniej znaczgcego od
zapowiadanego miesigc wczesniej spadku cen robdt budowlano-montazowych.

Branza oczekuje ozywienia w sektorze budowlanym w 2014 r. wraz z realizacjg inwestycji
wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych w ramach budzetu na lata 2014-2020. Szczegélnie dobry dla
branzy moze by¢ 2015 r., w zwigzku z zakonczeniem inwestycji z budzetu na lata 2007-2013 (ktdre
realizowane i rozliczane mogg by¢ do konca 2015 r.), a jednoczesnie zaawansowana juz bedzie realizacja
wielu inwestycji z nowego budzetu. Moze réwniez dojsé do przyspieszenia w realizacji duzych blokéw
energetycznych, co takze bedzie znaczgcym motorem dla branzy.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

Wzrost przychoddéw i poprawa zyskéw w 2014 roku

W br. Zarzad widzi mozliwosci dalszego rozwoju Grupy, szczegdlnie w segmencie kubaturowym i
energetycznym. Na koniec | kw. 2014 r. segment kubaturowy posiadat portfel zlecer o wartosci 1,22 mid
zt z tego do realizacji w br. pozostaje 780 min zt. Wraz z poprawg sytuacji w branzy Zarzagd ma nadzieje
rowniez na stabilizacje marz na kontraktach.

Segment energetyczny zakonczyt | kw. br. z portfelem zlecer o wartosci 173,9 min z1, tj. 31,2% wzrostu r/r.
Zarzad zaktada dalszg rozbudowe segmentu i wzrost poziomu kontraktacji w najblizszych 2 latach.
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W br. segment deweloperski bedzie sie koncentrowat m.in. na realizacji projektu komercyjnego w
Poznaniu. Termin uzyskania pozwolenia na uzytkowanie oraz otwarcia galerii handlowej planowany jest w
| p6t. 2015.

W | kw. 2014 r. segment inzynieryjny pokazat ponad 160% wzrost przychoddéw i portfela zlecert do 115,8
min zt (142% wzrostu r/r). Zarzad oczekuje dalszej poprawy wynikéw segmentu inzynieryjnego w br.

W | kw. 2014 r. spétka Erbud SA wyemitowata obligacje serii B (o terminie zapadalno$ci w marcu 2018 r.) o
wartosci 52 min zt, z czego 40 min zt przeznaczono na rolowanie obligacji serii A, za$ pozostaty cze$¢ objat
nowy obligatariusz. Do sptaty w lipcu 2014 r. pozostaty obligacje serii A o wartosci 10 mln zt tacznie.

Grupa weszta w 2014 r. z portfelem zlecer o wartosci 1,6 mld zt. W | kw. Grupa przerobita 283,6 min zt. Do
realizacji w br. jest jeszcze 1,0 mld zt wobec 820 mIn zt w analogicznym okresie 2013 r. Grupa planuje
dalszy wzrost portfela zlecen, z czego czes¢ pozyskiwanych projektéw powinna by¢ realizowana w br. W
negocjacjach pozostajg obecnie projekty o tgcznej wartosci ok. 500 min zt.

Poczatek roku przynidst ozywienie na rynku budowlanym: pojawito sie wiecej ofert przy niezmiennym
poziomie cen w kontraktacjach i utrzymujacej sie presji na marze. Biezgcy poziom wypracowanych marz w
Grupie jest adekwatny do sytuacji w branzy.

5 maja br. Zarzad Emitenta powzigt wiadomos¢ o skierowaniu do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziat Gospodarczy pozwu przez Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin Sp. z 0.0., ktéry domaga
sie w pozwie zasadzenia kwoty 34.381.374,64 zi.

Za wykonanie pasa startowego w Modlinie odpowiedzialny jest podwykonawca firma DSH, ktdra jest
czescig grupy budowlanej Metrostav A.S. Erbud w ramach wykonawstwa zastepczego, dziatajac
w interesie publicznym w celu jak najszybszego przywrécenia ruchu na lotnisku, zrealizowat
W porozumieniu z inwestorem prace naprawcze na pasie. W czerwcu 2013 r. lotnisko zostato przywrécone
do ruchu. W oparciu o analize procesu realizacji inwestycji, jak réwniez ocene badan i wyniki niezaleznych
ekspertyz technicznych, wykluczone zostaty btedy wykonawcze. Wyniki badan potwierdzajg wysoka
wytrzymatosé betonu i jego zgodnos¢ z normami okreslonymi w dokumentacji i wymogach SIWZ. W
oparciu o powyzsze, Zarzad podtrzymuje swoje stanowisko, ze przyczyny uszkodzenia sg niezalezne od
spotki. Spoétka jest w trakcie przygotowywania pozwu o odszkodowanie za poniesione wydatki wobec
podmiotéw odpowiedzialnych za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego.
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I1l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Erbud za 2014 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA, Erbud
International Sp. z 0.0., GWI GmbH, PBDI, Grupy Budlex, Erbud Energetyka Sp. z o.0.; Delta Sp. z 0.0,;
Engorem Sp. z 0.0.; Erbud Industry Sp. z 0.0. (dawniej Ersteel Sp. z 0.0.).

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

kwartat kwartat
2014 2013 | 2014 do 2013 %
w tys. zt | kw. 2014 I kw. 2013 réznica réznica
Przychody ze sprzedazy 283 602,00 206 433,00 77 169,00 37%
Koszt sprzedanych produktéw 263 626,00 188 514,00 75 112,00 40%
Zysk/strata na sprzedazy 19 976,00 17 919,00 2 057,00 11%
Koszty sprzedazy 984,00 850,00 134,00 16%
Koszty ogdlnego zarzadu 13 746,00 14 200,00 -454,00 -3%
Saldo przychodoéw i kosztow
operacyjnych 894,00 -556,00 1 450,00 -261%
Wynik operacyjny - EBIT 6 140,00 2 313,00 3 827,00 165%
Wynik na dziatalnosci
finansowej -2 850,00 -1 488,00 -1362,00 -92%
Zysk/strata brutto 3 290,00 825,00 2 465,00 299%
Zysk/starta netto 1 423,00 410,00 1013,00 247%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 2,17% 1,12% 0,01 93%
amortyzacja 1 458,00 1311,00 147,00 11%
Marza EBITDA
(EBITDA/Przychody) 2,68% 1,76% 0,01 53%
3. BILANS GRUPY ERBUD
w tys. zt 31.03.2014 31.03.2013 Udziat w sumie Udziat w
2014 sumie 2013

Aktywa trwate

115997 117 411 14% 17%
Aktywa obrotowe

685 880 582 582 85% 83%
AKTYWA RAZEM

801 877 699 993 100% 100%
Kapitat wtasny 269 615 250 230 34% 36%
Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe

117 607 99 782 15% 14%
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Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe

415 655

349 981

52%

50%

PASYWA RAZEM

802 877

699 993

100%

100%

3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

W omawianym okresie struktura aktywow, w stosunku do roku poprzedniego nie ulegta wiekszym
zmianom co jest wynikiem braku zdarzen nadzwyczajnych w Grupie. Struktura jest typowa dla
przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnosé ustugowg — niski poziom aktywéw trwatych i wysoki poziom
aktywow obrotowych. Jest to rowniez konsekwencjg polityki Grupy majacej na celu minimalizowanie

kosztow statych. Réwniez struktura pasywow znaczgco nie odbiega od struktury z zesztego roku.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

31.03.2014 31.03.2013
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -38 695,00 -111 944,00
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -554,00 5 583,00
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 25 831,00 -8 836,00
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pienieine -13 418,00 -115 197,00
netto
Srodki pieniezne na koniec 111171 86 573
okresu

W | kwartale 2014 r. Grupa Erbud zanotowata ujemne przeptywy finansowe. Poréwnujgc jednak rok do
roku nastapita znaczaca poprawa sytuacji finansowej Grupy (88%). Poprawa nastgpita przede wszystkim

na poziomie operacyjnym ( +73%).

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

L.p. Opis pozycji | kw. 2014 | kw. 2013

1. Rentownos¢ aktywow (ROA) 0,18% 0,06%
2. Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 0,53% 0,16%
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 67% 64%
4. Wskaznik zadtuzenia kapitatow 198% 180%

wtasnych

5. Wskaznik ptynnosci biezacej 1,65 1,66
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,91 1,05
7. Rentownos¢ sprzedazy brutto 1,16% 0,40%
8. Rentownosé sprzedazy netto 0,50% 0,20%
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Analiza wskaznikéw wskazuje na poprawe rentownosci na wszystkich poziomach bilansu oraz rachunku
zyskéw i strat. W omawianym okresie nieznacznie spadty wskazniki dotyczgce zadtuzenia, natomiast na
niezmienionym poziomie pozostaty wskazniki ptynnosciowe.
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