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Podsumowanie dziatalnosci i wynikéw Grupy Kapitalowej MClI Management S.A.
po pierwszym kwartale 2014 roku.

WYNIKI

Skonsolidowany zysk netto, osiaggniety przez MCl Management S.A., za pierwszy kwartal 2014 roku
wynioést 108,5 min zt. Aktywa netto osiagnety wartos¢ 873 min zt, co w przeliczeniu na jedng akcje
wynosi 14 zt. Prognoza na rok 2014, ktérg MCI ogtosito w grudniu 2013 roku, zaktadata wzrost aktywow
za jedng akcje z 12,2 zt na koniec 2013 roku na 16,5 zt w 2014 roku. Dzieki tak dobremu wynikowi,
w pierwszym kwartale 2014 roku MCI osiggneto prawie potowe zaktadanego w prognozie wzrostu.

Do wyniku na koniec marca 2014 roku kontrybuowat przede wszystkim wynik na sprzedazy akcji grupy
PEM S.A. (zarzgdzajacej aktywami) w PRE-IPO. Osiggnieta cena w transakcjach sprzedazy byla istotnie
wyzsza niz wartos¢ tej firmy w bilansie MCI.

Na przetomie marca i kwietnia 2014 roku dokonano sprzedazy okoto 30% pakietu oraz dokonano
przeszacowania pozostatego pakietu dostepnego do sprzedazy. Po przeprowadzeniu sprzedazy
nastepnych transz MCI pozostanie znaczacym, mniejszosciowym akcjonariuszem spotki poprzez swoj
fundusz MCI.EuroVentures.

PRE - IPO PEM

Jednym ze strategicznych celow MCI Management S.A. w ostatnich latach byto wydzielenie spotki
zarzgdzajgcej aktywami — Private Equity Managers S.A. (w skrécie PEM) i sprzedaz czesci jej akcji
w ofercie publicznej. Przed wydzieleniem tego segmentu dziatalnosci, odrebnego od inwestycji
kapitatowych, jakie sg i pozostang gtéwng dziatalnoscig MCI, warto$¢ wplywow z zarzgdzania aktywami
byta konsolidowana przez MCI.

Spotka MCI byta dotgd wyceniana przez rynek kapitatowy poprzez pryzmat wartosci spotek portfelowych,
jednak rynek nie wyceniat wartosci asset menadzera, ktéry czerpie wptywy z zarzadzania funduszami
inwestujgcymi w te spotki. Dlatego tez sprzedaz jego akcji w PRE-IPO i IPO pozwoli rozpoznaé warto$¢
spotki w wynikach MCI, przyniesie wptywy $rodkéw, jakie zostang przeznaczone na nowe inwestycje,
a MCI pozostajgc istotnym akcjonariuszem PEM, bedzie czerpato korzysci ze wzrostu wartosci jego akgiji.
PEM jest wyjatkowg ofertg dla inwestorow na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Bedzie dopiero trzecim TFI notowanym na GPW, ale jedynym zarzgdzajgcym aktywami typu private
equity, gdzie wynagrodzenia za zarzadzanie (state i zmienne ,za sukces”) sg istotnie wyzsze niz
w typowych funduszach inwestycyjnych. Zwrot z aktywéw MCI osiggniety w czasie ostatnich pietnastu lat,
to 22% IRR, a aktywa pod zarzgdzaniem wzrosty z 303 min zt w 2008 roku do okoto 1,1 mid zt w 2013
roku i ok 1,3 mld zt w marcu 2014 roku. Historyczne wyniki pozwalajg oczekiwaé dalszego wzrostu
przychoddéw zarzgdzajgcego aktywami, ktérego wyniki skorelowane sg z przychodami z inwestycji MCI
i wzrostem aktywéw pod zarzgdzaniem. Nalezy takze podkresli¢, ze PEM deklaruje wyptaty
systematycznych, corocznych dywidend dla swoich akcjonariuszy.

Obecnie MCI finalizuje prace nad prospektem PEM S.A., ktory zostanie ztozony w KNF do konca
drugiego potrocza 2014 roku. Jednoczesnie w wyniku transakcji PRE-IPO tylko na przetomie pierwszego
i drugiego kwartatu tego roku sprzedano znaczacy pakiet akcji PEM do obecnych inwestoréw MCI i kadry
zarzgdzajacej, co stanowi okoto 30% wszystkich akcji PEM. Przed dokonaniem transakcji PRE-IPO PEM
wyptacit dywidende za rok 2013 do Grupy MCI o wartosci 72,5 min z.

Powyzsze transakcje istotnie kontrybuowaty do wyniku MCI w pierwszym kwartale 2014 roku,
a uczestnictwo kadry menadzerskiej w transakcji pozwala powigza¢ interes kluczowych menadzeréw
z interesem przysztych akcjonariuszy PEM oraz zapewnié¢ stabilnos¢ zespotu, ktéry przyczynit sie do tak
dobrych wynikéw w ostatnim okresie dziatalnosci PEM i MCI.

Spotka MCI podtrzymuje plany wylistowania PEM jeszcze w 2014 i oczekuje dalszego wzrostu wartosci
tego aktywa w ramach tej transakciji.
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DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

W pierwszym kwartale 2014 roku zespét MCl Management S.A. dokonat szeregu nowych inwestycji
kapitalowych.

W ramach inwestycji buyout w funduszu MCI.EuroVentures w marcu sfinalizowano inwestycje zakupu
20% udziatow w Wirtualnej Polsce Sp. z o.0. MCI, obok Innovy i Grupy O2, stata sie istotnym
akcjonariuszem w spotce, bedgcej nowym liderem polskiego rynku internetowego, jakim stata sie
Wirtualna Polska po potgczeniu z Grupg O2. Jednoczesnie fundusz, korzystajgc z przejsciowego spadku
wartosci akcji spétki Indeks Bilgisayar na gietdzie tureckiej, wywotanego sytuacjg geopolityczng,
powiekszyt swojg ekspozycje na to aktywo, dokupujgc okoto 1% akcji spotki za srednig cene ok 3,5 TRY
(obecnie akcje wyceniane sg na ok 3,9 TRY i cena ro$nie wraz z bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi
spofki).

W segmencie rynku inwestycji typu seed i growth, poprzez fundusz Internet Ventures.FIZ zrealizowano
cztery nowe inwestycje. Sg to spoiki: Feedo (platforma dedykowana sprzedazy artykutéw dla niemowlat),
mGenerator (kreator nowych stron internetowych i aplikacji), Hojo (platforma internetowa oferujgca ustugi
sprzgtania) oraz Focus Telecom (oferujgca ustugi komunikacji biznesowej ,w chmurze”).

Zespot kontynuuje prace nad pozyskiwaniem nowych inwestyciji do portfela MCI, zamierzajgc zrealizowaé
ambitng prognoze na 2014 rok, zaktadajgcg zainwestowanie co najmniej 305 min zt w nowe spoiki
portfelowe.

W pierwszym kwartale 2014 roku nalezy zwrdci¢ tez szczegdlng uwage na dziatalnos¢ trzech
najwiekszych z naszych spétek portfelowych.

ABC Data S.A. podata do wiadomosci ambitng prognoze finansowg na rok 2014 oraz ogtosita zamiar
wyptaty dywidendy o wartosci ok 45,7 min zt (szacowany wptyw do MCI to okoto 28 min z).

Indeks Bilgisayar, mimo perturbacji spotecznych i politycznych w Turcji, odnotowat bardzo dobre wyniki
w 1 kwartale 2014 a jego wynik netto jest nawet wigkszy niz za caty 2013 rok. Oczekujemy co najmniej
utrzymania tendencji wzrostowej w dalszej czesci 2014 roku, a to za sprawg dynamicznego wzrostu
gospodarczego i popytu na sprzet IT na rynku tureckim oraz pojawieniu sie przychodéw ze sprzedazy
produktéw Apple dzieki uzyskaniu pod koniec 2013 roku licencji na sprzedaz produktéw tej marki na
rynku tureckim.

Invia.cz, lider rynku e-travel w Europie Srodkowo-Wschodniej, ktérej ponad 80 — proc. pakiet udziatéw
posiada fundusz TechVentures, zapowiada bardzo dobry rok. Wyniki operacyjne istotnie wzrosna, nie
tylko ze wzgledu na dynamiczny rozwdj na rynku rosyjskim Travelata, ale takze poprzez poprawe
rentownosci operacji polskiego Travel Planet oraz wzrost popytu na wycieczki online w Czechach i na
Stowaciji.

W nastepnym kwartale 2014 roku kadra zarzgdzajgca MCI i PEM skupi sie przede wszystkim na
pozyskiwaniu nowych inwestycji oraz na przygotowaniu PEM S.A. do wej$cia na gietde i zakonczenia
procesu PRE-IPO. Pracujemy takze nad komunikacjg z inwestorami i rynkiem i zawsze staramy sie
wykorzystywac sugestie i uwagi naszych kluczowych interesariuszy. Jak zapowiadalismy, dgzymy do
zmniejszenia dyskonta pomiedzy wartoscig aktywow netto na jedng akcje, a wyceng akcji na GPW oraz
chcemy zapewni¢ dobre wyniki z inwestycji w akcje MCI dla naszych inwestorow. To bedzie stanowito
nasz priorytet w 2014 roku.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2014

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt /
EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR)

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.03.2014
PLN’000

5903
113 749
111 138
108 545

51 846
(108 406)
1112

(55 448)
1310 717
137 318
300 477
872 922
62 447

62 446 627

1,74

13,98

Za okres:

od 01.01.2013
do 31.03.2013
PLN’000

3679
11 093
9619
9939

1 805
(4 396)
(948)

(3 539)
786 575
36 503
167 989
582 083
62 347

62 346 627

0,16

9,34

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.03.2014
EUR'000
1409

27 152

26 528
25909

12 376
(25 876)
265

(13 235)
314 223
32920

72 034
209 269
14 971

62 446 627

0,41

3,34

Za okres:

od 01.01.2013
do 31.03.2013
EUR'000

881

2 658

2 305

2 381

432

(1 053)
(227)
(848)
188 293
8 738
40 214
139 341

14 925
62 346 627

0,04

2,23

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wediug
nastepujgcych zasad:
poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzien 31 marca 2014 roku — 4,1713, a na dzien 31 marca 2013 roku — 4,1774.
poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw Srodkéw pienieznych za
okres od 1 stycznia do 31 marca danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh miesigca w danym
okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca roku 2014 — 4,1894, a dla roku 2013 —

4,1738.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.03.2013

NOTY PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 5903 3679
Koszt wtasny sprzedazy (1 402) (618)
Zysk brutto na sprzedazy 4501 3061
Zyski (straty) z inwestycji 4 111 660 9342
Koszty ogolnego zarzadu (2 523) (1543)
Pozostate przychody operacyjne 209 541
Pozostate koszty operacyjne (98) (308)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 113 749 11 093
Koszty finansowe (3272) (1474)
Przychody finansowe 661 -
Zysk przed opodatkowaniem 111 138 9619
Podatek dochodowy (2 161) 320
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 108 977 9939
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto za okres obrotowy 108 977 9939
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujacej 108 545 9939
- udziaty nie dajace kontroli 432 -
108 977 9939
Inne catkowite dochody netto
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych 690 -
690 -
109 667 9939
Zysk na jedna akcje 1,74 0,16
Rozwodniony zysk na jedna akcje 1,74 0,18
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2014

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Pozostate inwestycje w jednostkach

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Obligacje

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Obligacje

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne catkowite dochody

Akcje wtasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Udziaty nie dajgce kontroli
Razem kapitaty wlasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Pasywa razem

NOTY

11
11

12

10
13

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2014 31.03.2013
PLN’000 PLN’000
276 441

2 95

- 85 714

47 845 93
453 -

8 599 7 683

- 534

40 845 -
1109 073 580 268
1207 093 674 828
89 110 75079
2332 1327

- 1053

- 3430

12 182 30 858
103 624 111 747
1310 717 786 575
62 447 62 347
459 092 436 200
44 277 38932

- (126)

(8 959) (8 958)
207 520 43749
108 545 9 939
872 922 582 083
872 922 582 083
216 267

134 800 34048

2 302 2188

137 318 36 503
190 569 100 068
1848 449
447 29 022

11 585 11 943
96 028 26 507
300 477 167 989
1310 717 786 575
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014

Saldo na dzien 01.01.2013
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Saldo na dzien 31.03.2013

Saldo na dzien 01.01.2014
Podwyzszenie kapitatu

Zmiany kapitatow
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzien 31.03.2014

Kapital  Nierozliczony  Zysk netto Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe Inne Udzialy Kapitaty
podstaw wynik z lat okresu catkowite /akcje przypadajace
owy ubiegtych obrotowego dochody  wilasne wiascicielom
emisja akcji  emisja akcji emisja podziat Fundusz rozliczenie wycena niezarejestr Réznice jednostki

w ramach - realizacja akcji zysku Rozliczenia kosztow elementu o-wane kursowe z dominujacej

konwersji programu powyzej Programu programu kapitaloweg zwigkszenie | przeliczen

obligacji opcji wartosci Odkupu opcji o obligacji kapitatu ia operacji

zamiennych menadzerski nominalne menadzerski podstawowe | zagranicz

ch j ch go nych

62 347 2314 41 572 28175 1641 106 440 299 944 22 413 11 564 4817 - (123) (8 958) 572 146
- - - - - - - - 118 - - - 118
- (137) - - - - - - 20 - - = - (117)
- - - - - - - - - - ©) - ®
- 41 572 (41572) - - - - - - - - - - -
- - 9 939 - - - - - - - - = - 9 939
62 347 43 749 9939 28 175 1641 106 440 299 944 22 413 11702 4817 - (126) (8 958) 582 083
62 347 21 342 186 178 28175 1641 106 440 322 344 22 413 17 254 4817 100 (690) (8 959) 763 402
100 - - - 309 - - - (54) - (70) = - 285
- - - - - - - - - 690 - 690
- - - - 183 - - - (183) - - - -
- 186 178 (186 178) - - - - - - - - - - -
- - 108 545 - - - - - - - - - - 108 545
62 447 207 520 108 545 28175 2133 106 440 322 344 22 413 17 017 4817 30 - (8959) 872 922
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Wydatki na zakup majgtku trwatego

Wydatki na nabycie weksli

Whplywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli

Wptywy z udzielonych pozyczek

Wydatki na zakup certyfikatow

Wptywy z tytutu sprzedazy certyfikatow

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja weksli wlasnych

Sptata weksli wlasnych z odsetkami

Sptata kredytéw z odsetkami

Emisja obligacji

Sptata wyemitowanych obligaciji

Odsetki zaptacone od obligacji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2014 31.03.2013
PLN’000 PLN’000
57 433 1709
226 99

(5 813) 3)
51 846 1805

- 98

- 4

(18 400) (20 858)
4642 15 967

- 1736

(186 836) (1238)
52 188 -
40 000 (97)
(108 406) (4 396)
13 700 5770
(22 666) (5 126)
(2 614) (15)
49 225 -
(35 350) -
(1183) (1577)
1112 (948)

(55 448) (3539)
67 632 34397
) -
12182 30 858
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Skiad Grupy Kapitatlowej

W sktad Grupy Kapitatowej MCl Management S.A. na 31 marca 2014 wchodzity nastepujgce jednostki:

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej MCl Management S.A.
- MCI Management S.A. - firma zarzgdzajgca funduszami inwestycyjnymi zamknietymi typu private
equity i venture capital

Spotki zalezne — wechodzace w sklad Grupy Kapitatlowej MCl Management S.A.:
- MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures spétka jawna

- MCI Fund Management Sp. z o. 0. Il MCl.PrivateVentures S.K.A.

- MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

- MCI Fund Management Sp. z 0. 0.

W | kwartale 2014 Spoétka utracita kontrole nad Grupg Kapitatowg Private Equity Managers S.A., ktéra
dotychczas podlegata petnej konsolidacji.

28 lutego 2014 — 49% akcji Private Equity Managers S.A zostato wniesione do MCI.EuroVentures 1.0
w zamian Grupa MCI objeta Certyfikaty Inwestycyjne w danym funduszu inwestycyjnym.

31 marca 2013 — kolejne 26% akcji Private Equity Managers S.A zostato sprzedane do podczas Pre-IPO.
W tym dniu nastgpita utrata kontroli na Grupg Kapitatowg Private Equity Managers S.A.

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan
finansowych. Powyzsze spotki objete zostaty konsolidacjg metodg petna.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych - MCI Management S.A. posiada
bezposrednio lub posrednio 100% akcji/udziatow oraz 100% praw gtosu.
2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowe;j
MCI Management S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym  Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.
sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”),
zawierajgcym noty za rok zakonczony 31 grudnia 2013.

Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skfada sie ze:
- skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,

- skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
- skonsolidowanego sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

- wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ztotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.
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Niniejsze s$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh
publikacji niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3. Podstawowe zasady ksiegowe

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Kwartalnego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego s3g spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok
zakonczony 31 grudnia 2013.

4. Zyski straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytulu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow
finansowych, gtéwnie certyfikatdw inwestycyjnych funduszy nalezacych do Grupy MCI. Fundusze
prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjng w spotki portfelowe, w tym w spotki opisane we wstepie do
sprawozdania oraz wymienione na stronie internetowej MCI.

Wycena wartosci certyfikatdow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do
wartosci godziwej (rynkowej) spotek portfelowych nalezgcych do tych funduszy.

Przeszacowanie wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest
w wyniku Grupy Kapitatowej MCI na koniec kazdego kwartatu.

Wartosci dotyczacej biezgcego okresu prezentujag sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0 11110 6119
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 23 056 11 319
Certyfikaty inwestycyjne MClI.BioVentures FIZ (532) (4 375)
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 511 (1 856)
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ (219) (114)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ (1197) 239
32729 11 332
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
Digital Avenue S.A. (178) (135)
Wynik finansowy na utracie kontroli nad Grupg PEM | wycena do wartos¢
godziwej 77747 -
77 569 (135)
Inne pozycje 1362 (1 855)
111 660 9 342

Wyjasnienia do zmian warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych/ duzego przyrostu wartosci aktywéw w ciggu
pierwszego kwartatu 2014:

— W funduszu EuroVentures zysk na 49% pakiecie akcji PEM wycenionym zgodnie z wyceng
w PRE-IPO

— Fundusz TechVentures 1.0 odnotowat stabilny wzrost o ok 10% r/r
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5. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowig gtéwnie przychody z zarzadzania szescioma funduszami

inwestycyjnymi przez spotki nalezgce do Grupy PEM.

Od 1 kwietnia 2014 przychody te nie bedg ujmowane w wyniku MCI poniewaz PEM nie bedzie

konsolidowany z uwagi na utrate kontroli nad aktywem.

Przychody stanowig przede wszystkim:

— Wynagrodzenie state to wynagrodzenie naliczane i pobierane kwartalnie. Stanowi ono procent
wartosci aktywow danego funduszu inwestycyjnego (okreslony w statucie funduszy) - s$rednie stawki
to okoto 2,75%. Wyceny aktywow funduszy sporzadzane sg na koniec kazdego kwartatu i od
wycenionej wartosci aktywow naliczane jest wynagrodzenie state. Wynagrodzenie pobierane jest od
wszystkich certyfikatdéw inwestycyjnych, niezaleznie czy sg w posiadaniu Grupy MCI czy innych

podmiotéw spoza Grupy MCI.

— Wynagrodzenie, ktére uzaleznione od wzrostu wartosci aktywéw netto subfunduszu na certyfikat
inwestycyjny (dalej zwane wynagrodzeniem za sukces) to wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu
wartosci aktywow funduszu powyzej okreslonej wartosci (najczesciej pobierane od kwoty wzrostu
wartosci aktywow powyzej 10%) i nalezne jest na dzien emisji certyfikatdéw, umorzen oraz na koniec

roku.

Przychody z tytutlu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Zarzgdzanie funduszem MCIl.TechVentures 1.0
Zarzgdzanie funduszem MCI.EuroVentures 1.0
Zarzgdzanie funduszem Helix Ventures Partners FIZ
Zarzgdzanie funduszem MCI.BioVentures FIZ
Zarzgdzanie funduszem MCI.CreditVentures FIZ
Zarzadzanie funduszem Internet Ventures FIZ
Optata manipulacyjna

Wynagrodzenie zmienne

Inne przychody

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Za okres:

od 01.01.2013
do 31.03.2013

PLN’000 PLN’000
1940 2 056
2609 744

448 448
26 114

- 127

720 -
119 150

- 20

41 20
5903 3679

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem (wg wartosci aktywow netto funduszy dla funduszy
tradycyjnych), stanowigcych podstawe do pobrania wynagrodzen za zarzadzanie

Za okres: Za okres: % wartosci
certyfikatow w
posiadaniu MCI

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014
000'PLN 000'PLN w %
MCI.TechVentures 1.0 558 555 300 855 83,54%
MCI.EuroVentures 1.0 532 810 249 656 100%
MCI.BioVentures FIZ 103 227 8 704 99%
Helix Ventures Partners FIZ 40 000 40 000 50%
MCI.CreditVentures FIZ - 54 788 100%
Internet Ventures FIZ 100 000 100 000 50%
MCI.Partners FIZ 177 562 87 397 100%
1512 154 841 400 100%

TOTAL tylko fundusze inwestycyjne 1334592

* Fundusze commitmentowe - Cato$é zobowigzania inwestoréw wg umowy zwigzanej z zatozeniem
funduszu/ warto$c¢, od ktorej pobierany jest okredlony % wynagrodzenia za zarzadzanie.

11



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2014

6. Inne aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ

Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ

7. Naleznosci handlowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2014 31.03.2013
PLN’000 PLN’000
532 810 249 633
461 450 258 568
102 908 7923

9 094 7789

- 54 788

2811 1567
1109073 580 268

Naleznosci na dzien 31 marca 2014 stanowig przede wszystkim naleznosci z tytutu:
— zadeklarowanej dywidendy od spoétki Private Equity Managers S.A. w kwocie 36 975 tys. zt
— sprzedazy akcji Private Equity Managers S.A. w Pre IPO w kwocie 50 344 tys. zt

8. Obligacje

Obligacje Private Equity Managers S.A.
Obligacje MCI.BioVentures FIZ

9. Zobowigzania z tytutu obligaciji

Warto$¢ zobowigzania na dziehn emisji w wartosci nominalnej

warto$¢ kosztoéw zwigzanych z emisjg

Wartos¢ bilansowa zobowiagzania na dzien emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco
Odsetki zaptacone
Spifata

Czes¢ dlugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Obligacje wyemitowane przez Spétke MCl Management S.A.

Stan na dzien
31.03.2014
PLN’000

40 845

Stan na dzien
31.03.2013
PLN’000

1053

Stan na dzien
31.03.2014
PLN’000

170 150
(2522)

167 628
13781

(10 812)

(35 350)
135 247

134 800
447
135 247

Ponize tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo
wyptaconych odsetek na dzieh 31 marca 2014.

Seria Obligacji Data przydziatu
Seria H1 2013-04-03

Seria H2 2013-06-26

Seria H3 2013-12-19

Seria G1 (Konwerty) 2014-03-21

Data wykupu

2016-04-11
2016-06-28
2016-12-19
2018-03-21

llos¢ obligaciji

36 000
18 800
30 000
50 000

Wartos¢ Odsetki
obligacji wyplacone
000' PLN 000' PLN
36 000 1416
18 800 674
30 000 -
50 000 -
134 800 2090
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10. Rezerwy kréotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2014 31.03.2013

PLN’000 PLN’000

*Na koszty i straty dotyczgce spraw sgdowych 11533 11 345
Na pozostate koszty 52 598
11 585 11943

*Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczagcymi postepowania sgdowego dotyczacego
odszkodowania za doprowadzanie do upadtosci spotki JTT

11. Nota kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2014 31.03.2013

PLN’000 PLN’000

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony 62 447 62 347
liczba akcji 62 447 62 347
Wartos$¢ nominalna jednej akcji 1 1
Wartos¢ nominalna wszystkich akgiji 62 448 62 347

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawia nota nr 5
w Komentarzu do Kwartalnych Informacji Finansowych w niniejszym Raporcie.

liczba sztuk
Liczba sztuk na 31.12.2013 62 347
podwyzszenie w wyniku realizacji programu motywacyjnego 100
Liczba sztuk na 31.03.2014 62 447

Kapitat zapasowy
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2014 31.03.2013
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 458 600 416 735
Emisja akcji w ramach konwersji obligacji zamiennych - 19 100
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 492 -
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy - 365
Stan na koniec okresu 459 092 436 200

12. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania na dzien 31 marca 2014 stanowig przede wszystkim zobowigzania z tytutu nabycia
certfikatéw inwestycyjnych w Tech Ventures 1.0 na kowte169 990 tys. zt oraz w Euro Ventures 1.0 na
kwote 20 009 tys. Zt. Zobowigzania pozostajg nieoptacone na dzien publikacji niniejszego raportu.

13. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu weksli/ naleznosci z tytutu weksli

Grupa MCI, z powoddéw formalnych, nie posiada cash pool pozwalajgcego na bezposrednie zarzgdzanie
ptynnoscig w grupie. Nadwyzki finansowe sg lokowane w grupie pomiedzy spotkami i funduszami
zarzadzanymi przy pomocy krotkoterminowych instrumentow finansowych (weksli) na zasadach
rynkowych.
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14. Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie podjeta uchwaty o wyptacie dywidendy.

Otrzymane dywidendy

Spotce zostata przyznana dywidenda od spétki Private Equity Managers S.A — jednostki zaleznej przed
dniem 31 marca 2014 - w kwocie 4 350 tys. zt.

Spotce MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV MCI.PrivateVentures S.K.A

— spotka zalezna od MCI Management S.A zostata przyznana dywidenda od spotki Private Equity
Managers S.A w kwocie 32 625 tys. zt

15. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie nastgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym
majgce wptyw na dane sprawozdanie kwartalne.

16. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

Dotyczace pozwu przeciwko Annie Hejka

Opisane zostaty w nocie nr 6 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej;”

Zobowiagzania warunkowe

Dotyczace Sweetener

Do konca 2014 roku Arthur Holding GmbH, byly akcjonariusz spétki ABC Data SA i podmiot, ktory
sprzedat akcje tej spdtki do MCI, jest uprawniony do otrzymania okreslonej procentowo wartosci wptywéw
ze sprzedazy akcji ABC Data SA posiadanych przez podmioty w Grupie Kapitatowej MCI pod warunkiem

przekroczenia w takiej sprzedazy ceny akcji réwnej 2,61 zi.

Wiecej informacji na temat umowy oraz sposobu liczenia premii sweetener prezentuje nota 46
~Zobowigzania warunkowe” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2011.

Spotka nie zawigzata rezerwy.
Dotyczace Roszczen odszkodowawczych — Anna Hejka
Opisane zostaty w nocie nr 6 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej;”

17. Segmenty operacyjne

SEGMENT 1 - ZARZADZANIA KAPITALAMI - zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi —
obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajgcg na $wiadczeniu ustug
zarzgdzania kapitatami (w szczegolnosci funduszy inwestycyjnych). Jest to docelowe zrédto przychoddéw
Grupy w Swietle zmienionej struktury aktywow.
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Segment obejmuje:

czes¢ przychodow i kosztow oraz aktywéw MCI Management SA ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,

catos¢ przychodow i kosztow oraz aktywow spoétek MCI Capital TFI SA, Private Equity Managers SA,
MCI Asset Management Sp. z 0. 0 Sp. komandytowo-akcyjna, MCI Asset Management Sp. z 0. o. Il
S.K.A., MCI Asset Management Sp. z 0. 0. IV S.K.A. oraz MCI Asset Management Sp. z 0.0. jako, ze
podmioty te petnig w catosci funkcje w zakresie zarzgdzania aktywami.

SEGMENT 2 — INWESTYCYJNY — bezposrednia dziatalno$é inwestycyjna private equity / venture capital
obejmuje dziatalno$é polegajgcg na nabywaniu i zbywaniu aktywéw finansowych na wiasny rachunek
podmiotéw z Grupy. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to udzialy i akcje w spotkach oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.
Segment obejmuje:

czes$¢ przychodow i kosztow oraz aktywéw MCI Management SA ze wzgledu na niemozno$c¢
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,

catos¢ przychodéw i kosztow oraz aktywow spotek z wytgczeniem MCI Capital TFI SA, Private Equity
Managers SA, MCI Fund Management Sp. z 0.0 Sp. komandytowo-akcyjna, MCI Fund Management
Sp. z 0. o. IV MClPrivateVentures S.K.A., MCI Fund Management Sp. z o. o. oraz |l
MCI.PrivateVentures S.K.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0.,

Segment generuje przychody ze zbycia sktadnikow, pozytkéw w postaci odsetek oraz wzrostu wartosci
godziwej spoétek. Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegolnych
segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody i wyniki segmentow

Przychody Zysk w segmencie
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013 do 31.03.2014 do 31.03.2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
SEGMENT 2 — INWESTYCYJNY
- przychody/zyski przypisane
bezposrednio 146 753 10835 146 753 7911
146 753 10 835 146 753 7911
Dziatalnos¢ zaniechana
SEGMENT 1 - ZARZADZANIA
KAPITALAMI
- przychody/zyski przypisane
bezposrednio 5903 3967 4501 3391
5903 3967 4501 3391
Razem z dziatalnosci
kontynuowanej 117 563 14 802 116 161 11 302
Przychody finansowe 661 72
Pozostate przychody operacyjne 209 3
Pozostate koszty operacyjne (98) (22)
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu (2 523) (1 543)
Koszty finansowe (3272) (194)
Zysk/Strata brutto (dziatalnos¢
kontynuowana) 111 138 9619
Podatek dochodowy (dziatalnos¢
kontynuowana i zaniechana) (2 161) 320
Przychody skonsolidowane oraz
zysk netto 117 563 14 802 108 977 9939

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie okresu
sprawozdawczego nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak
w okresie pordGwnawczym).
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Aktywa segmentow

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2014 31.03.2013
PLN’000 PLN’000
SEGMENT 2 — INWESTYCYJNY

- aktywa przypisane bezposrednio 1262872 688 641
- aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokaciji 421
1262872 689 062

SEGMENT 1 — ZARZADZANIA KAPITALAMI
- aktywa przypisane bezposrednio 47 845 82 317
- aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacji - 47
47 845 82 364
Razem aktywa segmentow 1310717 771 426

Aktywa niealokowane - 15 149

Razem aktywa 1310717 786 575

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne przypadajgce
na poszczegodlne segmenty celem monitorowania wynikow osigganych w poszczegoélnych segmentach
oraz w celu dokonania wtasciwej alokacji zasobéw. Do segmentéw sprawozdawczych przyporzagdkowane
sg wszystkie aktywa, z wyjgtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone, pozostatych aktywow
finansowych oraz aktywéw podatkowych, ktére nie wigzg sie bezposrednio ze zmianami wartosci
godziwej aktywéw segmentow.

Aktywa uzytkowane wspodlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przyjetej
i wyzej opisanej proporciji.

Informacje geograficzne

Przychody w grupie kapitalowej MCl Management SA dotyczg przede wszystkim przychodéw osigganych
na terytorium Polski.

Informacje o wiodacych klientach

Segment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi
Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management SA oraz MCI Asset Management S.K.A jest MCI Capital TFI SA
MCI Capital TFI SA swiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 6 funduszy inwestycyjnych zamknietych
nalezacych do towarzystwa, ale stanowigcych swoisty rodzaj klientow:
MCI.PrivateVentures FIZ,
— MCI.BioVentures FIZ,
— Helix Ventures Partners FIZ,
— Internet Ventures FIZ,
— MCI. CreditVentures FIZ,
— MCI Partners FIZ,

W miare uptywu czasu kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni, przez
co zaangazowanie kapitatowe Grupy MCI w zarzgdzane fundusze zmniejsza sie.

Ponadto w mniejszym zakresie Grupa $wiadczy ustugi zarzadzania kapitatami dla innych podmiotow niz
fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spoétek prawa handlowego.

Segment 2 - inwestycyjny
W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktérych mozna uznaé¢ za wiodacych, gdyz za takowych nie

uwaza sie MCI.PrivateVentures FIZ, na rzecz ktérego zbyto istotng czes¢ sktadnikéw Grupy MCI
w ramach implementacji nowej struktury organizacyjnej
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z Art. 87 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim - Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z p6zn. zm. (,Rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku”), Zarzad MCIl Management S.A. przekazuje nastepujgce informacije:

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej;

Opis oraz skitad Grupy Kapitatowe MCI Management S.A. zostal zaprezentowany
w Nocie 1 w Wybranych Danych Objasniajgcych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | kwartat 2014.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

31 marca 2014 Grupa MCI Management S.A. utracita kontrole na Grupg Kapitalowg Private Equity
Managers S.A. (wiecej w Nocie 1 w Wybranych Danych Objasniajgcych do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2014).

Od 1 kwietnia 2014 nie bedg konsolidowane wyniki finansowe Grupy Private Equity Managers S.A.,
natomiast wycena pozostatych udziatow (nie dajgcych kontroli) bedzie wyceniana do wartosci godziwe;j.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych;

Spotka nie opublikowata prognozy wynikéw finansowych na rok 2014.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Wediug stanu wiedzy Zarzgdu MCI Management S.A. na dzien 13 maja 2014 wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Liczba % posiadanych % posiadanych Zmiana w

posiadanych akcji gloséw stosunku do

akcji poprzedniego

kwartatu w

Nazwa akcjonariusza liczbie akcji

Alternative Investment Partners

Sp.zo.o. 30 658 446 49,10% 50,58% -
Fundusze zw. z Quercus Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4529218 7,25% 7,46% 241280

Réznica pomiedzy udziatem w kapitale zaktadowym, a udziatem w ogdlne;j liczbie gtoséw na WZA wynika
z faktu, iz wytgczone jest gltosowanie z posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych.
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5. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 13 maja 2014 liczba akcji posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
Liczba przyznanych akcji w
Liczba posiadanych akcji ramach programu opcji/
niewydanych
Tomasz Czechowicz 487 909 601 433
Cezary Smorszczewski - -
Norbert Biedrzycki - 15 695
Magdalena Pasecka 9 305 20 679
Sylwester Janik 53 356 -
Wojciech Marcinczyk - 11 300

Rada Nadzorcza:

Liczba przyznanych akcji w

ramach programu opcji
Hubert Janiszewski 21 467 -
Marek Gora - -
Piotr Czapski - -
*Krzysztof Obtdj - -
*Dorota Lange-Socha - -

Liczba posiadanych akcji

*Powotani do Rady Nadzorczej 28 kwietnia 2014

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 petnomocnicy MCI Management S.A. ztozyli w Sadzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt. z tytutu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCl Management S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych
w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu
Apelacyjnego z 31 marca 2011 MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami).
Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do Sadu
Najwyzszego. 26 kwietnia 2012 Sgd Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 Sad Apelacyjny podtrzymat
zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.

Szczegotowy opis toczgcego sie postepowania w sprawie odszkodowania zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013.

Skarb Panstwa, zlozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013. Sad Najwyzszy przyjgt skarge do rozpoznania
wyznaczajgc termin rozprawy na 26 marca 2014 roku. Wyrokiem z dnia 26 marca 2014 roku, Sad
Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu i przekazat sprawe temu sadowi do
ponownego rozpoznania.

Pozew wzajemny —roszczenia odszkodowawcze Anna Hejka/MCI
W dniu 2 kwietnia 2011 Anna Hejka wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako

roszczenia odszkodowawczego zwigzanego z ustugami Swiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
inwestycjg Emitenta w spétke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spétki zaréwno
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na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych
(niedozwolonych) skutkiem ktorych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 Spoétka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz

z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skfadajg

sie nastepujgce naleznosci:

— 107.348,83 zt tytutem nie zwrdconej Spotce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,

— 143.127,60 zt tytulem kary umownej naleznej Spodtce na podstawie umowy zawartej z w 2006 za
akcje spotki przekazane jej zaliczkowo i niezwrdcone.

W dniu 31 sierpnia 2011 Spodtka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do ztozenia
odwiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem
postepowania. . Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”.
Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujgce Annie Hejka

zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sadu Okregowego w Plocku
o zasgdzenie na jej rzecz od MCI Management S.A. kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczen
odszkodowawczych dotyczgcych premii, petnienia funkcji cztonka zarzagdu, programéw motywacyjnych

i innych kwestii zwigzanych z kontraktem zawartym pomiedzy stronami.

Szczegotowy opis toczacego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzadu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zadnych zmian w toczacych sie postepowaniach sgdowych
dotyczacych Anny Hejki, odbywajg sie kolejne posiedzenia Sgdéw w ww. sprawach.

Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 Spoétka MCI SA zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacii
w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate
wartosci akcji JTT nalezgcych do MCI Management S.A. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od
Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy
w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 uznat stanowisko Spoiki jako
nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na
wydang interpretacje. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012
uznatl, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powofat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na
podstawie przepiséw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do konca 1998, ktory
to przepis zostat skreslony.

W styczniu 2013 roku Spoétka zlozyla skarge kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Do dnia dzisiejszego spétka nie otrzymata informacji o ustaleniu daty ponownej
rozprawy w NSA.

Szczegotowy opis toczacego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzadu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto Zadnych zmian istnych zmian w powyzszej sprawie
sgdowej.

Zobowigzanie podatkowe z tytutu VAT za grudzien 2007

W dniu 1 sierpnia 2013 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej (UKS) wydat decyzje, na podstawie
ktorej wykazat zanizenie podatku naleznego z tytutu ustalonych nieprawidtowosci w kwocie 995.634
ztotych za okres grudnia 2007 roku. Decyzja zostata wydana na podstawie przeprowadzonego
postepowania kontrolnego wszczetego postanowieniem Dyrektora UKS w Warszawie z dnia 4 grudnia
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2012. Zakresem przedmiotowego postepowania objeto rzetelnos¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowos¢ obliczania i wptacania podatkow w zakresie podatku VAT za miesigc
grudzien 2007.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit nieprawidtowosci w wyliczeniu zobowigzania podatkowego
w zakresie podatku od towardw i ustug wynikajace gtéwnie z czynnosci z niewystawienia faktury VAT za
czynnosci $wiadczone w latach 2006-2007 na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak rowniez sprzedazy akcji
ABC Data Holding S.A.

W dniu 16 sierpnia 2013 Spotka wniosta odwotanie od decyzji Dyrektora UKS w Warszawie do Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie, zaskarzajgc w catosci decyzje UKS. Wg Spotki decyzja UKS stanowi
naruszenie materialnego prawa podatkowego oraz przepiséw postepowania. Dyrektor Izby Skarbowej
podtrzymat decyzje UKS. Pod koniec 2013 roku Spotka uiscita zobowigzanie podatkowe wynikajgce
z decyzji UKS wraz z odsetkami i 3 stycznia 2014 roku wniosta skarge na decyzje UKS do WSA. Termin
rozprawy przed WSA nie zostat wyznaczony do dnia publikacji raportu.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedilug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

W | kwartale 2014 MCI Management SA nie zawarto transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki;

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 28 wrzesnia 2012 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior
Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujgc ,O$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu
w kwocie 60 000 tys. zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze
przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania
umowy kredytowej do kwoty 120 000 tys. zt. Wynagrodzenie nalezne MCI z tytutu udzielonego poreczenia
ustalono na kwote 1% rocznie wartosci kredytu.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z o0.0.

W dniu 25 kwietnia 2013 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0. na kwote 1 000 tys. zt, podpisujac ,Gwarancje
sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazdej kwoty do
wysokoéci 1000 tys. z. Gwarancja wygasta 7 kwietnia 2014 Wynagrodzenie z tytutu udzielnego
poreczenia do dnia 30 czerwca 2013 wynosi¢ bedzie 10% kwoty Gwarancji w skali roku, zas poczawszy
od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia wygasniecia Gwarancji 30% kwoty Gwarancji w skali roku.

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

W opinii Zarzadu na wyniki nastepnego kwartatu i potrocza bedg mialy wptyw nastepujace czynniki:
sytuacja na rynkach kapitatowych i na rynku kapitatowym w Polsce, koniunktura na rynku nowych
technologii, podaz ciekawych projektéw inwestycyjnych oraz mozliwosé pozyskiwania $rodkéw
finansowych na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjne;.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2014 roku

Wybrane jednostkowe dane finansowe przeliczone na EURO

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigeznych z
dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigeznych z
dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt
/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/
EUR)

od 01.01.2014
do 31.03.2014
PLN’000
195531
198 883
196 695

(1847)
(29 407)
770

(30 484)

1 062 275
137 318
51 957
873 000
62 447

62 446 627

3,15

13,98

od 01.01.2013
do 31.03.2013
PLN’000

8 575

6 645

7099

(2 521)
2 410
(2 018)

(2 129)
761 972
37122
163 153
561 697
62 347

62 346 627

0,11

9,01

od 01.01.2014
do 31.03.2014
EUR'000

46 673

47 473

46 951

(441)
(7 019)
184

(7 276)
254 663
32920

12 456

209 287
14 971

62 446 627

0,75

3,35

od 01.01.2013
do 31.03.2013
EUR'000

2 054

1592

1701

(604)
577
(483)
(510)
182 403
8 886
39 056
134 461

14 925
62 346 627

0,03

2,16
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe - netto
Koszty finansowe - netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zysk na jedna akcje

z dziatalnos$ci kontynuowanej
Rozwodniony zysk na jedna akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.03.2013

PLN’000 PLN’000
197 177 9 246
(1614) (881)
27 537
(59) (327)
195 531 8575
6 089
(2 737) (1 930)
198 883 6 645
(2 188) 218
196 695 6 863
- 236
196 695 7 099
- (1110)
196 695 5 989
3,15 0,11
3,15 0,13
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2014

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2014 31.03.2013
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 276 367
Wartosci niematerialne 2 86
Inwestycje w jednostkach zaleznych 842 567 610 477
Pozostate inwestycje w jednostkach 11 545 93
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 453
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 625 6 732
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 528
Inne aktywa finansowe 11 905 64 144
875 373 682 427
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 143 21 302
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek 5742 47 697
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 2332 261
Obligacje 40 845 -
Inne aktywa finansowe 119 885 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11955 10 285
186 902 79 545
Aktywa razem 1062 275 761972
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 62 447 62 347
Kapitat zapasowy 458 295 435 835
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 183 38 859
Inne catkowite dochody - 2876
Akcje wlasne (8 959) (8 958)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 120 339 23 639
Zysk netto okresu obrotowego 196 695 7 099
873 000 561 697
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 216 267
Obligacje 134 800 34 048
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 302 2 807
137 318 37122
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 564 94 044
Pozyczki i kredyty bankowe 1848 1702
Obligacje 447 29 022
Rezerwy krotkoterminowe 11551 11 345
Zobowigzania z tytutu weksli 37 547 27 040
51 957 163 153
Pasywa razem 1062 275 761972
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014

kolumna nr

Stan na dzien
01.01.2013

Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatéw
Wycena aktywow
finansowych
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu
Stan na dzien
31.03.2013
Stan na dzien
01.01.2014

Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow
Wycena aktywow
finansowych
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu
Stan na dzien
31.03.2014

Kapitat Zysk Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe Inne Kapitat
podstaw Nierozlicz netto catkowite Udziaty/ wiasny
owy ony wynik okresu dochody akcje razem
z lat obrotowe | emisjaakcji  emisja emisja akcji podziat Fundusz rozliczenie wycena niezarejestro | przeszacowani Wwiasne
ubiegtych go w ramach akcji - powyzej zysku | Rozliczenia kosztow elementu -wane e aktywow
konwersji realizacj wartosci Programu | programu opcji  kapitaloweg zwiekszenie finansowych
obligacji a nominalnej Odkupu menadzerskich o obligacji kapitatu dostepnych
zamiennych  progra podstawowe | do sprzedazy
mu go
opcji
menadz
erskich
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 16

62 347 1671 21 966 28 175 1641 106 440 299 579 22413 11512 4817 - 5302 (8958) 556 905
- - - - - - - - - - - (2 425) - (2 425)
- - - - - - - - 118 - - - - 118
- 23639 (23 639) - - - - - - - - - - -
- - 7099 - - - - - - - - - - 7099
62 347 25310 5426 28 175 1641 106 440 299 579 22413 11 630 43817 - 2877 (8958) 561 697
62 347 1671 118 668 28 175 1641 106 440 321 547 22822 16 851 4817 - 79025 (8959) 755 045
100 - - - 492 - - - (337) - 30 - - 285
- R R - - - - - - - (79 025) - (79 025)
- 118668 (118 668) - - - - - - - - - - -
- - 196 695 - - - - - - - - - - 196 695
62 447 120 339 196 695 28 175 2133 106 440 321 547 22822 16 514 4817 30 - (8959) 873 000
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wptywy z tytutu sprzedazy certyfikatow

Wydatki na zakup certyfikatow

Whplywy z udzielonych pozyczek

Wplywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli

Wydatki na nabycie weksli

Rozliczenia (wptywy) na krétkoterminowych papierach wartosciowych
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja weksli wlasnych

Spfata weksli wtasnych

Sptata kredytow

Spiata zaciggnietych pozyczek i kredytow

Emisja obligacji

Sptata obligaciji

Odsetki zaptacone od obligacji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamknigcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2014 31.03.2013
PLN’000 PLN’000
(1 956) (2 631)
109 77

- 33

(1 847) (2 521)
- (97)

- (4)

52 188 -
(2 245) (825)
- 1736

2 000 -
(121 350) -
- 1600

40 000 -
(29 407) 2410
17 400 4700
(29 308) (5 126)
(14) -

- (15)

49 225 -
(35 350) -
(1183) (1577)
770 (2 018)

(30 484) (2 129)
42 441 12 414
(2 -

11 955 10 285
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