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WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku telewizyjnym i mediéw cyfrowych. Jest nadawca
trzech wiasnych kanatéw tematycznych (4fun.tv, RBL.TV i TV.DISCO), producentem programoéw telewizyjnych
i formatéw interaktywnych oraz dystrybutorem kilkunastu stacji telewizyjnych na rynek polski. 4fun Media S.A.
dysponuje wifasng, interaktywng platformg telewizyjng, ktéra umozliwia emisje kontentu video w roéznych
formatach (telewizja, telefonia komdrkowa, platformy IPTV, Internet). W ciggu 10 lat funkcjonowania na rynku,
Spotka zbudowata silng pozycje nadawcy tematycznych kanatéw telewizyjnych o profilu muzyczno-rozrywkowym,
skierowanych do grupy docelowej w wieku 16-49 lat.

W sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wchodza spofki :

= 4fun Media S.A., ktérej wiodgcym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i nadawanie trzech
interaktywnych kanatow muzyczno-rozrywkowych: 4fun.tv, RBL.TV i TV.DISCO, produkcja i agregacja tresci
video oraz tworzenie innowacyjnych rozwigzan technologicznych,

=  Program Sp. z 0.0, zajmujgca sie dystrybucjg tematycznych kanatéw telewizyjnych, badaniem rynku
telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowa i promocyjna na rzecz klientow.

Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. to obecnie:

e trzy whasne kanaty tematyczne: 4fun.tv, RBL.TV, TV.DISCO (tworzenie i nadawanie),
e produkcja i agregacja tresci video,

e rozwdj zaplecza technologicznego,

e multimedialna platforma internetowa,

e dystrybucja kanatéw tematycznych na rynek polski.

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujgcej 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spotka 4fun.tv Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzadzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03)
i wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za
numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspadlnikéw spotki 4fun.tv Sp. z o.0., dziatajgc stosownie
do art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng
pod firmg 4fun.tv Spotka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowskg, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spoétka
Akcyjna.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.
Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spédtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodow
Przychody netto ze sprzedazy 7 038 956,33 8082375,17 1680182,44 1936 454,83
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1942 597,65 1874 484,05 463 693,52 449 107,30
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2011 056,01 1987 994,75 480 034,37 476 303,31
Zysk (strata) netto 1625576,01 1604 490,26 388 021,20 384 419,54
Zysk przypadajacy na Akcjonariuszy 1625576,01 160449026 38802120 384 419,54
podmiotu dominujgcego
Sredniowazona liczba akji 4014 077 4014 077 4014 077 4014 077
Zysk (Strata) na jedng akcje przypadajaca
Akcjonariuszom 4fun Media S.A. (w zt/EUR) 0,40 0,40 0,10 0,10
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
przeptywow pienieznych 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 920671,10 233484925 219762,04 559 406,12
operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 163079474  -406 468,80 -389 266,90 -97 385,79
inwestycyjnej
Erzepfywy.plenlezne z dziatalnosci 279 622,34 0,00 66 745,20 0,00
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem -430 501,30 1928380,45 -102 759,66 462 020,33
PLN PLN EUR EUR
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane) (niezbadane) (zbadane)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa trwate 22 402 057,19 24 443 248,04 5370521,71 5893 915,90
Aktywa obrotowe 20489 762,69 16 294 358,97 4912 080,81 3929 002,45
Aktywa razem 42 891819,88 40737607,01 10282602,52 9822 918,36
Zobowigzania razem 7 576 243,84 7 047 606,98 1816 278,82 1699 365,11
Zobowigzania dtugoterminowe 1445 803,19 1355 052,66 346 607,34 326 739,16
Zobowigzania krotkoterminowe 6 130 440,65 5692 554,32 1469 671,48 1372 625,95
Kapitaty wtasne 35315576,04 33690 000,03 8 466 323,70 8 123 553,25
Kapitat akcyjny 4063 500,00 4063 500,00 974 156,74 979 817,71
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Kursy przyjete do wyceny bilansowej

31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)

1EURO/1PLN 4,1713 4,1472

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien:

Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw
pienieznych

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie:

1EURO/1PLN 4,1894 4,1738

Dane przedstawione w zestawieniach ,,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug
nastepujgcych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2014 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujgcego na dzien 31 marca 2014 roku ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,1713 zt oraz wedtug kursu 4,1472 zt za 1 EUR obowigzujgcego na
dzien 31 grudnia 2013 roku,

- poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 marca 2014 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzied pierwszych trzech
miesiecy 2014 roku i wynoszgcego 4,1894 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,1738 zt za 1 EUR dla analogicznego
okresu 2013 roku.
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2. KOMENTARZ ZARZADU 4FUN MEDIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
| KWARTAL 2014 ROKU

2.1 Podstawowe skonsolidowane dane finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia w | kwartale 2014 roku

01.01.2014 01.01.2013 Zmiana
(w tys. ztotych) 31.03.2014 31.03.2013 2014/2013

(niezbadane) (niezbadane) %
Przychody ze sprzedazy 7 039 8082 -13%
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 1943 1874 4%
EBITDA 2927 2610 12%
Zysk netto 1626 1604 1%

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. w | kwartale 2014 roku wyniosty 7 039
tysiecy ztotych, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, w ktérym przychody osiggnety poziom
8 082 tysiecy ztotych, oznacza spadek o 13%. Spadek przychoddéw w | kwartale byt mocno skorelowany z wysokg
bazg 2013 roku, w ktérym to kanaty 4fun Media S.A. uzyskaty tacznie rekordowy w historii wynik Sredniej
ogladalnosci minutowej (AMR) - 26770 widzow. Miato to niewatpliwy wptyw na poziom przychodéw
pochodzacych z reklamy telewizyjnej, z ktérych wptywy byty nizsze niz przed rokiem, co czesciowo udato sie
nadrobi¢ jednak przychodami pochodzgcymi z innych zrédet (eventy i produkcja telewizyjna). Byto to mozliwe
dzieki postepujgcej dywersyfikacji przychoddéw, ktéra stanowi jedng ze strategicznych kierunkow rozwoju Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A. Ponadto wzrost efektywnosci prowadzonych dziatan oraz $cista kontrola kosztéw w |
kwartale, pozwolita na znaczace zmniejszenie poziomu kosztdw operacyjnych.

Powyzsze czynniki nie pozostaty bez wptywu na uzyskang w | kwartale 2014 roku marze operacyjng, ktéra w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego wzrosta o 5 punktéw procentowych z 23% do 28%.

W efekcie, zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst w raportowanym okresie 1 943 tysiecy ztotych, co wobec
poziomu 1 874 tysiecy ztotych na koniec marca 2013 roku oznacza zmiane na poziomie 4%. Z uwagi na wyzszy niz w
poprzednim roku poziom kosztéw amortyzacji, wskaznik EBITDA zanotowat wyzszy wzrost niz wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej (wzrost EBITDA w tym okresie o 317 tysiecy ztotych tj. 0 12% w poréwnaniu do | kwartatu
2013 roku).

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2014 roku 4fun Media S.A. wykazata na poziomie skonsolidowanym zysk netto w
wysokosci 1 626 tysiecy ztotych. Biorgc pod uwage wzrost konkurencyjnosci na rynku kanatéw tematycznych w
kilku ostatnich kwartatach potgczony ze skutkami cyfryzacji, wynik ten nalezy uznac za satysfakcjonujacy.

Dominujace trendy na rynku telewizyjnym w | kwartale 2014 roku

W | kwartale 2014 roku wskaznik Total TV AMR opisujacy poziom oglgdalnosci telewizyjnej ogétem na rynku
dystrybucji kablowo satelitarnej, wpisywat sie w wieloletnie trendy rocznej sezonowosci rynku TV nie wykazujac
istotnych rdznic wzgledem ostatnich czterech lat. Wyniki te s3 dowodem na stabilng sytuacje na rynku kablowo-
satelitarnym, niezaleznie od pojawienia sie bezptatnych kanatéw w ofercie cyfrowych multiplekséw. Ptatna
telewizja pozostaje nadal najpopularniejszg i najtanszg forma rozrywki i spedzania wolnego czasu.
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Total TV AMR - zmiany w rozktadzie sezonowym
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Wozrost ogladalnosci kanatow muzycznych w | kwartale 2014 roku

Udziat kanatéw muzycznych w catym rynku telewizyjnym, do ktérego zaliczane sg kanaty nadawane przez 4fun
Media S.A stale rosnie. Potwierdzajg to takze wyniki | kwartatu 2014 roku. Wzrost udziatu kanatow muzycznych
wpisuje sie w od lat w proces odbierania przez kanaty tematyczne udziatdw w rynku stacjom naziemnym. W
efekcie, na koniec marca 2014 roku, segment kanatéw muzycznych osiggnat najwyzsze historycznie udziaty w
rynku. Czynnikami jakie miaty na to wptyw byto pojawienie sie dwdch kanatéw z tego segmentu w ofercie
cyfrowych multiplekséw oraz znaczacego zwiekszenia ich zasiegu technicznego na rynku kablowo-satelitarnym.
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Ogladalnosc kanatéw 4fun Media S.A. w | kwartale 2014 roku

kanaty 4fun Media ogétem; srednia oglagdalnos¢ minutowa (AMR) w
kwartatach w latach 2011-2014; target 4+
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W pierwszym kwartale 2013 roku, kanaty 4fun Media S.A. uzyskaty tacznie rekordowy w historii wynik Sredniej
ogladalnosci minutowej (AMR) - 26 770 widzow. Biorac wiec pod uwage rekordowg baze ubiegtego roku oraz
dtugoterminowy trend wzrostowy oglgdalnosci portfolio kanatow Spdtki, wyniki tegoroczne- ksztattujace sie
wyraznie powyzej analogicznego okresu 2012 roku - nalezy uzna¢ za satysfakcjonujgce. Tym bardziej, biorgc pod
uwage wiekszg niz przed rokiem konkurencyjnos¢ na rynku, spowodowang znaczacym zwiekszeniem zasiegu
technicznego przez stacje konkurencyjne.

Struktura ogladalnosci kanatéw grupy 4fun Media
Q12013vs Q1 2014;
AMR target 4+
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W okresie ostatnich kwartatéw prowadzone byly dziatania skierowane na dywersyfikacje zrédet przychodéw,
ktorych dtugoterminowym celem jest uodpornienie Grupy Kapitatowej na chwilowe wahania oglgdalnosci
wiodacego kanatu — 4fun.tv oraz znaczace zwiekszenie udziatu pozostatych kanatéw (TV.DISCO i RBL.TV) w
przychodach reklamowych. Efekt tej strategii byt widoczny, w | kwartale 2014 roku, biorgc pod uwage procentowy
wzrost ogladalnosci kanatéw RBL.TV i TV.DISCO w tacznej strukturze ogladalnosci kanatéw grupy.
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Nowy etap w budowie zasiegu technicznego kanatéw 4fun Media S.A.

Z koncem 2013 roku, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A., wkroczyta w nowy etap budowy zasiegu technicznego
wtasnych kanatdw muzycznych, rozszerzajac zasieg dystrybucji kablowo-satelitarnej o dwie lokalne, cyfrowe
platformy naziemne (NTL Radomsko oraz TVT Rybnik). Wprowadzono na nie dwie stacje z portfolio Spotki: 4fun.tv i
TV.DISCO. Dzieki temu, najpopularniejszy kanat w portfolio grupy- 4fun.tv osiggnat w | kwartale 2014 roku
najwyzszy w historii poziom penetracji terytorialnej na poziomie przekraczajgcym 64%. Dodatkowo, 4fun.tv
poszczyci¢ sie moze (podobnie jak pozostate kanaty) bardzo szerokg dystrybucjg cyfrowg. Jest obecny w sieciach T-
Mobile, Play i Plus oraz w TVN Player, IPLA, vod.pl, wrzuta.pl, youtube.com oraz w streamingu na stronie
Internetowej stacji. Transmisja odbywa sie takze za pomocg niezaleznych operatorow telewizyjnych docierajacych
do Polonii poza granicami kraju. Zasieg techniczny TV.DISCO wynosi obecnie 35% populacji kraju, zas RBL.TV blisko
37%.

Zarzad Spotki prowadzi obecnie rozmowy w sprawie rozszerzenia zasiegu technicznego swoich stacji o kolejne
cyfrowe platformy naziemne, co powinno nastgpic jeszcze w okresie pierwszego potrocza biezgcego roku.

Rozwadj aplikacji typu second screen na polskim rynku

Jednym ze strategicznych kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w 2013 roku byto wdrazanie
nowych rozwigzan technologicznych, z ktérych najbardziej spektakularnym produktem jest mobilna aplikacja FUN
APP. FUN APP to aplikacja second screen dedykowana wszystkim stacjom telewizyjnym nalezgcym do grupy
medialnej 4fun Media S.A. Jej gtdwny zatozeniem jest dostarczanie widzom kanatéw muzycznych kolejnych
narzedzi interakcji, komunikacji i rozrywki w oparciu o kontent telewizyjny. Ich uzytkownik otrzymuje dostep do
dodatkowych tresci jak rowniez mozliwo$¢ kontaktu na zywo z innymi widzami. Dla reklamodawcéw aplikacja jest
natomiast doskonatym narzedziem do rozbudowanej komunikacji marketingowej (reklama rozszerzona) i oferuje
mozliwosci prowadzenia zintegrowanych i cross mediowych kampanii reklamowych.

FUN APP to pionierskie rozwigzanie na rynku polskim. Mimo krétkiej obecnosci na rynku, z aplikacji korzysta ponad
40 tysiecy os6b w skali miesigca. Nominacje do prestizowych nagréd, takich jak Grand Press Digital czy Mobile
Trends Awards, s3 dowodem na to, iz specjalisci z branzy nowych technologii takze docenili pionierskosc jej
rozwigzan. W okresie | kwartatu 2014 roku trwaty intensywne prace nad rozbudowa aplikacji o nowe
funkcjonalnosci.

Platforma internetowa i aktywnos¢ w mediach spotecznosciowych

Pierwszy kwartat 2014 stat tez pod znakiem obecnos¢ w social media, w ktérych Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A.
osiggneta najwyzsze do tej pory poziomy interakcji i zaangazowania fanéw. Konsekwentne wykorzystywanie tego
potencjatu do zwielokrotnienia kanatéw komunikacji telewizji z widzem, poprzez wtgczenie m.in. Instagramu,
pozwolito na koniec marca zgromadzi¢ Spotce ponad 1,3 miliona unikalnych uzytkownikow.
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Perspektywy rozwoju 4fun Media S.A. w kolejnych kwartatach

Stabilno$¢ rynku telewizyjnego, dfugoterminowy wzrost udziatéw kanatéw tematycznych, w tym muzycznych,
korzystana zmiana trendu na rynku reklamy telewizyjnej oraz spodziewana dynamika wzrostu ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu w Polsce, wszystko to daje nam uzasadnione nadzieje na rozwdj rynku w
2014 roku. Zarzad 4fun Media S.A. zamierza kontynuowac w zwigzku z tym proces wprowadzania innowacyjnych
rozwigzan w obszarze telewizji i Internetu oraz niestandardowej integracji tych obszaréw, angazujgcych widzéw
stacji i zwigkszajgcych ich interaktywnos¢.

W dalszym ciggu Spétka bedzie stawia¢ na dywersyfikacje zrédet przychoddéw, rozwijanych dzieki wdrozeniu m.in
aplikacji second screen FUN APP. W planach jest rozbudowa jej funkcjonalnosci oraz powigzanego z nig systemu
lojalnosciowego.

W kolejnych kwartatach Zarzad 4fun Media S.A. zamierza konsekwentnie realizowa¢ cele zwigzane ze
strategicznym rozwojem Spétki, ktére mozna pogrupowac w nastepujgce obszary:

1) umacnianie pozycji wiasnych kanatéw o profilu muzyczno-rozrywkowym nadawanych na rynku kablowo —
satelitarnym realizowane poprzez inwestycje w jakos$¢ kontentu, w tym na produkcje witasnych
programdw oraz dziatania promocyjno-marketingowe;

2) poszerzanie zasiegu technicznego posiadanych kanatéw poprzez rozszerzenie zasiegu dystrybucji o kolejne
cyfrowe platformy naziemne;
3) postepujgca  dywersyfikacja zrédet przychoddéw realizowana z wykorzystaniem komplementarnych

segmentow dziatalnosci w stosunku do reklamy telewizyjnej takich jak dziatania eventowe, implementacja
autorskich rozwigzan technologicznych u klientédw zewnetrznych, sprzedaz w Internecie oraz poszukiwanie
synergii na perspektywicznym rynku komunikacji cyfrowej;

4) budowanie wartosci Spotki dla Akcjonariuszy, zarowno poprzez wzrost organiczny jak i poprzez
ewentualne akwizycje.
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2.2 Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty istotny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2014 roku

Najwazniejsze czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe Kapitatowg 4fun
Media S.A. w | kwartale 2014 roku zostaty opisane powyzej w pkt 2.1. Ponadto Spétka informuje, iz:

1. W dniu 8 stycznia 2014 roku otrzymata zawiadomienie z Aviva Investors Poland S.A., ktére dotyczyto
zejscia ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spotki;

2. W dniu 12 marca 2014 roku Zarzad 4fun Media S.A. przekazat informacje o nie przyjeciu do stosowania
niektorych zasad zawartych w zbiorze Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na GPW wraz ze
szczegétowym uzasadnieniem. Dotyczy to kwestii polityki wynagrodzen i oparcia jej na zaleceniach
Komisji Europejskiej z 2004 i 2009 roku oraz uczestniczenia w Walnych Zgromadzenia Akcjonariuszy przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej oraz transmisji obrad w czasie rzeczywistym. Zarzad
ttumaczy to wzgledami praktycznymi (wielkos$¢ spétki i oszczednosci kosztowe).

2.3  Zdarzenia, ktdre wystgpity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace miec charakter
cenotwadrczy badz mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

W okresie pomiedzy zakonczeniem okresu objetego niniejszym raportem oraz jego publikacjg, nie odnotowano
zdarzen o istotnym znaczeniu dla przysztych wynikéw finansowych Spétki.

2.4  Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Szczego6towy opis perspektyw dalszego rozwoju Spétki zostaty opisane w pkt 2.1.

2.5 Informacja dotyczgca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym okresie

W zwigzku z bezpiecznym modelem dywersyfikacji przychoddw i zyskow, Zarzad 4fun Media S.A. stara sie
minimalizowac¢ skutki wystepujacego zjawiska sezonowosci, ktére wptywa na dynamike wzrostu przychododw i
zyskow, osigganych przez Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. w poszczegdlnych kwartatach. Zjawisko sezonowosci
jest charakterystyczne dla catego rynku telewizyjnego. W zwigzku z obnizeniem przez reklamodawcédw wydatkéw
reklamowych w | i lll kwartale roku, skutkuje to zwykle nizszym poziomem przychoddéw generowanych z emisji
reklam niz kwartat Il i IV. Zjawisko sezonowosci na rynku telewizyjnym w nieco mniejszym stopniu dotyczy telewizji
tematycznych. W zwigzku z tym, Spodtka doktada staran, aby atrakcyjnos¢ oferty programowej nadawanych
kanatow (4fun.tv; RBL.TV oraz TV.DISCO) skutecznie konkurowata z innymi sposobami spedzania wolnego czasu.
Wprowadzane zostajg do raméwki atrakcyjne programy telewizyjne oraz formaty interaktywne, gwarantujgce
widzom rozrywke na najwyzszym poziomie.

2.6  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad 4fun Media S.A. nie publikowat do tej pory prognozy finansowej na 2014 rok.

11



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S A.
Skréocony skonsolidowany raport za | kwartaf 2014 roku

2.7 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Istotne informacje dotyczace dziatalnosci Spotki w okresie | kwartatu 2014 roku, w tym te omawiajace wyniki
finansowe oraz pozostate, moggce mie¢ wptyw na dziatalno$¢ 4fun Media S.A. i mozliwosci realizacji zobowigzan,
zostaty zaprezentowane w komentarzu Zarzadu w pkt 2.1.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN
MEDIA S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2014 ROKU

3.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Prezentowane skrocone sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A., w sktad ktdrej wchodzi 4fun Media S.A. oraz Program Sp. z o0.0.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2014 roku sporzgdzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowe;j.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoriczony 31 marca 2014 roku, sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakornczony 31 grudnia 2013 roku. Grupa dokonata analizy
zmian standarddw i interpretacji dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2014 roku:

Zadne nowe standardy i interpretacje nie zostaly zastosowane od 1 stycznia 2014 roku.
Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego i petnego zastosowania nastepujgcych standarddw oraz interpretacji:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na
sprawozdania finansowe.

Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2014 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2013 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujace okres od 1 stycznia do 31
marca 2014 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31
marca 2013 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku zostaty zaprezentowane w
odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych obejmujace okres od
1 stycznia do 31 marca 2014 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1
stycznia do 31 marca 2013 roku.
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3.2 Sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.2014 01.01.2013
Nota 31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 7 038 956,33 8082 375,17
Koszt wiasny sprzedazy 3 4624 221,55 5367 000,67
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2414 734,78 2715 374,50
Koszty sprzedazy 3 176 420,09 166 709,96
Koszty ogdlnego zarzadu 3 563 128,19 680 717,97
Pozostate przychody operacyjne 271 596,76 29 753,71
Pozostate koszty operacyjne 4 185,61 23 216,23
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1942 597,65 1874 484,05
Przychody (koszty) finansowe - netto 4 68 458,36 113 510,70
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2011 056,01 1987 994,75
Podatek dochodowy 5 385 480,00 383 504,49
Zysk (strata) netto 1625 576,01 1604 490,26
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1625576,01 1604 490,26
Udziaty niekontrolujgce 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje
Podstawowy 6 0,40 0,40
Rozwodniony 6 0,40 0,40
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 1625576,01 1604 490,26
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 1625576,01 1604 490,26
- Udziaty niekontrolujace 0,00 0,00
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 1625 576,01 1604 490,26
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3.3 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 857 614,67 975 630,30
Wartosci firmy 8 8281991,02 8281991,02
Inne wartosci niematerialne 9 10852 617,44 12 906 762,66
Naktady na wartosci niematerialne 2 064 493,36 1898 996,89
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 345 340,70 379 867,17
22 402 057,19 24 443 248,04
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 10 12 186 981,38 7 613 497,44
Pozostate naleznosci 10 4371739,74 4 354 851,71
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 266 941,00 376 144,00
Pozyczki udzielone 12 2 241 960,56 2198 918,80
Rozliczenia miedzyokresowe 11 231 562,09 129 867,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1190577,92 1621 079,22
20489 762,69 16 294 358,97

Aktywa razem

42 891 819,88

40 737 607,01
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31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 13 4063 500,00 4063 500,00
Akcje witasne -865 902,74 -865 902,74
Pozostate kapitaty 26 080 946,96 26 080 946,96
Zyski zatrzymane 6 037 031,82 4411 455,81
:gﬂ::m:cr:;gadajace akcjonariuszom podmiotu 35315 576,04 33 690 000,03
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
35315 576,04 33 690 000,03

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1445 803,19 1355 052,66

1445 803,19 1355 052,66
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 4 501 340,50 4644 916,91
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 147 358,00 195 790,93
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 22 730,00 7 886,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 295 299,73 0,00
Pozostate zobowigzania 473 973,95 188 152,41
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy krétkoterminowe 689 738,47 655 808,07

6 130 440,65 5692 554,32
Pasywa razem 42 891 819,88 40 737 607,01
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3.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2014
31.03.2014

01.01.2013
31.03.2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(niezbadane)

(niezbadane)

Zysk netto 1625576,01 1604 490,26
Korekty: -568 748,91 2016 833,99
Podatek dochodowy 385 480,00 383 504,49
Amortyzacja 984 594,86 735 052,66
Koszty/przychody z tytutu odsetek -72 791,35 -89 068,73
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -267 664,16 0,00
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -1624 416,57 751 243,97
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 93 812,20 1108 710,50
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i rezerw krétkoterminowych -67 763,89 -872 608,90
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1056 827,10 3621 324,25
Podatek dochodowy zaptacony -136 156,00 -1 286 475,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 920 671,10 2334 849,25
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy majatku trwatego 3 600,00 0,00
Woydatki na zakup majatku trwatego -1634 394,74 -1482 730,04
Woydatki na aktywa finansowe - lokaty 0,00 1 000 000,00
Odsetki otrzymane 0,00 76 261,24
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1630794,74 -406 468,80
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Odsetki -15677,39 0,00
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 295 299,73 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 279 622,34 0,00
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -430 501,30 1928 380,45
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1621 079,22 1448 948,60
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -430 501,30 1928 380,45

Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

1190 577,92

3377 329,05
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3.5 Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
zai?:)ciit;\jvy Akcje wtasne Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane Kap::;;: rl:sny ?nkrffzj:jcr)i:csi?j Razevzlr;aksizitafy
wych
Kapitat wtasny na dziert 01.01.2014 4063 500,00 -865 902,74 26 080 946,96 4411 455,81 33 690 000,03 0,00 33 690 000,03
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 1625576,01 1625 576,01 0,00 1625 576,01
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014 4 063 500,00 -865 902,74 26 080 946,96 6 037 031,82 35315 576,04 0,00 35315 576,04
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2013 4 063 500,00 -865 902,74 24998 775,83 8451 678,70 36 648 051,79 0,00 36 648 051,79
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 1604 490,26 1604 490,26 0,00 1604 490,26
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013 4063 500,00 -865 902,74 24998 775,83 10 056 168,96 38 252 542,05 0,00 38 252 542,05
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3.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czes¢ sktadowgq jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosié¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne tgczone s3 w jeden segment, gdy posiadajg podobng charakterystyke
ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktéw i ustug, klientéw,
sposobow dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyrdznita dwa podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna
e dystrybucja kanatéw tematycznych.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programéw w ramach
poszczegdlnych kanatéow telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg gtéwnie
przychodéw z emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatow tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych kanatow
telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na rzecz klientow.
Przychody segmentu dotycza gtédwnie optat pobieranych od nadawcdéw kanatéw tematycznych.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentdéw dziatalnosci Grupy.

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody segmentu
Nadawanie i produkcja telewizyjna 6 697 275,96 7 616 186,38
Dystrybucja 341 680,37 466 188,79
Wytgczenia przychoddw miedzy segmentami 0,00 0,00
Razem 7 038 956,33 8082 375,17
Koszty operacyjne
Nadawanie i produkcja telewizyjna 5147 328,81 5 866 384,70
Dystrybucja 216 441,02 348 043,90
Wytaczenia 0,00 0,00
Razem 5363 769,83 6214 428,60
Amortyzacja
Nadawanie i produkcja telewizyjna 982 711,94 732 467,39
Dystrybucja 1882,92 2 585,27
Razem 984 594,86 735 052,66
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(niezbadane)

EBITDA
Nadawanie i produkcja telewizyjna 2 800 070,86 2488 807,34
Dystrybucja 127 121,65 120 729,37
Wytaczenia 0,00 0,00
Razem 2927 192,51 2609 536,71
2. Przychody ze sprzedazy
Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013

(niezbadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug 7 038 956,33 8 082 375,17
Reklama 5442 943,14 6453 617,39
Ustugi Interaktywne 142 600,88 197 851,94
Ustugi Dystrybucyjne 341 680,37 466 188,79
Ustugi Produkcyjne 370 000,00 100 000,00
Pozostate 741 731,94 864 717,05
Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 7 038 956,33 8082 375,17

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2014
31.03.2014
(niezbadane)

01.01.2013
31.03.2013

(niezbadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug 7 038 956,33 8 082 375,17
- kraj 6700 419,45 7 668 042,62
- UE 338 536,88 414 332,55
- poza UE 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 7 038 956,33 8082 375,17
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3. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2014
31.03.2014
(niezbadane)

01.01.2013
31.03.2013
(niezbadane)

Amortyzacja 984 594,86 735 052,66
Materiaty i energia 27 984,04 44 997,58
Ustugi obce 3568777,07 4068 446,10
Podatki i optaty 322 730,69 337 280,59
Wynagrodzenia 267 604,52 380 087,36
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 41 016,43 41 961,41
Reprezentacja i reklama 133 397,54 591 062,45
Pozostate koszty 17 664,68 15 540,45
Razem koszty wedtug rodzaju 5363 769,83 6214 428,60
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 5363 769,83 6214 428,60
ztego:
Koszt wtasny sprzedaiy 4624 221,55 5367 000,67
Koszty sprzedazy 176 420,09 166 709,96
Koszty ogdlnego zarzadu 563 128,19 680 717,97
4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013

(niezbadane)

(niezbadane)

Zyski z tytutu réznic kursowych 0,00 9452,91
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 793,66 66 701,72
Odsetki pozostate 88 468,74 37 359,95
Razem przychody finansowe 89 262,40 113 514,58
Kredyty bankowe odsetki i optaty 17 543,69 0,00
Pozostate odsetki 0,89 3,88
Straty z tytutu réznic kursowych 297,38 0,00
Inne koszty 2 962,08 0,00
Razem koszty finansowe 20 804,04 3,88
Przychody (koszty) finansowe netto 68 458,36 113 510,70
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5. Podatek dochodowy

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)

Podatek biezgcy 260 203,00 359 129,00
Podatek odroczony 125 277,00 24 375,49
Razem 385 480,00 383 504,49

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata weditug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
— spotki 4fun Media S.A. oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu, z wytgczeniem akcji
zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spodtka nie posiada potencjalnych akcji
zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2014
31.03.2014
(niezbadane)

01.01.2013
31.03.2013
(niezbadane)

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 1625576,01 1604 490,26
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4014077 4014 077
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,40 0,40
7. Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Grunty, budynki i budowle 24 942,01 27 163,43
Srodki transportu 51 533,33 82 133,33
Urzadzenia 437 079,68 501 250,70
Wyposazenie i inne aktywa trwate 344 059,65 365 082,84
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Razem rzeczowe aktywa trwate 857 614,67 975 630,30
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8. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 8 281 991,02 wynika z zakupu przez 4fun Media S.A. udziatéw w spoétce Program
Sp. z 0.0. Transakcje zakupu udziatéw w Program Sp. z 0.0. prezentuje ponizsza tabela

Wartos¢ firmy — Program Sp. z o.0.

Wartos¢ nabycia udziatow 8968 455,00
Kapitat podstawowy na dzien objecia kontroli -100 000,00
Kapitat zapasowy na dzien objecia kontroli -13 114,82
Zysk (strata) z lat ubiegtych -260 052,44
Udziaty mniejszosciowe 37 316,73
Dywidendy i udziaty w zyskach -516 443,23

Wartos¢ firmy na 31.12.2008

8116 161,24

Zwiekszenia w 2009

Wartos¢ nabycia 10% udziatéw 374 508,00
Wartos¢ aktywow netto Spétki PROGRAM Sp. z o.0. 2086 782,12
10% nabytych aktywdw netto 208 678,21
Wartosc firmy 10% udziatow 165 829,78
Wartos¢ firmy na 31.12.2009 i na 31.03.2014 8 281 991,02
9. Wartosci niematerialne
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)

Autorskie prawa majatkowe 9402 737,34 11419610,41
Licencje i oprogramowanie 441 497,76 445 614,23
Pozostate 1008 382,34 1041 538,02
Razem inne wartosci niematerialne 10852 617,44 12 906 762,66
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10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.03.2014 31.12.2013

(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci handlowe 12 274 792,35 7 701 308,41
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -87 810,97 -87 810,97
Razem naleznosci handlowe netto 12 186 981,38 7 613 497,44

31.03.2014 31.12.2013

(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci z tytutu podatkow 31 983,00 73 838,00
Kaucje krétkoterminowe 383 238,19 389 604,00
Inne naleznosci 3956 518,55 3 891 409,71
Razem pozostate naleznosci 4371739,74 4354 851,71

W 2013 roku 4fun Media S.A. nabyta wierzytelnos¢ Screen Network S.A. wynikajacg z zawartych przez Screen
Network S.A. uméw kredytowych. Wierzytelnos$é ta wraz z naliczonymi odsetkami na 31 marca 2014 roku w
tacznej kwocie 3.894.048,43 ztotych wykazywana jest w pozycji pozostate naleznosci. Zabezpieczeniem sptaty
wierzytelnosci jest zastaw rejestrowy na srodkach trwatych nalezgcych do Screen Network S.A. stanowigcych

istotng czes¢ aktywow tej spotki.

11. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2014 31.12.2013

(niezbadane) (zbadane)
VAT do rozliczenia 169 473,28 76 812,31
Ubezpieczenia 17 043,68 7 683,83
Przychody i koszty niefakturowane 26 400,00 37 400,00
Inne 18 645,13 7 971,66
Razem rozliczenia miedzyokresowe 231 562,09 129 867,80
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12. Pozyczki udzielone

31.03.2014 31.12.2013

(niezbadane) (zbadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 2 241 960,56 2198 918,80
Razem pozyczki udzielone 2 241 960,56 2198 918,80

4fun Media S.A. udzielita swojemu akcjonariuszowi Nova Group Cyprus Ltd. pozyczki w wysokosci 2.158.000
ztotych. Pozyczka zostata udzielona z terminem sptaty do 30 czerwca 2014 roku.

13. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

Liczba akcji

Warto$¢ nominalna jednej akgji

31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
4063 500 4063 500
1,00 1,00

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji

4 063 500,00

4 063 500,00

31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Razem: 4 063 500,00 4 063 500,00
31.12.2013
iy " Wartos¢ Wartos$¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akgji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Aviva Investors FIO 210764 1,00 210 764 5,19%
Pozostali Akcjonariusze 1641237 1,00 1641237 40,39%
Razem 4 063 500 4 063 500 100%
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Zmiany w strukturze wtascicielskiej w okresie | kwartatu 2014 roku

W dniu 8 stycznia 2014 roku 4fun Media S.A. otrzymata zawiadomienie z Aviva Investors Poland S.A., ktére
dotyczyto zejscia ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spotki.

W zwigzku z opisanymi zmianami, na dzien 31.03.2014 roku, struktura wiascicielska spétki 4fun Media S.A.
prezentuje sie w sposob nastepujacy:

T Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . . .
nominalna 1 akgji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,49%
Razem 4 063 500 4 063 500 100%
14. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Kredyty bankowe w rachunku biezagcym 295299,73 0,00
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki razem 295 299,73 0,00
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
PLN kredyty w rachunku biezgcym 295 299,73 0,00
Razem 295 299,73 0,00
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Kredyty i pozyczki wymagalne w okresie:
do 12 miesiecy 295 299,73 0,00
od1do2lat 0,00 0,00
od2do5lat 0,00 0,00
powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 295 299,73 0,00
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15. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe
Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséow podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku
w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Screen Network SA 301 400,00 0,00
Nova Group Cyprus Ltd 2920528,42 0,00
Razem naleznosci handlowe 3221928,42 0,00
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Screen Network SA 3894 048,43 3848 621,45
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 7 115 976,85 3848 621,45
Pozyczki dla podmiotéw powigzanych
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Nova Group Cyprus Ltd 2 241 960,56 2198 918,80
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2 241 960,56 2198 918,80
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towaréw, ustug do podmiotdw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towarow odbywaty sie w
oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Nova Group Cyprus Ltd. 2920 528,42 0,00
Screen Network S.A. 245 040,65 0,00
Razem 3 165 569,07 0,00

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug na rzecz jednostki powigzanej Nova Group Cyprus Ltd. dotyczyty transakcji
sprzedazy czesci kontentu telewizyjnego przez 4fun Media S.A.

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)
Zakupy towaréw i ustug
Screen Network S.A. 66 463,59 0,00
Razem 66 463,59 0,00
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4. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 4FUN MEDIA S.A. ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2014 ROKU

4.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe 4fun Media S.A. za | kwartat 2014 roku, sporzgdzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu Srédrocznego sprawozdania finansowego za okres
zakoriczony 31 marca 2014 roku, sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Spétka dokonata analizy zmian standardéw i interpretacji dla
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2014 roku:

Zadne nowe standardy i interpretacje nie zostaty zastosowane od 1 stycznia 2014 roku.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego i petnego zastosowania nastepujgcych standarddw oraz interpretacji:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na
sprawozdania finansowe.
Okresy, za ktére prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym na dzie 31 marca 2014 roku zaprezentowane zostaty
w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2013 roku.

Dane zawarte w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji
kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych
porownywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku.

Dane zawarte w rachunku przeptywdw pienieznych obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku zostaty
zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku.
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4.2 Sprawozdanie finansowe z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.

01.01.2014 01.01.2013
Nota 31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2 6 697 275,96 7 616 186,38
Koszt witasny sprzedazy 3 4530713,02 5219 654,27
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2166 562,94 2396 532,11
Koszty sprzedazy 3 176 252,05 166 457,02
Koszty ogdlnego zarzadu 3 440 363,74 480 273,41
Pozostate przychody operacyjne 4 271 596,76 29 753,69
Pozostate koszty operacyjne 4184,99 23 215,42
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1817 358,92 1756 339,95
Przychody (koszty) finansowe - netto 5 60 973,57 107 617,98
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 1878 332,49 1863 957,93
Podatek dochodowy 6 360 251,92 360 157,74
Zysk (strata) netto 1518 080,57 1503 800,19
Zysk (strata) na jedng akcje

Podstawowy 7 0,38 0,37
Rozwodniony 7 0,38 0,37
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 1518 080,57 1503 800,19
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4.3 Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 844 583,82 961 203,76
Inne wartosci niematerialne 9 10 851 375,71 12 905 033,70
Naktady na wartosci niematerialne 2 064 493,36 1898 996,89
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 10 9342 963,00 9342 963,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 335 819,62 369 283,01
23439 235,51 25477 480,36
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 11 11 650 939,74 6 583 886,32
Pozostate naleznosci 11 4331176,74 4272433,71
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 266 941,00 376 144,00
Pozyczki udzielone 12 2 241 960,56 2198918,80
Rozliczenia miedzyokresowe 13 225 052,06 110997,62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131,21 989 237,28
18 716 201,31 14 531 617,73
Aktywa razem 42 155 436,82 40 009 098,09
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31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 4 063 500,00 4063 500,00
Akcje wtasne -865902,74 -865 902,74
Pozostate kapitaty 23 436 548,88 23436 548,88
Zyski zatrzymane 8055 138,06 6 537 057,49
34 689 284,20 33171 203,63
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1445 803,19 1352 962,66
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
1445 803,19 1352 962,66
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 4 465 624,53 4510 888,77
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 147 358,00 183 459,70
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 295299,73 0,00
Pozostate zobowigzania 466 628,70 179 075,26
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 645 438,47 611 508,07
6 020 349,43 5484 931,80
Pasywa razem 42 155 436,82 40 009 098,09
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4.4 Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2014
31.03.2014

01.01.2013
31.03.2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(niezbadane)

(niezbadane)

Zysk netto 1518 080,57 1503 800,19
Korekty: -1031 269,24 1982 857,61
Podatek dochodowy 360 251,92 360 157,74
Amortyzacja 982 711,94 732 467,39
Koszty/przychody z tytutu odsetek -72791,35 -89 068,73
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -267 664,16 0,00
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -2 159 841,05 747 247,60
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 206 187,50 1117 848,89
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i rezerw krétkoterminowych -80 124,04 -885 795,28
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 486 811,33 3486 657,80
Podatek dochodowy zaptacony -124 745,00 -1192 316,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 362 066,33 2294 341,80
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy majatku trwatego 3 600,00 0,00
Wydatki na zakup majgtku trwatego -1634394,74 -1481672,72
Wydatki na aktywa finansowe - lokaty 0,00 1 000 000,00
Odsetki otrzymane 0,00 76 261,24
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1630794,74 -405 411,48
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Odsetki -15677,39 0,00
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 295 299,73 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 279 622,34 0,00
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow -989 106,07 1888 930,32
Saldo otwarcia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 989 237,28 1265 445,59
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych -989 106,07 1888 930,32
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 131,21 3154 375,91
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4.5 Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

zai?:cii?\jvy Akcje witasne Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane Kap(i)t:;iv:::sny
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2014 4 063 500,00 -865 902,74 23 436 548,88 6 537 057,49 33171 203,63
Zakup/Sprzedaz akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 1518 080,57 1518 080,57
Kapitat wtasny na dziert 31.03.2014 4063 500,00 -865 902,74 23436 548,88 8055 138,06 34 689 284,20
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 4 063 500,00 -865 902,74 23 294 062,88 10 177 678,50 36 669 338,64
Zakup/Sprzedaz akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 1503 800,19 1503 800,19
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2013 4 063 500,00 -865 902,74 23294 062,88 11 681 478,69 38173 138,83
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4.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

W Spoétce wystepuje wytgcznie jeden segment dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna

2. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 697 275,96 7 616 186,38
- Reklama 5442 943,14 6453617,39
- Ustugi Interaktywne 142 600,88 197 851,94
- Ustugi Dystrybucyjne 0,00 0,00
- Ustugi Produkcyjne 370 000,00 100 000,00
- Pozostate 741 731,94 864 717,05
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 6 697 275,96 7 616 186,38

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 697 275,96 7 616 186,38
- kraj 6 696 945,48 7 608 868,40
- UE 330,48 7 317,98
- poza UE 0,00 0,00
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 6 697 275,96 7 616 186,38
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3. Koszty wedtug rodzaju
01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)
Amortyzacja 982 711,94 732 467,39
Materiaty i energia 26 812,02 41 142,37
Ustugi obce 3423 302,98 3 844 585,95
Podatki i optaty 322 730,69 337 147,59
Wynagrodzenia 216 181,01 284 004,49
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 29 609,03 30318,03
Reprezentacja i reklama 133 341,54 586 595,51
Pozostate koszty 12 639,60 10123,37
Razem koszty wedtug rodzaju 5147 328,81 5866 384,70
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 5147 328,81 5866 384,70
ztego:
Koszt wtasny sprzedazy 4530 713,02 5219 654,27
Koszty sprzedazy 176 252,05 166 457,02
Koszty ogdlnego zarzadu 440 363,74 480 273,41
4. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013

(niezbadane)

(niezbadane)

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 267 664,16 0,00
Pozostate przychody 3932,60 29 753,69
Razem pozostate przychody operacyjne 271 596,76 29 753,69

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych dotyczyt géownie zysku z transakcji sprzedazy czesci

kontentu telewizyjnego na rzecz Nova Group Cyprus Ltd..
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5. Przychody i koszty finansowe

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)

Zyski z tytutu réznic kursowych 0,00 4010,10
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 66,77 66 249,31
Pozostate odsetki 88 468,74 37 359,95
Razem przychody finansowe 88 535,51 107 619,36
Kredyty bankowe odsetki i optaty 17 543,69 0,00
Pozostate odsetki 0,00 1,38
Straty z tytutu réznic kursowych 7 056,17 0,00
Inne koszty 2 962,08 0,00
Razem koszty finansowe 27 561,94 1,38
Przychody (koszty) finansowe netto 60 973,57 107 617,98
6. Podatek dochodowy

01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013

(niezbadane) (niezbadane)

Podatek biezgcy 233 948,00 333 767,00
Podatek odroczony 126 303,92 26 390,74
Podatek dochodowy 360 251,92 360 157,74

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
— spoétki 4fun Media S.A. oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akgcji
zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spdtka nie posiada potencjalnych akcji
zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spofki 1518 080,57 1503 800,19
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4014 077 4014 077
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,38 0,37
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8. Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Grunty, budynki i budowle 24 942,01 27 163,43
Srodki transportu 51 533,33 82 133,33
Urzadzenia 432 851,32 495 883,03
Wyposazenie i inne aktywa trwate 335 257,16 356 023,97
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Razem rzeczowe aktywa trwate 844 583,82 961 203,76
9. Wartosci niematerialne
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)

Autorskie prawa majatkowe 9402 204,01 11418 677,08
Licencje i oprogramowanie 440 789,36 444 818,60
Pozostate 1008 382,34 1041 538,02
Razem inne wartosci niematerialne 10 851 375,71 12 905 033,70

10. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty, ktére Jednostka Dominujgce — 4fun Media S.A. nabyta
w innych jednostkach, aby sprawowa¢ nad nimi kontrole poprzez kierowanie ich politykg finansowg
i operacyjng, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Na dzien bilansowy 31 marca 2014

roku, Spétka 4fun Media S.A. posiada udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Nazwa jednostki
L .. C . Procent Procent ., L
zaleznej oraz Miejsce siedziby . . Metoda Wartos¢ udziatow w
. . posiadanych | posiadanych - . .
powigzane spotki . , konsolidacji cenie nabycia w PLN
, . udziatéw gtosow
bezposrednio
Warszawa
Program Sp. z 0.0. 100% 100% etna 9342 963,00
& P ul. Bobrowiecka 1A % % P !
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11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.03.2014 31.12.2013

(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci handlowe 11 738 750,71 6671 697,29
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -87 810,97 -87 810,97
Razem naleznosci handlowe netto 11 650 939,74 6 583 886,32

31.03.2014 31.12.2013

(niezbadane) (zbadane)
kaucje krotkoterminowe 383 238,19 381 024,00
Inne naleznosci 3947 938,55 3891 409,71
Razem pozostate naleznosci 4331176,74 4272 433,71

W 2013 roku 4fun Media S.A. nabyta wierzytelnos¢ Screen Network S.A. wynikajgcg z zawartych przez Screen
Network S.A. uméw kredytowych. Wierzytelnos$é ta wraz z naliczonymi odsetkami na 31 marca 2014 roku w
tacznej kwocie 3.894.048,43 ztotych wykazywana jest w pozycji pozostate naleznosci. Zabezpieczeniem sptaty
wierzytelnosci jest zastaw rejestrowy na srodkach trwatych nalezgcych do Screen Network S.A. stanowigcych
istotng czes$¢ aktywow tej spotki.

12. Pozyczki udzielone

31.03.2014 31.12.2013

(niezbadane) (zbadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 2 241 960,56 2198918,80
Razem pozyczki udzielone 2 241 960,56 2198 918,80

4fun Media S.A. udzielita swojemu akcjonariuszowi Nova Group Cyprus Ltd. pozyczki w wysokosci 2.158.000
ztotych. Pozyczka zostata udzielona z terminem sptaty do 30 czerwca 2014 roku.

13. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2014 31.12.2013

(niezbadane) (zbadane)
VAT do rozliczenia 164 328,95 69 232,06
Ubezpieczenia 16 877,99 7 393,91
Przychody i koszty niefakturowane 26 400,00 26 400,00
Inne 17 445,12 7 971,65
Razem rozliczenia miedzyokresowe 225 052,06 110 997,62
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14. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akeji 4063 500 4063 500
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
Wartos$¢ nominalna wszystkich akcji 4 063 500,00 4 063 500,00
Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Liczba wyemitowanych akgji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Razem: 4063 500,00 4 063 500,00
Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji o ) . ograniczenia Liczba akgji nominalnal  Wartos¢ serii
uprzywilejowania N -
praw do akgji akgji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
Razem 4063 500 4 063 500,00
31.12.2013
iy . Wartos¢ Wartos$¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akgcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Aviva Investors FIO 210764 1,00 210764 5,19%
Pozostali Akcjonariusze 1641237 1,00 1641237 40,39%
Razem 4063 500 4063 500 100%
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Zmiany w strukturze wtascicielskiej w okresie | kwartatu 2014 roku

W dniu 8 stycznia 2014 roku 4fun Media S.A. otrzymata zawiadomienie z Aviva Investors Poland S.A., ktére
dotyczyto zejscia ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spotki.

W zwigzku z opisanymi zmianami, na dzien 31.03.2014 roku, struktura wtascicielska spétki 4fun Media S.A.
prezentuje sie w sposob nastepujacy:

T Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . . .
nominalna 1 akgji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,49%
Razem 4 063 500 4 063 500 100%
15. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Kredyty bankowe w rachunku biezagcym 295299,73 0,00
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki razem 295 299,73 0,00
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
PLN kredyty w rachunku biezgcym 295 299,73 0,00
Razem 295 299,73 0,00
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Kredyty i pozyczki wymagalne w okresie:
do 12 miesiecy 295 299,73 0,00
od1do2lat 0,00 0,00
od2do5lat 0,00 0,00
powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 295 299,73 0,00
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16. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe
Na dzien bilansowy 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku w ktédrym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki
moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien sprawozdawczy
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie s zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych
Screen Network SA 301 400,00 0,00
Nova Group Cyprus Ltd 2920528,42 0,00
Razem naleznosci handlowe 3221928,42 0,00
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Screen Network SA 3894 048,43 3848 621,45
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 7 115 976,85 3848 621,45
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych
Program Sp. z 0.0. 7 380,00 0,00
Razem zobowigzania handlowe 7 380,00 0,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych
31.03.2014 31.12.2013
(niezbadane) (zbadane)
Nova Group Cyprus Ltd 2 241 960,56 2198 918,80
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2241 960,56 2198 918,80
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie w
oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Nova Group (Cyprus) Ltd. 2920528,42 0,00
Screen Network S.A. 245 040,65 0,00
Razem 3 165 569,07 0,00

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug na rzecz jednostki powigzanej Nova Group Cyprus Ltd. dotyczyty transakcji
sprzedazy czesci kontentu telewizyjnego przez 4fun Media S.A.

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
(niezbadane) (niezbadane)
Zakupy towarow i ustug (koszty)
Screen Network S.A. 66 463,59 0,00
Razem 66 463,59 0,00
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5 POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku telewizyjnym i mediéw cyfrowych. Jest nadawca
trzech wtasnych kanatéw tematycznych (4fun.tv i RBL.TV, TV.DISCO), producentem programoéw telewizyjnych
i formatéw interaktywnych oraz dystrybutorem kilkunastu stacji telewizyjnych na rynek polski. 4fun Media S.A.
dysponuje wifasng, interaktywng platformg telewizyjng, ktéra umozliwia emisje kontentu video w roéznych
formatach (telewizja, telefonia komdrkowa, platformy IPTV, Internet). W ciggu 10 lat funkcjonowania na rynku,
Spotka zbudowata silng pozycje nadawcy tematycznych kanatéw telewizyjnych o profilu muzyczno-rozrywkowym,
skierowanych do grupy docelowej w wieku 16-49 lat.

W sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wchodzg spoéfki :

= 4fun Media S.A., ktérej wiodgcym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i nadawanie trzech
interaktywnych kanatéw muzyczno-rozrywkowych: 4fun.tv, RBL.TV i TV.DISCO, produkcja i agregacja
tresci video oraz tworzenie innowacyjnych rozwigzan technologicznych,

=  Program Sp. z 0.0, zajmujgca sie dystrybucjg tematycznych kanatéw telewizyjnych, badaniem rynku
telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowa i promocyjna na rzecz klientow.

Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. to obecnie:
e trzy whasne kanaty tematyczne: 4fun.tv, RBL.TV, TV.DISCO (tworzenie i nadawanie),
e produkcja i agregacja tresci video,
e rozwdj zaplecza technologicznego,
e multimedialna platforma internetowa,

e dystrybucja kanatéw tematycznych na rynek polski.

5.2  Wskazanie skutkow zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w strukturze spétki 4fun Media S.A. ani zdarzenia w
postaci potaczen, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.3 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie | kwartatu 2014 roku, 4fun Media S.A. nie przeprowadzata emisji oraz operacji wykupu badz sptaty
dtuznych badz kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.4 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

Do dnia wydania niniejszego raportu nie podjeto decyzji odnos$nie podziatu wyniku za rok 2013.

5.5 Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.
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5.6 Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej spotki ani Grupy 4fun Media
S.A.

5.7  Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad 4fun Media S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki 4fun Media S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzied 13 maja
2014 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale,
liczbie gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietdw akcji w okresie od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 13 maja 2014 roku.

Szczego6towa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki, przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2014 roku :

J Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llo$¢ akcji . " .
nominalna 1 akgcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Aviva Investors FIO 210764 1,00 210764 5,19%
Pozostali Akcjonariusze 1641237 1,00 1641237 40,39%
Razem 4063 500 4063 500 100%
Na dzien 13 maja 2014 roku :
- Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akgcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2211499 1,00 2211499 54,42%
Pozostali Akcjonariusze 1852001 1,00 1852001 45,49%
Razem 4063 500 4063 500 100%

Zmiana w strukturze kapitatowej w okresie pomiedzy zakonczeniem | kwartatu 2014 roku oraz terminem publikacji
raportu wynika ze sprzedazy pakietu akcji posiadanego przez Aviva Investors FIO.
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5.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji 4fun Media S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego
raportu tj. na dzien 13 maja 2014 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej z
0s0b, poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku tj. dnia rozpoczecia okresu objetego niniejszym raportem ksztattuje
sie w sposob nastepujacy:

Cztonkowie Zarzadu Spotki

Imie i Nazwisko Stan na dzien  Nabycie akgji Zbycie akgcji Stan na dzien
1 stycznia 13 maja
2014 roku 2014 roku
Ewa Czekata 5000 0 0 5000
Aneta Parafiniuk 0 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki na 13 maja 2014 roku

Imie i Nazwisko Stan na dzied  Nabycie akgji Zbycie akcji Stan na dzien
1 stycznia 13 maja
2014 roku 2014 roku

Dariusz Stokowski
Andrzej Karasowski
Jakub Bartkiewicz
Simon Boyd

Jakub Potrzebowski

O O O oo
O OO oo
O O O oo
o OO oo

5.9 Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem administracji publicznej lub organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentowno$é Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.

5.10 Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, kiedy
pojedynczo lub tgczenie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi wykazane zostaty w nocie 17 sprawozdania finansowego. W 2014 roku 4fun
Media S.A. dokonata transakcji sprzedazy czesci kontentu telewizyjnego na rzecz Nova Group Cyprus Ltd. na kwote
2,9 min ztotych. Transakcja zostata dokonana na warunkach rynkowych. Nie wystgpity inne transakcje z
podmiotami powigzanymi niz transakcje wykazane w nocie 17 do sprawozdania finansowego. Transakcje z
jednostkami powigzanymi miaty charakter typowy irutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

5.11 Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spotki, jezeli ich taczna wartosc stanowi rwnowartos¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 13 maja 2014 roku.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 13 maja 2014 roku
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