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FERRO’

RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE

*  WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGOSRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE $RODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG  MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWGCI NR 34 $RODROCZNA
SPRAWOZDAWCZGC FINANSOWA (,MSR 34");

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWGCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZSC
FINANSOWA (,MSR 34");



Raport kwartalny QSr 1/2014

FERRO’

(zgodnie z 882 ust.2 i 883 ust. 1 Rozpodzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. Dz.NY.33, poz. 259) dla
emitentow papieréw warfciowych prowadacych dziatalné¢ wytworcz, budowlan, handlowg lub ustugovy za | kwartat

2014 r. obejmujcy okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014amwierajcy skroconesrodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spgtzone wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty orazdskme §rddroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki domiugj sporadzone wedlug MSR 34 w walucie polski zioty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 ust. 1 Rozpdrenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 ie przekazuje
odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego, kwartalfarmacja finansowa FERRO S.A. stanowi uzupetrgeni
kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy KapiteiocFERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotycgce skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2014 r.— 01.01.2013 r.— 01.01.2014r— 01.01.2013r.—
31.03.2014 . 31.03.2013r. 31.03.2014 r. 31.03.2013r.
w tys. zt w tys. z w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzega 65 384,3 61 456,1 15 607,1 147243
produktéw, towaréw i materiatéw
II. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 10461,3 8805,2 2497,1 21096
1. Zysk brutto 5375,8 6 658,2 1283,2 1595,2
IV. Zysk netto 5552,5 5245,3 13254 1256,7
V. Srednia waona liczba akcji (w 21 040 542 21 143 60: 21 040 542 21143 601
szt.)
VI. Zysk na jedg akci zwyktg (w zt/ 0,26 0,25 0,06 0,06
EUR)
VIl. Rozwodniony zysk na jedn 0.26 0,25 0,06 0,06
akcje zwykla (w Z/EUR)
VIII. Przeptywy pienézne netto z (23243,1) 1291, (5548,1) 309,5
dzialalngci operacyjnej
IX. Przeptywy piengzne netto z (1083,7) (2443 (258,7) (58,5)
dziatalngci inwestycyjnej
X. Przeplywy pienjzne netto z (4 741,6) (81685 (1131,8) (1957,1)
dziatalngci finansowej
Xl. Przeplywy piengzne netto, razem (29 068,4) (7121,2 (6 938,6) (1706,2)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2014 r. 31.12.2013r. 31.03.2014 r. 31.12.2013 .
XII. Aktywa, razem 326 254,0 324 724" 78 214,0 78 299,6
Xlll. Zobowigzania i rezerwy na 135 432,6 139 707,7 32 467,7 33687,2
zobowhzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 54 614,7 58 435,2 13 093,0 14 090,3
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 80817,9 812724 19374,8 19596,9
XVI. Kapitat wtasny 190 821,4 185 016,¢ 45 746,3 44 612,4
211833 21 183,3 5078,3 5107,9

XVII. Kapitat zakltadowy




Wybrane dane finansowe dotycace
finansowego jednostki dominujcej

FERRO’

skroconegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania

01.01.2014 r.— 01.01.2013r- 01.01.2014 r.— 01.01.2013r.—
31.03.2014 r. 31.03.2013r. 31.03.2014r. 31.03.2013r.
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzegegproduktow, 393923 34.300,7 9402,9 8218,1
towaréw i materiatow
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 2627,2 2 466,4 627,1 590,9
[ll. Zysk (strata) brutto 21145 13923 504,7 333,6
IV. Zysk (strata) netto 1683,1 1041,1 401,8 249,4
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrii (21990,9) 20173 (5249,2) 483,3
operacyjnej
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi (501,9) (64,5) (119.8) (15,5)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalngi (1394,4) (1608,1) (332,8) (385,3)
finansowej
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem (23 887,2) 344,7 (5701,8) 82,6
stan na stan na stan na stan na
31.03.2014 r. 31.12.2013r. 31.03.2014r. 31.12.2013r.
IX. Aktywa, razem 224 576,2 231 381,3 53 838,4 55 792,2
X. Zobowigzania i rezerwy na zobog#ania 66 989,5 754777 160596 181607
XI. Zobowigzania diugoterminowe 19172.4 197723 4506,3 47676
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 478171 55 7054 11 4634 13 432.1
Xlll. Kapitat whasny 157 586,7 155 903,6 37 778,8 37592,5
XIV. Kapitat zakiadowy 21183,3 21183,3 5078,3 51079

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wg ¢agicych zasad:

* poszczegllne pozycje sprawozdania z zyskow lukt stianych catkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeplywéw pieriznych — wedtugséredniego kursu wymiany stanagego srednig arytmetycza $rednich
kurséw NBP na ostatni dziekazdego miesica okresu obrotowego — odpowiednio za okres oddzsia do 31
marca 2014 r. w wysokoi 4,1894 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia donatca 2013 r. w wysokoi 4,1738
PLN/EUR;

* poszczegoblne pozycje aktywOw i pasywow — odpowiednedtug sredniego kursu NBP na d#ie31 marca
2014 r. w wysokéci 4,1713 PLN/EUR oragredniego kursu NBP na dzi&1 grudnia 2013 r. w wysokoi 4,1472
PLN/EUR.



FERRO’

GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesicy konczacy Sk
31 marca 2014 .

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWGSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZAC FINANSOWA (,MSR 34")
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweékzes @ miesicy koaczacy sk

31 marca 2014 r. nale analizowd tacznie z informacjami obgaiajgcymi, ktére
stanowj, integralmy cze$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lutrat i innych catkowitych dochodow
za okres 3 miesty konczacy sk

31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzeda 65 384,3 61 456,1
Pozostate przychody 4227 380,1
Koszt wiasny sprzedanych towardw i materiatow (31 363,0) (30 539,0)
Zuzycie materiatow i energii (13 082,8) (12 311,2)
Wynagrodzenia ora@iadczenia pracownicze (5 870,9) (5 627,0)
Amortyzacja (496,1) (480,3)
Pozostate koszty (4532,9) (4 073,5)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 10 461,3 8 805,2
Przychody finansowe 1295 158,2
Koszty finansowe (1099,3) (1 693,2)
Koszty finansowe netto (969,8) (1 535,0)
Udziat w (stratach) netto jednostek podpaiowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci, po opodatkowaniu (2 063,4) (612,0)
Odpis aktualizujcy inwestyc¢ w jednostce wspotzaiaej (2 052,3) -
Zysk przed opodatkowaniem 5375,8 6 658,2
Podatek dochodowy 176,7 (1412,9)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 5552,5 52453
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujcej 5552,3 5245,0
Udziaty niekontrolujce 0,2 0,3
Zysk netto za okres sprawozdawczy 5552,5 52453
Inne catkowite dochody
e ktore zostam naskpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw
Réznice kursowe dotyege jednostek dziatagych za granig 587,3 (794,3)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczmgehiczanych metog
praw wiasnéci (335,0) 9928
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw = -
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 252,3 198,4
Caltkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 5804,8 54437
Calkowite dochody ogotem przypadajce na:
Widcicieli jednostki dominujcej 5 804,6 54434
Udziaty niekontroluce 0,2 0.3
Catkowite dochody ogétem za okres 5 804,8 5443,7
Podstawowy zysk netto przypadaicy na jedm akcje (w ztotych) 0,26 0,25
Rozwodniony zysk netto przypadajcy na jedm akcje (w ztotych) 0,26 0,25

3



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweékzes @ miesicy koaczacy sk
31 marca 2014 r. nale analizowd tacznie z informacjami obgaiajgcymi, ktére
stanowj, integralmy cze$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji timsowej

na dzié

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Inwestycje w jednostkach wspotzahgch

Pozostate nalmosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegda
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsyej ich wartdci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Akcje wtasne

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdimansowych
jednostek dziatapych za granig
Zyski zatrzymane

Kapitat wkasny wiascicieli jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujce
Kapitat wtasny razem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych

Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania diugoterminowe razem

Kredyty w rachunku bigcym
Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych

4

FERRO’

31.03.2014 31.12.2013

27201,2 26 509,7
148 023,9 147 283,7
- 17 655,5

- 106,1

2676,5 7928
177 901,6 192 347,8
77 969,4 68 413,3
10,8 669,9
487939 39737,9
6 406,3 235554
15 172,0 -
148 3524 132 376,5
326 254,0 3247243
211833 211833
83 468,7 83 468,7
9948,6 99486
(1 051,4) (1 051,4)
(11 221,5) (11 473,8)
88 491,3 82 939,0
190 819,0 185 014,4
2,4 2,2
190 8214 185 016,6
46 262,2 50 075,6
158,4 184.4
7820,1 7801,3
374,0 374,0

54 614,7 58 435,3
14 738,8 28195
29 297,0 29 130,9



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweékzes @ miesicy koaczacy sk

31 marca 2014 r. nale analizowd tacznie z informacjami obgaiajgcymi, ktére
stanowj, integralmy cze$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Pozostate zobowzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania zwazane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzgda
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

FERRO’

196,2 237,8
14531 7718
990,4 13113
32532,7 47 001,1
1609,7 -
80817,9 812724
135 432,6 139 707,7
326 254,0 3247243




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweékzs @ miesicy konczacy si 31
marca 2014 r. nalg analizowa tacznie z informacjami obgaiajgcymi, ktére stanowii
integralny cze$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywowemieznych
za okres 3 miegty koaczacy sk

31.03.2014 31.03.2013

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 5375,8 6 658,2
Korekty
Amortyzacja 496,1 480,3
Udziat w wynikach netto jednostek podpmiizowanych wycenianych
metod praw wiasnéci 2 063,4 612,0
(Zysk) ze sprzeda wartcsci niematerialnych, rzeczowych aktywéow
trwatych i aktywow trwatych do zbycia (62,6) (59,6)
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wasto inwestycji w jednostce wspotzalee) 20523
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei zapasow i naleoici z tytutu
dostaw i ustug 1,4 (103,6)
Koszt odsetek i dywidendy, netto 829,3 1306,1
Zmiana stanu zapaséw (9 556,1) 10 330,7
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (8 951,3) (8 276,2)
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (14 529,0) (9520,9)
Zmiana stanéwiadczeé pracowniczych (346,9) 139,7
Inne korekty (1 877,4) (475,4)
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrigi operacyjnej (24 505,0) 10913
Podatek dochodowy zaptacony 12619 200,3
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (23 243,1) 1291,6

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzeday wartasci niematerialnych, rzeczowych

aktywow trwatych i aktywdw trwatych do zbycia 62,6 59,6
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (1 146,3) (303,9)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1083,7) (244,3)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Nabycie akcji wkasnych - (158,4)
Sptata zobowizaa z tytutu uméw leasingu finansowego (48.,9) (87.5)
Wykup obligacji - (86,8)
Sptata kredytéw i poyczek (4 237,0) (6 456,5)
Odsetki zaptacone (455,7) (1 379,3)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (4 741,6) (8 168,5)
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (29 068,4) (7121,2)
Zmiana stanus$rodkow pienigznych wedtug sprawozdania z sytuacii finansowej (29 068,4) (7121,2)
Srodki pientzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaemunku bigacym
na pocatek okresu 20 735,9 (298,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym
na koniec okresu, (8 332,5) (6822,8)

w tym o ograniczonej rliwosci dysponowania - -




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweékzs @ miesicy konczacy si 31
marca 2014 r. nalg analizowa tacznie z informacjami obgaiajgcymi, ktére stanowii
integralny cze$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kisgde wkasnym
za okres kaczacy sk

Kapitat wkasny wiascicieli jednostki dominujacej

Réznice kursowe
z przeliczenia
Kapitat z sprawozda
emisji akcji finansowych
powyzej ich jednostek Udzialy  Kapitat
Kapitat wartaici dziatajcych za  Akcje Kapitat Zyski niekontro- wilasny
zaktadowy nominalnej grania wlasne rezerwowy zatrzymane Suma lujace razem

Kapitat wiasny
na dziea

1 stycznia 2014 r. 21183,3 83 468,7 (11 473,8) (1051,4) 9 948,6 82 939,0 185014,4 2,2 185016,6

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - = - 5552,3 5552,3 0,2 5552,5
Inne catkowite

dochody netto za

okres: - - 252,3 - - - 252,3

252,3

- réznice kursowe z

przeliczenia

sprawozda

finansowych

jednostek

dziatapcych za

grania - - 587,3 - - - 587,3
- réznice kursowe z

przeliczenia

jednostek

dziatapcych za

grani@g wycenianych

metody praw

whasndici - - (335,0) - - - (3350
Catkowite dochody

ogo6tem za okres

sprawozdawczy = = 252,3 = = 5552,3 5804,6 0,2 5804,8
Transakcje z

wiascicielami

jednostki

dominuijgcej, ujete

bezpdrednio w

kapitale wtasnym

Nabyte akcje wtasne - - - s - - - -

Doptaty od i wyptaty

do wiascicieli - - = - - - - -

587,3

(335,0)

Kapitat wiasny
na dziea

30 marca 2014 r. 21183,3 83 468,7 11 221,5 (1051,4) 9 948,6 88 491,3 190 819,0 2,4 190 821,4




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweékzs @ miesicy konczacy si 31
marca 2014 r. nalg analizowa tacznie z informacjami obgaiajgcymi, ktére stanowii
integralny cze$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej

Réznice kursowe
z przeliczenia
Kapitat z sprawozda
emisji akcji finansowych
powyzej ich jednostek Udzialy  Kapitat
Kapitat wartaici dziatapcych za  Akcje Kapitat Zyski niekontro-  wilasny
zaktadowy nominalnej granicy wlasne rezerwowy zatrzymane Suma lujace razem

Kapitat wlasny
na dziea

1 stycznia 2013 r. 211833 83 468,7 (709,5) (77,1) 10 922,9 65 231,0 180 019,3 1

*\,

180 021,0

Catkowite dochody

za okres

sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - - - 52450 52450 0,3 5245,3
Inne catkowite

dochody netto za

okres: - - 198,5 - - - 198,5 - 198,5

réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych za
grania - - (794,3) - - - (794,3)
- réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
dziatapcych za
granig wycenianych
metody praw
wlasnaci - - 992,8 - - - 992,8
Catkowite dochody
ogodtem za okres
sprawozdawczy - - 198,5 - - 52450 54435 0,3 5443,8
Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominujgcej, ujete
bezpgrednio w
kapitale wtasnym
Nabyte akcje wtasne - - - (167,9) (167,9) 167,9 (167,9)
Doptaty od i wyptaty
do wiascicieli - - - (167,9) (167,9) 167,9  (167,9)

(794,3)

992,8

(167,9)

(167,9)

Kapitat wiasny
na dziea

31 marca 2013 r. 21 183,3 83 468,7 (511,1) (245,0) 10 755,0 70 643,9 185 294,9 2

[=)

185 296,9
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Informacje objasniajace do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (dawniej Ferro Sp. z 0.0.) (zwana dafgpotka” lub ,Jednostly Dominupcy”) jest spotly akcyjmy
zarejestrowanw Polsce. Siedziba Spotki né@ sie w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemds Rejonowego dla KrakowaSrodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy KRS wykéono dotychczasow spotke — Ferro Spotka z ograniczprodpowiedzialnécia zastpujac ja
spotky z nowy formg prawry — FERRO Spotka Akcyjna.

Jednostka Domingga zostata zalmna zgodnie ze statutem Spoiki z dnia 11 vmee2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dziataldoi Jednostki Dominuce] jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego i grzewczego.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowakms 3 miesicy konczacy sk 31 marca 2014 r. obejmuje
sprawozdania finansowe Spéiki oraz jej jednostdkzngch (zwanychgcznie ,Grup” lub ,Grupa Kapitalowy”), a takze
udziat Grupy w aktywach netto jednostek wspotzajeh.

Jednostlk Dominujca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotk w sklad Grupy Kapitalowej na d&ie&1 marca 2014 r. wchodzity nagtijgce podmioty:

Zakres podstawowej Udziat w Data objecia
Nazwa spotki Siedziba . i : kapitale / kontroli/ nabycia
dziatalnosci jednostki Lo ’ ST
liczbie gloséw | Metoda konsolidaciji
. Spétka przeznaczona do
Ferro International Sp. z 0.0. Skawina, dystrybucji produktéw Grupy 99,50% 2004 .
Polska metoda petna
na eksport
vuhuan 2002r.
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. Chin ! Produkcja armatury sanitarnej 50,00% wycena metogl praw
y wlasndgci
NOVASERVIS spol. s r.0. Brno, Sprzedgl produk_qa armatury i 100,00% 2011r.
Czechy, wyposaenia sanitarnego metoda petna
Cluj — Spétka przeznaczona do 2011 r
Novaservis Ferro Group SRL Napoca, dystrybucji produktéw Grupy 100,00% ’
. . - metoda petna
Rumunia na terenie Rumunii
. Spétka przeznaczona do
Novaservis Ferro SK s.r.o Senlca,_ dystrybucji produktéw Grupy 100,00% 2013 .
Stowacja, - . metoda petna
na terenie Stowacji
) Spotka przeznaczona do
Ferro Marketing Sp. z 0.0. Skawina, prowadzenia dziatalréoi 100,00% 2011r.
Polska - . metoda petna
marketingowej Grupy
. . Spotka powotana w celu
Ferro Intermational Sp. z 0.0. Skawina, zaradzania wlasnia 100,00% 2013 r. metoda petna
S.KA. Polska :
intelektualr Grupy
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2. Podstawa sporgdzenia skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

a) Oswiadczenie zgodnéci

Prezentowane skréconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe talpos sporadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkéei®B4 Srédroczna sprawozdawcgofinansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Zgodnie z Rozporgzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informaciji biggcych i okresowych
przekazywanych przez emitentébw papierow wamitbwvych oraz warunkéw uznawania za rowname@ informacii
wymaganych przepisami prawangséwa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Grupat]
zobowgzana do publikacji wynikow finansowych za okres @sigcy konczacy si 31 marca 2014 r., ktory uznaje gia
biezacy srodroczny okres sprawozdawczy.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozda finansowych sporgdzonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowe]j zatwierdzonymi przez Wnturopejsk i nalezy je analizowd tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dziei za rok obrotowy zakizony 31 grudnia 2013 r.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtainogatwierdzone przez Zad Spotki Dominugcej w
dniu 14 maja 2014 r.

b) Podstawa wyceny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowealpossporadzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyikiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wadiogodziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dagmnych do sprzedsg oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warit@odziwej
przez wynik finansowy.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconyrrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgstaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokggleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalry Jednostki Dominagej.

d) Zatozenie kontynuacji dziatalnasci gospodarczej

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdatpossporadzone przy zatzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Greigv dapcej sk przewidzié przyszigcei. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziataléc przez Grup
Kapitatowy.

e) Dokonane oady i oszacowania

Sporadzenie skréconegérddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovegodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu ogdow, szacunkow i zaden, ktére mag wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane wagtoaktywow,
pasywoéw, przychodow oraz kosztéw. Szacunki orazzavie z nimi zalzenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére siznawane za racjonalne w danych okolicziexh, a ich wyniki daj podstaw osadu, co
do wartdci ksieggowej netto aktywow i zobowzah, ktéra nie wynika bezgoednio z innychirédet. Faktyczna waroé
moze r&ni¢ si¢ od wartgci szacowanej.

Szacunki i zwgzane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@igbym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu bigcego, jak i okreséw przysziych.

Osidy oraz szacunki dokonywane przez Zdrzprzy sporzdzaniu skréconegosrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostalty niezmienionetosusku do cgdéw i szacunkow przyfych przy sporgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rokolyy kaxczacy sie 31 grudnia 2013 r.
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3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Przygotowugc skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep#&rmastosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym sporgdzonym na dzigi za rok zakaczony 31
grudnia 2013 .

4. Raportowanie segmentéw dzialalniei

W niniejszym skréconymsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyimowane g informacje o
segmentach dziataléoi, ktére zargdzapcy wywajg przy podejmowaniu decyzji operacyjnych. Segmerggracyjne to
elementy skltadowe jednostki, dla ktorych @psia jest oddzielna informacja finansowa, regulao@eniana przez osoby
podejmujice kluczowe decyzje odémie alokacji zasoboéw i ocenige dziatalné¢ Grupy.

Informacje o przychodach oraz zysku segmentéw smzdewczych oraz ich uzgodnienie ze skrocon§rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy arfiemacije o segmentach w okresie poréwnawczyftimgym
sie 31 marca 2013 r. przedstawia pazie zestawienie:

Okres 3 miesgcy zakanczony 31 marca 2014 roku

GRUPA FERRO

Segmenty operacyjne 01.01.2014 -31.03.2014
SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozostate RAZEM
akcesoria  instalacyjna = segmenty

Sprzeda klientom zewgtrznym 36 917,9 22757,1 5709,3 65 384,3

Sprzeda miedzy segmentami - - . .
(24 387,2) (16 725,7) (3969,1) (45 082,1)

Koszty segmentow

Zysk segmentu 12 530,7 6 031,4 1740,2 20 302,3
Pozostate przychody 422,7
Nieprzypisane koszty catej Grupy (10 263,7)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 10 461,3
Przychody finansowe 129,5
Koszty finansowe (1 099,3)
Strata z udziatow w jednostkach podpmizowanych

wycenianych metagpraw wtasnéci (2 063,4)
Odpis aktualizujcy inwestycg w jednostce wspoétzataej (2 052,3)
Zysk przed opodatkowaniem 5375,8
Podatek dochodowy 176,70
Zysk netto 5552,5
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Okres 3 miesgcy zakanczony 31 marca 2013 roku

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2013 -31.03.2013

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozycje RAZEM

akcesoria  instalacyjna nieprzypisane
Sprzeda klientom zewstrznym 39167,2 17 060,4 52285 61 456,1
Sprzeda miedzy segmentami i i
Koszty segmentow (27 536,5) (12 879,9) (3349,1) (43 765,5)
Zysk segmentu 11 630,7 4180,6 1879,4 17 690,7
Pozostate przychody 380,1
Nieprzypisane koszty catej Grupy (9 265,6)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 8 805,2
Przychody finansowe 158.2
Koszty finansowe (1693,2)
Strata z udziatow w jednostkach podpmizowanych
wycenianych metagpraw wtasnéci (612,0)
Zysk przed opodatkowaniem 6658,2
Podatek dochodowy (1412.9)
Zysk netto 52453

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podzialeobszary geograficzne, dla ktdrych przychdd jesalasy
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2014 -31.03.2014

tys. PLN
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedga 29 955,1 19 970,0 5430,5 5003,4 5025,3 65 384,3
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2013 -31.03.2013
tys. PLN
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzesa 274363 199176 53513 35535 51974  61456,1
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W okresie 3 miesty konczacym sk 31 marca 2014 r. jak rowrieonczacym sk 31marca 2013 r. nie wygtita znaczca
koncentracja przychodoéw dla indywidualnych klientdgprzeda do pojedynczych klientdw nie przekroczyta 10%
przychodow ze sprzeda Grupy).

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywoéw i zohewi z podziatem na segmenty, poniewte same aktywa
i zobowhzania § zaangaowane w poszczeg6lnych segmentach. Informacje otosear aktywéw i zobowazan
w poszczegolnych segmentach nigpezekazywane regularnie do os6b zdeapcych.

5. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeds i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzeds

Inwestycja w jednostkwspotzaléna zostaje zaklasyfikowana jako przeznaczona do dptyezgodnie z decyajZarzdu.
Podgto juz dziatlania majce na celu doprowadzenie do sprzgdadzialdw jednostki wspoizateej Yuhuan AMG Just
Valve Co. Ltd Chiny i oczekuje gize sprzedanasgpi do kaica roku 2014. Na dzte31 marca 2014 r. grupa do zbycia
skladata si z aktywow o wartéci 15.172,0 tys. zt pomniejszonej o zobameéinia o wartéci 1 609,7 tys. zt.

Odpis z tytutu utraty wartei, bedacy skutkiem przeszacowania do wysédionizszej z: wartéci bilansowej i wartéci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia doestey, wyniost 2 052,3 tys. zt i jest wykazany ebnie w
skonsolidowanym sprawozdaniu zyskow lub strat y@imcatkowitych dochodéw w pozyajidpis aktualizujcy inwestygj
w jednostce wspéizalee).

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeds 31.03.2014
Inwestycja w jednostce wspotzalhej 15.172,0
15.172,0

Zobowigzania sklasyfikowane jako przeznaczone do sprze#a 31.03.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.609,7
1.609,7

6. Podatek dochodowy
31.03.2014  31.03.2013

Podatek dochodowy bigcy (1 724,5) (1 569,9)
Podatek odroczony 1901,2 157,0
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym sprawdaniu z zyskow lub strat i innych 176,7 (1 412)9)

catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy dotygzy inwestycji wycenianych metgdoraw wiasnéci zostat ugty w sprawozdaniu zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw w pozycjudziat w stratach netto jednostek podpaizowanych wycenianych metogiraw wiasnéci, po
opodatkowaniu.

7. Zapasy

Na dzieh 31 marca 2014 r. odpis aktualigey warté¢ zapaséw do midiwych do uzyskania cen sprzesyanetto pozostaje
bez zmian w stosunku do odpisu na d& grudnia 2013 r. i wynosi 1.651,5 tys. zi.
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8. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Jednostka Domingga, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o waitdl 183 332 zi.
Akcje Akcjonariusz llos¢ akcji na llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
serii 31.03.2014 r.  31.12.2013r. nominalna nominalna  31.03.2014r. 31.12.2013r.

akcji na akcji na
[szt.] [szt]  31.03.2014r. 31.12.2013r. % %
[tys. zi] [tys. zi]

AI/C/D  Andrzej Hotdj 3 350 664 3 350 66¢ 3 350,6 3350,6 15,8% 15,8%
A Jan Gniadek - 2500 000 - 2500,0 - 11,8%
A/IC/D ING OFE 3749 533 3749 53t 3749,5 3749,5 17, 7% 17,7%
A/IC/ID AVIVA OFE 3182 326 3182 32¢ 3182,3 31823 15,0% 15,0%
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
B  Artur Depta 85 312 85312 85,3 85,3 0,4% 0,4%
B/AIC/ID  Zbigniew Gonsior 86 677 86 677 86,7 86,7 0,4% 0,4%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
F Zarzd Novaservis spol. sr.o 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
A/IC/D  Quercus TFI SA 881 751 881 751 881,8 881,8 4,2% 4,2%
A/IC/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,3 586,2 2,8% 2,8%
A/C/D  ING Parasol FIO 1045 306 1 045 30¢ 10453 10453 4,9% 4,9%
A/IC/D  Pozostali 7 931 960 5431 960 79319 54319 37,4% 25,6%
Razem 21 183 332* 21183 33: 21183,3 21 183,32 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spakktrybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie
Wszystkie akcje posiadgjednakowe uprawnienia (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spofki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optaeon

Wysokas¢ kapitatu zakladowego Spétki wynosi 21.183,3 tyd.dzieli sie na 21.183.332 (dwadZiga jeden milionéw sto
osiemdziegt trzy tyshce trzysta trzydziei dwie) akcje o wartiei nominalnej 1 (jeden) ztotych kda

W okresie sprawozdawczym kazacym st 31 marca 2014 r. nie dokonano zmian w odniesidailapitatu zaktadowego.
Kapitat rezerwowy

W dniu 23 maja 2012 r. zostala petdj uchwala w sprawie wytania przez Walne Zgromadzenie Wspélnikéw
FERRO S.A. zgody na nabycie akcji wiasnych i éleeia zasad nabywania akcji wkasnych w ramach RragrOdkupu
Akcji Wiasnych. Celem przygia Programu Odkupu Akcji Spoétki jest uptiovienie nabywania przez Spatkakcji
whasnych w celu ich umorzenia. Realizacja Progrékupu Akcji lezy w interesie Spoiki i jej Akcjonariuszy. Program
odkupu Akcji umaliwi akcjonariuszom, w horyzoncigednio i diugoterminowym, wzrost waktm posiadanych przez nich
akciji Spotki. W ramach realizacji programu Odkupkci\ Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw upoiméto Zarzd Spotki do
nabycia akcji wlasnych w ifzi nie wigckszej ni 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela, zhgicych s¢ w obrocie na
rynku regulowanym Gieldy Papierow Waitiwych S.A. w Warszawie (GPW). Realizacja Progra@dkupu AKkcji
bedzie trwata 24 miegcte od dnia podgia Uchwaty. Cena jednostkowa za @k ERRO S.A. nabywanw ramach
Programu Odkupu Akcji nie nie by nizsza nk 4,95 zt i wyzsza nk 10,60 zt. Niezalenie od powyszego Spétkadulzie
zobowhpzana do przestrzegania przepisOw prawa, co oznaeza, ramach Programu Odkupu Akcji Spétka niezeno
nabywa akcji po cenie &dacej wartdciag wyzszy sparod ceny akcji ostatniego niezatego obrotu akcjami na rynku
regulowanym GPW i po cenie najugzej bigacej niezalenej oferty na akcje Spétki na rynku regulowanym GRMalne
Zgromadzenie postanowito utwokzyundusz rezerwowy pod nazwFundusz Programu Odkupu” celem sfinansowania
i rozliczenia nabycia przez Spétlakcji wtasnych w ramach Programu Odkupu Akcji. Wigzku z utworzeniem kapitatu
rezerwowego, 0 ktorym mowa powsj, Walne Zgromadzenie wydzielito z kapitalu zapesgo Spotki kwog
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11.000.000,00 zt (jedeb@e miliondw ztotych) i postanowito o jej przekanama kapitat rezerwowy ,Fundusz Programu
Odkupu” z przeznaczeniem na sfinansowantziej ceny nabycia akcji wlasnych pekszonej o koszty nabycia akcji
wlasnych. Kieruic sk ograniczeniami, wynikagymi z Rozporzdzenia Wspoélnoty Europejskiej, podczas realizacji
Programu Odkupu Akcji Spétka nie o nabywd wiecej niz 25% sredniego dziennego wolumenu obrotu akcji Spoétki
jakiegokolwiek dnia na rynku regulowanym na ktérgwkonywany jest zakup opartego $radnim dziennym wolumenie
w mieshcu poprzedzapym miesic podania tego programu do wiadaitiopublicznej i ustalona na tej podstawie dla
okresu trwania Programu Odkupu Akcji.

Akcje Wtasne

W okresie realizacji Programu Odkupu Akcji Whasny8hotka dokonata transakciji nabycia akcji wtasnyeltelu ich
umorzenia. Wielké& wykazywana jako akcje wlasne stanowi koszt ak&iswych lgdacych w posiadaniu Spoétki. Na dgie
31 marca 2014 r. Spotka posiadaznie 142.790 szt. akcji wtasnych stangsyich 0,67% kapitatu wlasnego i gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podposdkowanych

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkowanych obejmuaj wszystkie réanice kursowe wynikace
z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranazjgdnostek.

Dywidendy
W okresie 3 miegty konczacym st 31 marca 2014 r. Jednostka Domiuaj nie wyptacata dywidendy.

Zarzzd Spétki Dominugcej rekomenduje wyptatdywidendy w wysokéci 0,41 zt na akcje z zysku netto Spoiki za rok
2013r.

Podstawowy zysk przypadagcy na jedrg akcje

Srednia waona liczba akcji wyspujacych w cagu danego okresu i we wszystkich prezentowanyclesaiah zostata
skorygowana o zdarzenia innez e, ktére doprowadzity do zmiany liczby wggtijagcych akcji bez jednoczesnej zmiany
stanu zasobéw w poszczegélnych latach:

Srednia wazona ilo§¢ akcji na 31.03.2014 r. Srednia wazona ilo§¢ akcji na 31.03.2013 .
[szt.] [szt.]
21 040 542 21143 601

Kalkulacja podstawowego zysku przypag&go na jednakcg dokonana zostatla w oparciu 0 zysk netto przypasgiaja
akcjonariuszy Jednostki Domimgej w kwocie 5552,3 tys. zt (za okres 3 mjegi konczacych s¢ 31.03.2013 r.
w kwocie 5.245,0 tys. z}) orazsoedng wazorg liczbe akcji w okresie sprawozdawczym skorygowanposiadane przez
Grupe akcje whasne.

Na potrzeby wyliczenigredniej waonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresiestap wiaczone dosredniej
wazonej ilosci akcji pocawszy od daty ich obgia. W zwihzku z tym, ¥ w okresie sprawozdawczym akcje nie byly
emitowane érednia waona ilasci akcji rowna s} ilosci akcji stanowicej kapitat zakladowy Spotki Dominagej
w wysokdaci 21.183.332 szt. skorygowana o posiadane przape@kcje wiasne w liczbie 142.790 szt.

Rozwodniony zysk przypadajicy na jedm akcje

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypagtago na jedna akgjw okresie sprawozdawczym dokonana zostata w aparci
zysk netto przypadagy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj w kwocie 5552,3 oraz o rozwodnipéredng wazong
liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 21.111R.7
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
za okres 3 miesty konczacy sk 31 marca 2014 r..

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyil@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dla celow wyliczenia rozwodnionego zysku na akcjednostka Domingga przyjmuje realizagj rozwadniajcych
warrantow subskrypcyjnych przyznanych w ramach mog motywacyjnego dla Zaydu Spétki FERRO S.A. i Zagdu
spotki NOVASERVIS spol. s.r.o. Warranty subskrypwyjmaj dziatanie rozwadniage wyhcznie wtedy, gdysrednia
wartas¢ rynkowa akcji zwyktych w danym okresie przexsya cea realizacji warrantéw. Kwota rozwodnienia jéstdng
wartascig rynkowg akcji zwyktych w danym okresie pomniejsaom cer emisyjr.

Srednia rynkowa warkg akcji zwykltych jednostki Domingpej przygta do kalkulacji wptywu emisji warrantow
subskrypcyjnych na rozwodnienie zysku na akcje wesik sprawozdawczym, zostala oparta na notowagciach
rynkowych dla okresu, w ktorym warranty nie byty kepane.

Na dziér 31 marca 2013 r. nie stwierdzono czynnikéw, kigoerodowatyby rozwodnienie zysku przypagdago na jedn
akcje. Rozwodniony zysk na jedrakcg jest rowny zyskowi przypadggemu na 1 akej

Na dzier 31 marca 2013 r. warranty subskrypcyjne zostallyermpne z kalkulacji rozwodnionéjedniej waonej liczby
akcji zwyklych, poniewa ich wptyw bytby antyrozwadniagy, z uwagi na fakt,z srednia cena rynkowa akcji Jednostki
Dominujgcej w okresie ksztattowatagsponizej 8,08 zt.

Plan motywacyjny oparty o ptatnasci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uditovagolne ramy programu motywacyjnego dla Zaua Spoiki
FERRO S.A. i zargdu spotki NOVASERVIS spol. s.r.o. W celu realizapgjogramu motywacyjnego Spoétka wyemituje
nieodptatnie nie wicej niz (i) 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnychiis@ oraz (i) 485.267 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B. Edy warrant subskrypcyjnyebzie uprawniat jego posiadacza doguig jednej akcji
zwyktej na okaziciela serii E o watim nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stangwaj réwnowarté¢: (i) Sredniej
arytmetycznej zerednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu akcjami Sp6tki na GPW z skr8 (trzech)
mieskcy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonBp@ dyskonto za jednAkcje Serii E albo (ii) ustalonej przez
Zarzzd ceny emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 5%skionto za jedn Akcj¢ Serii E, w zaleénosci od tego, ktora
z powyzszych kwot ldzie nizsza. Prawo do offia akcji serii E bdzie mogto by wykonane nie p#niej niz do dnia
31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do afgjia warrantow subskrypcyjnychy @becni czlonkowie Zagrlu, oraz obecni cztonkowie
zaradu NOVASERVIS (hcznie warranty subskrypcyjne serii A i B).

Rada Nadzorcza i Zagd bedg uprawnione do zaoferowania i wydania warrantéwsgnypcyjnych osobom uprawnionym,
w szczegolnéci pod warunkiem,ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzeskensolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe Z@kone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skatealany zysk
netto Spétki za rok obrotowy zakczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypagana jedn akcg Spokki,
wzrosnie 0 co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzroskanika, o ktébrym mowa powagj, jestsredng geometrycza
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Sgatkok obrotowy zakiczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedikcg
Spoiki obliczon zgodnie z okrdonym wzorem. Osoby uprawnioneda zobowizane do zawarcia umow ogranicaajch
zbywalna¢ akcji serii E w okresie szeiu miesgcy od dnia ich olgjcia. W zwizku z realizagj programu motywacyjnego
Spotka dokonata warunkowego podisyzenia kapitatu zaktadowego o kwatie wyzsz niz 1.132.290 zt poprzez emgsjlo
1.132.290 akcji zwykiych na okaziciela serii E ortwéci nominalnej 1 zt kada.

Warranty subskrypcyjne przypadeg za rok 2011 zostaty aitg.

Warranty subskrypcyjne przypadeg za rok 2012 i 2013 nie zostaly ebj ze wzgidu na brak spetnienia warunkéw
nierynkowych nabycia uprawniezwigzanych z osignicciem zat@onego wzrostu wskaika zysku przypadagego na
jedrg akcg (EPS).

Szczegotowe warunki programu, w tym ostatecliozbe przyznanych akcji, cenobjecia akcji oraz doktadn liczbe
warrantéw przydzielanych poszczegdélnym osobom Bostatalone dopiero w regulaminie programu pgyn przez
Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
za okres 3 miesty konczacy sk 31 marca 2014 r..

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyil@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu ( ,grant date”) 30.06.2011 r.
Data zapadalrigi programu 31.12.2014 r.
Data nabycia uprawnie(,vesting date”) ‘-dla transzy za rok 2011: 25.06.2012 r.
/koniec okresu nabywania uprawhigvesting period”) ‘-dla transzy za rok 2012: 03.07.2013 r.
‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
Wartas¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na 2.543.182,93 PLN
dzien przyznania
Kwota ugta do 31.03.2014 r. 762 954,88 PLN
t aczna liczba przyznanych warrantéw 647.023 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnyafi Be
Osoby uprawnione obecni czlonkowie Zagdu oraz obecni czionkowie Zadu
Novaservis @cznie warranty subskrypcyjne serii Ai B)
Warunki nabycia uprawnie okreslone w regulaminie programu przyym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equitytset

share based payment)

Ponizsza tabela przedstawia liezbvarrantéw, do ktérych obgia uprawnieni bda uczestnicy programu po wykonaniu
przyznanych opciji:

Liczba opciji Srednia waona cena realizacji
warrantow

Na pocatek okresu 247.971 8,08 PLN
Przyznane w trakcie okresu 0 0
Umorzone w trakcie okresu 0 0
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0
okresu
Na koniec okresu 247.971 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami do 247.971 8,08 PLN
realizacji

Wartas¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest naidpizyznania i ujmowana przez okres nabywania upigivn

Wartos¢ godziwa programu ustalana jest prziyeiu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, dgiego pod uwag
nastpujace parametry:

e data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystki@nsz;

e cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

¢ rozwodniona cena akcji na daievyceny: 8,12 PLN;

e ciggta stopa dywidendy: 2,0586%;

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacjgt@j: 5,0862%;

e wspolczynnik zmienni: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standasel@ préby logarytmicznych
zmian historycznych cen akcji notowanych na GPWkresie jednego roku poprzedgeg¢go dzié wyceny;

* ilo$¢ opciji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spotkbgte zostanuprawnienia ze wzgtiu na spetnienie
warunkéw zwgzanych zeswiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wdiglna spetnienie warunkow
nierynkowych nabycia uprawnie zwigzanych z ogignigciem zalgonego wzrostu wskaika zysku
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

za okres 3 miesty konczacy sk 31 marca 2014 r..

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyil@przedmiotem badania

biegtego rewidenta.
(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO’

przypadajcego na jedsm akcg (EPS) w kolejnych latach oboymywania programu: maksymalna przyznana

ilos¢ warrantow;

e dla liczby opcji pozostagych do wykorzystania na koniec okresadni waony pozostaty kontraktowy czas

zycia: do 1 roku.

Wartcs¢ godziwa opcji ujta w kapitale wlasnym Grupy na d#zi@1 marca 2014 r. uwzglnia liczke instrumentow, do

ktorych ostatecznie zostaty nabyte uprawnienia.

9. Transakcje z podmiotami powizanymi

a) Wartosé¢ rozrachunkéw z jednostkami powizanymi (wspotzalenymi i pozostatymi)

Nazwa jednostki
31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci  Zobowigzania  Naleznosci  Zobowgzania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 6 951,8 - 11 040,2
Fertrans Sp. z o.0. - 22,3 - 29,4
BH Finance Sp. z 0.0 - 27,3 27,1 -
SBP 1,6 - 1,4 -
1,6 7001,4 28,5 11 069,6
b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (wsp6tzalenymi i pozostatymi)
Za okres Za okres
3 miesicy 3 miesicy
konczacy sie konczacy sie
Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 31.03.2014 31.03.2013
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z o0.0. - 11,2
Sprzeda ustug SBP Sp. zo0.0 - 9,5
Sprzeda ustug razem - 20,7
Sprzeda towaréw Fertrans Sp. z 0.0. 0,3 -
Sprzeda towardéw razem 0,3 -
Za okres Za okres
3 mieskcy 3 mieskcy
konczacy sie konczacy sie
Rodzaj zakupéw Nazwa jednostki 31.03.2014 31.03.2013
Zakupy towaréw Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 8 827,9 6 339,8
Zakupy towaréw Fertrans Sp. z 0.0. 37,6 15,8
Zakupy towaréw razem 8 865.5 63556
Za okres Za okres
3 mieskcy 3 mieskcy
konczacy sie konczacy sie
Rodzaj zakupéw Nazwa jednostki 31.03.2014 31.03.2013
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 66,7 45,6
Zakupy ustug razem 66,7 45,6
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
za okres 3 miesty konczacy sk 31 marca 2014 r..

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyil@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Istotne transakcje z podmiotami powjzanymi na warunkach innych ni rynkowe

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 r. nie wysity transakcje zawarte z podmiotami pgranymi na
warunkach innych girynkowe.

10. Instrumenty finansowe

Warto §¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyce wartdéci godziwych instrumentéw finansowych, dla kténjelst maliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pientzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankeveraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartéci godziwej z uwagi na szybk
zapadaln&t tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatsci, udzielone pgyczki, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobogdania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zibdna do ich warteei
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowizania z tytutu kredytow i leasingu finansowego. W&r ksieggowa netto wyej wymienionych instrumentéw
jest zblzona do ich warteci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oproeania oparty na stopach rynkowych.

= Zobowpzania z tytulu obligacji. Warté godziwa tych instrumentéw na d#ie31 marca 2014 r. wyniosta
18.652,2 tys. zt (na 31 grudnia 2013 r.: 19.383$8 tl) natomiast ich warfé ksiegowa na dzig 31 marca 2014 r.
wyniosta 19.075,9 tys. ztotych (na 31 grudnia 20138.688,0 tys. ztotych). Wa® godziwa zostala oszacowana na
podstawie transakcji rynkowych na obligacjach wytemanych przez JednostbDominucs, ktdre miaty miejsce
w dniu sprawozdawczym lub w okolicach dnia sprasdeévzczego.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wetlig wartosci godziwe;

Instrumenty finansowe wyceniane w watdiogodziwej mana zakwalifikowa do nastpujacych modeli wyceny:
= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na akyphmynkach dla takich samych aktywow i zobgeeh,

= Poziom 2: dane wégiowe, inne ni ceny kwotowane ayte w Poziomie 1, ktéregobserwowalne dla danych aktywow
i zobowizan, zaréwno bezpwednio (np. jako ceny) lub preednio (np. $ pochodr rezerw),

= Poziom 3: dane wé&giowe niebazujce na obserwowalnych cenach rynkowych (dangacieye nieobserwowalne).

Do wyceny zobowizan z tytutlu pochodnych instrumentéw finansowych wyiaegch w wartéci godziwej (tj. SWAP
procentowy), o wartei 196,2 tys. zlotych na 31 marca 2014 r. (na 3idgia 2013 r.: 237,8 tys. ztotych), zastosowano
poziom 2 wyceny.

11. Sezonow lub cyklicznosé dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalna¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawiskzonowéci /cyklicznaci.

12. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu, na ktéry spogdzono skrocone skonsolidowane sprawozdanie finamspav okres 3 miegsty konczacy sk
31 marca 2014 roku nie wyglity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawniewiatym sprawozdaniu.
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Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
za okres 3 miesty konczacy sk 31 marca 2014 r..

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyil@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

13. Zobowgzania warunkowe

Zaréwno na dzie 31 marca 2014 r. jak i 31 marca 2013 r. w Grup@pikatowe] nie wysipowaty zobowizania
warunkowe.

Prezes Zardu Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zagdu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 14 maja 2014 r.
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FERRO S.A. FERRO
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zesdkmiesicy kohczacy sie 31

marca 2014 r. naky analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi ktére

stanowy integralry czgé¢ skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub isinaych catkowitych dochodow
za okres 3 miesty konczacy sk

31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedga 393923 34 300,7
Pozostate przychody 58,1 62,1
Koszt wkasny sprzedanych towardw i materiatdw (29 811,1) (26 483,8)
Zuzycie materiatéw i energii (597,4) (505,5)
Wynagrodzenia oragwiadczenia pracownicze (2847,7) (2 669,9)
Amortyzacja (257,9) (266,1)
Pozostate koszty (3309.1) (1971,1)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 26272 2 466,4
Przychody finansowe 90,6 0,1
Koszty finansowe (603,3) (1 074,2)
Koszty finansowe netto (512,7) (1074,1)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21145 13923
Podatek dochodowy (431,4) (351,2)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1683,1 1041,1
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 16831 1041,1




FERRO S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zesdkmiesicy kohczacy sie 31

marca 2014 r. naky analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi ktére

stanowy integralry czgé¢ skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji fioargna dzié

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych i wspotzalenych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Akcje wlasne

Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pryczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych

Zobowigzania pozostate
Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biggcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Pasywa razem

FERRO’

31.03.2014 31.12.2013
17 771,3 17 549,6
271,0 188,1
119 092,6 125 792,4
698,83 560,0
137 833,7 144 090,1
49 079,5 42 568,5
= 650,5

30 633,6 277252
329,6 16 347,0

6 699,8 -
86 742,5 87 291,2
224576,2 231 381,3
21183,4 211834
83 468,7 83 468,7
9948,6 9948,6
(1 051,4) (1051,4)
44 037,4 42 354,3
157 586,7 155 903,6
18 642,7 19 216,6
155,7 1817
374,0 374,0

19 172,4 19772,3

7 869,8 -
15 767,3 16 037,4

443,7

737,6 1098,7

22 998,7 38 560,3
47 817,1 55 705,4
66 989,5 75 477,7
224 576,2 231 381,3




FERRO S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zesdkmiesicy kohczacy sie 31

marca 2014 r. naky analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi ktére

stanowy integralry czgé¢ skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.
(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywowi giagich
za okres 3 miegty koaczacy sk

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wasto

(Zysk)/Strata ze sprzeglawartasci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych

i aktywow trwatych do zbycia

Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowjzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanéwiadczé pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrioi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne

Wplywy z tytutu sprzeday wartdci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych

i aktywow trwatych do zbycia
Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Wydatki finansowe
Sptata zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Wydatki z tytutu wykupu obligacji
Wydatki z tytutu wykupu akcji wkasnych
Sptata kredytow i poyczek

Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Przeptywy pienigzne netto, razem

W tym zmiana stanirodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaetunku bigacym

na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym
na koniec okresu

W tym o ograniczonej rilovosci dysponowania

FERRO’

31.03.2014 31.03.2013
21145 13923
257,9 266,1

- (22,8)

- (38.6)

536,1 966,1

(6 511,0) 6 299,2
(2 908,4) 440,3
(15 631,2) (8 304,9)
(387,1) 1238
14,3 83,1

(22 514,9) 1204,6
524,0 812,7

(21 990,9) 20173
- 38,6

(501,9) (103,1)
(501,9) (64,5)
(48.,9) (87.5)

- (86,8)

- (158,4)
(1183,0) (783,0)
(162,5) (492,4)
(1.394,4) (1 608,1)
(23 887,2) 344,7
(1,6) (3.8)

16 347,0 (11 773,6)
(7 540,2) (11 428,9)




FERRO S.A. FERRO

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe z@sdkmiesicy konczacy sk

31 marca 2014 r. nalg analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi ktére
stanowj integralry czg$¢ skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitiasnym
za okres kaczacy sk

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat Zyski wiasny

zakladowy nominalnej rezerwowy Akcje wlasne zatrzymane razem

Kapitat wikasny na dzien

1 stycznia 2014 r. 211834 83 468,7 9948,6 (1 051,4) 42 354,3 155 903,6
Catkowite dochody za okres

sprawozdawczy

Zysk netto za okres _ B, _ _ 16831 1683,1

Inne catkowite dochody netto za

okres sprawozdawczy - - - - -

Catkowite dochody ogétem za

okres sprawozdawczy - - - - 1683,1 1683,1
Transakcje z wiscicielami

jednostki dominugcej, ujte

bezpdrednio w kapitale wkasnym

Nabycie akcji wkasnych - - - - -

Wyptata dywidendy - - - - -

Doptaty od i wyptaty do wizicieli - - - 8 _

Kapitat wiasny na dzien
31 marca 2014 r. 21183,4 83 468,7 9948,6 (1 051,4) 44 0374 157 586,7

Kapitat wlkasny na dzien

1 stycznia 2013 r. 21183,4 83 468,7 10 922,9 (77,1) 37 648,6 153 146,5
Catkowite dochody za okres

sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - - 10411 10411

Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy
Catkowite dochody og6tem za

okres sprawozdawczy - - - - 10411 10411
Transakcje z wigcicielami

jednostki dominugcej, ujete

bezpdrednio w kapitale wikasnym

Nabycie akcji wlasnych - - (167,9) (167,9) 167,9 (167,9)
Dopfaty od i wyptaty do whgicieli - - (167.9) (167.9) 167,9 (167.,9)
Kapitat wlasny na dzien

31 marca 2013 r. 21183,4 83 468,7 10 755,0 (245,0 38 857,6 154 019,7




FERRO S.A. FERRO

Informacje objéniajace do skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacja objasniajace do skroconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spétce

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana d@8eptks”) jest spotly akcyjry zarejestrowanw Polsce
pod nr KRS 0000289768. Siedziba Spotki $niesic w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemdd Rejonowego dla KrakowaSrodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykileno dotychczasoyv spote — Ferro Spdétka z ograniczon
odpowiedzialnécig zastpujac ja spotlky z nows formg prawry — FERRO Spoétka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spoitka zostata zarona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 11 vmze2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dziataldoi Spéiki jest sprzeda armatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Spétka jest jednostk dominupca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i spadza skréconesrodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okressigctnia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

2. Podstawa sporadzenia skréconegdrddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodn§ci

Prezentowane skréconérdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostgdoradzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéwio34 Srddroczna sprawozdawcio finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Zgodnie z Rozpomgzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009vrsprawie informacji bigcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieriartéiciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagiaa nie lpdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33 Poz. 259), Spotka jest zobgmana do publikacji wynikdw finansowych za okres i@sigcy konczacy sk

31 marca 2014 r., ktéry uznaje gia bieacy srédroczny okres sprawozdawczy.

Skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nigera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozda finansowych sposgdzonych zgodnie z Mdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej zatwierdzonymi przez \gniEuropejsk i nalery je analizowda tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki ziafdi za rok obrotowy zaki@zony 31 grudnia 2013 r.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zngawierdzone przez Zad Spotki w dniu
14 maja 2014 r.

b) Podstawa wyceny

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe znstpbradzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyikiem aktywow i pasywdéw wycenianych wedlug wado godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentéw finansowych dpsiych do sprzedg oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

C) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowyntatgszaprezentowane w ziotych
polskich, po zaokgleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalry Spotki FERRO SA.



FERRO S.A. FERRO

Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

d) Zalozenia kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone przy zalzeniu kontynuacji
dziatalngci w dapcej sk przewidzié przyszigci. Na dziéh sporadzania skroconegosrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie igtimjne okolicznéci wskazugce na zagrienie kontynuacji
dziatalnagci gospodarczej przez Spétk

e) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie skroconegérédrocznego sprawozdania finansowego wymaga odadarpgdéw, szacunkow
i zalozen, ktére mag wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane wastaktywow, pasywow, przychoddw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwane z nimi zatzenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéreguznawane za racjonalne w danych okoliéezrach, a ich wyniki daj podstaw osdu, co
do wartdci ksiegowej netto aktywdw i zobowzan, ktdra nie wynika bezgoednio z innychzrédet. Faktyczna
wartas¢ maze r@ni¢ si¢ od wartgci szacowane.

Szacunki i zwgzane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgiowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lubknesach biggcym i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresuAgigego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez Zdrzprzy sporzdzaniu skréconegarédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostadznmienione w stosunku do gow i szacunkéw
przyjetych przy sporgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego #a alorotowy kdiczacy sk
31 grudnia 2013 .

3. Opis stosowanych zasad rachunkovégi

Przygotowujc skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spddktosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowsporadzonym na dzie i za rok
zakaiczony 31 grudnia 2013 r.

4, Transakcje z podmiotami powizanymi

a) Wartosé¢ rozrachunkéw z jednostkami powizanymi

Nazwa jednostki 31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci Zobowigzania Nalenosci Zobowigzania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 6 951,8 - 11 040,1
Ferro International Sp. z o.0. 588,5 - 412,5 -
NOVASERVIS spol. s.r.o. 3792,0 1648,8 29439 1070,5
Novaservis FERRO Group SRL 46,1 = 34,9 -
Ferro Marketing Sp. z o.0. - 677,3 0,6 284,5
Fertrans Sp. z o.0. - 22,3 - 29,4
BH Finance Sp. z 0.0. - 27,3 27,1 -
SBP 1,6 - 15 -
4 428,2 9 327,5 3420,5 12 424,5




FERRO S.A.

Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

FERRO’

3 mieskcy 3 mieskcy
Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki konczacy s konczacy sie
31.03.2014  31.03.2013
Sprzeda towarow Ferro International Sp. z 0.0. 668,2 569,5
Sprzeda towaréw Fertrans Sp. z o.0. 0,3 -
Sprzeda towaréw Novaservis spol. s r.o. 5720,0 2 606,3
Sprzeda towaréw Novaservis Ferro Group SRL 103,1 50,4
Sprzeda towar6w razem 6 491,6 3226,2
Sprzeda ustug Ferro International Sp. z 0.0. 1,4 1,6
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z o.0. - 11,2
Sprzeda ustug Ferro Marketing Sp. z o.0. 15 15
Sprzeda ustug SBP Sp. z0.0 - 9,5
Sprzeda ustug razem 3,1 23,8
3 mieskcy 3 mieskcy
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki konczacy sie konczacy sie
31.03.2014 31.03.2013
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 8 827,9 6 339,8
Zakupy towarow Novaservis spol. s r.o. 1886,7 453,1
Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0. 37,6 15,8
Zakupy towarow Ferro International Sp. z o.0. - 667,3
Zakupy towaréw razem 10 752’2 7 476,0
Zakupy ustug Novaservis spol. s r.o. 10,2 4,7
Zakupy ustug Ferro Marketing Sp. z 0.0. 830,7 -
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 66,7 45,6
Zakupy ustug razem 907.6 50,3

Nie wystpity istotne transakcje zawarte ze stronami paamymi na warunkach innychzmiynkowe.

5. Inwestycje w jednostkach zaleych i wspoétzalenych

31.03.2014 31.12.2013
Udzialy w jednostkach wspoétzalenych - 6 699,8
W jednostkach zalenych
Ptatnagci w formie akcji dla Zargdu NOVASERVIS spol. s.r.o. 305,2 305,2
Udziaty lub akcje w jednostkach zatg/ch 118 787,4 118 787,4
Inwestycje w jednostkach zalénych i wspotzalenych 119 092,6 125792,4




FERRO S.A. FERRO’
Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta.
(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
Podstawowe dane finansowe o jednostkachzagtsh | wspotzalenych:
Warto§¢ udziatow Warto §¢é
% posiadanych (akcji) wg cen bilansowa
udziatéw nabycia  udziatéw (akciji)
31 marca 2014 r.
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202,0 202,0
Ferro International Sp. z 0.0. S.K.A. 100% 51,0 51,0
Ferro Marketing Sp. z 0.0.. 20%* 25,0 25,0
NOVASERVIS spol s.r.o. 100% 118 506,3 118 506,3
Novaservis Ferro SK s.r.0. 2%* 3,1 3,1
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. ** 50% 6 699,8 6 699,8
125 487,2 125 487,2
31 grudnia 2013 r.
Ferro International Sp. z o0.0. 99,5% 202,0 202,0
Ferro International Sp. z 0.0. SKA 100% 51,0 51,0
Ferro Marketing Sp. z 0.0.. 20%* 25,0 25,0
NOVASERVIS spol s.r.o. 100% 118 506,3 118 506,3
Novaservis Ferro SK s.r.o. 2%* 3.1 31
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 50% 6 699,8 6 699,8
125 487,2 125 487,2

* Wartas¢ stanowi % b bezpoedniego udziatu w kapitale wikasnym. Spétka posiadd% udziatow pérednio,

poprzez jednostki zatee.

** Na dzien 31 marca 2014 inwestycja wyceniana met@daw wlasnéci zaklasyfikowana do aktywow

dostpnych do sprzeds

6. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeds

Inwestycja w jednostk wspoéizalena zostala zaklasyfikowana jako przeznaczona do dptyezgodnie z
decyzp Zarzdu. Pod¢to juz dziatania majce na celu doprowadzenie do sprzgdadzialéw jednostki
wspoéizalenej Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd Chiny i oczeksjg, ze sprzedanasypi do kaica roku 2014.
W konsekwencji powsszego na dzie31.03.2014 r. udzialy o wadci w cenie nabycia w wysokoi 6.699,8
tys. zt. zostaty zaprezentowane jako aktywa trypaiznaczone do sprzega

7. Sezonowsk lub cyklicznosé dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalna¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawiskuaeawaici / cyklicznaci.
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FERRO S.A. FERRO

Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Skroécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dge by
przedmiotem badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu, na ktéry spogdzono skroconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasoBrmiesicy
konczacy sk 31 marca 2014 roku nie wysgily istotne zdarzenia, ktére wymagatlyby ujawniemiatym
sprawozdaniu.

9. Zobowigzania warunkowe i udzielone pogczenia
Na dzier 31 marca 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. Spotka wiadata zobowizan warunkowych.

W dniu 28 marca 2011 r. Zad Spotki wyrazit zgod na ustanowienie zabezpiedzeraz podpisanie przez
FERRO S.A. nagpujagcych dokumentéw zwizanych z kredytem udzielonym przez Komercni banka @a
rzecz ZQS Czech s.r.o0. (obecnie, pagpoéniu NOVASERVIS spol. s.r.0):

- podlegajcej prawu republiki Czeskiej umowy ustanowieniarnacz Banku zastawu na udziale w spéice,
przystugujcego Ferro S.A.; oraz

- Letter of Comfort.

Na dzier 31 marca 2014 r. wj opisane p@czenia i zabezpieczenia pozogtagz zmian.

Prezes Zargdu Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zagdu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 14 maja 2014 r.

11
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Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kartalnego

1. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejcia Ilub sprzeday jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalndgci.

Struktura Grupy Ferro na d4i&1 marca 2014 r. ksztattowata siastpujaco:

FERRO S.A. posiada bezednio udziaty w spotkach:

a) Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. z siedzity Yuhuan, Chiny,

b) Ferro International Sp. z 0.0. z siedgib Skawinie, Polska,

c) Novaservis spol. s.r.o. z siedzity Brnie, Republika Czeska (spotka powstata w
wyniku fuzji spétek Novaservis a.s. i ZQS Czecha,r

d) Ferro Marketing Sp. z 0.0. z siedzilv Skawinie, Polska,

e) Ferro International Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzib Skawinie, Polska.

FERRO S.A. posiada peednio udziaty w:
a) Novaservis FERRO Group SRL z siedaibCluj-Napoca, Rumunia.
b) Novaservis FERRO SK s.r.o z siedz8enica, Republika Stowacka.

Struktura Grupy FERRO na dzien 31marca 2014 r.

Schemat Grupy FERRO

Ferro Marketing Sp. z 0.0. (Polska) 100%

. A

FERRO SA (Polska) ‘

. A

100% 50%
2% 100%:

99,5%

3 ¥

{ Novaservis spol sro {Czechy) J { FERRO International 5p. z 0.0. (Polska) l

™
Yuhuan AMG Just Valve LTD {Chiny)

iy h. A
v

I/ S
FERRO International $p. z 0.0. 5.K.A. [Polska)

98% 100%

™ ™
Movaservis Ferro 5K s.r.o Movaservis Ferro Group SRL
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W okresie sprawozdawczym nie wysty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej FERRO
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2. Stanowisko zaradu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3. Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5 %

ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitéa na dziei przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmiotgkcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbietgséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukture wlasndci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwarlnego.

Stan na dzie poprzedniego raportu kwartalnego tj. 31 grudnia30

Akcjonariusz Liczba Liczba gltoséw na Udziat % w Udziat % w
posiadanych wz kapitale  ogolnej liczbie
akcji zwyktych zakladowym  gloséw na WZ
[szt.]
Andrzej Hotdj 3 350 664 3350 664 15,8% 15,8%
Jan Gniadek 2 500 000 2 500 000 11,8% 11,8%
ING OFE 3749533 3749533 17,7% 17,7%
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0% 15,0%
Stan na dzie 14 maja 2014 r.
Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw na Udziat% w  Udziat % w Zmiana w
posiadanych wz kapitale 0golnej strukturze
akciji zaktadowym liczbie wiasnasci
zwyktych gtosow na pakietow
[szt.] wz akcji w
okresie od
przekazania
poprzednieg
0 raportu
kwartalnego
Andrzej Hotdj 3 350 664 3350 664 15,8% 15,8% -
Jan Gniadek - - - - (-) 11,8%
ING OFE 3749533 3749533 17,7% 17,7% -
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0% 15,0% -

Na dziex publikacji raportu kapitat zakladowy wynosi 21.183%. Dane dotyere znacznych akcjonariuszy
przedstawiono na podstawie informacji otrzymanychep spotk w trybie art.69 ust.l ustawy o ofercie

publicznej.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lutuprawnien do nich przez osoby zaradzajace i
nadzorujace emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanim zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzednieg@portu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Rada Nadzorcza i Zarad Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania od
zwyktych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt] kwartalnego

Rada Nadzorcza

Andrzej Holdj 3 350 664 -
Jan Gniadek - (-) 2 500 000
Zarzad

Aneta Raczek 104 271 -
Artur Depta 85 312 -
Zbigniew Gonsior 86 677 -
Przemystaw Szczygiet 104 271 -

5. Postpowania sadowe i administracyjne.

W okresie objtym raportem kwartalnym nie togzsie zadne posfpowania przed organami gdowymi,
postpowania sdowe lub arbitraowe (hcznie ze wszelkimi pogbowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy
Emitenta, mog wystpi¢), ktére to posipowania mogty mié lub miaty w niedawnej przes&oi istotny wpltyw
na sytuagj finansowy lub rentowné¢ Grupy Kapitatowej.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednoste od niego zaleng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez FERRO S.A.jddnostki od niej zaime, wspotzalene z podmiotami
powigzanymi przeprowadzane byly na zasadach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaléng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta.

Spoétka FERRO S.A. i jej jednostki od niej zale nie udzielatgadnych pogczen i gwarancii.

8. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bda miaty wplyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.
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W ocenie Emitenta wpltyw na wyniki finansowe w paisiywie kolejnego kwartatu stanofvimog gtownie

czynniki makroekonomiczne, ktére ®dpowiedzialne za rozwéj rynkowy przeglsibrstwa. Naleg do nich
m.in. koniunktura na rynku budowlano-moitawvym oraz remontowym w Polsce, ogdlna sytuacja gdagza
w Polsce i w Europie, poziom popytu na produktyrofeane przez GrupFERRO w Polsce i za gragicwsréd

innych czynnikow naley wymienic:

- wahania cen metali kolorowych w szczegdb@miany ceny miedzi;

- zmiany kursu walut w szczeg6kwd zmiany kursu ztotego w stosunku do dolara amerskiego oraz euro.

Prezes Zardu Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zagdu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 14 maja 2014 r.
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