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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

2. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy znaczacy
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3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
reprezentowanym okresie.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

5. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy tacznie w przeliczeniu
na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

6. Wskazanie zdarzen, ktdére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdéb

wptynac na wszystkie wyniki finansowe.
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Wstep

Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 -
31.03.2014 sporzadzone zostaty na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa, nie bedgcego panstwem cztonkowskim. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane
finansowe za | kwartat 2014 i dane poréwnawcze za | kwartat 2013.

W przedstawionych  danych poréwnawczych zachowana jest zasada poréwnywalnosci. W
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym okresach Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki
rachunkowosci.

Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
zamieszczone dane w raporcie za | kwartat 2014 zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich
porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnie z formg jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardéw izasad rachunkowosci oraz
przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym korektach z tytutéw rezerw
W okresie | kwartatu 2014r. nie wystgpity zmiany.

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystgpita zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Informacja o korekcie odpiséw aktualizacyjnych

W | kwartale 2014 Spdtka nie dokonata korekty odpiséw aktualizacyjnych.

1.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

Do waznych uméw podpisanych w | kwartale 2014 mozna zaliczy¢:

W dniu 17.01.2014 nastgpito podjecie przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie uchwaty
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii K.

Dnia 27.01.2014r zostato potwierdzono zamodwienie od statego klienta — koncernu z branzy
wypetniaczy na dostawe mikrosfery szarej frakcji 500 mikronéw na pierwsze pétrocze biezgcego roku.
Wartos$¢é zamodwienia na | potrocze 2014 roku to 399.900 EUR, tj. ca 1.680.140,00 PLN

W dniu 29.01.2014 potwierdzono zostato kolejne zamdwienie od statego klienta z branzy wypetniaczy
na dostawe mikrosfery biatej frakcji 300 mikrondw na miesigc luty — kwiecien, warto$¢ zamdwienia to
165.000 EUR, tj. 690.145,00 PLN

W dniu 13.02.2014r. otrzymano podpisang umowe ramowg z Halliburton Global Limited - jedng z
dwéch najwiekszych firm z branzy wydobywczej ropy naftowej i gazu na swiecie. Kontrakt zostat
zawarty na okres od lutego do grudnia 2014r. Minimalna warto$¢ kontraktu to 612 500 Euro tj
2.553.267,50 PLN Maksymalna wartos¢ kontraktu to 1 837 500 Euro tj 7.659.802,50PLN.

Dnia 12.03.2014 powzieto decyzje, w zwigzku z przyjety strategia dziatania na lata 2014-2016, o
budowie zaktadu produkcyjnego w Bielsku-Biatej, na ktére beday sie sktadaé: linia produkcyjna o
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wysokiej wydajnosci oraz duze magazyny, o catkowitej powierzchni 3.000 m2. Nowy zakfad
powstanie w bezposrednim sgsiedztwie juz istniejgcego zaktadu produkcyjnego.

Inwestycja w Kazachstanie

W dniu 03.01.2014r.podpisano Umowe na wbijanie pali zelbetowych i prace zwigzane z budowg
fundamentdow dla zaktadu do pozyskiwania mikrosfery w Astanie.

W dniu 28.01.2014r. poinformowano, o zakonczeniu prac fundamentowych na budowie
stacjonarnego zaktadu pozyskiwania mikrosfery w Astanie

W dniu 17.02.2014 Spdétka podpisata umowe na wykonanie i montaz zbiornikéw wielkogabarytowych
o pojemnosci V = 200 m® z firma ,Karaganda - Kotlomash” z Karagandy (Kazachstan) na kwote ca
120 000 Euro.

w dniu 21.02. 2014 podpisano umowe z Partnerem polskim na wykonanie instalacji wspotpracujgcej z
suszarnig bebnowg i urzadzeniem przesiewajgcym mikrosfery. Wykonany bedzie uktad zasypowy
wilgotnej mikrosfery do suszarni bebnowej, uktad transportu pneumatycznego suchej mikrosfery
wspotpracujacy z przesiewaczem i pakowalnia do big bagdéw. Dodatkéw wykonany bedzie uktad
odbioru pytu z filtra odpylajagcego suszarni wraz z zasypem pytu do big-bagéw. Catkowity koszt to
1.550.000. PLN ( netto).

Dnia 21.02.2014 dokonano kolejnej ptatnosci w wysokosci 105.231,00 Euro tj. 437.782,00 PLN w
zwigzku z realizacjag umowy zawartej z renomowang firmg niemiecka na wykonani i montaz
jednociggowej suszarni bebnowej. 20.03.2014 dokonana zostata kolejna ptatnos¢ na rzecz Partnera
polskiego, w wysokosci 10% ceny na wykonanie instalacji do suszenia i przesiewania mikrosfery.

W dniu 03.03.2014 dokonano kolejnej ptatnosci w wysokosci 105.231,00 Euro tj. 437.782,00 PLN w
zwigzku z realizacjag umowy zawartej z renomowang firmg niemieckg na wykonani i montaz
jednociggowej suszarni bebnowej.

W dniu 08.04.2014 dokonano wptaty ostatniej raty w wysokosci 105.231,00 Euro tj. 439.318,00 PLN
do zaptaty pozostato jeszcze 10% wartosci urzadzenia - ptatne po jego uruchomieniu.

Dnia 07.03.2014 podpisano kolejng umowe z Generalnym Wykonawcy firmg KABAL STROJ KZ z
Astany na wykonanie i montaz 3-ch ostatnich zbiornikdéw wielkogabarytowych o pojemnoséci 470 m®.
taczna kwota za wykonanie zbiornikdéw to 200.562 Euro tj. ca 838.108,00 PLN. Rdwnoczesnie umowa
dotyczy montazu w/w zbiornikéw na placu budowy. tgczny koszt montazu to 85.955,00 Euro. tgczna
wartosé umowy to: 286.517 Euro. tj. ca 1.197.297,00 PLN

Dnia 20.03.2014 dokonana zostata kolejna ptatnos¢ na rzecz Partnera polskiego, w wysokosci 10%
ceny na wykonanie instalacji do suszenia i przesiewania mikrosfery. Dnia 04.04.2014 dokonano
kolejnej ptatno$¢ na rzecz Partnera polskiego, w wysokosci 10% ceny na wykonanie instalacji do
suszenia i przesiewania mikrosfery.

W dniu 27.03.2014 podsiana zostata umowa z Generalnym Wykonawcy firmg KABAL STROJ KZ z
Astany na wyprodukowanie i montaz konstrukcji stalowych hali 0 pow. ca 2000 m” wraz ze écianami
ostonowymi typu panelowego, pokryciem dachowym i scianami szczytowymi z zelbetonu za taczng
kwote 394.424,00 Euro ( stownie: trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce czterysta dwadziescia cztery
Euro 00/100) tj. ca 1.650.073,00 PLN.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa za | kw. 2014 w stosunku do | kw. 2013 i 2012 roku

Dziatalnosc¢ operacyjna

W okresie 3 miesiecy 2014 spétka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 5.857,6 tys. PLN.
Zrealizowane przychody sg nieznacznie nizsze od planowanych na | kw.2014 roku . Jednak nalezy
podkresli¢, ze osiggniety zysk nie ulegt zmianie w stosunku do planu, co oznacza wzrost rentownosci
dziatalnosci w stosunku do planowanej.

Wiekszos$¢ przychodéw wypracowanych przez Spétke pochodzi ze sprzedazy produktéw i ustug
towardéw i materiatow.

Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport.
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Przychody ze sprzedazy w | kw. 2014 rok oraz za | kw. 2013 i 2012 roku
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Koszty biezgce

Pochodng przychoddéw sg koszty biezgce Spoétki, nad ktorymi sprawowana jest okresowa kontrola -
miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztéw, ktére sg nastepnie poréwnywane z planem wraz z
konsultacjg Zarzadu. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych kosztéow, a zarazem ponoszenie
jedynie uzasadnionych , bez ktérych nie mozna prowadzi¢ dziatalnosci.

Wynikiem prowadzenia gtdownie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobdéw, ktéry w ogdlnej wartosci przychodow wynosi juz tylko 27% w
2014 roku przy znacznie wiekszym poziomie — 52% w 2013 roku oraz 65% w 2012 roku. Koszt ten jest
decydujgcym w uzyskiwanej przez spétke rentownosci z jej dziatalnosci. Spadek wartosci kosztu
wytworzenia jest uzyskany gtéwnie dzieki posiadanej nowoczesnej linii produkcyjnej o zwiekszonej
wydajnosci pracy. W pozostatej czesci kosztéw dziatalnosci podstawowej spétki nastgpit takze spadek
udziatu kosztéw sprzedazy w uzyskanych przychodach. Po | kw. 2014 roku koszty sprzedazy wyniosty
3% sprzedazy a w analogicznym okresie 2013 roku koszty te byty na poziomie 7 %. Jest to gtéwnie
spowodowane stale zmniejszanymi kosztami pozyskania mikrosfery jako surowca. Natomiast udziat
kosztow ogdlnego zarzadu w przychodach w 2014 roku wzrést do poziomu 13% przychoddw,
natomiast w 2013 roku poziom kosztéw zarzgdu utrzymywat sie na poziomie 10% przychodéw. W
2014 roku nastgpit znaczny spadek ogdlnego poziomu kosztéow dziatalnosci spdtki w stosunku do
osigganych przychoddéw. Po | kwartale 2014 roku udziat kosztéw dziatalnosci podstawowej w
uzyskiwanych przychodach stanowit 43%, natomiast w 2013 roku wskaznik ten ksztattowat sie na
poziomie az 68% (w 2012 roku wynosit 79%) co znacznie obnizato rentownos$¢ sprzedazy.
Zmniejszenie poziomu kosztow dziatalnosci jest zwigzane z biezacg kontrolg kosztéw oraz wynikiem
negocjacji z dostawcami. W catym 2013 roku odbywaty sie biezgce kontakty z dostawcami surowcéw
i materiatow wykorzystywanych w produkcji, na ktérych przedstawiona zostata obecna strategia
Spotki, zatozenia dziatalnosci i perspektywy dalszej wspdtpracy. Efektem spotkan jest poprawa
zaufania do firmy, i co najwazniejsze udato sie istotnie wydtuzyé terminy ptatnosci oraz obnizy¢ ceny.
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Udziat kosztéw dziatalnosci w przychodach w | kw. 2014 rok oraz za | kw. 2013 i 2012 rok
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Nalezy podkresli¢, ze w | kw. 2014 roku nastgpito nieznaczne zwiekszenie przychoddéw (2%) w
stosunku do analogowego okresu roku 2013, natomiast w stosunku do 2012 roku nastgpita spadek
przychoddéw o 16%. Znaczny poziom przychoddw umozliwit Spétce wypracowac ogromny w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego zysk netto, ktéry na koniec | kw. 2014 roku wynidst
2.735,4 tys. zt (przy zysku 1.594 tys. zt w 2013 roku oraz 664 tys. zt w 2012 roku). Przyrost zysku netto
wynidst 72% w stosunku do | kw. 2013 roku oraz 312% w stosunku do 2012 roku.

Realizacja przyjetej przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej dziatalnosci rynkowej
dafta pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie, dodatniego wyniku na
sprzedazy. Przy 2%% wzroscie przychoddow ze sprzedazy (w stosunku do | kw. roku poprzedniego),
przy jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztéw biezacej dziatalnosci na
dziatalnos$ci podstawowej Spétka uzyskata dodatni wynik na sprzedazy, ktéry na koniec | kwartatu
2014 roku wynidst 3.365 tys. zt. przy zysku na sprzedazy w 2013 roku na poziomie 1.809 tys. zi.
(przyrost 86% w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku oraz przyrost 136% w stosunku do
2012 roku).

Przychody ze sprzedazy produktdw — nastgpit wzrost w stosunku do | kw. 2013 roku tylko o 2%.
Wzrost sprzedazy jest efektem agresywnej dziatalnosci spétki w dziedzinie handlu i marketingu w
catej Europie i USA. W wyniku tych dziatarn w ostatnich miesigcach juz sg znaczne efekty stopniowego
zwiekszenia ilosci klientdow oraz zapotrzebowania na mikrosfere. Osiggniety wynik byt mozliwy dzieki
kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej skierowanej gtéwnie na odzyskiwaniu rynku
utraconego przez Eko Export S.A oraz znajdowaniu nowych rynkéw zbytu.

Dodatkowy wptyw na powstanie tak wysokiego zysku na sprzedazy w okresie | kw. 2014 roku ma
znacznie zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktére sg juz na wystarczajgcym poziomie aby
przy okreslonej marzy wypracowac zysk o bardzo wysokim poziomie rentownosci. Aktywne dziatania
prowadzone przez Zarzagd majgce na celu minimalizacje kosztow biezgcej dziatalnosci daty pozytywny
efekt.

Wynik netto znacznie obniza powstata strata na réznicach kursowych oraz podatek dochodowy tj. ok
0,7 min zt. Jednak Spdtka minimalizuje straty z tego powodu gdyz wszystkie przychody i wiekszos¢
dokonywanych ptatnosci (kredyty, ptatnosci za towar, pozyczka do spotki-corki na budowe nowej
fabryki w Astanie itp.) jest w EUR wiec koszty réznic kursowych w praktyce sprowadzajg sie tylko do
ksiegowego zapisu wyniku wyceny bilansowej pozyczek udzielonych w ciggu roku do spétki-cérki na
cele inwestycyjne.

Raport Okresowy Eko Export S.A. za | kwartat 2014r. 6



Tabela: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskdw i Strat po | kw. 2014, 2013 i 2012 roku

Rysunek: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskéw i Strat po | kw. 2014, 2013 i 2012

Pozvcia Wykonanie |Wykonanie |Wykonanie
¥l 3 m-ce 2012r. (3 m-ce 2013r. |3 m-ce 2014r.
. . 1428 481,67 |1808 778,44 |3 365 239,36
\Wynik na sprzedazy
. . - . .|1486598,53 |1836940,12 (341232291
\Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej
Wynik — na dziatalnoscle, s 571,84 [1921 073,73 3332 728,55
gospodarczej
. 877 571,84 1921 073,73 |3 332 728,55
\Wynik na brutto
\Wynik na netto 664 088,84 (1594 033,73 |2 735417,55

roku

Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spoétki wynosza 64.543 tys. zi, a ich struktura jest typowa do spétek

BWynik na sprzedsy
BWynik na brutto

BWynik na dziatalnéci operacyjnej

BWynik n

anetto

produkcyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy takze sie zalicza.

O Wynik na dziatalnéci gospodarczej
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W pordéwnaniu do stanu za 3 m-ce ubiegtego roku suma bilansowa zwiekszyta sie az o 25.851 tys. zt
tj. 0 67%. Natomiast w stosunku do | kw. 2012 roku suma bilansowa ulegta zwiekszeniu az 0 96% tj. o
32.031 tys. zt.

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na wzrost wartosci majgtku jest znaczne zwiekszenie
kapitatéw wtasnych Spétki (emisja akcji oraz zysk netto za lata 2011-2014) oraz majgtku obrotowego -
poziomu krotkoterminowych aktywdw finansowych i rzeczowych aktywow trwatych.

Dodatkowo warto$¢ majatku zapaséw, w stosunku do roku poprzedniego, wzrosta o 8.965 tys. zt
(145%) w wyniku znacznego zwiekszenia poziomu zapaséw materiatéw. Znaczne wahania nastapity w
strukturze wewnetrznej majgtku obrotowego, wzrosta wartos¢ zapasOw oraz stanu
krotkoterminowych aktywoéw finansowych ( tgcznie 0 16.650 tys. zt. tj. 0 140%).

Stan zapasow na koniec | kw. 2014 roku wynosit 15.166 tys. zt. Nastgpito wiec znaczne zwiekszenie
stanu zapasow, co zmniejszyto nadptynnos¢ finansowsq. Jednak wysoki stan magazynowy zwigzany
jest z realizacjg zamowien, ktérego celem byto zabezpieczenie poziomu stanu magazynowego wobec
realnego zagrozenia dotyczacego ciggtosci produkcji oraz sezonowoscia dostaw materiatéw. Za
dokonane przez Spétke zaliczki na poczet dostaw zostat zakupiony biaty surowiec w ilosci 1840 ton
(na31.12.2013), ktdry jest ztozony w wynajetym do tego celu magazynie w Kazachstanie.

W trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia gotowke zablokowang w zapasach poprzez biezgce
zmniejszanie ich stanu.

W Il kwartale 2013 roku Spdtka rozpoczeta produkcje bardzo wyrafinowanych, skomplikowanych
technologicznie produktéw z mikrosfery biatej dla przemystu odlewniczego, materiatéw
ogniotrwatych, farb, lakieréw i tynkow specjalistycznych. Produkcja ta ,ze wzgledu na duze rezimy
technologiczne powodujace, ze produkt jest prawie w 100% powtarzalny chemicznie, fizycznie oraz
kolorystycznie, musi by wykonywana nieprzerwanie w duzych partiach. Na taj samej linii
produkcyjnej ( suszgco —mieszajacej) EKO produkuje tez mikrosfere szarg , dlatego tez po kazdej
serii, linia produkcyjna musi by¢ bardzo doktadnie wyczyszczona, by produkowana nastepnie biata
mikrosfera nie byta , zanieczyszczona” szarg mikrosferg. Ewentualne zanieczyszczenie
spowodowatoby zmiane koloru i powstawanie przebarwien przy bardzo wysokich temperaturach.
Czyszczenie linii i ustawianie urzadzen jest czasochtonne i kosztowne, dlatego muszg byc
wykonywane mozliwie jak najrzadziej.

Ten problem nie dotyczy produktow z biatej mikrosfery, wykorzystywanej m. in. w przemysle
cementowym, ropy naftowej czy gazu, gdzie kolor nie odgrywa roli i nie wystepujg tak wysokie
temperatury jak w przemystach odlewniczych czy materiatéw ognioodpornych.

Z tych powoddw w | kwartale wyraznie wzrdst stan magazynu wyrobow gotowych biatej mikrosfery.
Powstate produkty sg sprzedawane w 2014 roku, a wszystkie naktady zostaty juz poniesione (
wptacona zaliczka i zakup surowca z transportem ,koszty osobowe ,opakowania itp. ) i zysk jest juz
,odtozony” w czasie.

Przy planowanym wzroscie produkcji i sprzedazy biatej mikrosfery z 15 % udziatu w catosci sprzedazy
w roku 2013 do 55-60 % w roku 2014, konieczne jest posiadanie przez Spétke pewnej ilosci catej
palety produktéw biatej mikrosfery, jako niezbednej rezerwy magazynowej dla zabezpieczenia
ptynnosci sprzedazy w catym 2014 roku.

Taki sposdb produkcji (w duzych partiach) powoduje znaczne zmniejszenie kosztu jednostkowego
produkowanej mikrosfery i tym samym wzrost marzy biezgcej produkcji (marza netto za | kw. 2014
roku wyniosta 47% i jest najwyzszg marzg w historii Spoétki).

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych na koniec | kw. byto
7.872 tys. zt. Naleznosci te wynikajg gtéwnie z tytutu sprzedazy produktéw. Aktualnie Zarzad Spoéfki
realizuje stopniowe odzyskanie tych srodkéw, w celu zwiekszenia ptynnosci finansowe] i mozliwosci
zakupu wiekszej ilosci surowca.

Znaczng pozycjg aktywow obrotowych stanowig inwestycje krotkoterminowe, w ktorych oprécz
posiadanej przez Spoétke na kontach bankowych gotéwki znajduje sie udzielona Spétce-cérce Eko
Spheres KZ pozyczka celowa z przeznaczeniem na budowe fabryki w Kazachstanie. Pozyczka bedzie
sptacona po uruchomieniu zaktadu w Il pétroczu 2014 roku dostawami mikrosfery.

Majatek trwaty spétki bedacy w posiadaniu Spotki jest znaczny i stanowi az 43% ogdlnego poziomu
aktywow, tj. 27.651 tys. zt. Na majatek trwaty sktadajg sie gtéwnie budynki, maszyny oraz grunty
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ktdre zapewniajg zdolnosci produkcyjne spétki. Do konca | kw. 2014 roku nastgpit znaczny przyrost
wartosci niematerialnych i prawnych (wzrost o 1,3 min zt tj. o 135%) oraz wartosci posiadanego
rzeczowego majatku (wzrost o 1,5 min zt tj. o 12%).

Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych jest podyktowany wydatkami poniesionymi na patent i
dokumentacje zwigzang z produkcjg mikrosfery . tgczne wydatki to 342 tys. Euro. Zgodnie z przyjeta
strategig spotki, kazda kolejna spotka-corka, ktdra bedzie budowata fabryke do stacjonarnego
pozyskiwania mikrosfery, bedzie obcigzona tymi kosztami. Koszty patentu juz sie nie bedg zwiekszaty,
jedynie nieznacznie mogg rosngc¢ koszty dokumentacji. Wynika to z faktu, ze kolejne elektrownie,
gdzie planujemy budowe fabryki, s3 zdecydowanie wieksze od elektrowni w Astanie, gdzie aktualnie
prowadzona jest inwestycja.

W przypadku Zrodet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywdw, na dzien 31.03.2014r.
wartosé kapitatu wtasnego wynosi 54.438 tys. zt, co stanowi az 84% ogdlnego poziomu pasywow.
Pozostatg czesé pasywow tj. 16% - stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

W strukturze zobowigzan gtéwne to zobowigzania handlowe wobec dostawcéw oraz zobowigzania
wobec bankdéw i pozyczkodawcow , ktdére dostarczajg srodki w ramach kredytu obrotowego i
pozyczek oraz z tytutu podatkéw i ubezpieczen.

Wskazniki

Wskazniki Wartosci
Jedn. l kw. || kw. || kw. | rekomen-
miary 2012 2013 2014 dowane

- Wskazniki rentownosci
ROE

(wynik netto/Sredni stan kapitatu 2,28% 6,00% 6,75%
wfasnego*) % 15-25%
ROA
(wynik netto/sredni stan aktywow 2,04% 4,12% 5,30%
ogdétem*) % 5-8%
Rentownosc sprzedazy (ROS)
(wynik ze sprzedazy/ przychody ze 20,55% 31,62% 57,45%
sprzedazy i zrdwnane z nimi) % 3-8%
Rentownos¢ netto
(wynik netto/przychody ogdtem) 9,56% 27,86% 46,70%
% 5-15%

- Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezacej ptynnosci |
(aktywa obrotowe/zobowigzania 12,4 3,10
krotkoterminowe) wsk 4,2 1,2-2
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il 7,9 2,10
(aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
miedzyokresowe/zobowigzania
krotkoterminowe wsk 2,5 >1
Wskaznik szybkiej natychmiastowej 5,9 0,84
il

(sr. pieniezne +
krotkoter.pap.wartosé/zobowigzania
krotkoterminowej)) wsk 1,5 0,1-0,2
- Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wsk 10% 31% 16% 55-65%
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(kapitat obcy/aktywa ogotem)

- Wskazniki rotacji i produktywnosci

Wskaznik obrotu naleznosciami
(Sredni stan naleznosci
*365/przychody ogdtem)

w dniach

37

108

126

Wskaznik obrotu zobowigzaniami
(Sredni stan zobowigzan krotkoterm.
*365/koszty ogdtem)

w dniach

24

190

270

Wskaznik obrotu zapasami
(sredni stan zapaséw *365/koszty
dziatalnosci operacyjnej)

w dniach

108

158

385

Przychodowos¢ pracownika
(przychody ze sprzedazy i zrownane z
nimi/sr. liczba zatrudnionych)

wsk

302 158

248 702

254 680

wskaznik
rosnacy

- Wskazniki poziomu kosztow

Wskaznik poziomu kosztow
(koszty operacyjne ogétem/przychody
ogotem)

%

79%

68%

43%

ponizej
100%

Whioski
Nalezy podkresli¢, ze w | kw. 2014 roku:

Uzyskano przyrost przychodéw ze sprzedazy na poziomie 2% w stosunku do roku

Rentownos¢ na sprzedazy po | kw. 2014 r. osiggnieto na rekordowym poziomie 57% (przy
Rentownos¢ netto za | kw. 2014 rok wyniosta az 47%, gdy w analogicznym okresie 2013 roku

Rentownos$¢ majatku ROA i rentownosé kapitatow wtasnych w 2014 roku wzrosta od 15% do

Nastgpit przyrost przychoddéw uzyskiwanych na jednego zatrudnionego pracownika spotki.

1.

poprzedniego,
2. Uzyskano bardzo wysoki zysk na sprzedazy (wartosc 3.365 tys. z1)
3.

rentownosci w 2013 roku na poziomie 32% oraz 20% w 2012 roku),
4,

rentownos$¢ netto wyniosta 28% a w 2012 roku 10%,
5.

20% pomimo znacznego przyrostu majatku i kapitatéw witasnych.
6. W | kw. 2014 roku utrzymano prawidtowg ptynnos¢ finansowg na kazdym poziomie,
7.
8.

Spétka aktualnie posiada pakiet znaczny pakiet zamdwien na najblizszy rok

2. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Nie wystgpity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

3.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w reprezentowanym
okresie.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2014 nie miata miejsca zadna emisja akcji.

5. Informacja dotyczgca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy tacznie w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
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W omawianym okresie nie zostata wyptacona dywidenda.

6.Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na wszystkie
wyniki finansowe.

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Zarzad podjat decyzje o przedtozeniu Walnemu Zgromadzeniu propozycji
w sprawie podjecia uchwaty dotyczacej wyptaty dywidendy za rok 2013 w kwocie 0,80 zt na jedna
akcje. Decyzja Zarzadu zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorczg. W dniu 13 maja 2014
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,68 zt na jedng
akcje.

W dniu 22.04.2014 za posrednictwem spotki cérki Emitenta — Eko Spheres KZ zostata zrealizowana
koncowa ptatnos¢ w wysokosci 151 799, 56 Euro (635 804,57 PLN) za catkowite wyprodukowanie hali
o powierzchni ca. 2000 m”.

Dnia 24.04.2014 trzymano patent na budowe pierwszego na Swiecie urzadzenia stacjonarnego do
pozyskiwania mikrosfery w Astanie. Jest to bardzo istotnym elementem strategii spotki polegajgcym
na znaczacym zwiekszeniu pozyskiwania surowca o doskonatych parametrach fizyko-chemicznych o
niespotykanej czystosci w duzych, powtarzalnych ilosciach.

Dnia 05.05.2014 podpisano umowe na dostawe dwdch kompresoréw srubowych i szeSciu pomp —z
firmg SEMZ z Tomska (Rosja). Catkowita kwota ztozonego zamdwienia wynosi 46.000,00 euro tj.
193.172,00 PLN.

W dniu 06.05.2014r. zrealizowano kolejng ptatnos¢ w wysokosci 80 000 Euro (336.448,00PLN) za
wykonanie i montaz 3 rezerwuardw o pojemnosci 470 m3 w Astanie.

W dniu 25 kwietnia 2014r. w kancelarii Notarialnej Mariusza Swierczka w Bielsku-Biatej przy ul. Nad
Niprem 2 zostat podpisany Akt Notarialny na mocy ktdrego zostata przeniesiona wtasnos¢ oraz
ustanowiona hipoteka na nieruchomosci przy ul. Swit o pow. 2,4 ha za taczng kwote 3,72 min PLN na
rzecz Eko Export S.A. Eko Export S.A zapfacita sprzedajgcym tgczng kwote 744.000,00 PLN tj. 20%
catej kwoty. Pozostata czes$¢ do zaptaty zostanie uregulowana z kredytu w wysokosci 750.000,00 Euro
w ciggu 7 dni.

Istotnym wydarzeniem dotyczgcym posrednio Emitenta jest konflikt na Ukrainie. To niezalezne od
Emitenta wydarzenie wptyneto niekorzystnie na kurs akcji Spotki. Nalezy z cata stanowczoscig
podkresli¢, ze konflikt na Wschodzie nie ma Zzadnego racjonalnego wptywu na prowadzong
dziatalno$¢ gospodarczg Spétki, z uwagi na fakt, ze gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci na
Wschodzie jest Kazachstan, ktdry nie jest zaangazowany w konflikt, a sam produkt jest sprowadzany
do zaktadu przez Biatorus. W opinii Zarzadu spadek kursu akcji jest krétkotrwaty i w zaden sposdb nie
odzwierciedla sytuacji ekonomicznej i finansowej emitenta.

Poza wyzej wymienionymi sytuacjami, nie wystgpity inne zdarzenia ktére miatyby wptyngé na wyniki
finansowe.

7.Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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