SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MUZA S.A.
ZA | KWARTAL 2014

Dziataln@g¢ podstawowa

MUZA SA jest spotlg akcyjm z siedzila w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 8,
zarejestrowana pod numerem 65143 przgkejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego. Podstawowy przedmiot dziataicio
stanowi:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

» produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informaciji,

* handel i dystrybucja, w szczegofeoproduktow wydawniczych, poligraficznych i innych

nasnikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

* prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.

MUZA SA jest Spotlg, ktorej akcje notowane svytacznie na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartcsciowych na rynku rownolegtym w sektorze - media.

MUZA SA wspoOtpracuje z najlepszymi wydawcami zagranicznyagencjami sprzeds praw
autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydawaniadek w jezyku polskim, a take z wieloma
drukarniami na catymdwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.

MUZA S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronionej.

Obecnie oferta tytutowa Spotki koncentruje sa literaturze i poradnikach oraz &diach dla
dzieci.

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze gdowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat GospadyrKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210

Zarzad
W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz Muzy SA wchodzili:

Marcin Garliaski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty = Wiceprezes Zdtz



Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu kwartaln¢igd5.05.2014 r. cztonkami Rady
Nadzorczej &

1. Grzegorz Kottuniak,

2. Tomasz Wotynko,

3. Anna Staniszewska,

4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZobitkowski.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA SA jest jednosti dominupca | sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej MUZA SA (,Grupa”), ktore jest dagine na stronie internetowe;j
www.relacje.muzainfo.pl

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znaczcym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA SA jest jednosti dominupca wzgledem nasipujacych podmiotéw:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.o(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtoséw - kideswana
metod, pety) z siedzila w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoigjest wydawanie kgiek o
charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw, 100%
gtoséw - konsolidowana metggetrs), ktdrej przedmiotem dziataldo jest sprzedahurtowa i
detaliczna, w tym eksport i import, orazspednictwo w sprzeds ksigzek i innych wydawnictw,
prowadzenie sktadéw celnych, organizowanie targingetargow i aukcji, imprez sportowych,
rekreacyjnych, rozrywkowych i wypoczynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akciji, 81,3% gtosow- koiatana metoda pedh - wpisana
do Krajowego Rejestrugowego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 000009632®dmnzotem dziataln<ei jest dziatalnéé
hotelarska.

Polska Grupa Wydawnicza S.Aw likwidacji (Emitent posiada 100% akcji, 100% gtoséw -
konsolidowana metadoet) - spotka nie prowadzita dziatalém gospodarczej — Spotka jest w
trakcie likwidaciji.

Wskazanie czasu trwania emitenta, #li jest oznaczony

Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej MUZA SA zostaly utwore na czas
nieoznaczony.

Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest spraadanie finansowe i poréwnywalne
dane finansowe

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie datpézesu od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
oraz porownywalnego okres roku poprzedniego.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywadndane finansowe zawieraj dane
taczne - jeeli w sktad przedsebiorstwa emitenta wchoda wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Dane przedstawione w skonsolidowanym sprawozdanilkkw. 2014 obejmgjdane Spotki
MUZA S.A. i spotek zalenych.



W przypadku sprawozdania finansowego sporpdzonego za okres, w czasie ktorego
nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spoggzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metodyzticzenia pojczenia

Nie dotyczy

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato spagdzone przy zat@eniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dagcej s przewidzie¢ przyszicsci oraz czy nie
istnieja okolicznaéci wskazujace na zagragenie kontynuowania dziatalngci

Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowe] MUZA SA zamiergzdjontynuow@ swop
dziatalng¢ gospodarcgi nie ma przestanek, ktore wskazywatyby na istiei@agraen w tym
wzgledzie. (Spotka PGW S.A jest w likwidaciji).

Wskazanie, zgodnie z zatcznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekciesrednich kurséw
wymiany ztotego, w okresach olatych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi
danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanycprzez Narodowy Bank Polski, w
szczegolnéci:

- kursu obowgzujacego na ostatni dzi#d kazdego okresu,

- kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jakdrednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzié kazdego miesaca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jakarednia arytmetyczna kursow obowgzujacych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dzi# okresu go poprzedzajcego,

- najwyzszego i najnkszego kursu w kadym okresie,

Pozycje bilansowe przeliczono wedkrgdniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy, ktory wyniost:

- na dzié 31 marca 2014 r. — 4,1713 PLN.
- na dzié 31 marca 2013 r. - 4,1774 PLN.

Pozycje dotyczce rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug ktsunowsacegosredni
arytmetyczyg srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP olaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktory wyniost:

- od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku — 4 FN/EUR
- od 1 stycznia 2013 do 31 marca 2013 roku - 8I1FBN/EUR

Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu;achunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnychasych
finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazanienagad przyjetych do tego przeliczenia



w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajco / narastajco / narastajco/ | narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 do | 01.01.2013 do | 01.01.2014 do| 01.01.2013 do

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzegegproduktéw, towaréw i materiatdw 5 336 3935 1274 943
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej 3 -1710 1 -410
Zysk (strata) brutto -64 -1 822 -15 -437
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominagj 5 -1708 1 -409
Zysk (strata) netto przypaday udziatom niesprawggym kontroli -59 -69 -14 -17
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrisi operacyjnej 579 932 138 223
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -916 -391 -219 -94
Przeplywy pienjzne netto z dzialalngi finansowej 294 -520 70 -125
Przeplywy piengzne netto, razem -42 20 -10 5
Aktywa trwate 19 263 13 069 4618 3128
Aktywa obrotowe 24782 21 636 5941 5179
Aktywa, razem 44 044 34 704 10 559 8 308
Zobowigzania dtugoterminowe 3588 4 700 860 1125
Zobowigzania krotkoterminowe 12 379 8 833 2 968 2115
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki domirnagj 28 170 21277 6 753 5093
Kapitat wkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -93 -106 -22 -25
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1397 1395
Liczba akcji (w szt.) 2 851 894 2851896 2851896 2851896
Wartai¢ ksicgowa na jedq akcg (w ZHEUR) 9,88 7,46 2,37 1,79
Rozwodniona wart® ksiggowa na jeds akci (w zZ/EUR) 9,88 7,46 2,37 1,79
Zysk / strata na jednakcg zwykla 0,00 -0,60 2,36 1,79
Rozwodniony zysk / strata na jegakcg zwykla 0,00 -0,60 2,36 1,79
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w zZ/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat

narastajco / narastajco / narastajco/ | narastajco /

okres od okres od okres od okres od

01.01.2014 do | 01.01.2013 do | 01.01.2014 do| 01.01.2013 do

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE MUZA SA wtys. zt w tys. z w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzegegproduktéw, towaréw i materiatdw 4 595 3 349 1097 802
Zysk (strata) na dziatalidoi operacyjnej 329 -1 323 78 -317
Zysk (strata) brutto 264 -1435 63 -344
Zysk (strata) netto 274 -1 390 65 -333
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrisi operacyjnej 98 967 234 232
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -916 -389 -219 -93
Przeplywy pienjzne netto z dzialalngi finansowej -48 -520 -11 -125
Przeplywy piengzne netto, razem 16 57 4 14
Aktywa trwate 20909 14 297 5013 3423
Aktywa obrotowe 24 612 21742 5900 5 205
Aktywa, razem 45 521 36 040 10913 8 627
Zobowigzania dtugoterminowe 3 587 4 700 860 1125
Zobowigzania krotkoterminowe 11 896 8211 2 852 1 966
Kapital wkasny 30 038 23129 7 201 5 537
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1397 1395
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896§ 2851896 2851896 2851896
Wartai¢ ksicgowa na jedq akcg (w ZHEUR) 10,53 8,11 2,52 1,94
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedmakcg (w zZ/EUR) 10,53 8,11 2,52 1,94
Zysk / strata na jednakcg zwykla 0,10 -0,49 0,02 -0,12
Rozwodniony zysk / strata na jegakcg zwykla 0,10 -0,49 0,02 -0,12
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jegkci (W Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

4



Zasady przeliczania na EURO danych finansowycpo$zczegolne pozycje bilansu wg.
ustalonego przez NBP kursu wymiany ztotego na EWWRGwigzujagcego na dzie 31.03.2014r.
4,1713 zZ{/EURO i dane porownywalne na dz84.03.2013r. 4,1774 zZEURO; 2/ poszczegdlne
pozycje rachunku zyskéw i strat i rachunku przegympieneznych -wedtug kursu stanoggego
srednp arytmetyczg srednich kurséw wymiany ustalonych przez NBP natostizien kazdego
miesica w okresie olbfym raportem tj. 1 kwartat 2014r. 4,1894 z/EUROkwartat 2013r.
4,1738 zZEURO.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZ ADZONE

NA DZIEN 31 MARZEC 2014 ROKU

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31/03/2014  31/12/2013  31/03/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 6 319 6 359 4694
Rzeczowe aktywa trwate 11182 11 453 6518
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1761 1754 1856
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 3 0
Aktywa trwate razem 19 263 19 569 13 069
Aktywa obrotowe
Zapasy 8374 7 756 10 138
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 15 865 18 549 10 992
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 349 391 331
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 193 110 175
Aktywa obrotowe razem 24782 26 806 21 636
Aktywa razem 44 044 46 375 34704
Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31/03/2014  31/12/2013  31/03/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 5827 5 827 5 827
Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna) -8 -8 -875
Kapitat zapasowy 13877 13877 14 010
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 459 7 462 2996
Pozostale kapitaty rezerwowe 7472 7472 7 398
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 463 -6 668 -6 371



Zysk (strata) netto

Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Kapitaty przypadajgce udzialtom
niesprawujgcym kontroli

Razem kapitat wiasny

Zobowi gzania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dlugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Fundusze specjalne

Pozostale rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

28170

-93

28 077

1793

28

1047
719

3588

10570

638

1171

12 379

15 967

44 044

205

28 168

28 135

1797

24

1059
995

3875

12 615

625

1123

14 366

18 241

46 375

-1708

21277

-106

21171

778

60

1022
2839

4700

7947

663

216

8 833

13 533

34 704



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA TRZY MIESIACE

ZAKONCZONE 31 MARCA 2014.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA TRZY MIESI ACE
ZAKONCZONE 31 MARZEC 2014

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj

acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2014  31/12/2013 31/03/2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000
5336 28 142 3935
3011 16 166 2897
2325 11976 1038
1337 5299 933
901 6 067 1652
334 1515 408
417 1619 571
3 507 -1710
6 40 3
74 298 115
-64 248 -1822
-10 40 -45
-54 208 -1777
5 205 -1708
-59 3 -69



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHQDC)W ZA
TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2014

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych
Skutki aktualizacji majgtku trwalego

Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji majgtku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych

Catkowite dochody og6tem rozpoznane za okres

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH ZA ]
TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2014

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieni ezne netto wygenerowane na
dzialalno $ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
-54 208 1777
0 -430 0
0 5 485 0
0 -1 042 0
-4 29 0
1 -6 0
-57 4244 1777
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
-54 208 1777
634 1207 2709
883 3308 830
45 221 62
0 -55 -17
-5 -62 P
-618 2021 -361
2611 -5514 2161
-1 969 2169 236
-315 -978 -203
1 98 0
579 1415 932
0 0 0
579 1415 932



Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

I. Wplywy

Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych

II. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

I. Wplywy
Wplywy z kredytéw i pozyczek
Inne wplywy finansowe

Wopht.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Zbycie akcji (udziatéw) wtasnych

Il. Wydatki
Nabycie akcji (udziatdbw) wtasnych
Spiaty kredytéw i pozyczek

Ptat.zobowigzan z tyt.umow leasingu finans
Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Przeptywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

922

572

350

-916

369
13

350

74

391

349

96

64

32

2939

2939

-2 844

2028
1 566
25

438

520

101
26

142
251

1508

80

311

391

17

17

408

408

-391

525
101
344

15
64

-520

20

311

331



Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku
przypadaj gcego akcjonariuszom
MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie
jako stosunek zysku netto przypadajgcego

akcjonariuszom MUZA S.A. i sredniej wazonej
liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu,

z wylgczeniem akcji zwyklych nabytych przez
Spotke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakofnczony
31/03/2014 | 31/12/2013 | 31/03/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A.
(w tysiagcach) 5 205 -1708
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e 0,00 0,07 -0,60
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie
korygujac srednig wazong liczbe akciji
zwyktych w obiegu w ciggu okresu, przy
zalozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakofnczony
31/03/2014 | 31/12/2013 | 31/03/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA
S.A. (w tysigcach) 5 205 -1708
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e 0,00 0,07 -0,60




Akcje
(udziaty)

Zysk / Przypadaj gce  Przypadaj gce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE V‘{*asne’ ) Kapitat z strata z Zysk / strata  akcjonariuszo  udzialom
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA  Kapitat (wielko $€  Kapitat aktualizacji  Kapitat lat roku m jednostki niesprawuj acy
OKRES OD 01.01.2013 DO 31.03.2013  zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominuj acej  m kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 14 010 2996 7 398 -6 948 577 23085 -36| 23049
nabycie akcji wlasnych -100 -100 -100
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 0 0
wynik roku biezgcego -1708 -1 708 -69 -1777
Kapitat wlasny na dzie n 31.03.2013 5 827 -875 14 010 2 996 7 398 -6 371 -1708 21277 -106| 21171
Akcje
(udziaty) Zysk / Przypadaj gce Przypadaj gce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE wiasne Kapitat z strata z Zysk / strata  akcjonariuszo udzialom
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA  Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji  Kapitat lat roku m jednostki niesprawuj acy
OKRES OD 01.01.2013 DO 31.12.2013  zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominuj acej m kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 14 010 2996 7 398 -6 948 577 23 085 -36| 23049
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
aktualizacja wyceny srodka trwatego 4 466 4 466 4 466
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 -1 -1
wynik roku biezgcego 205 205 3 208
Kapitat wkasny na dzie n 31.12.2013 5 827 -8 13 877 7 462 7 472 -6 668 205 28 168 -33| 28135
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Akcje

(udziaty) Zysk / Przypadaj gce Przypadaj gce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE wiasne Kapitat z strata z Zysk / strata  akcjonariuszo udziatom
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA  Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku m jednostki niesprawuj acy
OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014  zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominuj acej m kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie h 01.01.2014 5827 -8 13 877 7462 7472 -6 668 205 28 168 -33| 28135
$wiadczenia pracownicze -3 -3 -3
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 205 -205 0 0
wynik roku biezgcego 5 5 -60 -55
Kapitat wlasny na dzie h 31.12.2014 5 827 -8 13877 7 459 7472 -6 463 5 28 170 -93| 28077
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARZEC
2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostale aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Razem kapitat wiasny

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dlugoterminowe razem

Stan na
31/03/2014
PLN'000

6 319
11 167
1662
1761

20 909

8074

16 294

196
48

24612

45 521

Stan na
31/03/2014
PLN'000

5827

11 888
7459
7467

-2 869

274

30 038
1793
28
1047
719

3587

Stan na
31/12/2013
PLN'000

6 359
11 437
1317
1754

20871

7422

19188

179
32

26 822

47 692

Stan na
31/12/2013
PLN'000

5827

11 888
7462
7467

-3139

270

29 767
1797
24
1059
995

3875

Stan na
31/03/2013
PLN'000

4 694
6 503
1244
1856

14 297

9 853
11 498
97

270

24

21 742

36 040

Stan na
31/03/2013
PLN'000

5827
-875
12 021
2 996
7392
-2 842
-1 390

23129
778
60
1022
2 839

4700
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Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 10 135
Fundusze specjalne 630
Rozliczenie miedzyokresowe 1131
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 11 896

Zobowi gzania razem 15 483
Pasywa razem 45521

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ

12 315
617
1119
14 050
17 925

47 692

7515
655
41
8211
12911

36 040

INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA TRZY MIESIACE
ZAKONCZONE 31 MARCA 2014.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA TRZY
MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2014

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2014

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych
Skutki aktualizacji majgtku trwatego

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakohczony
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000
4 595 24 154 3349
2292 13 245 2221
2 302 10 909 1128
1236 4 884 838
664 5325 1448
334 1493 407
408 1614 571
329 579 -1 323
6 22 3
71 291 115
264 309 -1435
-10 40 -45
274 270 -1390

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakohczony
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000
274 270 -1390
0 -430 0
0 5485 0
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Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych

Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC

2014
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto wygenerowane na dziatalno $ci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno s$ci inwestycyjnej

I. Wplywy
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Przychody ze sptaty udzielonych pozyczek diugoterminowych
Z aktywow finansowych

1. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematarialne
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

0

271

Okres
zakonczony
31/03/2014
PLN'000

274
706
883

44

-652
2894
-2177
-283

980

980

922

572

350

-916

-1 042
29

4 306

Okres

o

-1 390

Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2013 31

/03/2013

PLN'000 PLN'000

270
1002
3 303

223

-55

-56
2 054

-5 460
1887

-991
98

1271

1271

96

64

32
2934

2934

-2 838

15

-1 390

2 357

829

17

17

406

406

-389



Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

I. Wplywy

Wplywy z kredytéw i pozyczek
Inne wplywy finansowe

Zbycie akcji (udziatéw) wtasnych

II. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptat.zobowigzan z tyt.uméw leasingu finans.
Odsetki

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku przypadaj

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek
zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom MUZA S.A. i
Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w obiegu w ciggu
okresu, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke.

18 2
13 1

-48 1

16

179

196

acego akcjonariuszom MUZA S.A.

019
566
16

438

487
101

142
245

532

213

179

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakohczony
31/03/2014 | 31/12/2013 | 31/03/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w
tysigcach) 274 270 -1 390
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e 0,10 0,09 -0,49
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujgc
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciagu
okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE, zakonczony | zakonczony | zakohczony
31/03/2014 | 31/12/2013 | 31/03/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w
tysigcach) 274 270 -1 390
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e 0,10 0,09 -0,49
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KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Akcje
(udziaty) Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN wlasne Kapitat z Zysk / strata
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD Kapitat (wielko $¢ Kapitat aktualizacji  Kapitat strata z lat  roku
01.01.2013 DO 31.03.2013 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezacego Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 12 021 2996 7392 -3 847 1 005 24 620
nabycie akcji wlasnych -100 -100
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1005 -1 005 0
wynik roku biezgcego -1 390 -1 390
Kapitat wlasny na dzie n 31.03.2013 5827 -875 12 021 2996 7392 -2 842 -1 390 23129
Akcje
(udziaty) Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN wlasne Kapitat z Zysk / strata
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji  Kapitat strata z lat  roku
01.01.2013 DO 31.12.2013 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezacego Razem

Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 12 021 2996 7 392 -3 847 1 005 24 620
nabycie akcji wlasnych -100 -100
zbycie akcji wlasnych 867 867
podziat zysku 297 -297 0
opcje menedzerskie 75 75
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1005 -1 005 0
wynik roku biezgcego 270 270
pozostate catkowite dochody -430 4 466 4036
Kapitat wlkasny na dzie n 31.12.2013 5 827 -8 11 888 7 462 7 467 -3139 270 29 767
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Akcje

(udziaty) Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN wlasne Kapitat z Zysk / strata
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD Kapitat (wielko $¢ Kapitat aktualizacji  Kapitat strata z lat  roku
01.01.2014 DO 31.12.2014 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezacego Razem
Kapitat wlasny na dzie h 01.01.2014 5827 -8 11 888 7462 7467 -3139 270 29 767
$wiadczenia pracownicze -3 -3
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 270 -270 0
wynik roku biezgcego 274 274
Kapitat wlasny na dzie h 31.12.2014 5827 -8 11 888 7 459 7 467 -2 869 274 30 038
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Platforma zastosowanych M¢dzynarodowych Standardow SprawozdawcAwi
Finansowej

1. Oswiadczenie o zgodroi
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z
- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécko Finansowej (MSSF) w
ksztalcie zatwierdzonym przez WniEuropejsk, ktére obejmuyj Standardy i
Interpretacje  zaakceptowane przez adMiedzynarodowych Standardow
rachunkoweéci oraz Komitet ds. Interpretacji Bizynarodowej Sprawozdawczm
Finansowej
- w zakresie nieuregulowanym poiggymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330)
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi

2. Standardy zastosowane po raz pierwszy
- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdamansowych” — w zakresie wymogu
prezentacji trzeciego sprawozdania z sytuacji fosvej na pocgek okresu
poprzedniego, w zwrku ze zmiag zasad rachunkowoi, a take bkdmng prezentag
pozycji w sprawozdaniu finansowym.
- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdamansowych” — w zakresie podziatu
sktadnikdéw pozostatych catkowitych dochoddw naktéye nie zostanprzeniesione
w paézniejszych okresach do Rachunku zyskéw i strat iki®re mog zosta
przeniesione w paniejszych okresach do Rachunku zyskow i strat gdgtar
spetnione okrdone warunki.
- Znowelizowany MSR 19 §wiadczenia pracownicze” — w zakresie prezentacji
zyskow i strat aktuarialnych dotygzych rezerwy naswiadczenia emerytalne w
pozostatych catkowitych dochodach.

3. Nastpujagce zmiany do Midzynarodowych Standardow Sprawozdaviczo
Finansowej zostaly wydane przez RadMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej:

3.1Nowe standardy, zmiany w obazujacych standardach oraz interpretacje, ktére
zostaly przyte przez Ung Europejsk (,UE”):

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansoweia (zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczyaaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — w UE
najp&niej dla okresdw rocznych rozpoczygmeych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pozneyj),

- MSSF 11 ,Wspdlne przedsiziecia” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — w UE najpaéniej dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub poej),

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéwinnych jednostkach” (ma
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyah s¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczypajch s¢ 1 stycznia
2014 roku lub péne)),

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisyepgciowe” (map
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyah s¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — w UE najpéniej dla okresdéw rocznych rozpoczypajch s¢ 1 stycznia
2014 roku lub péne)),
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- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostlwestycyjne” (maj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyajh s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej),

- MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” -syaerz 2011 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczayah s¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — w UE najpéniej dla okresOw rocznych rozpoczymajch s¢ 1 stycznia
2014 roku lub péne)),

- MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonydh wspdélnych
przedsgwzicciach” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dleesdw rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub poiej — w UE najpaniej dla
okresow rocznych rozpoczyaaych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub poej),

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezejgakompensowanie aktywow
finansowych i zobowzah finansowych” (ma zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub poiej),

- Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochgan i kontynuacja
rachunkoweéci zabezpieca€ wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (maj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczayajh s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej),

- Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotygze wartdci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych” wydane 29 maja 2013 roku (naastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub piiej).

Grupa zastosuje pakiet standardow dla okresow yotzmozpoczynacych s¢ od 1
stycznia 2014 roku: MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, 3Rraz MSR 28.

3.2Nowe standardy, zmiany w obaujacych standardach oraz interpretacje, ktére
nie zostaly przyte przez Ung Europejsk:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i \6gna z péniejszymi zmianami
(wejscie w zycie zostalo odroczone przez Radls. MSSF bez wskazania
planowanego terminu zatwierdzenia),

- Zmiany wynikagce z przegidu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia
2013 roku (maj zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca
2014 roku lub péniegj),

- Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia
2013 roku (maj zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca
2014 roku lub péniej),

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dizyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia
2014 roku (ma zastosowanie dla okresOw rocznychatmzynagcych se¢ 1 stycznia
2016 roku lub péniegj),

- Zmiany do MSR 19 ,Programy oldlenych swiadcze: Sktadki pracownicze” (maj

zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca 2014 roku lub
pazniej),

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” wydana w dniu 2@aja 2013 roku (ma
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyah s¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej).

Grupa nie zdecydowata ¢sina wczéniejsze zastosowanigadnego ze standardéw,
interpretacji lub zmian, ktére nie weszly dotycherazycie. Zarad Spotki jest w trakcie
analizy i oceny ich wplywu na stosowane przez spabsady (polityki) rachunkowgoi
oraz przyszte sprawozdania finansowe.
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4. Zmiana zasad rachunkowa

Od 1 stycznia 2013r. Grupa zmienita zasady rachwoka w zakresie ujmowania
nabytych licencji wydawczych i praw autorskich. fadiczas stanowity one
element kosztu wytworzenia. Wedtug nowych zasadouwjame g jako wartgci

niematerialne i

prawne. Nowe c¢gje uwzgtdnia maliwos¢ faktycznego

wykorzystania nabytych praw w catym okresie wyrikgm z zawartych umow.

ZMIANY W SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM | JEDNOSTKOWY M
SPORZADZONYM

NA DZIE N 31.03.2013

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31
MARZEC 2013 ROKU

AKTYWA

Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy

Aktywa razem

PASYWA

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCI—jOD()W ZA
TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31
MARZEC 2013

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej

przed korekt g

Stan na
31/03/2013
PLN'000

370
1592
16 154

36 132

Stan na
31/03/2013
PLN'000

-5291
-1 361

36 132

Okres
zakonhczony
31/03/2013
PLN'000

2769

1166

342

-1 352

Zmiana

4324
264
-6 016

-1428

Zmiana

-1081
-347

-1428

Zmiana

128

-128

230

-358

po korekcie

Stan na
31/03/2013
PLN'000

4694
1856
10138

34704

Stan na
31/03/2013
PLN'000

-6 371
-1708

34704

Okres
zakonhczony
31/03/2013
PLN'000

2 897

1038

571

-1710
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Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCI—jOD()W ZA
TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31
MARZEC 2013

Zysk netto w okresie

Calkowite dochody ogotem
rozpoznane za okres

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENI!EZNYCH ZA
TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31
MARZEC 2014

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:

Amortyzacja
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Przeptywy pieni ezne netto
wygenerowane na dziatalno $ci
operacyjnej

Przeplywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci operacyjnej

I1. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

-1 464

-34

-1430

Okres

zakonhczony

31/03/2013
PLN'000

-1 430

-1 430

Okres
zakonhczony
31/03/2013
PLN'000

-1430

1982

338
-607

-192

552

552

28

28

-358 -1 822

-11 -45
-347 1777
Okres
zakonhczony
31/03/2013
zmiana PLN'000
-347 -1777
-347 -1777
Okres
zakonhczony
31/03/2013
Zmiana PLN'000
-347 -1777
727 2709
492 830
246 -361
-11 -203
380 932
380 932
380 408
380 408
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Przed korekt g

Akcje
SKONSOLIDOWANE (udzialy) Zysk / Przypadaj ace  Przypadaj ace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W V\{%asne’ ) Kapitat z strata z Zysk / akcjonariuszom  udziatom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES  Kapitat (wielko §€  Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku jednostki niesprawuj acym
OD 01.01.2013 DO 31.03.2013 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych  biezgcego dominuj acej  kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n
01.01.2013 5827 775 14 010 2996 7 398 -6 948 577 23085 .36 23049
nabycie akcji wiasnych -100 -100 -100
rozliczenie wyniku lat
poprzednich 1657 -577 1080 1080
wynik roku biezgcego -1 361 -1 361 -69 -1430
Kapitat wlasny na dzie n
31.03.2013 5 827 -875 14 010 2 996 7 398 -5291 -1 361 22 704 -106 22 599
Po korekcie
Akcje
SKONSOLIDOWANE (udzialy) Zysk / Przypadaj ace Przypadaj gce
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W V\{}asne’ i Kapitat z strata z Zysk / akcjonariuszom  udziatom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES  Kapitat (wielko $€  Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku jednostki niesprawuj gcym
OD 01.01.2013 DO 31.03.2013 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominuj acej  kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n
01.01.2013 5827 775 14 010 2996 7 398 -6 948 577 23085 .36 23049
nabycie akcji wiasnych -100 -100 -100
rozliczenie wyniku lat
poprzednich 577 -577 0 0
wynik roku biezacego -1 708 -1 708 -69 -1777
Kapitat wlasny na dzie n
31.03.2013 5827 -875 14 010 2996 7 398 -6 371 -1708 21277 -106 21171
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ SPORZ ADZONE NA DZIEN 31 MARZEC 2013

ROKU

AKTYWA

Warto$ci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy

Aktywa razem

PASYWA

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Pasywa razem

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA TRZY

MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2013

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31
MARZEC 2013

Zysk netto w okresie

Calkowite dochody ogétem rozpoznane za okres

przed
korekt g

Stan na
31/03/2013
PLN'000

370
1592
15 869

37 468

Stan na
31/03/2013
PLN'000

-1762
-1 043

37 468

Okres
zakohczony
31/03/2013
PLN'000

2093
1256
341
-965
-1 077
-34

-1 043

Okres
zakohczony
31/03/2013
PLN'000

-1 043

-1 043

zZmiana

4 324
264
-6 016

-1428

Zmiana
-1 081
-347

-1428

Zmiana

128

-128

230

-358

-358

-11

-347

Zmiana

-347

-347

po
korekcie

Stan na
31/03/2013
PLN'000

4 694
1856
9 853

36 040

Stan na
31/03/2013
PLN'000

-2 842
-1 390

36 040

Okres
zakohczony
31/03/2013
PLN'000

2221
1128

571
-1 323

-1435

-1 390

Okres
zakohczony
31/03/2013
PLN'000

-1 390

-1 390
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW Okres Okres

PIENIEZNYCH ZA TRZY MIESIACE ZAKO NCZONE 31 zakonhczony zakonficzony
MARZEC 2013 31/03/2013 ) 31/03/2013
- PLN'000 Zzmiana PLN'000

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres -1 043 -347 -1 390
Korekty o pozycje: 1630 727 2 357
Amortyzacja 337 492 829
Zmiana stanu zapasow -623 246 -377
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -305 -11 -315

Przeptywy pieni @zne netto wygenerowane na dziatalno $ci

operacyjnej 587 380 967
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej 587 380 967
Il. Wydatki 26 380 406
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 26 380 406
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KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Przed korekt g

Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN wlasne Kapitat z strata z strata
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD Kapitat (wielko $¢  Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku
01.01.2013 DO 31.03.2013 zaktadowy ujemna) zapasowy  wyceny rezerwowy ubiegltych biezgcego Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 12 021 2996 7 392 -3 847 1005 24 620
nabycie akcji wiasnych -100 -100
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 2085 -1 005 1080
wynik roku biezgcego -1 043 -1 043
Kapitat wlasny na dzie n 31.03.2013 5827 -875 12 021 2 996 7392 -1 762 -1 043 24 557
Po korekcie
Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN wlasne Kapitat z strata z strata
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD Kapitat (wielko $¢  Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku
01.01.2013 DO 31.03.2013 zaktadowy ujemna) zapasowy  wyceny rezerwowy ubieglych biezgcego Razem

Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 12 021 2 996 7 392 -3 847 1005 24 620
nabycie akcji wlasnych -100 -100
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1005 -1 005 0
wynik roku biezacego -1 390 -1 390
Kapitat wlasny na dzie n 31.03.2013 5827 -875 12 021 2 996 7392 -2 842 -1 390 23129
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Stosowane zasady rachunkowvéoi

Rzeczowe aktywa trwale:

- grunt i budynek wyceniono wedtug waitoprzeszacowanej rownej wafth godziwej

- przeszacowa dokonuje si gdy r&nica pomgdzy wart@ciag godziwg a wartgcia
ksiegowa na dzié bilansowy jest istotna; wynik przeszacowania ugnige w
pozostatych catkowitych dochodach oraz w kapitadd&toalizacji wyceny

- pozostate rzeczowe aktywa trwale wyceniono wedbagm nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisyaktujce

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiladniki o wartéci pocztkowej powyej 3 500,00 zt rozliczanegsw
koszty amortyzacji liniowo przy zastosowaniu wrpsfacych stawek
amortyzacyjnych: 5%-10% dla budynkéw i budowli, 13296 dla urzdzen
technicznych i maszyn, 14%-20% dl&rodkéw transportu, 20% dla
pozostatych

= sktadniki o wartéci poczitkowej nie przekraczagej 3 500,00 zt zaliczane
Sa w koszty amortyzacji jednorazowo w miggi przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomicznejyteczndgci i metody amortyzacji g
weryfikowane na koniec kadego okresu sprawozdawczego

Wartcsci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omzerte i odpisy aktualizage
- Grupa ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wart@ci niematerialnej
- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiladniki o cenie jednostkowej poagj 3 500,00 zt rozliczaneg s koszty
amortyzacji liniowo w szacowanym okresie ekonomgamyteczngci, przy
zastosowaniu nagiujgcych stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji
dotyczcych programéw komputerowych, 30%-50% dla praw @&kioh, 20%
dla licencji wydawniczych

= licencje dotycgce programow komputerowych o cenie jednostkowej nie
przekraczajcej 3 500,00 zt zaliczane sv koszty amortyzacji jednorazowo w
miesicu przygcia do uytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyd@czych Grupa ujmuje i
prezentuje w Rachunku zyskéw i strat w pozycji Kgszprzedanych
produktow, towarow i materiatow

= oszacowany okres ekonomicznejyieczndgci i metody amortyzacji g
weryfikowane na koniec kdego okresu sprawozdawczego
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Utrata wartdci rzeczowych aktywodw trwatych i wago niematerialnych

Grupa dokonuje przegdu tych skiadnikdw na daiebilansowy w celu sprawdzenia czy nie
utracity one wartéci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, Grupzacije warté
odzyskiwala danego sktadnika i ustala wysadkoodpisu, ktora doprowadzi wakto
bilansowy do wartdci odzyskiwalnej. Odpis ujmuje gw kosztach okresu, a gdy dotyczy
sktadnika wczénie] przeszacowanego to zmniejsza on $cEgsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi skfadnika, jego wartgé bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpiséw.
Odwrocenie odpisu ujmujeesiw przychodach okresu, a gdy dotyczy skladnika drueg
przeszacowanego to zkisza ono wczaiejsze przeszacowanie.

Usunkcie rzeczowych aktywow trwatych i wakm niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialne g ujmowane do czasu ich zbycia lub do
czasu, kiedy ich dalszezycie lub zbycie nie przyniesie spotce kafay zyski lub straty z
tym zwigzane wykazuje giw wyniku okresu, w ktorym nagiito usunécie, jako ré@nice
pomiedzy wplywem ze sprzedg a wartdcig bilansowg sktadnika. Jeeli usuwany skiadnik
byt wcze&nie] przeszacowany, to wielk®d przeszacowania jest przenoszona z kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Leasing

Grupa uytkuje srodki transportu na podstawie umow leasingu opgnagy
klasyfikowanych jak leasing finansowy, tzra. ehe wykazywane i amortyzowane tak samo
jak aktywa wiasne. War§6 aktywow zostata ok&ona w momencie ich przygia do
uzytkowania na podstawie przysztych optat leasingdwyktore prezentowane sv pozycji
zobowhzania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty fimrame odnosi si bezpdrednio w
wynik.

Udziaty i akcje w spétkach zalpych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asdgpowodowane utratvartaci.

Udzielona payczka:

- wyceniono wedlug kwoty wymagalnej, asljejest to istotne to wedlug kosztu
zamortyzowanego meteefektywnej stopy procentowej

Nalezndsci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachogranzasady ostémej wyceny,
po pomniejszeniu o odpisy aktualizcg z tytutu utraty warkei, a j&li jest to istotne to
wedtug kosztu zamortyzowanego mei@iektywnej stopy procentowej

- réznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio
do przychoddw i kosztéw finansowych

Srodki pienkzne:

- srodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- réznice kursowe od stangrodkow pien¢gznych w walutach obcych zaliczono
odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych
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Utrata wartdci aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje przegdu udziatow i akcji w spétkach na daiebilansowy w celu

sprawdzenia na podstawie analizy memeskiej w oparciu o dogbne dane finansowe i
rynkowe czy nie utracity one wa&d. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, Grusdala

wartags¢ godziwg danego skladnika i ustala wysadkoodpisu, ktéra doprowadzi wakto

bilansows do wartdci godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.

W przypadku péniejszego wzrostu waroi udziatdbw i akcji w spotkach, ich wakd
bilansowa zostaje podvgzona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed
zastosowaniem odpiséw. Odwrécenie odpisu ujmgjevgirzychodach okresu.

Grupa na koniec kalego kwartatu dokonuje przedu nalencsci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakdla tych, ktoérych sptata jest
obiektywnie zagrgona Grupa ustala odpis aktualigey w wysokdci 100% tych nalenosci.

W pierwszym kwartale danego roku zkszenie odpisu ujmujeesw kosztach okresu, a jego
zmniejszenie w przychodach. W ngstych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej
kolejnasci zmniejsza wczmiej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w
przychodach lub kosztach okresu, tak aby nargsiay danym roku wielk& odpisu byta
ujeta w catdci jako koszt lub przychod.

Usunkcie aktywéw finansowych

Grupa utrzymuje sktadniki aktywéw finansowych wabisie do czasu przeniesienia sktadnika
oraz zwjzanych z nim ryzyk i korzgi na iny jednostl. Zyski lub straty zwjzane z
usuniciem skladnika wykazuje siw wyniku okresu, w ktorym ono nasito, jako r&nice
pomidzy wplywem ze sprzedg a wartdcig bilansows sktadnika. Nalenosci z tytutu
dostaw i ustug ujmowaneg slo momentu ich sptaty, umorzenia lub przedawnijerdanice
pomidzy wartgciag bilansows usuwanej naleosci a zaptad wniesiory ujmuje s¢ w
wyniku.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spoétki do dokonania transakcji zbycia sktadnikaciagu
najblizszych 12 miescy, aktywo to prezentowanedrie jako przeznaczone do zbycia i
wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub wartéi
godziwej, pomniejszonej o0 koszty zmane ze sprzeda

Zapasy:.

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworaenie wy:szych od ich cen
sprzeday netto na dzig bilansowy

- koszt wytworzenia produktéw w toku i produktowtgaych obejmuje bezgecednie
koszty wytworzenia takie jak: koszty przygotowaksizki do wydania, ustugi druku,
wynagrodzeniai in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow wamcych z niewykorzystanych
zdolnaci produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztéw bwgpo zarzdu, kosztow
magazynowania potproduktow i produktow gotowychs#oéw sprzedey produktow

- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie whlasnym sprzedanych wyrobow Grupa ugmbjezpérednie koszty
wytworzenia, amortyzagjlicencji wydawniczych i praw autorskich orazdzes¢ optat
licencyjnych, ktérych wysoki@ uzalezniona jest od wielkéci sprzeday objetych nimi
tytutéw
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Grupa na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizoy wartég¢é zapasow. Model
szacowania utraty waloi zostat oparty na nagtujagcych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutdbwzle rotugcych oszacowanoe 46% ich naktadu znajdujegsiv
zapasie po 4 latach sprzega

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagesbon objty odpisem do 50%
kosztu wytworzenia

Analizie podlegaj zapasy starszen# lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&io50%
kosztu wytworzenia dla zapasu odpowiadago 46% naktadu. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmuje ¢siw kosztach okresu, a jego zmniejszenie w
przychodach. W naginych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej jkokei zmniejsza
wczesniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub kosztach
okresu, tak aby narasgap w danym roku wielk@& odpisu byta ujta w cat@ci jako koszt lub
przychod.

Grupa bada réwniezapasy pod kontem prawa do ich sprzgdao dacie wyganiecia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawagtumowy Grupa nie ma juprawa do sprzeds danego
tytutu, tworzony jest odpis zwzany z przysztfizyczrng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Grupa tworzy rezerwy na szacowane wyphgvgdkow w przysziéci gdy istnieje dla niej
taki obowpzek. Ujmowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty w
przyszigci.

Zyski i straty dotycace przysztych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpisKodeksu Pracy i we wlasnym
zakresie oblicza na koniec Adego kwartalu przyszie zoboygiania z tego tytutu,
uwzgkdniagc zmiany w przepisach o wieku emerytalnym i wymagarminimalnym stau
pracy. Zyski i straty z tytutlu ggia zmian wielkéci rezerwy odnoszonegsw kapitat z
aktualizacji wyceny i prezentowane w pozostatydkaaitych dochodach.

Podatek bigacy i odroczony

Biezacy podatek Grupa ustala na podstawie przepiséw thodgch z zastosowaniem
obowigzujacej w danym roku stawki podatkowej. Koszty i przgdlg podatkowe rinig sie
od bilansowych ze wzgllu na inny okres ich ggia oraz na pozycje trwale nie stanged
przychodow i kosztow podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego wynikaj z r&znych okresow
ujecia kosztéw i przychodéw wedtug zasad rachunki@ivioprzepiséw podatkowych.

Aktywa wynikap z ujemnych rénic przegciowych i Grupa utrzymuje je w bilansiezgdi jest
prawdopodobneze kedzie mana je wykorzysta w zwigzku z przysztym opodatkowanym
zyskiem lubze zostan odwrécone w niedalekiej przyszt.

Rezerwa wynika z dodatnichadic przefciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystkich
réznic.

Podatek biggcy i odroczony Grupa ujmuje w wyniku, z vatkiem przypadkow dotyegych
pozycji uymowanych w pozostatych catkowitych dochokl lub bezpoednio w kapitale
wiasnym. Odpowiadagy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiedmio
pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitalasmym.
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Ptatngci na bazie akcji

Spotka MUZA realizuje program skupu akcji wtasnysh celu obstugi programu opcji
menederskich. Platnéci na bazie akcji zostaty zaliczone w koszty okresugostronnie

zwickszapc kapitat.

Przychody:
- obejmug niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzaddj. pomniejszone
o naleny podatek od towardw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzeda wyrobow i towarow ujmowanegsv okresie ich dostarczenia i
przekazania wszelkich praw

- przychody z tytutu udzielonych licenciji, ktorygbysoka¢ jest uzaleniona od wartéci
sprzedanych przez licencjobigrtytutéw, ujmowane & w rocznych lub poétrocznych
okresach sprawozdawczych wynikajch z zawartych uméw, na podstawie raportow
sprzeday otrzymanych od licencjobiorcéw

Rozliczenia midzyokresowe przychoddéw i kosztéw:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw to poniesione z gory kosztyatubezpiecze
majtkowych, prenumerat, sktadek cztonkowskich i innydbtyczcych przysztych
okresOw sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw tosrodki Zaktadowego Funduszu
Rehabilitacji OsOb Niepetnosprawnych, ktorymi sfisawano zakup lub wytworzenie
majgtku trwatego, ktére rozliczanegsw przychody w okresie ekonomicznej
uzyteczndgci tych skladnikow magku trwatego, czyli w korelacji z ich odpisami
amortyzacyjnymi

Zobowiazania finansowe

- Grupa wycenia w warfgsi wymaganej zaptaty, agk jest to istotne to wedlug kosztu
zamortyzowanego meteefektywnej stopy procentowej

- zobowgzania ujmuje s do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamaje
réznice pomiedzy wartécia bilansows usuwanego zobowzania a zaptatwniesiory
ujmuje s¢ w wyniku

- réznice kursowe od zobowzan wyrazonych w walutach obcych zaliczono
odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych

Kapitaty wiasne:

- wykazano w wartéi nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad ckoeych przepisami
prawa i umowy spotki
Koszty finansowania zewtrznego nie § zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikbw majtku trwatego ujmowane gszatem bezpwednio jako koszty finansowe
okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostalygiczone na ziote wedtugrednia
kursu NBP z dnia poprzedaaggo dzié transakcji
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- roznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostajujete odpowiednio w przychodach i
kosztach finansowych i prezentowanews Rachunku zyskow i strat w postaci nadkiy
po skompensowaniu dodatnich i ujemnychnié kursowych

- stansrodkdéw piengznych, zobowdzan i naleznasci w walutach obcych zostaje na koniec
kazdego miesjca przeliczony na ziote wedtugedniego kursu NBP z ostatniego dnia
miesihca

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowoi, Zarzd spotki dokonuje szacunkow, godw | zataen
dotyczicych wyceny sktadnikoéw aktywdw i pasywoOw. Szacuinkivigzane z nimi zatoenia
Zarzad opiera o dane historyczne azaknne czynniki, ktére uzna za istotne. Rzeczywiste
wyniki moga odbiegé od przyptych wartgci szacunkowych.

Dane ktére podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznego zytkowania rzeczowych aktywow trwalych | wadtd
niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych i wadioniematerialnych

- czestotliwosé aktualizacji wartéci nieruchoméci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spoétkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pewyjszacunki i agly 3 weryfikowane i w
przypadku istotnych zmian czynnikéw, ktore wpdiynna wielka¢ szacunkédw odpowiednio
korygowane.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnsci

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty
brarzowe: dziatalné¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z csegfnent I),
dziatalnag¢ detaliczna odnogea st do kshzek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment Il),
dziatalng¢ hotelarska — PDK S.A. (segment Ill) i inne (Pol€kaipa Wydawnicza S.A. —
segment 1V). Wyniki ogignicte w 2014 i 2013 r. przez poszczegolne segmentalkswaty
si¢ nastpujaco: (w tys. zt)

Dziatalnosé

detaliczna

odnoszca

01.01.2014 - 31.03.2014 Dziatalno$¢ sie do Dziatalnos¢
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| ksiazek hotelarska | Inne | wytaczenia | Razem

AKTYWA:
Aktywa trwate 20 909 0 15 0 -1662| 19 263
Aktywa razem 45 522 280 470 9 -2 236 | 44 044
PRZYCHODY:
Przychody od klientéw zewgtrznych 4 608 72 842 0 -187| 5336
Przychody z transakciji z innymi segmentam 180 0 7 0 -187 0
Przychody odsetkowe 6 0 0 0 0 6
Koszty odsetkowe 52 0 0 0 0 52
ZOBOWI AZANIA:
Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 15 554 50 959 0 -596 | 15 967
WYNIK:
Zysk (strata) brutto ze sprzega 2316 26 143 0 -160| 2325
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Zysk (strata) brutto 269 -20 -318 0 4
Podatek dochodowy -10 0 0 0 0
Zysk / strata netto 279 -20 -318 0 63
Amortyzacja 883 0 1 0 0 883
Dziatalnosé¢
detaliczna
odnoszca
01.01.2013 - 31.03.2013 Dziatalnos¢ sie do Dziatalno$¢
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| ksiazek hotelarska | Inne | wytaczenia | Razem
AKTYWA:
Aktywa trwate 14 297 0 16 0 -1244| 13 069
Aktywa razem 36 041 266 375 6 -1984 | 34 704
PRZYCHODY:
Przychody od klientéw zewetrznych 3362 154 677 0 -259| 3935
Przychody z transakcji z innymi
segmentami 233 5 21 0 -259 0
Przychody odsetkowe 3 0 0 0 0 3
Koszty odsetkowe 64 0 0 0 0 64
ZOBOWI AZANIA:
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 13 009 283 932 0 -692 | 13533
WYNIK:
Zysk (strata) brutto ze sprzega 1141 52 28 0 -184| 1038
Zysk (strata) brutto -1 426 -27 -370 0 1| -1822
Podatek dochodowy -45 0 0 0 0 -45
Zysk / strata netto -1 381 -27 -370 0 70| -1708
Amortyzacja 829 0 1 0 0 830

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
Nie wystpity.

Wskazanie zdarz@, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb wptymaé na
przyszite wyniki finansowe emitenta.

W dniu 24 lutego 2014 roku nadzwyczajne Zgromadz®vispolnikow spotki Muza
Marketing Sp. z 0.0. pogtp uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kgot
350.000 (trzystu ptdziestciu tysicy ztotych) z kwoty 350.000 (trzystugddzieseciu
tysiecy ztotych) do kwoty 700.000 (siedemset ¢g§i ztotych). Podwyszenie kapitatu
zaktadowego nagpito poprzez utworzenie 7000 nowych udziatéw o w&nitnominalnej 50
zt za jeden udziat. Tytutem podwsgzenia kapitatu jedyny wspdlnik Spétki — Spétka Muz
S.A wniosta do spotki wktad pieginy w wysokdaci 350.000 zi.

Informacje dotyczaca zmian zobowgnzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.
Nie wystpity.
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Stanowisko zaradu odnaosnie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, wswietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikoéw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowatadnych prognoz wynikow finansowych zaréwno
podmiotu dominujcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzad podejmuje starania w celu utrzymania stabilnejigtawy kapitatowej, ktéra ma
stuzy¢ rozwojowi dziatalnéci gospodarczej Spétki. Jej rozwdj pozwoli zachéwaufanie
inwestoréw, kredytobiorcow oraz rynku. Zaaiz monitoruje poziom wskaika zwrotu
z kapitatu, dzac do utrzymania réwnowagi poeaizy bezpieczgstwem i ryzykiem
w procesie inwestowania i dysponowania zasobamikEpo

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnymgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienticzby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapidle zakladowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbietgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtassci znacznych pakietéw akciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadggy co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie glosow dzier 15 maja
2014r.

Imie i Liczba Udziat w Liczba |Procentowy Liczba gtosow Procent
nazwisko akcji kapitale gtosow | udziat w ogolnej zmiana gtosow
akcjonariusza zaktadowym liczbie gtosow Zmiana
Czarzasty |480 018 16,83 480 0184,49 bez zmian bez zmian
Matgorzata

Kaczmarek |41 085 1,44 205 42%,19 bez zmian bez zmian
Grazyna

Majdzik 205 778 7,22 205 77%,21 bez zmian bez zmian
Adam

Stepien 383455 [13,45 500 00715,10 (zmniejszenie (zmniejszenie
Lucynai 0 75 000) 0 2,26%)
Stanistaw

Garlinski 329 546 11,56 329 540,95 (wzrost o (wzrost o
Marcin 225 000) 6,79%)

Ogodlna liczba gtoséw wynikgga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.3P6.
gtosow. Ogodlna liczba wszystkich akcji wynosi: 21886 akciji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzoruyjce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmigjami, w okresie od przekazania
raportu za | kw. 2013 z dnia 15.05.2013 r. do dti@®5.2014 r.:

ZARZ AD

Marcin Garlihski — Prezes Zagdu — jest wiacicielem 329 546 akcji (wzrost o 225 000),
dajgcych prawo do 9,95 % gtoséw na WZA (wzrost o 6,79%)

Nabycie 150 000 akcji w wyniku programu opcji merergkich oraz zwikszenie stanu
posiadania w wyniku pryczki 75 000 akciji.

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes Zdiz— jest wiacicielem 480 018 akcji (bez zmian),
dajgcych prawo do 14,49 % gtoséw na WZA (bez zmian)
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RADA NADZORCZA

W dniu przekazania niniejszego raportu za | kw.£2Qjl 15.05.2014 r. cztonkami Rady
Nadzorczej &

Grzegorz Kottuniak,
Tomasz Wotynko,
Anna Staniszewska,
Stanistaw Sipien,
WiestawZo6ttkowski.

arwnpE

W poréwnaniu do raportu za | kw. 2013 z 15.05.26/ad Rady Nadzorczej zmieniksi
nastpujaco:

-odeszta z RN Pani Julianna Matczak.

-doszedt do RN Pan Tomasz Wotynko.

Stanistaw Sgpien — Przewodnicazcy RN — posiada 383 455 akcji (zmniejszenie o 7,00
ktére uprawniaj do 15,10 % gtoséw na WZA (zmniejszenie 0 2,26%).
Zmniejszenie stanu posiadania w wynikuyezki 75 000 akcji.

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica RN — posiada 116 452 akcji (bez zmian), ktore
uprawniaj do 4,57 % gtoséw na WZA (bez zmian).

Wskazanie pos¢powan toczacych se przed sdem, organem wigciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spotki Grupy MUZA SA nie g strory w sprawach glowych dotyczcych zobowazan lub
wierzytelndgci, ktorych jednostkowa lula¢zna warté¢ stanowi 10% kapitatow wiasnych
Spoiki.

Zarzadzanie ryzykiem zwnzanym z dziatalndcia Spoiki

Dziatalna¢ prowadzona przez Spétkaraona jest na wiele édych ryzyk finansowych.

OgOlny program zagrzania ryzykiem ma na celu minimalizoévpotencjalne niekorzystne
wptywy na wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka finansowego

Ryzyko makroekonomiczne

Wielkos¢ przychodow ze sprzegha jest uzaleniona od ogolnej koniunktury gospodarczej
w Polsce. W czasie spowolnienia gospodarczego jalegee znacznemu obmniu. Polska
gospodarka nadal odczuwa globalny kryzys, chiobi maze w nizszym stopniu ri kraje
sasiadupce. Dodatkowo, znagze zmiany kurséw walut oraz mniejsza @psisé
finansowania maj negatywny wptyw zaréwno na klientéw indywidualnygk i firmy,
obnizajac poziom ich zaufania oraz pogarszagch kondycg finansowve.
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Sezonowéé sprzedazy

Przychody ze sprzeéhp charakteryzyy sic sezonowécia. Przychody w pierwszych trzech
kwartatach g zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale danegiku
obrotowego.

Ryzyko walutowe

Osiggane przychodysswyrazone w ztotych polskich. @%¢ kosztow operacyjnych zgzana
jest gtownie z ustugami druku, zakupem praw auiotsklicencji zagranicznych, powdana
jest z kursami wymiany walut obcych, gtownie w eudtmtach oraz dolarach ameryis&ich.
Wahania kurséw wymiany walut mggnie¢ wptyw na poziom kosztow i aggane wyniki.
Spotka nie korzysta jednak z opcji walutowych, dyjge sporadycznie zawiera transakcje
typu forward.

Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej wynika,ze Grupa jest nazana na ryzyko utraty
ptynndsci tak jak weksza¢ spotek w okresie kryzysu gospodarczego. Analizaksiry
aktywow wskazuje niski udziarodkow ptynnych. Stadrodkéw piengznych na dzig 31
marca 2014 r. wyniost 349 tys. zt co stanowito 0% @ktywow ogotem.

Z kolei analiza struktury pasywow wskazuje naelzaangzowanie kapitatow wiasnych
w finansowanie bigycej dziatalnéci. Kapitaty wiasne stanowi63,75% sumy bilansowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzykage kontrahent nie dopeini zobaaen umownych,
w wyniku czego zostanponiesione straty finansowe. Grupa stosuje zaslattonywania
transakcji wyicznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygagndkredytowej; w razie
potrzeby uzyskuac stosowne zabezpieczenie jako wrdme redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow umowpoétki Grupy zawieraj transakcje
wytacznie z takimi jednostkami, ktore wg subiektywnegony osdb zasrdzapcych, wywhza
sie z umow, Grupa korzystaze innych informacji finansowych daginych publicznie oraz
z wihasnych danych o transakcjach dokonywanych prgepich gtéwnych klientow.
Narazenie Spotki Grupy na ryzyko wiarygodiud kredytowej kontrahentow jest stale
monitorowane, a zagregowawartag¢ zawartych transakcji rozktadagsna zatwierdzonych
kontrahentow.

Prowadzi s} biezaca ocery kredytow na podstawie kondycji natesci. Ryzyko kredytowe
dotyczce srodkow ptynnych jest ograniczone, poniemkontrahentami Spotek Grupwy s
banki o wysokim ratingu kredytowym.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezemitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Transakcje zawarte poatizy MUZA SA a Muza Marketing Sp. z 0.0. i Muza SlrkeoSp. z
0.0. byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zavwani na warunkach rynkowych i
dotyczyly sprzeday i zakupu ksizek oraz najmu powierzchni biurowej i magazynowe.
Transakcje zawarte poatizy MUZA SA a PDK S.A dotyczyly czynszu z tytutuidzawy
hotelu w Spale.

36



01.01-31.03.2014 r.:

Warto §¢ sprzedazy produktow, towarow i ustug do spotek zalenych za okres

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz
produktow towarow ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 22 455,65 86%(
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
PDK S.A. 1433847
PDK S.A.
Muza S.A. 6 722,23
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 5 000,00
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A. 13 500,00
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem : 22 455,65 164 469,94
186 925,59

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych

na dziea 3

1.03.2014 .

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 35837,3
PGW
PDK S.A. 491 925,3
Muza Szkolna Sp. z o.0. 67 496,4

PDK ; Muza Marketing

Muza S.A.

Muza Szkolna Sp. z 0.0.
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Muza S.A.

Muza Marketing Sp. z o.0.

Razem : 595 259,12

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli taczna wartoé¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

W okresie olgtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoyaych rownowarté co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianpraz informacje, ktére 3
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

1.

2.

3.

Spétka realizuje program skupu akcji wkasnychelem skupu jest obstuga programu
opcji menederskich na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzak&@onariusza
Spéiki nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uckndalrzdu Spotki z dnia 09 lipca
2012 r. Po odkupieniu od Millennium Dom MaklerskinSvszystkich akcji
zakupionych pomgidzy ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013 (raptatacy nr
10/2013) a 09.05.2014 (raport hiey nr 22/2014), Spotkachzie posiadategtznie
36.600 sztuk akcji wtasnych, stanaaych (1,2834%) kapitatu zaktadowego i
dajgcych 36.600 gtosow (1,1051%) na Walnym Zgromadz@hicjonariuszy.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zostatawa payczki pomedzy

Muza S.A a Payczkodawg (ZPR S.A) na kwat 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od piyczki s naliczane wg stopy procentowej réwnej
aktualnie obowjzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego oghasgprzez
NBP powtkszonej o mare w wysokaci 0,5% w skali roku. Prowizja z tytutu
udzielonej payczki wynosi 0,5% kwoty poyczki. Termin sptaty pioyczki to 31
grudzier 2015 roku.

W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowadykrw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) ponadzy Emitentem a bankiem Bank Spoétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzipw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spétce przez Bank kredytu wedkev 3.500.000,00
PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tys¢cy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejdoi na catkowiy sptat kredytu
udzielonego przez bank Bank Zachodni WBK S.A (woig Kredyt Bank S.A.) umow
kredytu otwartego w rachunku bigym z dnia 29.03.2011 roku wraz zzpéejszymi
zmianami.

Dniem ostatecznej sptaty zobaw@ wynikajgcych z umowy z Bankiem Spotdzielczym
w Ostrowi Mazowieckiej jest 26.05.2014. r.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stagowi

a)

b)

hipoteka umowna w kwocie 5 250 000,00 ¢fpimiliondéw dwiecie piecdziesit
tysiecy 00/100) na nieruchonda spétki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/26
posiadajcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim  nr
PT1T/00051784/0 wraz z cegpraw z polisy od ognia i innych zdafzi®esowych;

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchéeh@otozonej w Spale przy ul.
Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtédz, powiat TontasMazowiecki, woj. tédzkie
zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $eart@00 000,00 PLN;
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d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.

f) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu¢segzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi
Mazowieckiej

g) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue segzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Bangbid2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

h) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu¢ segzekucji wydania rzeczy , w trybie
art.97 Prawa bankowego z umowy kredytowej na rZgéamku Spoidzielczego w
Ostrowi Mazowieckiej

i) Pelnomocnictwo do dysponowania nowo otwartymi ragami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dipozytow 1-miegtznych plus maia

Banku.

» W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 20kd MUZA SA utworzyta
odpis aktualizujcy na nalenosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 78 tys. zi. i
wykorzystata odpis w kwocie 4 tys. zt.

* W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 20WLZA SA utworzyta odpis
aktualizupcy na wyroby gotowe w wysokoi 43 tys. zi.

* W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 20kd MUZA SA rozwhzata
rezerve z tytutu podatku odroczonego w kwaocie 4 tys. zt.

* W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 20kd MUZA SA zawgzata
rezerwe naswiadczenia emerytalne w kwocie 4 tys. zi.

* W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 20kd MUZA SA zwkkszyta
aktywa z tytutu podatku odroczonego o kevattys. zt.

Wybrane wska zniki finansowe (jednostkowe) Ilkw. 2014 2013 | kw. 2013

Wskazniki rentowno $ci

rentowno$¢ sprzedazy netto 5,96% 1,12%| -41,51%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 7,16% 2,40%| -39,51%
rentownos¢ kapitatu wiasnego 0,91% 0,91% -6,01%

Wskazniki efektywno $ci

szybkos$¢ obrotu zapaséw 178 128 342

szybkos$¢ obrotu naleznosci 275 249 299

Wskaznik ptynno $ci

wskaznik ptynnosci | (CR) 2,07 1,91 2,65

wskaznik ptynnosci Il (QR) 1,39 1,38 1,44

Wskazniki finansowania

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 34,01%| 37,59%| 35,82%

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 51,55%| 60,22%| 55,82%
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Wybrane wska zniki finansowe
(skonsolidowane) | kw. 2014 2013 I|lkw. 2013

Wskazniki rentowno $ci

rentownos¢ sprzedazy netto -1,02% 0,74% | -45,16%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 0,06% 1,80% | -43,47%
rentownos¢ kapitatu wiasnego -0,19% 0,74% -8,39%

Wskazniki efektywno $ci
szybkos$¢ obrotu zapaséw 158 114 303
szybkos$¢ obrotu naleznosci 229 207 246

Wskaznik ptynno $ci
wskaznik ptynnosci | (CR) 2,00 1,87 2,45
wskaznik ptynnosci Il (QR) 1,31 1,32 1,28

Wskazniki finansowania
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 36,25%| 39,33%| 38,99%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 56,87%| 64,83%| 63,92%

Wskazniki rentowndci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,

towaréw i materiatow *100

Wskaznik ten okrgla, jaka czs¢ przychodow netto ze sprzeyastanowi zysk po

opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalnaci operacyjnej = zysk na dziatakw operacyjnej / przychody

netto ze sprzeds produktow, towaréw i materiatow * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskaznik ten bada stapzwrotu jak oshga przedsibiorstwo w stosunku do

zaangaowanego kapitatu wiasnego.

Wskaniki efektywnaci

e szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec

okresu)/2] / przychody netto ze sprzegparoduktow, towardéw i materiatow *365
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Wskaznik rotacji zapasoéw w dniach okite, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje

zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec

okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskayie

naleznosci za swag sprzeda kredytows.

Wskaniki ptynnosci

» wskanik ptynndsci | = maptek obrotowy / zobowgzania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopié pokrycia zobowgzan krétkoterminowych magkiem

obrotowym.

» wskanik ptynndsci Il = (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe) / zobowzania krotkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w searegulowa zobowgzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynica

Wskaniki finansowania

» wskanik ogolnego zadttenia = zobowgzania og6tem / aktywa ogotem * 100
Pokazuje w jakim stopniu spotka finansowpasa przez kapitat obcy a w jakim przez

kapitat wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wikasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100
Wskaznik ten pokazuje stosunek paguzy faczmg sunmy zobownzan a kapitatem wlasnym
Pozyczki oraz transakcje z Cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej

W | kw. 2014 roku Cztonkom Zagdu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono
pozyczek.
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Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

W | kw. 2014 roku nie wygpity zadne istotne zdarzenia.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitentadaa miaty wpltyw na oshgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego wartatu.

Brak istotnych czynnikéw, determiragiych przyszte wyniki.
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