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Niniejszym zapraszamy Akcjonariuszy naszej Spotkin  a Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ak-
cjonariuszy,

ktére odb edzie si e 27 czerwca 2014 roku, o godzinie 10:00

w gmachu Eventpassage w Berlinie,
KantstrafRe 8-10, 10623 Berlin
(wejscie: od przej scia pomi edzy ulicami Kantstral3e i Hardenbergstralle, tzw. "Yv  a-Bogen")

Porz adek obrad

1. Przedto zenie zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowe  go, sprawozdania z dzia-
talno $ci Spotki za rok obrotowy 2013 wraz ze sprawozdanie  m Zarzadu z obja $nieniami
dotycz gcymi informaciji przekazywanych zgodnie z 88 289 ust . 4 i ust. 5 niemieckiego
Kodeksu handlowego (HGB) oraz sprawozdania Rady Nad  zorczej

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podejmuje uchwaly. Rada Nadzorcza przyjeta przed-
stawione przez Zarzgd roczne sprawozdanie finansowe zgodnie z 88 172, 173 niemieckiej
ustawy o spotkach akcyjnych [AktG] w dniu 10 kwietnia 2014 roku. Roczne sprawozdanie finan-
sowe zostato tym samym zatwierdzone. Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Rady
Nadzorczej oraz sprawozdanie Zarzadu z objasnieniami m.in. odnosnie do systemu kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem nalezy udostepni¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
mimo ze ustawa nie wymaga podjecia przez nie uchwaty. Wymienione wyzej dokumenty sg do-
stepne od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w Internecie na stronie Spofki
pod adresem

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-
2014.htm

i sg ponadto wytozone do wgladu akcjonariuszy w siedzibie Spoiki.
2. Udzielenie Zarz gdowi absolutorium z wykonania obowi  gzkéw w roku obrotowym 2013

Zarzad i Rada Nadzorcza proponujg udzieli¢ cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania ob-
owigzkow w roku obrotowym 2013.

3. Udzielenie Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonan  ia obowi gzkéw w roku obrotowym
2013

Zarzad i Rada Nadzorcza proponujg udzieli¢ czilonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wyko-
nania obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

4, Podj ecie uchwaty o uchyleniu uchwaty Walnego Zgromadzeni a Akcjonariuszy z dnia 13
czerwca 2013 roku w sprawie kapitalu docelowego zgo  dnie z § 5 ust. 3 Statutu Spotki, o
ustaleniu nowego kapitatu docelowego z upowa  znieniem do wyt gczenia prawa poboru
oraz o odpowiedniej zmianie Statutu Spoétki

Kapitat docelowy uchwalony pierwotnie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
2013 roku, zapisany w 8 5 ust. 3 Statutu Spotki (Kapitat Docelowy 2013/1) w wysokosci

9 409 625,00 €, opiewa obecnie, po jego czesciowym wykorzystaniu w biezgcym roku obroto-
wym, na 7 527 701,00 € (8 5 ust. 3 Statutu Spoiki).

W celu zapewnienia Spétce takze w przysztosci mozliwosci elastycznego dostepu, w maksy-

malnej wysokosci, do dodatkowego kapitatu wkasnego jako dtugoterminowego instrumentu fi-
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nansowania, a takze - w przypadku pojawienia sie na rynku okazji przeje¢ - mozliwosci podwyz-
szenia kapitatu poprzez wniesienie wkitadu niepienieznego zamiast pienieznego, proponuje sie
ponowne ustalenie kapitatu docelowego w maksymalnej wysokosci dozwolonej prawem. W tym
celu przewiduje sie uchylenie dotychczasowego upowaznienia i zastgpienie go nowym kapita-
tem docelowym w wysokosci 10 350 587,00 €, z okresem waznosci do 26 czerwca 2019 roku,
przy czym zasadnicze warunki pozostang niezmienione. Nowy kapitat docelowy, podobnie jak
dotychczasowy, bedzie do dyspozycji dla podwyzszenia kapitatu poprzez wniesienie wktadéw
pienieznych lub niepienieznych.

Zarzad i Rada Nadzorcza proponujg podjecie nastepujgcej uchwaty:

1) W momencie wejscia w zycie niniejszej uchwaty poprzez zapis w rejestrze handlowym,
obecny kapitat docelowy uchwalony na czas okreslony do 12 czerwca 2018 roku (Kapitat
Docelowy 2013/1)), zapisany w § 5 ust. 3 Statutu Spofki, przestanie obowigzywac¢ w za-
kresie, w ktérym nie zostat wykorzystany do czasu przeprowadzenia Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy lub wygast w wyniku uptywu czasu.

2) Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzgd Spétki zostanie upowazniony do dokonania do
26 czerwca 2019 roku jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki o tgcz-
ng kwote nie wiekszg niz 10 350 587,00 €, poprzez emisje nowych beznominatowych ak-
cji na okaziciela, w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne (Kapitat Docelowy
201411).

Przy emisji nowych akcji akcjonariuszom przystuguje zasadniczo prawo poboru. W przy-
padku podwyzszen kapitatu poprzez wniesienie wktadu pienieznego, akcje mogg zgodnie
z § 186 ust. 5 zdanie 1 niemieckiej ustawy o spotkach akcyjnych [AktG] objg¢ takze insty-
tucje kredytowe lub przedsiebiorstwa, o ile podmioty te zobowigzg sie do zaoferowania
tych akcji akcjonariuszom (posrednie prawo poboru).

Natomiast za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzgd Spotki moze przy emisji akcji w ramach
Kapitatu Docelowego 2014/l postanowi¢ o wytgczeniu prawa poboru:

a) jesli podwyzszenia kapitatu poprzez emisje akcji za wkiady niepieniezne do-
konuje sie w celu nabycia przedsiebiorstw, czesci przedsiebiorstw lub udzia-
tow w przedsiebiorstwach, badz w celu potgczenia przedsiebiorstw lub naby-
cia pozostatych sktadnikéw majatku;

b) jesli zgodnie z § 186 ust. 3 zdanie 4 niemieckiej ustawy o spoétkach akcyjnych
[AktG] cena emisyjna nowych akcji w momencie ostatecznego ustalenia ceny
emisyjnej nie jest istotnie nizsza niz cena rynkowa notowanych juz na gietdzie
akcji Spotki i proporcjonalna czesc¢ kapitatu zaktadowego przypadajgca na
emitowane (za wklady pieniezne i z wylgczeniem prawa poboru) akcje nie
przekracza 10% tgcznego kapitatu zaktadowego Spéiki. Granice 10% liczy sie
na podstawie kapitatu zakladowego w momencie wchodzenia w zycie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przedmiotowym upowaznieniu
lub - jezeli ta warto$¢ jest nizsza - na podstawie kapitatu zaktadowego w mo-
mencie korzystania z niniejszego upowaznienia. W obliczeniu tej granicy
uwzglednia sie proporcjonalng czesc¢ kapitatu zaktadowego przypadajacg na
akcje, ktére w okresie waznosci przedmiotowego upowaznienia do momentu
jego wykorzystania zostaty wydane lub zbyte na podstawie innego odpowied-
niego upowaznienia za wylgczeniem prawa poboru, bezposrednio lub mutatis
mutandis stosujgc postanowienia § 186 ust. 3 zdanie 4 niemieckiej ustawy o
spotkach akcyjnych [AktG], o ile takie uwzglednienie jest wymagane prawem;

C) w przypadku, gdy jest to potrzebne, by zapewni¢ posiadaczom/wierzycielom
praw lub obowigzkéw zwigzanych z warrantem bgdz praw lub obowigzkow
zamiany obligacji na akcje — wynikajgcych odpowiednio z wyemitowanych
przez Spotke obligacji z warrantem lub obligacji zamiennych — prawo poboru
w wysokosci, ktora przystugiwataby im po realizacji warrantu lub prawa za-
miany, czy tez po wywigzaniu sie z obowigzkéw zwigzanych z warrantem lub
Z obowigzku zamiany.

d) dla emisji akcji na rzecz partneréw strategicznych
lub
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e) w celu wylgczenia z prawa poboru ewentualnych utamkowych kwot wynikajg-
cych z danego stosunku prawa poboru.

Nowe akcje uczestniczg w zysku od poczatku roku obrotowego, w odniesieniu do ktérego
w momencie emisji akcji nie zostata jeszcze podjeta uchwata o podziale zysku, chyba ze
Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej postanowi inaczej.

Ponadto Zarzad zostanie upowazniony do ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej, dalszej
tresci praw wynikajacych z akcji oraz warunkow emisji akcji.

3) § 5 ust. 3 Statutu Spoiki zostaje uchylony i zastgpiony nastepujgcym nowym ust. 3:

»3. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad Spoiki jest upowazniony do dokonania do
26 czerwca 2019 roku jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o
taczng kwote nie wiekszg niz 10 350 587,00 €, poprzez emisje nowych beznomina-
towych akcji na okaziciela, w zamian za wkfady pieniezne lub niepieniezne (Kapitat
Docelowy 2014/1).

Przy emisji nowych akcji akcjonariuszom przystuguje zasadniczo prawo poboru. W
przypadku podwyzszen kapitatu poprzez wniesienie wktadu pienieznego, akcje mo-
ga objac¢ takze instytucje kredytowe lub przedsigbiorstwa w rozumieniu § 186 ust. 5
zdanie 1 niemieckiej ustawy o spoétkach akcyjnych [AktG], o ile podmioty te zobowig-
z3 sie do zaoferowania tych akcji akcjonariuszom (posrednie prawo poboru).

Natomiast za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki moze przy emisji akcji w ra-
mach Kapitatu Docelowego 2014/l postanowi¢ 0 wytgczeniu prawa poboru:

a) jesli podwyzszenia kapitatu poprzez emisje akcji za wktady niepieniezne do-
konuje sie w celu nabycia przedsiebiorstw, czesci przedsiebiorstw lub udzia-
tow w przedsiebiorstwach, bgdz w celu potgczenia przedsiebiorstw lub naby-
cia pozostatych sktadnikow majatku;

b) jesli zgodnie z § 186 ust. 3 zdanie 4 niemieckiej ustawy o spotkach akcyjnych
[AktG] cena emisyjna nowych akcji w momencie ostatecznego ustalenia ceny
emisyjnej nie jest istotnie nizsza niz cena rynkowa notowanych juz na gietdzie
akcji Spoliki i proporcjonalna czesc¢ kapitatu zaktadowego przypadajgca na
emitowane (za wklady pieniezne i z wylgczeniem prawa poboru) akcje nie
przekracza 10% tgcznego kapitatu zaktadowego Spétki. Granice 10% liczy sie
na podstawie kapitatu zakladowego w momencie wchodzenia w zycie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przedmiotowym upowaznieniu
lub - jezeli ta warto$¢ jest nizsza - na podstawie kapitatu zaktadowego w mo-
mencie korzystania z niniejszego upowaznienia. W obliczeniu tej granicy
uwzglednia sie proporcjonalng cze$¢ kapitatu zaktadowego przypadajgcg na
akcje, ktére w okresie waznosci przedmiotowego upowaznienia do momentu
jego wykorzystania zostaty wydane lub zbyte na podstawie innego odpowied-
niego upowaznienia za wytgczeniem prawa poboru, bezposrednio lub mutatis
mutandis stosujgc postanowienia 8 186 ust. 3 zdanie 4 niemieckiej ustawy o
spétkach akcyjnych [AktG], o ile takie uwzglednienie jest wymagane prawem;

c) w przypadku, gdy jest to potrzebne, by zapewni¢ posiadaczom/wierzycielom
praw lub obowigzkéw zwigzanych z warrantem bgdz praw lub obowigzkow
zamiany obligacji na akcje — wynikajgcych odpowiednio z wyemitowanych
przez Spotke obligacji z warrantem lub obligacji zamiennych — prawo poboru
w wysokosci, ktora przystugiwataby im po realizacji warrantu lub prawa za-
miany, czy tez po wywigzaniu sie z obowigzkow zwigzanych z warrantem lub
z obowigzku zamiany.

d) dla emisji akcji na rzecz partneréw strategicznych
lub

e) w celu wytgczenia prawa poboru ewentualnych utamkowych kwot wynikajg-
cych z danego stosunku prawa poboru.
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Nowe akcje uczestniczg w zysku od poczagtku roku obrotowego, w odniesieniu do
ktérego w momencie emisji akcji nie zostata jeszcze podjeta uchwata o podziale zy-
sku, chyba ze Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej postanowi inaczej.

Ponadto Zarzad jest upowazniony do ustalenia za zgodg Rady Nadzorczej dalszej
tresci praw wynikajgcych z akcji oraz warunkéw emisji akcji”.

Sprawozdanie Zarz gdu zgodnie z § 203 w zw. z § 186 ust. 4 zdanie 2 Ak tG odno $nie do
punktu 4 porz gdku obrad: ,Podj ecie uchwaty o uchyleniu uchwaty Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy z dnia 13 czerwca 2013 roku w spr  awie kapitatu docelowego zgodnie z
§ 5 ust. 3 Statutu Spoiki, o ustaleniu nowego kapit  atu docelowego z upowa znieniem do
wyt gczenia prawa poboru oraz o odpowiedniej zmianie Sta  tutu Spotki”

Kapitat Docelowy 2013/l, utworzony poprzez podjecie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjo-
nariuszy dnia 13 czerwca 2013 roku w wysokosci 9 409 625,00 €, istnieje w wyniku jego cze-
Sciowego wykorzystania w biezgcym roku obrotowym jeszcze w wysokosci 7 527 701,00 € (8 5
ust. 3 Statutu Spotki). Ze wzgledu na fakt, ze obecnie nie odpowiada on przewidzianej ustawo-
wo maksymalnej wysokosci 50% kapitatu zaktadowego w momencie zwotania, wynoszgcego
20 701 174,00 EUR, proponuje sie ustalenie nowego kapitatu docelowego opiewajgcego na
maksymalng kwote dozwolong prawem (Kapitat Docelowy 2014/1).

Kapitat Docelowy 2014/l jest do dyspozycji wiadz spétki do wszelkich celéw dozwolonych pra-
wem. Ma to zapewni¢ spoice dostep do dodatkowego kapitatu wtasnego jako dtugoterminowego
instrumentu finansowania takze poza zwyklym podwyzszeniem kapitatu uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Przewidywana mozliwo$¢ podwyzszenia kapitatu poprzez wnie-
sienie wktadoéw niepienieznych pozwoli Zarzadowi szybko i elastycznie reagowaé na okazje
przeje¢ pojawiajgce sie na rynku. Dzieki temu Zarzad bedzie w stanie dokonywaé podwyzszen
kapitatu, w tym takze z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy, w celu wzmocnienia konku-
rencyjnosci Spotki oraz zwiekszenia jej rentownosci i wartosci poprzez wybrane dziatania w za-
kresie przejec¢ i wspoipracy.

W przypadku korzystania z Kapitatu Docelowego 2014/l w drodze podwyzszen kapitalu poprzez
whniesienie wktadéw pienieznych akcjonariusze zasadniczo majg prawo poboru, ktére w razie
podwyzszen kapitatu za wkiady pieniezne ewentualnie moze przybra¢ forme posredniego prawa
poboru w rozumieniu art. 186 ust. 5 niemieckiej ustawy o spétkach akcyjnych [AktG] przy emisji
nowych akcji poprzez instytucje kredytowa.

Zarzad bedzie mégt jednakze, za zgodg Rady Nadzorczej, postanowi¢ 0 wylgczeniu prawa po-
boru w nastepujacych przypadkach:

a) Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, powinien przede wszystkim mie¢ mozliwosé wyko-
rzystania Kapitatu Docelowego 2014/l w celu podwyzszen kapitatu poprzez wniesienie
wkiaddéw niepienieznych. Umozliwi to wlkadzom Spoiki zaoferowanie akcji jako Swiadcze-
nia wzajemnego, szczegolnie w przypadku ewentualnego nabycia przedsiebiorstw, udzia-
tow w przedsiebiorstwach lub czesci przedsiebiorstw (razem dalej zwanych ,przedsi e-
biorstwa ") oraz przy ewentualnym zakupie pozostatych sktadnikow majatku. Daje to
Spotce mozliwosé szybkiego i elastycznego reagowania na okazje przejeé, ktére zazwy-
czaj pojawiajg sie nagle. Swiadczenia wzajemne, ktére czesto sg wysokie, mogtyby byé
uiszczane w formie przekazania akcji zamiast pieniedzy, w zwigzku z czym mozna by
przeprowadzaé przejecia bez obcigzenia ptynnosci Spétki. Upowaznienie to pozwoli tym
samym na optymalny sposéb finansowania przeje¢ w zamian za akcje, a w zwigzku z tym
na wzmocnienie kapitatlu wtasnego Spotki.

Whniesienie przedsiebiorstw - gtownie z rynkow docelowych, czyli Niemiec i Polski, i prze-
de wszystkim z branz mediéw i ustug marketingowych - oraz pozostatych sktadnikéw ma-
jatku w drodze wktadu niepienieznego jest w interesie Spoiki, jezeli stuzy wzmocnieniu
pozycji rynkowej Spotki. Czesto takze sprzedajacy whasciciele przedsiebiorstw lub innych
sktadnikbw majatku oczekujg akcji Spétki przynajmniej jako czesci swiadczenia wzajem-
nego, tak by (nadal) posiadac udziaty w przedsiebiorstwie, lub zgadzajg sie na zaptate w
gotéwece tylko za cene, ktora jest istotnie wyzsza niz w przypadku oferowania akcji. Ze
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wzgledu na to, ze w realiach rynkowych nabycie takich wktadoéw niepienieznych zazwy-
czaj odbywa sie w krétkim terminie, z reguty nie moze ono by¢ uchwalone ani przez od-
bywajace sie zasadniczo tylko raz w roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ani - z powodu koniecznosci zachowania terminéw wymaganych prawem - przez specjal-
nie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Dlatego potrzebny jest
kapitat docelowy, z ktérego Zarzad moze, za zgodg Rady Nadzorczej, korzystac¢ krétko-
terminowo z wylgczeniem prawa poboru.

Wiadze Spotki beda korzystaé z mozliwosci podwyzszenia kapitatu w zamian za wklady
niepieniezne z wylgczeniem prawa poboru tylko wtedy, kiedy relacja warto$ci wydawa-
nych akcji do wartosci $wiadczenia wzajemnego, tj. wartosci nabywanego przedsiebior-
stwa lub pozostatego sktadnika majgtku, bedzie odpowiednia. Wycena nabywanych
przedsiebiorstw i pozostatych sktadnikéw majgtku bedzie przy tym oparta na wartosci
rynkowej badz, w stosownych przypadkach, na wycenie rzeczoznawcy. Przy wycenie
wartosci wydawanych akcji Spotki Zarzad z reguty bedzie sie kierowaé ceng gietdowa ak-
cji. Zarzad nie bedzie jednak stosowac schematycznego powigzania z ceng gietdowa, by
nie kwestionowac osiggnietych juz wynikéw negocjaciji.

Biorgc pod uwage powyzsze argumenty, wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy przy
podwyzszeniach kapitatu w zamian za wklady niepieniezne moze by¢ uprawnionym kro-
kiem w interesie spotki w celu nabycia przedsiebiorstw lub pozostatych sktadnikow majat-
ku. Zarzad i Rada Nadzorcza sprawdzg i rozwazg w kazdym przypadku nabycia, czy na-
bycie w zamian za akcje z wylgczeniem prawa poboru przy uwzglednieniu intereséw ak-
cjonariuszy jest w dobrze rozumianym interesie Spokki.

W celu nabycia przedsiebiorstw bgdz pozostatych sktadnikéw majatku Zarzad moze tez
korzysta¢ z akcji wkasnych, ktére zostang nabyte na podstawie upowaznienia do nabycia
akcji wkasnych udzielonego w punkcie 4 porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjo-
nariuszy z dnia 7 lipca 2010 roku. Decyzje w sprawie rodzaju i zrédta Swiadczenia wza-
jemnego za wkfad niepieniezny - korzystanie z kapitatu docelowego i/lub wykorzystanie
akcji wkasnych - podejmujg wtasciwe organy Spokki.

b) Zarzad ma ponadto prawo, za zgodg Rady Nadzorczej i zgodnie z § 186 ust. 3 zdanie 4
niemieckiej ustawy o spétkach akcyjnych [AktG], wylaczyé prawo poboru w przypadku
podwyzszenia kapitatu w zamian za wklady pieniezne takze wtedy, kiedy cena emisyjna
nowych akcji nie jest istotnie nizsza niz cena gietldowa istniejgcych akcji, a udziat wyda-
wanych akcji w kapitale zaktadowym nie przekracza 10%.

Pozwoli to wtadzom Spotki na krétkoterminowe pokrycie ewentualnych potrzeb kapitato-
wych w celu wzmocnienia kapitatu wkasnego i na wykorzystanie do tego korzystnych sy-
tuacji na gietdzie, tak by przy emisji akcji osiggng¢ najwiekszy mozliwy wzrost kapitatu
wlasnego dzieki ustaleniu ceny emisyjnej na poziomie bliskim cenie rynkowej. Biorgc pod
uwage ilosciowe ograniczenie do 10% kapitatu zaktadowego i cene emisyjng na poziomie
bliskim cenie rynkowej, akcjonariusze zachowujg mozliwosé nabycia akcji potrzebnych do
utrzymania swojego udziatu na niemal identycznych warunkach na gietdzie.

Takie upowaznienie do wylgczenia prawa poboru akcjonariuszy w przypadku podwyz-
szenia kapitatu w zamian za wktady pieniezne jest korzystne dla Spotki, bo daje mozli-
wos¢ szybkiego i elastycznego wykorzystania okazji rynkowych w réznych obszarach
dziatalnosci, w ktérych potrzebny jest kapitat. Jest to w interesie Spotki i pozwoli jej po-
nadto na pozyskanie dodatkowych inwestoréw z kraju i zagranicy, np. poprzez emisje ak-
cji na rzecz inwestorow instytucjonalnych lub strategicznych.

Podwyzszenie kapitatu z wylagczeniem prawa poboru umozliwia ustalenie ceny nabycia
na poziomie bliskim cenie rynkowej, a w wyniku tego, jak pokazato doswiadczenie, wiek-
sze wptywy srodkdw pienieznych niz emisja z prawem poboru. Jest ono tym samym w
dobrze rozumianym interesie Spéiki i jej akcjonariuszy. Przeprowadzenie emisji z prawem
poboru jest natomiast drozsze i wymaga wiecej czasu.

Interesy akcjonariuszy zostang w przy takim upowaznieniu wystarczajgco uwzglednione:

Interes akcjonariuszy polegajagcy na ochronie przed rozwodnieniem kapitatu, zostanie
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uwzgledniony chociazby tym, ze liczba akcji emitowanych przy wylgczeniu prawa poboru
tacznie nie moze przekroczy¢ 10% kapitatu zakladowego. Do obliczenia tej granicy
uwzglednia sie proporcjonalng czes¢ kapitatu zaktadowego przypadajacg na akcje, ktére
w okresie waznosci Kapitatu Docelowego 2014/l do momentu jego wykorzystania zostang
wydane lub zbyte na podstawie innego upowaznienia za wytgczeniem prawa poboru,
bezposrednio lub mutatis mutandis stosujgc postanowienia § 186 ust. 3 zdanie 4 nie-
mieckiej ustawy o spotkach akcyjnych [AktG], o ile takie uwzglednienie jest wymagane
prawem.

Poza tym cena emisyjna nowych akcji nie moze byé znacznie nizsza, niz cena gietdowa
znajdujgcych sie w obrocie gietfdowym akcji Spétki w momencie ostatecznego ustalenia
ceny emisyjnej. Przy ustaleniu ceny emisyjnej Zarzad bedzie dgzyt do tego, by ograni-
czy¢ wysokos¢ ewentualnie potrzebnego dyskonta wobec ceny gietdowej w systemie
handlowym XETRA (lub w poréwnywalnym systemie go zastepujacym) na Gieldzie Pa-
pieréw Wartosciowych we Frankfurcie do najnizszego poziomu osiggalnego w warunkach
rynkowych obowigzujgcych w momencie ostatecznego ustalenia ceny emisyjnej; dyskon-
to wyniesie najprawdopodobniej maksymalnie 3%, a w zadnym przypadku nie przekroczy
5% ceny gietdowej. Dlatego, w celu utrzymania wysokosci udziatu i proporcjonalnego
prawa gtosu, kazdy akcjonariusz ma mozliwos¢ nabycia akcji na gietdzie na niemal iden-
tycznych warunkach jak inwestorzy skfadajgcy zapisy na akcje emitowane przez Spotke.
Intencja ochrony przed rozwodnieniem kapitatu jest tym samym uwzgledniona.

W celu wydania akcji inwestorom w zamian za wklady pieniezne z wylgczeniem prawa
poboru akcjonariuszy, Zarzad moze tez korzystac¢ z akcji wkasnych, ktére zostang nabyte
na podstawie upowaznienia do nabycia akcji wlasnych udzielonego w punkcie 4 porzad-
ku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 lipca 2010 roku. W okresie waz-
nosci proponowanego Kapitatu Docelowego 2014/I mozliwe jest wydawanie lub sprzedaz
z wytgczeniem prawa poboru — stosujgc odpowiednio § 186 ust. 3 zdanie 4 niemieckiej
ustawy u spotkach akcyjnych [AktG] — akcji o tgcznej wartosci nominalnej odpowiadajgcej
maksymalnie 10% kapitatu zakladowego, bez wzgledu na to, czy chodzi o wykorzystanie
akcji wkasnych czy tez emisje nowych akcji z Kapitatu Docelowego 2014/1.

C) Ponadto przewiduje sie mozliwo$¢ wytgczenia prawa poboru w przypadkach, gdy jest to
potrzebne do przyznania prawa poboru posiadaczom lub wierzycielom obligacji z warran-
tem lub obligacji zamiennych, ktére zostang wyemitowane w przysztosci, o ile jest to
przewidziane w warunkach danej emisji obligacji z warrantem lub obligacji zamiennych.

W celu utatwienia zbycia tych papieréw na rynku kapitalowym, obligacje z warrantem lub
obligacje zamienne sg zwykle wyposazone w mechanizm ochrony przed rozwodnieniem,
ktory przewiduje, ze przy kolejnych emisjach akcji z prawem poboru akcjonariuszy, po-
siadaczom lub wierzycielom obligacji z warrantem lub obligacji zamiennych, zamiast re-
dukciji ceny realizacji warrantu lub zamiany na akcje, mozna zaoferowaé takie same pra-
wo poboru nowych akcji, jakie przystuguje akcjonariuszom. Sg oni wiec traktowani tak,
jakby juz zrealizowali swéj warrant/swoje prawo do zamiany na akcje, wzglednie wywig-
zali sie z obowigzku zwigzanego z warrantem lub obowigzku zamiany na akcje. Zaletg
takiego rozwigzania bytoby to, ze spotka — w przeciwienstwie do mechanizmu ochrony
przed rozwodnieniem poprzez redukcje ceny realizacji warrantu/zamiany na akcje — moze
osiggng¢ wyzszg cene emisyjng akcji emitowanych w momencie zamiany na ak-
cje/realizacji warrantu. W celu osiggniecia tego efektu konieczne jest czesciowe wytgcze-
nie prawa poboru. Wytagczenie to ma jednakze bardzo ograniczony zakres.

d) Zaproponowana ponadto mozliwo$¢ wytgczenia prawa poboru akcjonariuszy w przypad-
ku wydania akcji na rzecz partneréw strategicznych ma pozwoli¢ Spotce na nabycie w
uzasadnionych przypadkach przedsiebiorstw, czesci przedsigbiorstw lub udziatow w
przedsiebiorstwach w zamian za wydanie akcji Spo6tki bgdz na pozyskanie nowych inwe-
storéw o strategicznym znaczeniu. Nierzadko w trakcie negocjacji takich transakcji naby-
cia pojawia sie koniecznos¢ zaoferowania sprzedajgcemu nie pieniedzy, lecz akcji Spotki.
Réwniez partnerzy strategiczni Spoétki czasami uzalezniajg swoje wsparcie lub wspéine
projekty od nabycia udziatéw w Spéice. W zwigzku z tym Spoétka ma otrzymac narzedzie,
ktére umozliwi jej elastyczng reakcje na korzystne oferty lub inne okazje nabycia strate-
gicznie sensownych celéw akwizycyjnych lub skorzystania ze strategicznych opciji, i po-
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zwoli jej na realizacje tych transakcji przy pomocy opcji finansowania nie obcigzajgcych
ptynnosci. Mozliwos¢ szybkiego i skutecznego reagowania na odpowiednie korzystne
oferty czy pojawiajgce sie okazje stuzy takze utrzymaniu i podniesieniu konkurencyjnosci
Spoiki. Upowaznienie obejmuje w szczegdélnosci nabycie udziatdbw w ramach tzw. ,share
deals”, czyli nabycia udziatow w spétkach, oraz transakcje nabycia w ramach tzw. ,asset
deals”, czyli przejecia przedsiebiorstwa lub czesci przedsiebiorstwa poprzez nabycie de-
cydujgcych sktadnikow jego majatku, praw, portfeli umoéw itp. Ponadto obejmuje ono
przypadki, w ktérych Spétka chce nawigzac wspotprace z partnerem strategicznym, a ten
uzaleznia takg wspotprace od nabycia udziatéw w Spoice lub nabycie takiego udziatu
wydaje sie uzasadnione. Biorgc pod uwage, ze w powyzszych przypadkach czesto ko-
nieczne jest krétkoterminowe podwyzszenie kapitatu, z reguty nie moze o nim bezpo-
$rednio decydowac¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywajgce sie tyko
raz w roku. Zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przy
kazdej indywidualnej transakcji nabycia nie bytoby natomiast w takich sytuacjach prak-
tycznym rozwigzaniem ze wzgledéw kosztowych i czasowych. Zatem, w celu zapewnie-
nia krotkoterminowej mozliwosci dziatania takze w takich przypadkach, mozliwos¢ pod-
wyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje nowych akcji, z wylgczeniem prawa po-
boru, w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne lezy w interesie Spotki.

e) Wytaczenie prawa poboru w celu wyréwnania kwot utamkowych jest konieczne, by
otrzymac wykonalny ze wzgledu na kwote przedmiotowego podwyzszenia kapitatu stosu-
nek praw poboru. Bez wylgczenia prawa poboru dla kwot utamkowych techniczna wyko-
nalno$¢é podwyzszenia kapitatu oraz realizacja prawa poboru bylyby znacznie utrudnione.
Wartos¢é przedmiotowej kwoty utamkowej dla akcjonariusza zwykle jest niska, podczas
gdy naklady na emisje akcji bez takiego wytgczenia prawa poboru sg znacznie wyzsze;
efekt rozwodnienia przy wytgczeniu prawa poboru dla kwot utamkowych jest natomiast
niewielki. Akcje wylgczone z prawa poboru akcjonariuszy z tytutu kwot utamkowych beda
wykorzystane poprzez sprzedaz na gietdzie lub w inny sposéb, ktéry bedzie dla Spétki
najlepszym rozwigzaniem. Wylgczenie stuzy wiec praktycznej wykonalnosci i tatwiejsze-
mu przeprowadzeniu podwyzszenia kapitatu i w zwigzku z tym moze sie okazac uzasad-
nione.

W przypadku skorzystania z jednego z powyzszych upowaznien do wylgczenia prawa poboru
cena emisyjna zostanie ustalona w taki sposob, by interesy akcjonariuszy i sprawy Spoétki byty
odpowiednio zabezpieczone, przy uwzglednieniu istniejgcych w kazdym przypadku warunkéw
na rynku kapitatowym.

Zarzad przedstawi kazdemu nastepnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy sprawozdanie
z kazdego przypadku skorzystania z Kapitatu Docelowego.

5. Podj ecie uchwaty w sprawie upowa znienia do emisji obligacji z warrantem b gdz obligaciji
zamiennych, w sprawie wyt gczenia prawa poboru oraz utworzenia Warunkowego Kap  ita-
tu wraz z odpowiedni g zmian g Statutu

Zarzad ma zosta¢ upowazniony do emisji obligacji z warrantem i/lub obligacji zamiennych, by
otworzyé Zarzgdowi, za zgodg Rady Nadzorczej, droge do elastycznego finansowania w intere-
sie Spokki, szczegdlnie przy zaistnieniu sprzyjajgcych warunkéw na rynku kapitatowym.

W tym celu Zarzad i Rada Nadzorcza proponujg podjecie nastepujacej uchwaty:

1) Upowaznia sie Zarzad Spoiki, za zgodg Rady Nadzorczej i w terminie do 26 czerwca
2019 roku, do emisji jednej lub kilku serii obligacji z warrantem i/lub obligacji zamiennych
0 tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30 min EUR z ograniczeniem lub bez
ograniczenia okresu waznosci, oraz do przyznania posiadaczom obligacji z warrantem
opcji na akcje, a posiadaczom obligacji zamiennych — praw do zamiany na akcje doty-
czgcych nie wiecej niz 10 350 587 beznominatowych akcji zwyktych Spotki z prawem glo-
su, zgodnie z regulaminem wyszczegélnionym w Warunkach Emisji Obligacji z Warran-
tem lub Obligacji Zamiennych (Warunkach Emisji Obligaciji).
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Zarzad Spoétki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wyemitowac takze takie obligacje za-
mienne, ktérych posiadacze bedg zgodnie z regulaminem wyszczegélnionym w Warun-
kach Emisji Obligacji Zamiennych zobowigzani do zamiany obligacji na nowe akcje Spétki
w okresie waznosci lub w terminie wykupu obligacji zamiennych.

Mozliwa jest takze emisja obligacji w zamian za wktady niepieniezne. Z uwzglednieniem
dozwolonej maksymalnej wartosci nominalnej, mozliwa jest ponadto emisja obligacji nie
tylko w euro, ale w oficjalnej walucie dowolnego kraju OECD. Obligacje mogg by¢ imien-
ne lub na okaziciela.

Obligacje z warrantem i/lub obligacje zamienne wyposazone w prawo/obowigzek zamia-
ny na akcje winny by¢ oferowane akcjonariuszom do zakupu. Mogag one tez zosta¢ wyku-
pione przez bank lub konsorcjum bankéw z obowigzkiem oferowania ich akcjonariuszom
do zakupu. Tym niemniej Zarzgd ma prawo, za zgodg Rady Nadzorczej, postanowi¢ o
wylgczeniu prawa poboru akcjonariuszy,

a) jesli proporcjonalny udziat w kapitale zaktadowym akcji emitowanych na pod-
stawie Obligacji nie przekroczy 10% kapitatu zakladowego istniejgcego w
momencie wejscia w zycie przedmiotowego upowaznienia i w momencie pod-
jecia uchwaly o skorzystaniu z upowaznienia, oraz jesli cena emisyjna Obliga-
cji nie jest znacznie nizsza od teoretycznej warto$ci rynkowej ustalonej wedtug
uznanych metod matematyki finansowej. Przy obliczeniu kwoty 10% kapitatu
zakladowego uwzglednia sie kwote przypadajgcg na akcje, ktére zostang wy-
dane lub zbyte na podstawie odpowiedniego upowaznienia z Kapitatu Doce-
lowego za wytgczeniem prawa poboru, stosujgc bezposrednio lub mutatis mu-
tandis postanowienia § 186 ust. 3 zdanie 4 niemieckiej ustawy o spétkach ak-
cyjnych [AktG], o ile takie uwzglednienie jest wymagane prawem;

b) w celu wytgczenia z prawa poboru kwot utamkowych;

c) w przypadku, gdy jest to potrzebne, by zapewni¢ posiadaczom obligacji za-
miennych i/lub obligacji z warrantem wyemitowanych przez Spotke prawo
poboru w wysokosci, ktora przystugiwataby im po realizacji warrantu lub pra-
wa zamiany na akcje, czy tez po wywigzaniu sie z obowigzku zamiany na ak-

cje;
d) o ile obligacje zostang wyemitowane w zamian za wkiady niepieniezne i naby-
cie przedmiotu wkiladu niepienieznego jest w przewazajgcym interesie Spoiki;
e) dla emisji na rzecz partneréw strategicznych.

W przypadku emisji obligacji z warrantem, do kazdej obligacji bedzie dotgczony jeden lub
kilka warrantéw, ktére upowaznig posiadaczy obligacji do poboru nowych beznominato-
wych akcji Spotki zgodnie z regulaminem wyszczeg6lnionym w Warunkach Emisji Obli-
gacji, ktére zostang ustalone przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej. Obligacje oraz
opcje na akcje i prawa zamiany na akcje mogg zosta¢ wyemitowane z ograniczeniem lub
bez ograniczenia okresu waznosci. Obligacje mogg by¢ wyposazone w staty lub zmienny
kupon. Ponadto wysokos$¢ kuponu moze by¢ w catosci lub czesciowo uzalezniona od wy-
sokosci dywidendy Spéiki, podobnie jak w przypadku obligacji z prawem do udziatu w zy-
sku.

W przypadku emisji obligacji zamiennych posiadacze obligacji otrzymajg prawo do za-
miany swoich obligacji na nowe akcje Spoitki zgodnie z regulaminem wyszczegolnionym
w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych. Parytet zamiany wynika z podzielenia warto-
$ci nominalnej jednej obligacji przez ustalong cene zamiany jednej nowej akcji Spoétki.
Mozliwe jest tez rozwigzanie, ktére przewiduje, ze parytet i/lub cena zamiany ustalone w
Warunkach Emisji Obligacji bedg zmienne, a cena zamiany zostanie ustalona we wcze-
$niej wyznaczonym przedziale w zaleznosci od dynamiki ceny akcji w okresie waznosci
obligacji. Parytet moze w kazdym przypadku by¢ zaokraglony do petnej liczby w gore lub
w doét; ponadto mozliwe jest ustalenie doptaty ptatnej w gotdwce. Oprécz tego przewiduje
sie mozliwosc¢ konsolidacji kwot utamkowych i/lub wyréwnania ich w formie pienieznej. W
Warunkach Emisji Obligacji moze by¢ ponadto przewidziany obowigzek zamiany z kon-
cem okresu waznosci lub w innym terminie. Proporcjonalna kwota kapitatu zaktadowego
przypadajgca na akcje beznominatowe przystugujgce z jednej obligacji nie moze byc¢
wyzsza od wartosci nominalnej obligaciji.
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Warunki Emisji Obligacji mogg przewidywaé mozliwos¢ zamiany obligacji zamiennych na
istniejgce akcje Spotki zamiast nowych akcji z warunkowego kapitatu zakladowego,
wzglednie mozliwos¢ realizacji prawa z warrantu poprzez dostarczenie takich akcji.

Odpowiednio ustalana cena zamiany lub cena poboru jednej akcji musi wynosi¢ albo nie
mniej niz 100% przecietnej ceny gieldowej akcji Spotki w aukcji zamykajgcej handel w
systemie Xetra lub w systemie o podobnej funkcjonalnosci zastepujgcym system Xetra
(,cena zamkniecia Xetra") z dziesieciu dni gieldowych poprzedzajgcych dzien podjecia
uchwaty o emisji obligacji przez Zarzad, albo nie mniej niz 100% przecietnej ceny za-
mkniecia Xetra z dni, w ktorych prawa poboru obligacji znajdowaty sie w obrocie na giet-
dzie we Frankfurcie, z wylgczeniem ostatnich dwéch dni gietdowych handlu prawami po-
boru.

Jezeli Spétka w okresie waznosci obligacji podniesie kapitat zaktadowy przyznajgc akcjo-
nariuszom prawo poboru lub wyemituje dalsze obligacje, w tym obligacje z prawem do
udziatlu w zysku lub certyfikaty udziatu w zysku, z prawem zamiany lub prawem poboru
akcji Spokki, a przy tej okazji nie przyzna posiadaczom obligacji wyemitowanym na pod-
stawie niniejszej uchwaty prawa poboru, ktére przystugiwatoby im po realizacji ich prawa
zamiany lub prawa poboru, wysoko$¢ odpowiednio ustalonej ceny zamiany lub ceny po-
boru moze by¢ obnizona w granicach postanowien § 9 ust. 1 AktG oraz zgodnie z dal-
szymi warunkami odpowiednich obligacji poprzez zaptate odpowiedniej kwoty pienieznej
przy realizacji prawa zamiany, lub poprzez redukcje potencjalnie ustalonej doptaty. Do-
datkowo/alternatywnie parytet moze zosta¢ zmieniony proporcjonalnie do obnizonej ceny
zamiany. Ponadto Warunki moga przewidywa¢ odpowiednig mozliwos$¢ dopasowania
praw zamiany i/lub opcji na wypadek obnizenia kapitatu zaktadowego z potgczeniem ak-
Cji.

Proporcjonalna kwota kapitatu zaktadowego przypadajgca na akcje przystugujgce z jed-
nej obligacji w zadnym przypadku nie moze by¢ wieksza niz wartos¢ nominalna obligacji,
a przy emisji obligacji z dyskontem — nie wieksza niz ich cena emisyjna. W rozumieniu ni-
niejszego upowaznienia, w przypadku, gdy obligacje zostang objete przez posrednika
emisji, ktoéry zobowigzuje sie do zaoferowania obligacji do zakupu jednej lub kilku osobom
trzecim wymienionym przez Spoétke, cena emisyjna bedzie rowna kwocie ptatnej przez te
osobe trzecig/te osoby trzecie, podczas gdy we wszystkich innych przypadkach cena
emisyjna jest rowna kwocie emisyjnej.

Upowaznia sie Zarzad Spoiki, zgodnie z powyzszymi warunkami, do ustalenia dalszych
szczego6téw emisji i wyposazenia obligacji, w tym okresu waznosci, wysokosci kuponu,
wartosci nominalnej jednej obligacji, ceny emisyjnej, mechanizmu ochrony przed rozwod-
nieniem, ceny zamiany/realizacji warrantu i terminu zamiany/realizacji warrantu.

2) Kapitat zaktadowy Spotki zostanie warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 10

350 587,00 EUR poprzez emisje nie wiecej niz 10 350 587 sztuk beznominatowych akcji
zwyktych na okaziciela. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakltadowego stuzy wytgcznie
wydaniu akcji posiadaczom obligacji z warrantem lub obligacji zamiennych, ktére zostang
wyemitowane przez Spotke na podstawie upowaznienia zawartego w powyzszym pkt. 1
do dnia 26 czerwca 2019 roku. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Zamiennych, wa-
runkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego ma takze na celu wydanie akcji posiada-
czom obligacji zamiennych wyposazonych w obowigzek zamiany na akcje. Emisja no-
wych akcji odbedzie sie po cenie zamiany lub cenie realizacji warrantu ustalonej zgodnie
z pkt. 1. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie przeprowadzone tylko
w takim zakresie, w jakim posiadacze obligacji zamiennych i/lub obligacji z warrantem
skorzystajg z prawa do zamiany na akcje/prawa z warrantu lub w zakresie, w jakim po-
siadacze obligacji zamiennych z obowigzkiem zamiany na akcje wywigzg sie z tego obo-
wigzku, oraz tylko w takim zakresie, w jakim realizacja tych praw nie odbedzie sie po-
przez wydanie akcji wtasnych. Nowe akcje bedg uprawnione do udziatu w zysku od po-
czatku roku obrotowego, w ktérym powstang w wyniku realizacji prawa z warrantu lub
prawa do zamiany na akcje bgadz w wyniku wywigzania sie z obowigzku zamiany na ak-
cje. Zarzad zostanie upowazniony do ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej, dalszych
szczegobtéw przeprowadzenia warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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3) § 5 Statutu zostanie uzupetniony o nastepujacy ust. 4:

»4. Kapitat zakladowy Spoiki jest warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 10
350 587,00 EUR poprzez emisje nie wiecej niz 10 350 587 sztuk beznominatowych
akcji zwyktych na okaziciela z prawem gtosu. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego stuzy wylgcznie wydaniu akcji posiadaczom obligacji z warrantem lub
obligacji zamiennych, ktére zostang wyemitowane na podstawie upowaznienia Wal-
nego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki z dnia 27 czerwca 2014 roku. Zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji Zamiennych, warunkowe podwyzszenie kapitatu zakia-
dowego ma takze na celu wydanie akcji posiadaczom obligacji zamiennych wyposa-
zonych w obowigzek zamiany na akcje. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakita-
dowego zostanie przeprowadzone tylko w takim zakresie, w jakim posiadacze obli-
gacji zamiennych i/lub obligacji z warrantem skorzystajg z prawa do zamiany na ak-
cje/prawa z warrantu lub w zakresie, w jakim posiadacze obligacji zamiennych z ob-
owigzkiem zamiany na akcje wywigzg sie z tego obowigzku, oraz tylko w takim za-
kresie, w jakim realizacja tych praw nie odbedzie sie poprzez wydanie akcji wia-
snych. Nowe akcje bedg uprawnione do udziatu w zysku od poczatku roku obroto-
wego, w ktorym powstang w wyniku realizacji praw z warrantow/praw do zamiany na
akcje lub w wyniku wywigzania sie z obowigzku zamiany na akcje. Zarzad zostanie
upowazniony do ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej, dalszych szczegétow prze-
prowadzenia warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego”.

Sprawozdanie Zarz gdu zgodnie z § 221 ust. 4 zdanie 2 w zw. z § 186 us t. 4 zdanie 2 AktG
odno $nie do punktu 5 porz adku obrad: ,Podj ecie uchwaly w sprawie upowa znienia do
emisji obligacji z warrantem b gdz obligacji zamiennych, wyt gczenia prawa poboru oraz
utworzenia Kapitalu Warunkowego wraz z odpowiedni g zmian g Statutu”

Zaproponowane upowaznienie do emisji obligacji z warrantem lub obligacji zamiennych,
wzglednie kombinaciji tych instrumentéw (zwanych razem ,Obligacjami”) oraz utworzenie zwig-
zanego z nimi kapitatu warunkowego majg na celu poszerzenie mozliwosci Spotki w zakresie fi-
nansowania dziatalnosci i otwarcie Zarzadowi, za zgodg Rady Nadzorczej, drogi do szybkiego i
elastycznego sposobu finansowania lezgcego w interesie Spétki, szczegolnie przy zaistnieniu
sprzyjajgcych warunkéw na rynku kapitatowym.

Akcjonariuszom zasadniczo przystuguje ustawowe prawo poboru Obligacji zwigzanych z war-
rantem subskrypcyjnym lub prawem bagdz obowigzkiem zamiany na akcje (8 221 ust. 4 w zw. z
§ 186 ust. 1 AktG). W celu utatwienia realizacji procesu przewiduje sie mozliwos¢ wydania obli-
gaciji instytucjom kredytowym lub cztonkom konsorcjéw instytucji kredytowych badz przedsie-
biorstwom z nimi réwnoprawnym zgodnie z § 186 ust. 5 zdanie 1 AktG, zobowigzujgc tychze do
zaoferowania akcjonariuszom obligacji odpowiednio do ich prawa poboru (posrednie prawo po-
boru w rozumieniu § 186 ust. 5 AktG).

W ramach tego ogélnego upowaznienia Zarzgd upowaznia sie takze do wylgczenia ustawowe-
go prawa akcjonariuszy do poboru Obligaciji, ale tylko w okreslonych granicach, a mianowicie
albo tylko w ograniczonym zakresie, albo w wiekszym zakresie, lecz jedynie pod $cisle okreslo-
nymi warunkami:

a) Upowaznia sie Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, do catkowitego wytgczenia prawa po-
boru akcjonariuszy, jezeli emisja Obligacji zwigzanych z warrantem subskrypcyjnym lub
prawem bgdz obowigzkiem zamiany na akcje odbedzie sie za zaptatg w gotéwce oraz po
cenie emisyjnej, ktora nie jest istotnie nizsza od ceny rynkowej tych Obligacji. Daje to
Spoice szanse szybkiego wykorzystywania okazji rynkowych oraz — poprzez ustalanie
warunkow emisji zblizonych do warunkéw rynkowych — umozliwia korzystniejsze wyposa-
zenie Obligacji. Takie ustalenie warunkéw emisji zblizonych do warunkéw rynkowych
oraz sprawne uplasowanie Obligacji nie bytyby mozliwe przy zachowaniu prawa poboru.
Co prawda § 186 ust. 2 AktG pozwala na publikacje ceny poboru (i w zwigzku z tym wa-
runkéw emisji Obligacji) w terminie najp6zniej na trzy dni przed uptywem terminu wyko-
nania prawa poboru, niemniej ze wzgledu na czesto obserwowang zmiennos¢ na rynkach
akcji, nawet wtedy przez kilka dni istnieje ryzyko rynkowe, ktére prowadzi do redukcji wy-
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ceny przy ustalaniu warunkéw obligacji, skutkujac ostatecznymi warunkami emisji, ktére
nie sg bliskie rynkowym. Ponadto w przypadku istnienia prawa poboru skuteczna sprze-
daz papieréw osobom trzecim jest zagrozona lub zwigzana z dodatkowym kosztem ze
wzgledu na niepewnos¢ wykonania tego prawa (zachowanie subskrypcyjne). Poza tym, w
przypadku przyznania prawa poboru Spétka, ze wzgledu na dtugos¢ terminu wykonania
prawa poboru, nie bytaby w stanie szybko reagowaé¢ na korzystne lub niekorzystne wa-
runki na rynku. Dla tego przypadku catkowitego wytgczenia prawa poboru, zgodnie z

§ 221 ust. 4 zdanie 2 AktG, postanowienie zawarte w § 186 ust. 3 zdanie 4 AktG stosuje
sie mutatis mutandis. Przewidziana w nim granica dla wylgczen prawa poboru wynoszgca
10% kapitatu zaktadowego powinna, zgodnie z treScig uchwaty, zosta¢ zachowana. Po-
przez odpowiednig klauzule w uchwale o upowaznieniu zapewnia sie ponadto, ze granica
10% nie zostanie przekroczona takze w przypadku obnizenia kapitatu, poniewaz wyraz-
nie zapisano, ze upowaznienie do wylgczenia prawa poboru nie moze przekroczy¢ 10%
kapitatu zaktadowego ani w momencie podjecia uchwaty, ani — o ile ta kwota jest nizsza —
w momencie korzystania z niniejszego upowaznienia. Przy obliczeniu wyzej wymienionej
granicy 10% uwzglednia sie zaréwno nowe akcje wyemitowane z wylgczeniem prawa
poboru akcjonariuszy od poczagtku dnia 27 czerwca 2014 roku zgodnie z § 203 ust. 1i 2
w zw. z § 186 ust. 3 zdanie 4 AktG, jak i te akcje wlasne Spoiki, ktore zgodnie z § 71

ust. 1 nr. 8 zdanie 5w zw. z § 186 ust. 3 zdanie 4 AktG zostang zbyte z wylgczeniem
prawa poboru akcjonariuszy do momentu emisji bez prawa poboru Obligacji wyposazo-
nych w warrant subskrypcyjny i/lub prawo bgdz obowigzek zamiany na akcje zgodnie z

§ 221 ust. 4 w zw. z § 186 ust. 3 zdanie 4 AktG, o ile takie uwzglednienie jest wymagane
prawem.

Z § 221 ust. 4 w zw. z § 186 ust. 3 zdanie 4 AktG wynika ponadto, ze cena emisyjna nie
moze by¢ znaczgaco nizsza niz cena gietdowa. Ma to zapewni¢, ze nie dojdzie do istotne-
go rozwodnienia wartosci akcji. Powstanie takiego efektu rozwodnienia przy emisji, z wy-
taczeniem prawa poboru, obligacji zwigzanych z warrantem subskrypcyjnym badz pra-
wem lub obowigzkiem zamiany na akcje mozna sprawdzi¢ poprzez obliczenie hipotetycz-
nej ceny gietdowej (wartosci rynkowej) obligacji zgodnie z uznanymi metodami, w tym
szczegoblnie metodami matematyki finansowej, i porébwnanie jej z ceng emisyjng. Jezeli z
przeprowadzonej z nalezytg starannoscig analizy wynika, ze cena emisyjna jest tylko nie-
znacznie nizsza od hipotetycznej ceny gietldowej (wartosci rynkowej) w momencie emisji
obligacji, wowczas zgodnie z intencjg i celem postanowienia § 186 ust. 3 zdanie 4 AktG
wylgczenie prawa poboru jest dopuszczalne ze wzgledu na tylko nieznaczng redukcje
wartosci. Uchwata przewiduje zatem, ze przed emisjg obligacji zwigzanych z warrantem
subskrypcyjnym lub prawem badz obowigzkiem zamiany na akcje Zarzad winien w wyni-
ku nalezytej analizy doj$¢ do wniosku, ze przewidziana cena emisyjna nie skutkuje istot-
nym rozwodnieniem wartosci akcji. Warto$¢ obliczeniowa prawa poboru bytaby wtedy bli-
ska zera, co oznaczatoby, ze akcjonariusze nie mogg poniesc istotnej ekonomicznej
szkody z powodu wytgczenia prawa poboru.

Ponadto akcjonariusze majg w kazdej chwili, poprzez dokup akcji na gietdzie, mozliwos¢
utrzymania swojego udziatu w kapitale zaktadowym Spétki na dotychczasowym poziomie
nawet po realizacji praw z warrantéw lub praw do zamiany badz po spetnieniu obowigz-
kéw wynikajacych z warrantow lub praw zamiany. Tymczasem upowaznienie do wytg-
czenia prawa poboru umozliwi Spétce ustalenie warunkéw emisji na poziomie zblizonym
do rynkowego, a takze da mozliwie najwiekszg pewnos¢ w sprawie zbytu obligacji na
rzecz osoéb trzecich oraz szybkie wykorzystanie sprzyjajgcych warunkéw rynkowych.

b) Upowaznienie do wylgczenia prawa poboru dla kwot utamkowych stuzy otrzymaniu wy-
konalnego pod wzgledem kwoty danej emisji stosunku praw poboru do emitowanych pa-
pieréw. Bez wylgczenia prawa poboru dla kwot utamkowych techniczna wykonalnos¢
podwyzszenia kapitatu oraz wykonanie prawa poboru bytyby znacznie utrudnione,
zwlaszcza przy emisji obligacji opiewajgcych na okragte kwoty. Obligacje wytgczone z
prawa poboru akcjonariuszy z tytutu kwot utamkowych bedg sprzedawane na gietdzie lub
wykorzystywane w inny sposoéb, ktéry bedzie dla Spoétki najlepszym rozwigzaniem.

C) Wylgczenie prawa poboru na korzysé posiadaczy wyemitowanych juz obligacji z warran-
tem subskrypcyjnym lub prawem bgdz obowigzkiem zamiany na akcje nastgpi z
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uwzglednieniem tak zwanej ochrony przed rozwodnieniem, zazwyczaj przystugujgcej im
na mocy Warunkéw Emisji Obligacji. Ma to te zalete, ze odpada koniecznosé¢ obnizenia
ceny realizacji warrantéw/zamiany na akcje dla wyemitowanych juz warrantéw badz praw
lub obowigzkéw zamiany, w wyniku czego tgczne wptywy Spoétki bedg wieksze. Obydwa
przypadki wylgczenia prawa poboru akcjonariuszy sg wiec w interesie Spokki i jej akcjona-
riuszy.

d) Ponadto przewiduje sie mozliwo$¢ wytgczenia prawa poboru w celu emisji obligacji w
zamian za wktady niepieniezne. Upowaznienie do emisji obligacji w zamian za wktady
niepieniezne ma na celu zapewnienie Spoice, profilaktycznie, mozliwosci stosowania ob-
ligacji rowniez w zwigzku z nabyciem skiadnikéw majgtku. Moze to by¢ praktycznym roz-
wigzaniem zwtaszcza w przypadku nabycia przedsiebiorstw, czesci przedsiebiorstw lub
udziatléw w przedsiebiorstwach. W takich przypadkach sprzedajacy czesto obstajg przy
Swiadczeniu w innej formie niz pieniezna lub wylgcznie pieniezna. Oferta obligacji wypo-
sazonych w warranty subskrypcyjne lub prawa zamiany na akcje moze by¢ wéwczas inte-
resujgcy alternatywg przyznania akcji lub swiadczen gotéwkowych. Taka mozliwos¢ za-
pewnia dodatkowg elastycznosé i zwieksza szanse Spoiki przy przejeciach.

Natomiast zarowno upowaznienie do emisji w zamian za wklady niepieniezne, jak i wylg-
czenie prawa poboru z tym zwigzane powinny by¢é wykorzystane tylko wtedy, gdy nabycie
przedmiotowego sktadnika majgtku jest w przewazajgcym interesie Spotki lub jezeli inna
transakcja nabycia, szczegolnie drogg kupna, jest faktycznie brana pod uwage, faktycz-
nie nie brana pod uwage lub brana pod uwage, ale na mniej korzystnych warunkach. Tym
niemniej Spoétka bedzie w takich sytuacjach zawsze sprawdzaé, czy istnieje réwnie sto-
sowny sposoOb nabycia sktadnika majatku, ktérego skutki mniej ingerowatyby w pozycje
akcjonariuszy. Przyktadowo przy nabywaniu wktadéw niepienieznych za kazdym razem
bedzie konieczna analiza, czy zamiast wylgczenia prawa poboru mozliwe bytoby np.
przyznanie przynajmniej zewnetrznym akcjonariuszom réwnolegtego prawa poboru akgcji
za wklady gotéwkowe. Interes akcjonariuszy uwzglednia sie rowniez poprzez obowigzek
Spoiki, by kierowac sie ceng rynkowg przy nabywaniu wkiadéw niepienieznych w zamian
za emisje obligacji i/lub emisje nowych akcji.

e) Ponadto przewiduje sie wytgczenie prawa poboru w celu oferowania Obligacji partnerom
strategicznym. Ma to zapewni¢ Spoice mozliwos¢ korzystania z ofert finansowania ze
strony partneréw strategicznych rowniez wtedy, gdy partner uzaleznia swoje wsparcie od
przyznania mu praw do zamiany na akcje lub warrantéw subskrypcyjnych. W zwigzku z
tym Spétka powinna otrzymac instrument, dzieki ktéremu moze elastycznie reagowac na
korzystne oferty lub okazje. Zarzad i Rada Nadzorcza bedg takze w tym kontekscie
sprawdza¢, czy zaoferowana mozliwosé finansowania i emisja Obligacji jest w danym
przypadku w interesie Spéiki, jak duze jest zainteresowanie Spoétki partnerstwem lub
wspolpracy i czy nie dojdzie do istotnego rozwodnienia wartosci akcji akcjonariuszy.
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6. Wyhdr bieglego rewidenta

Badanie sprawozdania rocznego Spoiki oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego za rok obrotowy 2014 Rada Nadzorcza proponuje powierzyc firmie

RSM Verhiilsdonk GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft z siedzibg w Dusseldorfie,
Oddziat w Berlinie.

Inne informacje dotycz ace zwotania

1. Ogolna liczba akciji i praw gtosu w momencie zwotani a Walnego Zgromadzenia Akcjona-
riuszy
(informacje zgodnie z § 30b niemieckiej ustawy o ob  rocie papierami warto $ciowymi
(WpHG)

Na dzien obwieszczenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w Monitorze Fede-
ralnym (Bundesanzeiger) kapitat zakltadowy Spétki wynosi 20 701 174,00 € i dzieli sie na

20 701 174 beznominatowych akcji na okaziciela. Na kazdg akcje beznominalowg przypada je-
den gtos. Z akcji wkasnych pozostajgcych w posiadaniu Spoétki nie mozna wykonywac praw gto-
su. Na dzien obwieszczenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w Monitorze Fe-
deralnym Spétka nie posiada wtasnych akcji. Na dzieh obwieszczenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w Monitorze Federalnym ogdlna liczba zaréwno akciji, jak i praw
gtosu wynosi zatem 20 701 174.

2. Warunek udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i wykonywania prawa gtosu (8
121 ust. 3 pkt. 1 AktG)

Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z 8§ 19 naszego Statutu uprawnieni sg akcjonariusze, ktérzy przedktadajgc na podany ponizej
adres Spotki -/-

bmp media investors AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

telefax: +49-(0)89-30903-74675

e-mail: anmeldestelle@computershare.de

zadwiadczenie o posiadaniu akcji zgtoszg swoje uczestnictwo do dnia 20 czerwca 2014 roku,
godz. 24.00 (czasu letniego srodkowoeuropejskiego) (termin zgtoszen). Zaswiadczenie o posia-
daniu akcji musi zosta¢ sporzgdzone przez bank depozytowy; zaswiadczenie to ma sie odnosi¢
do stanu na poczatek 21. dnia przed Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy, tj. na 6 czerwca
2014 roku, godz. 0.00 (czasu letniego srodkowoeuropejskiego) (dzier nabycia praw uczestnic-
twa / record date). Zgloszenie oraz zaswiadczenie o posiadaniu akcji wymagajg formy pisemnej
oraz muszg zostac sporzadzone w jezyku niemieckim, angielskim lub polskim.

Akcjonariuszom, ktorzy zdeponowali swoje akcje w banku niemieckim i chcieliby wzig¢ udziat w
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i skorzysta¢ z prawa gtosu, zalecamy — analogicznie do
lat ubiegtych — zwrécenie sie do banku depozytowego z wnioskiem o wydanie karty wstepu na
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zazwyczaj bank depozytowy dokona koniecznego zgto-
szenia i zamoOwienia karty wstepu i potwierdzi ww. jednostce fakt posiadania odnosnych akgcji.
Nastepnie akcjonariuszom zostanie przestana karta wstepu na Walne Zgromadzenie Akcjona-
riuszy. W celu zapewnienia otrzymania karty wstepu w terminie prosimy o mozliwie jak najszyb-
sze zlozenie odnosnego wniosku. Zgtoszenie z zamdwieniem karty wstepu musi wptynaé do
bmp media investors AG, c/o Computershare Operations Center na wskazany powyzej adres
najpdzniej we wskazanym powyzej terminie zgtoszenia.

Akcjonariusze, ktérzy zdeponowali swoje akcje w banku zagranicznym, przesytajg zgtoszenia

wraz z potwierdzeniem banku depozytowego bezposrednio do bmp media investors AG, c/o
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Computershare Operations Center na wskazany powyzej adres. Réwniez w tym wypadku obo-
wigzuje zasada, ze zgtoszenie z zamoOwieniem karty wstepu musi wptyng¢ do ww. jednostki
najpozniej przed uptywem terminu zgtoszenia. Wiecej informacji dostepnych jest w tresci wska-
z6wek umieszczonych na naszej stronie internetowej

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm

Dzien nabywania praw do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (record date) i
dysponowanie akcjami

W stosunku do Spotki w zakresie uczestnictwa w Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz wykonywa-
nia prawa gtosu za akcjonariusza uznawana jest wylgcznie osoba, ktéra dostarczyta zaswiad-
czenie o posiadaniu akcji. O uprawnieniu do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariu-
szy i prawie gtosu decyduje wytgcznie potwierdzone posiadanie akcji przez akcjonariusza w
dniu nabywania praw do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (record date).

Akcje nie sg blokowane ani w wyniku nabycia praw do uczestnictwa w Zgromadzeniu ani w wy-
niku zgtoszenia udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusze moga wiec na-
dal swobodnie dysponowa¢ swoimi akcjami takze w dniu oraz po dniu nabycia praw do uczest-
nictwa lub po dokonanym zgtoszeniu. Takie dyspozycje nie majg zadnego wptywu na uprawnie-
nia do uczestnictwa oraz zakres prawa gtosu. Powyzsze obowigzuje odpowiednio odnosnie na-
bywania i dokupowania akcji po dniu nabycia praw do uczestnictwa (record date). Osoby naby-
wajgce akcje po dniu nabywania praw do uczestnictwa (record date), nie sg w zwigzku z tym
uprawnione do uczestnictwa.

3. Zlecanie wykonania prawa gtosu przedstawicielom

Akcjonariusze, ktorzy nie chcg osobiscie uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
moga wykonanie przystugujgcych im praw akcjonariuszy wigcznie z prawem gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zleci¢ pethomocnikowi, np. instytucji kredytowej lub zwigzkowi ak-
cjonariuszy lub innej osobie wedtug wtasnego wyboru. Takze w tych przypadkach konieczne
jest terminowe zgtoszenie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i zaswiadcze-
nie o posiadaniu akcji zgodnie z powyzszymi postanowieniami.

Udzielenie i cofniecie petnomocnictwa oraz potwierdzenia upowaznienia w stosunku do Spoiki
wymagajg formy pisemnej (§126b niemieckiego Kodeksu Cywilnego, BGB), o ile peinomocnic-
two do wykonania prawa gtosu nie zostato udzielone instytucji kredytowej, zwigzkowi akcjona-
riuszy lub innej rownorzednej osobie wymienionej w § 135 ust. 8 niemieckiej ustawy o spotkach
akcyjnych [AktG]. Petnomocnik moze dowies¢ istnienia upowaznienia przedktadajgc peinomoc-
nictwo w dniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w punkcie kontroli przy wejsciu. W celu
przekazania dokumentu petnomocnictwa przed rozpoczeciem Walnego Zgromadzenia Akcjona-
riuszy droga pocztowg, faksem lub drogg elektroniczng (e-mail) Spoétka udostepnia dodatkowo
nastepujgcy adres:

bmp media investors AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

telefax: +49-(0)89-30903-74675

e-mail: bmp-hv2014@computershare.de

Powyzsze drogi przekazywania sg takze dostepne, jesli udzielenie petnomocnictwa ma nastgpic¢
poprzez oswiadczenie w stosunku do Spétki; odrebne udokumentowanie udzielenia petnomoc-
nictwa jest w tym przypadku zbyteczne. Takze cofniecie juz udzielonego petnomocnictwa moze
by¢ dokonane wobec Spoétki bezposrednio okreslonymi wyzej drogami.

Formularz, ktéry moze by¢ stosowany do udzielenia petnomocnictwa, znajduje sie na odwrocie
karty wstepu, przesytanej akcjonariuszom po opisanym wyzej terminowym zgtoszeniu, a takze
jest dostepny do pobrania na naszej stronie internetowej pod adresem:

Niniejsza wersja ogtoszenia o zwotaniu Walnego #Zgrdzenia Akcjonariuszy zostata spazona dla komfortu polskich czytelnikow i jest
tlumaczeniem niemieckiego oryginatu. W przypadkbignasci pomedzy wersj oryginalry w jezyku niemieckim a jej ttumaczeniem,
obowizujgcg wersy jest wersja hiemiecka.



http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone w kazdy inny sposéb dopuszczalny prawem. Jesli akcjo-
nariusz upowazni wiecej niz jedng osobe, Spotka moze odrzucié jedng lub kilka sposréd nich.

W przypadku udzielenia petnomocnictwa instytucji kredytowej, zwigzkowi akcjonariuszy lub in-
nej rownorzednej osobie bgdz instytucji wymienionej w 8 135 ust. 8 i ust. 10 w zwigzku z § 125
ust. 5 niemieckiej ustawy o spétkach akcyjnych [AktG], obowigzywa¢ moga odmienne regulacje,
o ktérych nalezy uzyska¢ informacje od odpowiedniej osoby/instytucji, ktéra ma zosta¢ upetno-
mocniona.

Spoétka oferuje swoim akcjonariuszom udzielenie petnomocnictwa do wykonywania ich gtosu
wyznaczonym przez Spotke przedstawicielom uprawnionym do wykonywania prawa gtosu. Ak-
cjonariusze, ktdrzy chcieliby udzieli¢ pelnomocnictwa wyznaczonym przez Spétke przedstawi-
cielom uprawnionym do wykonywania prawa gtosu, muszg zgtosi¢ w terminie cheé uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i przedtozy¢ zaswiadczenie o posiadaniu akcji zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami. Wyznaczeni przez Spotke przedstawiciele uprawnieni do wy-
konywania prawa gtosu wykonujg prawo gtosu w przypadku otrzymania petnomocnictwa zgod-
nie z otrzymanymi instrukcjami. Jesli wyznaczeni przez Spotke przedstawiciele uprawnieni do
wykonywania gtosu nie otrzymali instrukcji od akcjonariusza nie sg uprawnieni do wykonywania
prawa gtosu. Dotyczy to w szczegoélnosci ewentualnych wnioskéw zgtaszanych dopiero podczas
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wyznaczeni przez Spotke przedstawiciele nie przyjmujg
instrukcji odnosnie zgtaszania wnioskow dotyczacych punktéw porzgdku obrad. Formularz do
udzielenia pelnomocnictwa i instrukcji dla wyznaczonych przez Spotke przedstawicieli jest dotg-
czany do kazdej karty wstepu. Jest on réwniez dostepny do pobrania na naszej stronie interne-
towej pod adresem:

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm

Petnomocnictwa i instrukcje dla wyznaczonych przez Spétke przedstawicieli uprawnionych do
wykonywania prawa glosu musza by¢ rowniez przekazane Spéice w formie pisemne;j.

Akcjonariusze, ktorzy chcieliby udzieli¢ peinomocnictwa wyznaczonym przez Spotke przedsta-
wicielom uprawnionym do wykonywania prawa gtosu jeszcze przed Walnym Zgromadzeniem,
sg proszeni dla utatwienia spraw organizacyjnych o przesytanie petnomocnictw wraz z instruk-
cjami najpozniej do dnia 26 czerwca 2014 roku, godz. 24.00 (czasu letniego srodkowoeuropej-
skiego) (wptyw), drogg pocztowa, faksem lub mailem na nastepujgcy adres:

bmp media investors AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

telefax: +49-(0)89-30903-74675

e-mail: bmp-hv2014@computershare.de

Akcjonariuszom, ktérzy w terminie zgtosili che¢ uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjona-
riuszy, przedtozyli zaswiadczenie o posiadaniu akcji zgodnie z wymienionymi wyzej postano-
wieniami i pojawili sie na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, oferujemy poza tym mozliwosé
udzielenia juz na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wymienionym przez Spoétke przedstawi-
cielom uprawnionym do wykonywania prawa gtosu, petnomocnictwa do wykonania ich gtosu.

Blizsze informacje odnosnie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz wyko-
nywania prawa gtosu akcjonariusze otrzymajg przestane wraz z kartg wstepu. Odpowiednie in-
formacje znajdujg sie takze do wglgdu na naszej stronie internetowej pod adresem:

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm

Niniejsza wersja ogtoszenia o zwotaniu Walnego #Zgrdzenia Akcjonariuszy zostata spazona dla komfortu polskich czytelnikow i jest
tlumaczeniem niemieckiego oryginatu. W przypadkbignasci pomedzy wersj oryginalry w jezyku niemieckim a jej ttumaczeniem,
obowizujgcg wersy jest wersja hiemiecka.



4. Prawa akcjonariuszy (8§ 121 ust. 3 pkt. 3 AktG)

a) Whnioski o uzupelnienie porzadku obrad na zadanie mniejszosci zgodnie z § 122
ust. 2 niemieckiej ustawy o spotkach akcyjnych [AktG]

Akcjonariusze, ktorych udziaty osiagajg tacznie dwudziesta czes¢ kapitatu zakladowego al-
bo kwote udziatowg w wysokosci 500 000,00 € (to jest 500 000 akcji), mogg zgdac
umieszczenia spraw na porzadku obrad i ich ogloszenia. Zadanie nalezy kierowaé na pi-
$mie do Zarzadu Spétki i winno ono wptyng¢ do Spéiki najpézniej do dnia 27 maja 2014
roku, do godziny 24.00 (czasu letniego srodkowoeuropejskiego). Do kazdej sprawy nalezy
dotgczy¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty. Wnioski akcjonariuszy o uzupetnienie porzgdku
obrad zgodnie z § 122 ust. 2 niemieckiej ustawy o spotkach akcyjnych [AktG] nalezy kiero-
wac wytgcznie na nastepujacy adres:

bmp media investors AG
Zarzad

Schliterstral3e 38

10629 Berlin

telefax: +49-(0)30-20305-555

Dalsze objasnienia dotyczgce wnioskéw o uzupetnienie porzgdku obrad znajdujg sie na
stronie internetowej Spétki pod adresem:

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm

b) Wnhnioski i propozycje akcjonariuszy dotyczace wyboréw zgodnie z 88 126 ust. 1, 127 nie-
mieckiej ustawy o spotkach akcyjnych [AktG]

Zarzad Spoiki bedzie udostepniaé ewentualne wnioski przeciwne do propozycji Zarzadu

i/lub Rady Nadzorczej odnoszgce sie do danego punktu porzgdku obrad zgodnie z § 126
ust. 1 AktG oraz propozycje dotyczgce wyboru czionkéw Rady Nadzorczej lub biegtego

rewidenta zgodnie z 8§ 127 AktG, zgtoszone przez akcjonariuszy zgodnie z 88 126 ust. 1,
127 AktG tylko pod warunkiem, ze wptyng one do Spoétki najpdzniej do 12 czerwca 2014

roku, do godziny 24.00 (czasu letniego srodkowoeuropejskiego). Powyzsze wnioski i/lub
propozycje wyborcze akcjonariuszy nalezy kierowac wytgcznie na nastepujacy adres:

bmp media investors AG

— Hauptversammlung —
Schliterstral3e 38

10629 Berlin

telefax: +49-(0)30-20305-555

Whioski i/lub propozycje wyborcze skierowane na inny adres nie bedg uwzgledniane.

Whioski i propozycje wyborcze, ktére wptynety w wyznaczonym terminie na wyzej wymie-
nione adresy zostang upublicznione wraz z nazwiskiem akcjonariusza, uzasadnieniem i
ewentualnym stanowiskiem Zarzadu i/lub Rady Nadzorczej niezwtocznie po ich otrzymaniu
pod adresem internetowym:

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm

Dodatkowe objasnienia na temat wnioskéw przeciwnych i propozycji wyborczych sa do-
stepne na stronie internetowej Spotki pod adresem:

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm
Niniejsza wersja ogtoszenia o zwotaniu Walnego #Zgrdzenia Akcjonariuszy zostata spazona dla komfortu polskich czytelnikow i jest
tlumaczeniem niemieckiego oryginatu. W przypadkbignasci pomedzy wersj oryginalry w jezyku niemieckim a jej ttumaczeniem,
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c) Prawo do informacji zgodnie z 8 131 ust. 1 niemieckiej ustawy o spotkach akcyj-
nych [AktG]
W czasie walnego zgromadzenia kazdy akcjonariusz i przedstawiciel akcjonariusza ma
prawo zadac¢ od zarzadu informacji o sprawach spoékki, o ile informacja ta konieczna jest do
rzeczowej oceny porzadku obrad.
Dalsze objasnienia dotyczace prawa akcjonariuszy do informacji znajdujg sie na stronie in-
ternetowej Spotki pod adresem:

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-
2014.htm
5. Dalsze wyja $nienia i informacje na stronie internetowej Spotki
Zgodnie z § 124a niemieckiej ustawy o spotkach akcyjnych [AktG] akcjonariuszom udostepnia-
ne sg informacje odnosnie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dziale Relacje Inwestorskie
na naszej stronie internetowej pod adresem:
http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm

Dalsze wyjasnienia odnosnie praw akcjonariuszy zgodnie z 88§ 122 ust. 2, 126 ust. 1, 127, 131
ust. 1 niemieckiej ustawy o spétkach akcyjnych [AktG] znajdujg sie réwniez pod adresem:

http://www.mediainvestors.de/pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie-akcjonariuszy-2014.htm

Berlin, maj 2014 roku
bmp media investors AG

- Zarzad -
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