OPINIA ZARZADU
GINO ROSSI SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W StUPSKU
W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI SERII J
ORAZ W SPRAWIE PROPONOWANEJ CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII J

Zarzad GINO ROSSI z siedzibg w Stupsku, dziatajgc w trybie art. 433 § 2 kodeksu spdtek handlowych,
w zwigzku z wnioskiem akcjonariusza ztozonym w trybie art. 401 § 1 ksh, uznaje za zasadng
propozycje akcjonariusza w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz co do parametréw
emisji oraz przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akgcji serii J oraz w sprawie
proponowanej ceny emisyjnej akcji serii J.

1) Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii J jest w
petni uzasadnione, gdyz tylko szybkie dokapitalizowanie Spétki pozwoli na konieczne inwestycje
przyspieszajgce tempo jej rozwoju, przy jednoczesnym utrzymaniu  wskaznika dfugu netto
wymaganego w programie obligacji serii A i B.

Uzasadniajgc szczegétowo, wedtug plandw Zarzadu, srodki z emisji przeznaczone zostatyby na:

1. W aspekcie wzrostu skali dziatalnosci:
® Przeprowadzenie prac remontowych w 5 - 6 sklepach sieci Gino Rossi - ze wzgledu na
koniecznosé zamkniecia sklepdw na czas kilku tygodni, najlepszym okresem na realizacje
takich prac jest okres sezonowych wyprzedazy kolekcji; dane historyczne potwierdzaja, ze
implementacja nowego konceptu wizualnego sieci pozytywnie odbija sie na wzrosScie
sprzedazy.
® Przyspieszenie tempa rozwoju sieci detalicznej - zgodnie z przyjetymi zatozeniami
budzetowymi, na ktérych opiera sie prognoza na rok 2014, przyjeto iz sie¢ gino rossi na
koniec roku powinna liczy¢ 79 sklepéw. Majgc na uwadze aktualne rozmowy odnosnie
pozyskania powierzchni handlowej z duzym prawdopodobiefdstwem Zarzad moze stwierdzi¢,
iz istnieje mozliwos¢ otwarcia dodatkowych 5-6 sklepéw jeszcze w tym roku.
2. W aspekcie poprawy marz detalicznych:
® Przeprowadzenie inwestycji produkcyjnych w celu poprawy efektywnosci pracy na dziatach
szwalni i rozkroju dla fabryki obuwia w Stupsku i fabryki toreb w Elblaggu:
a. Zakupienie plotera do wycinania skdrzanych elementéw obuwia
b. Zakupienie plotera do wycinania skorzanych elementéw galanterii skérzanej (torby,
teczki)
c. Zakupienie okoto 25 sztuk maszyn szyjacych

Majac na uwadze specyfike procesu produkcyjnego, w ktérym to prace remontowe i rozwojowe
realizowane sg tylko raz w roku (podczas okresu urlopowego dla dziatéw produkcyjnych firmy)
ewentualne inwestycje rozwojowe powinny zostac przeprowadzone w okresie wakacyjnym.

Zakup ww. maszyn wprost przetozy sie na efektywnos¢ realizowanej produkcji. Tylko w przypadku
maszyn szyjacych, na podstawie przeprowadzonych testow w zaktadzie produkcyjnym gino rossi,
Zarzad moze stwierdzi¢, iz wydajno$¢ produkcyjng procesu szycia mozna podnies¢ o okoto 15 - 20%.
W przypadku zakupdéw ploteréw przemystowych, majgc na uwadze dwa aspekty: podniesienie
efektywnosci pracy oraz oszczednosci kosztdw oprzyrzagdowania produkcyjnego (specjalne wykrojniki
uzywane w tradycyjnej metodzie wykrawania) Zarzad uwaza, iz inwestycja moze zwrdcié¢ sie w



okresie okoto 2,5 roku. Wyzej wymienienie inwestycje produkcyjne wprost przetoza sie na obnizenie
jednostkowego kosztu wytworzenia, a w konsekwencji na podniesienie procentowej marzy na
sprzedazy.

Ze wzgledu na opisang wyzej specyfike realizacji remontéw sklepow, przeprowadzania inwestycji
produkcyjnych oraz wzrost skali i przyspieszenie realizacji produkcji, w celu obstuzenia dodatkowej
wielkos$ci sprzedazy, wazne jest szybkie pozyskanie srodkéw pienieznych, tak aby mogty by¢ juz
dostepne dla spoétki w miesigcu czerwcu.

Jako Zarzad firmy, odnoszac sie do wniosku jednego z akcjonariuszy spotki, uwazamy, iz relatywnie
szybkie dokapitalizowanie spotki lezy w interesie wszystkich akcjonariuszy, poniewaz umozliwi
realizacje inwestycji przyspieszajgcych tempo rozwoju spdtki w aspekcie wzrostu skali dziatalnosci jak
rowniez poprawy marz % generowanych na sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wskaznika
dtugu netto wymaganego w programie obligacji serii A i B.

W zwigzku z wyzej wskazang koniecznoscig pozyskania przez Spdtke dodatkowych srodkéw
finansowych na dziatalnos¢ Spoétki do korica | pdtrocza, osiggniecie tego celu bedzie mozliwe jedynie
w przypadku przeprowadzenia emisji w trybie subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do akcji serii J lezy zatem w interesie Spétki i nie narusza
uprawnien dotychczasowych Akcjonariuszy Spdétki. Wobec powyzszego Zarzad Spotki rekomenduje
Akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem w catosci prawa poboru akcji serii J przystugujgcego
dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki.

2) Biorgc pod uwage cel emisji akcji serii J, Zarzad Spétki proponuje ustalenie ceny emisyjnej za akcje
serii J w przedziale 2,55 - 2,60 zt. Takie ustalenie ceny emisyjnej akcji serii J pozwoli niewatpliwie na
utatwienie realizacji podstawowych celéow i zatozen emisji akcji serii J, w tym w szczegdlnosci
zapewnieni szybkie objecie akcji i realizacje emisji na jak najwyzszym poziomie.

Cena emisyjna zostaje ustalona na odpowiednio wysokim poziomie, z jednej strony gwarantujgcym
osiggniecie przez Spotke wystarczajgcych wptywow na realizacje celéw emisji, a z drugiej strony
uwzgledniajacym 5% dyskonto z tytutu rozwodnienia akcji.

W opinii Zarzadu ustalenie ceny emisyjnej na takim poziomie, zapewni Spétce niezbedne wptywy z
emisji.

Jednoczesnie Zarzad Gino Rossi S.A. uwaza, ze po pozytywnym przeprowadzeniu dokapitalizowania
spotki bedziemy mozliwe zrewidowanie zatozonej prognozy na ten rok. Podstawowe parametry
zatozonej prognozy beda mogty wyglagdac nastepujaco:

1. Wartosc¢ sprzedazy — 265 min
2. Wartos¢ EBITDA—21 min



