STANOWISKO ZARZADU
BANKU GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A.

W SPRAWIE POLACZENIA BANKU GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S.A. Z
RABOBANK POLSKA S.A.

Zarzad Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Bank BGZ”) w
zwigzku z planowanym potgczeniem Banku BGZ z Rabobank Polska S.A. (,,Rabobank Polska”)
(,,Polaczenie”) oraz zwyczajnym walnym zgromadzeniem Banku BGZ zwolanym na 30 maja 2014 r.,
na ktérym zaplanowano glosowanie nad uchwala w sprawie Potaczenia, w wykonaniu obowigzku
wynikajacego z § 19 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz
warunkow uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”), wyraza swoja pozytywna opini¢ o Potaczeniu i
informuje, ze przestanki ekonomiczne stojace za decyzja o Potaczeniu okreslone w ,,Sprawozdaniu
Zarzadu z dnia 31 pazdziernika 2013 r. sporzadzonym przez Zarzad Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. zgodnie z art. 501 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajacym polaczenie
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz Rabobank Polska S.A.”, zamieszczonym w raporcie
biezacym nr 50/2013 z dnia 31 pazdziernika 2013 r., pozostaja aktualne.

Ponadto Zarzad Banku BGZ niniejszym informuje, Ze zostal poinformowany przez Zarzad Rabobank
Polska na podstawie art. 501 § 2 Kodeksu spotek handlowych o istotnych zmianach w zakresie
aktywoéw 1 pasywow Rabobank Polska, do jakich doszlo pomiedzy dniem sporzadzenia planu
potaczenia dotyczacego Potaczenia (tj. 31 pazdziernika 2013 r.) (,,Plan Polaczenia™) a 30 kwietnia
2014 r. Odnosne informacje zostaty zataczone do niniejszego stanowiska jako Zatacznik nr 1.

Po przeprowadzeniu analizy informacji wskazanych w Zalaczniku nr 1, Zarzad Banku BGZ uwaza, ze
istotne zmiany aktywow i pasywow Rabobank Polska wskazane w Zataczniku nr 1 powoduja, iz
stosunek wymiany akcji zaproponowany w Planie Polgczenia na dzien sporzadzenia niniejszego
stanowiska nie jest w petni adekwatny, tj. nie odzwierciedla zmniejszonej warto$ci aktywow i
pasywow Rabobank Polska. Walne Zgromadzenie powinno rozwazy¢ ten fakt przy podejmowaniu
uchwat o potaczeniu, w szczegolnosci w zakresie liczby akcji nowej emisji

Niemniej jednak informacje dotyczace istotnych zmian aktywow 1 pasywow Rabobank Polska nie
zmieniaja pozytywnej opinii, jakg Zarzad Banku BGZ niniejszym wyraza na temat wplywu
Polaczenia na dziatalno$é Banku BGZ.

W zwigzku z tym, Zarzad Banku BGZ podtrzymuje swoj wniosek o przyjecie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Banku BGZ uchwaly o Potgczeniu zgodnej z jej projektem zatgczonym do raportu
biezgcego nr 12/2014 z dnia 30 kwietnia 2014 r. w sprawie zwotania zwyczajnego walnego
zgromadzenia na 30 maja 2014 r.
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