PEGAS NONWOVENS S.A.
Société anonyme
z siedziba w: 68-70, boulevard de la Pétrusse,
L-2320 Luksemburg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga
Rejestr Spotek w Luksemburgu: sekcja B numer 112.044

(-»Spotka”)

SPRAWOZDANIE RADY DYREKTOROW
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI

Dotyczace celu wylaczenia lub ograniczenia praw poboru przyslugujacych akcjonariuszom
zgodnie z art. 32-3 (5) luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r.
Ze zmianami.

Szanowni Akcjonariusze,

zgodnie z art. 32-3-(5) luksemburskiej ustawy o spotkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r.,
ze zmianami (,,Ustawa”), Rada Dyrektorow Spoéiki (,,Rada”) niniejszym przekazuje dla Panstwa
informacji sprawozdanie, ktére zostanie przedstawione na walnym zgromadzeniu Spotki
w dniu 16 czerwca 2014 r. (albo w przypadku ponownego zwotania walnego zgromadzenia przy braku
kworum, w dniu drugiego walnego zgromadzenia) w zwigzku z:

- emisjg przez Spoétke 230.735 warrantow (,,Nowe Warranty”) w ramach nowego programu
motywacyjnego na lata 2014-2016 (,,Nowy Program”), ktory zostanie wdrozony przez Spotke
w czerwcu 2014 r. wylacznie na rzecz dyrektorow oraz czlonkow wyzszego kierownictwa Spotki
i/lub spoétek z nig powiagzanych (,,Dyrektorzy”) z wylaczeniem przystugujacych akcjonariuszom
praw poboru do objecia akcji w odniesieniu do Nowych Warrantow;

- utworzeniem nowego docelowego kapitalu zakladowego Spoiki do wysokosci maksymalnej
wynoszacej 10.613.810 EUR (,,Kapital Docelowy”) oraz upowaznieniem Rady do wylgczenia lub
ograniczenia przystugujacych akcjonariuszom praw poboru w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu
dokonywanego w ramach Kapitatu Docelowego.

W tym zakresie, oraz majac na wzgledzie to, iz:

) wprowadzenie Kapitalu Docelowego ma na celu udzielenie Radzie elastycznosci w zakresie
poprawy pozycji Spotki poprzez umozliwienie Radzie podejmowania elastycznych decyzji w
celu dalszego rozwoju Spotki oraz umozliwienie wykorzystania nowych mozliwosci
inwestycyjnych; oraz

(i1) Nowy Program zostanie wprowadzony wylacznie na rzecz Dyrektorow w ramach programu
motywacyjnego, ktorego celem jest motywowanie Dyrektorow, a zwlaszcza powigzanie tej



motywacji z wartoscia notowan akcji Spotki oraz podzialami dywidendy dla wyliczen
catkowitej wartosci notowanych akcji; oraz

(i)  w zwigzku z podniesieniem kapitalu dokonywanego w ramach Kapitalu Docelowego, rozwaza
si¢ upowaznienie Rady do wylaczenia lub ograniczenia przystugujacych akcjonariuszom praw
poboru poprzez ograniczenie ceny subskrypcji stosownych akcji (i/lub ceny emisyjnej praw
do zapisu na akcje lub odpowiednio zamiany innych papierow wartosciowych na akcje)
(lub odpowiednio ceny wykonywania) do wysokos$ci nie mniejszej niz 85% (osiemdziesiat pigc
procent) $redniego kursu zamknigcia akcji na roéznych gieldach papierow wartosciowych,
na ktorych akcje sa dopuszczone do obrotu w miesiacu kalendarzowym poprzedzajacym dang
emisj¢ (obliczonego w euro na podstawie kurséw referencyjnych euro okre§lonych przez
Europejski Bank Centralny w dniu roboczym poprzedzajacym dat¢ danej emisji); oraz

(iv) w zwiazku z emisja Nowych Warrantow, planuje si¢, aby cena emisyjna wynosita 5,89 koron
czeskich za jeden Nowy Warrant, ptatnych gotowka, a kazdy Nowy Warrant, po wykonaniu,
bedzie upowaznial Dyrektora do otrzymania: i) jednej akcji Spotki za ceng¢ wykonania
odpowiadajaca 588,16 koronom czeskim (stanowigcg $rednig ceng akcji Spotki na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Pradze w okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.)
pomniejszong o wszystkie dywidendy prawidlowo zadeklarowane przez Spotke, na jedng akcje
Spotki, za dany rok obrotowy (lata obrotowe) (tj. rok obrotowy 2014 dla Nowych Warrantow
przyznawanych w 2014 r., lat obrotowych 2014 i 2015 dla Nowych Warrantéw przyznawanych
w 2015 r. oraz lata obrotowe 2014, 2015 i 2016 dla Nowych Warrantow przyznawanych
w 2016 r.), lub ii) ptatnosci w gotowce w wysokosci finalnej ceny rynkowej jednej akcji
PEGAS na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Pradze na dzien poprzedzajacy dzien
wykonania, powigkszonej o wszystkie dywidendy prawidtowo zadeklarowane przez Spotke na
jedna akcje Spotki za dany rok obrotowy (lata obrotowe) (tj. rok obrotowy 2014 dla Nowych
Warrantow przyznawanych w 2014 r., lat obrotowych 2014 i 2015 dla Nowych Warrantow
przyznawanych w 2015 r. oraz lata obrotowe 2014, 2015 i 2016 dla Nowych Warrantow
przyznawanych w 2016 r.) pomniejszonej o ceng¢ wykonania wynoszaca 588,16 koron czeskich
(stanowigca $rednig ceng akcji Spotki na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Pradze w okresie
od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.). Calkowita liczba 230.735 nowych warrantow
zostanie wyemitowana w ten sposob, ze 1/3 Nowych Warrantow zostanie przyznanych dnia 15
grudnia 2014 r., kolejna 1/3 Nowych Warrantow dnia 15 grudnia 2015 r., a ostatnia 1/3
Nowych Warrantéw dnia 15 grudnia 2016 r. Data wygasnigcia programu motywacyjnego to 15
grudnia 2019 r. Ceng¢ wykonania, obowigzujagca dla Nowych Warrantdéw, tj. 588,16 koron
czeskich, oblicza si¢ na podstawie sredniej ceny akcji PEGAS na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Pradze w okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Cena
zakupu Nowego Warrantu wynoszaca 5,89 koron czeskich odpowiada ich godziwej cenie
rynkowej ustalonej w wycenie biegtego;

istotne jest zachowanie prawa Dyrektorow do skorzystania z emisji akcji (i/lub ceny emisyjnej praw

do zapisu na akcje lub odpowiednio do zamiany innych papierow wartosciowych na akcje)

dokonywanej w ramach Nowego Programu, a takze zapewnienie, Ze zostang osiagnigte cele, do ktorych

Spotka dazy poprzez utworzenie Kapitatu Docelowego oraz wdrozenie Nowego Programu.

Byloby zatem wskazane, aby Spotka mogla upowazni¢ Rad¢ do wylaczenia lub ograniczenia
przystugujacych akcjonariuszom praw poboru w zwigzku z podniesieniem kapitalu dokonywanym
w ramach Kapitalu Docelowego, a takze do emisji Nowych Warrantow bez zastrzezenia prawa
pierwszenstwa do objecia akcji do istniejacych akcjonariuszy Spofki.

W niniejszym sprawozdaniu Rada proponuje zatem upowaznienie Rady do wylaczenia lub ograniczenia
przystugujacych akcjonariuszom praw poboru w zwigzku z podniesieniem kapitaly dokonywanym



w ramach Kapitatlu Docelowego jak rowniez akcjonariuszy Spotki do wycofania przystugujacego
istniejgcym akcjonariuszom prawa pierwszenstwa do objecia akcji w odniesieniu do emisji Nowych
Warrantow.

Luksemburg, 14 maja 2014 r.



