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SMT

Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
SMT S.A.

KOMENTARZ ZARZADU DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU ZA IV KWARTAL SMT S.A.

Drodzy Akcjonariusze,

Za nami | kwartat 2014 roku, kwartat obfity w nowo pozyskane kontrakty, kwartat konczacy
przeksztatcenia organizacyjne wewnatrz catej grupy kapitatowej, a takze kwartat zakoriczony znaczaca
dynamika zaréwno na przychodach, jak i na wyniku.

SATIS pozyskat strategicznego partnera w postaci spétki z Grupy Credit Agricole — Carefleet SA, z ktdérg
podpisat umowe na sprzedaz systemu monitoringu GPS zaréwno obecnym, jak i przysztym klientom
Carefleet. SMT Software wygrata przetarg za 3,2 mIn zt na Swiadczenie ustug IT dla Urzedu Miasta
Krakow. Kontrakt dotyczy wdrozenia Systemu Elektronicznych Ustug Publicznych (SEUP), ktéry
umozliwi mieszkancom Krakowa zatatwianie urzedowych spraw drogg elektroniczng. iAlbatros
utworzyt filie w Rzymie, ktdrej celem jest pozyskanie klientédw z branzy business travel oraz
rozwiniecie sprzedazy na wtoskim rynku. Nowo otworzony oddziat juz w kwietniu odnidst znaczacy
sukces podpisujac kontrakt o szacowanej wartosci 3 min euro z wtoskim biurem podrézy Conti Travel.

W | kwartale zwienczenia doczekaty sie strategiczne zmiany strukturalne w grupie kapitatowej.
Sprzedalismy 80% udziatow w Lemon Sky za kwote 17,4 min zt Grupie WPP. Wyodrebnilismy spotke
SATIS GPS w 100% zalezng od SMT SA, ktorej dziatalnos¢ wczesniej byta prowadzona w ramach
jednego z business unitow SMT Software. Wyodrebniony SATIS w pierwszym roku dziatania w nowe;j
strukturze ma osiggna¢ wzrost przychodow na poziomie 30%. Uproscilismy strukture organizacyjna
grupy kapitatowej przez wykupienie udziatéw w spétkach zaleznych od SMT Software: Recrutia Sp. z
0.0., Attorn SA, iAlbatros SA, Sorcersoft.com SA, NOBO Solutions SA, Mobicare SA. Obecnie spotki te sg
bezposrednio zalezne od SMT SA. Celem tych wszystkich zmian jest zwiekszenie przejrzystosci
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struktury kapitatowej grupy kapitatowej, poprawa jej efektywnosci i sprawnosci zarzadzania, a w
rezultacie — dalszy wzrost wynikdéw finansowych spétki.

Konsekwentnie staramy sie by¢ spotkg przewidywalng i transparentng w dziataniach, dlatego juz w
styczniu ogtosiliSmy prognozy wynikéw na 2014 rok. Zgodnie z zaktualizowanymi w marcu prognozami
skonsolidowane przychody w tym roku wzrosng o 33% w ujeciu r/r osiggajac poziom 261 min zi, a zyski
0 72% do poziomu 27 min zt.

Spotka uzyskata w | kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 49,80 min zt, co oznacza
wzrost 0 28% w stosunku do 38,98 min zt wypracowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Kwartalny zysk netto wynidst 14,49 min zt, co stanowi 1625% dynamike wzrostu w stosunku do wyniku
uzyskanego w | kwartale roku 2013 (0,84 min zt). Na wartos¢ wyniku netto zasadniczy wptyw miato
jednorazowe zdarzenie, jakim byta sprzedaz Lemon Sky. W jej wyniku rozpoznano 13,4 min zt zysku na
transakcji, a takze wykazano 0,6 min zt straty na dziatalnosci zaniechanej.

Mamy nadzieje, ze kolejne kwartaty roku 2014 beda réwnie wartosciowym okresem dla rozwoju naszej
dziatalnosci, jak minione trzy pierwsze miesigce biezgcego roku.

Dziekujemy za zaufanie.

T

Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
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w tys. ztotych w tys. EURO

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW - dane narastajgco okres
0d 01.01.2014 0d 01.01.2013 0d 01.01.2014 0d 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013 do 31.03.2014 do 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy ogdtem 49 808 38983 11 889 9340
Koszty sprzedazy ogétem 42520 33997 10 149 8 145
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 7 288 4 986 1740 1195
fg:;;z;ziolnego zarzadu i koszty 4569 3620 1091 367
Zysk/Strata ze sprzedazy 2719 1366 649 327
Przychody operacyjne 664 997 158 239
Koszty operacyjne 375 374 90 90
Zysk/Strata z dziatalnosci

operacyjnej 3008 1989 718 477
Wynik na operacjach finansowych - 330 - 329 - 79 - 79
gz';{) S;;?::ej dziatalnosci 2678 1660 639 398

Odpis wartosci firmy - - - .
Zysk ze zbycia jednostek

podporzadkowanych 13405 i 5200 i
Zysk/Strata brutto 16 083 1660 3839 398
Podatek dochodowy 645 562 154 135
Zysl.</strata-z dziatalnosci ) 561 B 134 i
zaniechanej

Zyski mniejszosci 383 258 91 62
Zysk/Strata netto 14 494 840 3460 201
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w z1) 1,28 0,12 0,31 0,03
Amortyzacja 828 724 198 173
EBITDA 3836 2713 916 650

Dane finansowe za 1 kwartat 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzgdzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1894

Dane finansowe za 1 kwartat 2013 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1738
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w tys. ztotych w tys. EURO

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII <tan na
FINANSOWE)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 36 340 35041 8712 8449
Wartosci niematerialne i prawne 12 200 12 343 2925 2976
Rzeczowe aktywa trwale 2796 2718 670 655
Wartos¢ firmy 7 589 7 488 1819 1 806
SLL:ESCESVT'”OWE rozliczenia 9 704 8 869 2326 2139
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Pozostate aktywa trwate 4051 3623 971 874
Aktywa obrotowe 86 632 82 664 20769 19932
Zapasy 5722 2 847 1372 686
Naleznosci krétkoterminowe 54 825 47 219 13 143 11 386
Inwestycje krotkoterminowe, w 12 283 19 831 2945 4782
tym:
- srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 7 041 16 324 1688 3936
Krotkoterminowe rozliczenia 13 802 12 767 3309 3078
okresowe
Aktywa razem 122 972 127 248 29 480 30683
Kapitat wtasny, w tym: 61742 49 707 14 802 11 986
- kapitat zaktadowy 1131 1131 271 273
- kapitat akcjonariuszy 1851 1590 444 383
niekontrolujgcych
Rezerwy 1491 855 357 206
Zobowigzania dtugoterminowe 605 575 145 139
Zobowigzania krétkoterminowe 59 134 72 250 14 176 17 421
Pasywa razem 122 972 127 248 29 480 30683
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje
(w zt) 5,46 4,40 1,31 1,06

Dane finansowe na 31.03.2014 zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na ten dzier, wynoszacego 4,1713 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 629/A/NBP/2014 z
dnia 2014-03-31

Dane finansowe na 31.12.2013 zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien, wynoszacego 4,1472 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 251/A/NBP/2013 z

dnia 2013-12-31
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w tys. ztotych w tys. EURO
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW okres
PIENIEZNYCH - dane narastajgco

0d 01.01.2014

do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z

. .. .. = 30116 - 2619 - 7189 - 627
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienigznych z 16152 - 1874 3855 - 449
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pieniznych z 4681 1332 1117 319
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienieine netto i 9283 - 3161 - 2216 - 757

razem

Dane finansowe za 1 kwartat 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1894

Dane finansowe za 1 kwartat 2013 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzief kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1738

w tys. ztotych w tys. EURO
SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Dane kwartalne okres

0d 01.01.2013 = 0d 01.01.2014

do 31.03.2013 = do 31.03.2014

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy ogétem 49 808 38983 11 889 9 340
Koszty sprzedazy ogdtem 42 520 33997 10 149 8 145
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 7 288 4986 1740 1195
Koszty ogdlnego zarzadu 4 569 3620 1091 867
Zysk/Strata ze sprzedazy 2719 1366 649 327
Pozostate przychody operacyjne 664 997 158 239
Pozostate koszty operacyjne 375 374 90 90
Zysk/Strata z dziatalnosci

operacyjnej 3008 1989 718 477
Wynik na operacjach

finansowych - 330 - 329 - 79 - 79
gzl;{) S;;?Z:ez, dziatalnosci 2678 1660 639 398
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk ze zbycia jednostek 13 405 . 3200 i
podporzgdkowanych

Zysk/Strata brutto 16 083 1660 3839 398
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Podatek dochodowy 645 562 154 135
Zysk/strata z dziatalnosci

. . = 561 - - 134 -
zaniechanej
Zyski mniejszosci 383 258 91 62
Zysk/Strata netto 14 494 840 3460 201
fi\;sk/Strata netto na 1 akcje (w 1,28 0,12 0,31 0,03
Amortyzacja 828 724 198 173
EBITDA 3836 2713 916 650

Dane finansowe za | kwartat 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1894

Dane finansowe za | kwartat 2013 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1738

w tys. ztotych w tys. EURO

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH - dane kwartalne okres
0d 01.01.2014 od 01.01.2013 | 0d 01.01.2014 od 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013 = do 31.03.2014 do 31.03.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z

. L. . - 30116 - 2619 - 7189 - 627
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z 16152 - 1874 3855 - 449
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pieniznych z 4681 1332 1117 319
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto ) 9283 - 3161 - 2216 - 757

razem

Dane finansowe za | kwartat 2014 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1894

Dane finansowe za | kwartat 2013 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego S$rednia
arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1738
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2.
w tys. ztotych w tys. EURO

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
Dane narastajgco 0d 01.01.2014 o0d 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013 = do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy ogdétem 1511 39 361 9
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 1419 1 339 0
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 92 38 22 9
Koszty ogdlnego zarzadu 517 390 123 93
Zysk/Strata ze sprzedazy - 425 - 352 - 101 - 84
Pozostate przychody operacyjne 28 43 7 10
Pozostate koszty operacyjne 19 61 5 15
Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej - 416 - 370 - 929 - 89
Wynik na operacjach finansowych - 21 - 233 - 5 |- 56
Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarczej - 437 - 603 - 104 - 144
Zysk/Strata brutto - 437 - 603 - 104 - 144
Podatek dochodowy - 1 - 113 - 0 - 27
Zysk/Strata netto - 436 - 490 - 104 - 117
Z(\xlz)Strata netto na 1 akcje 0,04 0,07 0,01 0,02
Amortyzacja 26 17 6 4
EBITDA - 390 - 353 - 93 - 85

Dane finansowe za 1 kwartat 2014 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczna $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1894

Dane finansowe za 1 kwartat 2013 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1738
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w tys. ztotych w tys. EURO
BILANS stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 106 583 93 626 25 552 22576
Wartosci niematerialne i prawne 205 218 49 53
Rzeczowe aktywa trwale 134 148 32 36
Inwestycje dtugoterminowe 104 783 91799 25120 22135
Slf(t:isct)i/remmowe rozliczenia 1461 1461 350 352
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Aktywa obrotowe 20 622 7 962 4944 1920
Zapasy 601 - 144 -
Naleznosci krétkoterminowe 4 565 2497 1094 602
Lr;vr;/]?styCJe krétkoterminowe, w 14 189 4390 3402 1059
- $rodki pienigzne i inne aktywa i 3 i 1
pieniezne

Krotkoterminowe rozliczenia

okresowe 1267 1075 304 259
Aktywa razem 127 205 101 588 30 495 24 496
Kapitat wtasny 96 769 87 589 23199 21120
- w tym kapitat zaktadowy 1131 1131 271 273
Rezerwy 5654 6411 1355 1546
Zobowigzania dtugoterminowe 19 19 5 5
Zobowigzania krétkoterminowe 24 763 7 569 5937 1825
Pasywa razem 127 205 101 588 30 495 24 496

Wartosc ksiegowa na 1 akcje
(w zt) 8,56 12,51 2,05 3,02

Dane finansowe na 31.03.2014 zostaty przeliczone wg $Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na ten dzief, wynoszacego 4,1713 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 629/A/NBP/2014 z dnia
2014-03-31

Dane finansowe na 31.12.2013 zostaty przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na ten dzieni, wynoszgcego 4,1472 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 251/A/NBP/2013 z dnia
2013-12-31
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w tys. ztotych w tys. EURO
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — dane narastajgco okres
0d 01.01.2014 o0d 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013 = do 31.03.2014 do 31.03.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z

. L. L 9353 624 2233 150
dziatalnosci operacyjnej
Przepiywy srodkow pienieznych z 9752 - 491 - 2328 - 118
dziatalnosci inwestycyjnej
Pr.zep’ryW\l/ §r(?dkow plejnlc—;znych z 396 - 141 95 - 34
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem - 3 - 8 - 1 - 2

Dane finansowe za 1 kwartat 2014 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1894

Dane finansowe za 1 kwartat 2013 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetycznga $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1738

w tys. ztotych w tys. EURO

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
Dane kwartalne od 01.01.2014 0d 01.01.2013 | od 01.01.2014 o0d 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013 = do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy ogdtem 1511 39 361 9
Koszty sprzedazy ogdétem, w tym: 1419 1 339 0
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 92 38 22 9
Koszty ogdlnego zarzadu 517 390 123 93
Zysk/Strata ze sprzedazy - 425 - 352 - 101 - 84
Pozostate przychody operacyjne 28 43 7 10
Pozostate koszty operacyjne 19 61 5 15
Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej - 416 - 370 - 99 - 89
Wynik na operacjach finansowych - 21 - 233 - 5 - 56
Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarczej - 437 - 603 - 104 - 144
Zysk/Strata brutto - 437 - 603 - 104 - 144
Podatek dochodowy - 1 - 113 - 0 - 27
Zysk/Strata netto - 436 - 490 - 104 - 117
Z(z;:l;{)Strata netto na 1 akcje 004 - 0,07 - 001 - 0,02
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Amortyzacja 26 17 6 4

EBITDA - 390 - 353 - 93 - 85

Dane finansowe za | kwartat 2014 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1894

Dane finansowe za | kwartat 2013 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng s$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1738

w tys. ztotych w tys. EURO
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — dane kwartalne okres
0od 01.01.2014 o0d 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do31.03.2013 do 31.03.2014 do 31.03.2013

Przeptywy srodkéw pienieznych z

. L . . gB58 624 2233 150
dziatalnosci operacyjnej
Pr'zepfywyl/ §r.odkow plc.eme.;znych z 9752 - 491 | - 2328 - 118
dziatalnosci inwestycyjnej
Pr'zepfywyl/ §r9dkow plgmeznych z 396 - 141 95 - 34
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto i 3 . 8 - - )

razem

Dane finansowe za | kwartat 2014 zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego srednia
arytmetyczng srednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakorczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1894

Dane finansowe za | kwartat 2013 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,1738
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH

DOCHODOW
Dane w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw, w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
i ustug

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach
zaleznych

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf)

Dane w tys. PLN

Zysk (strata) netto

Suma dochodoéw catkowitych

Suma dochoddéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma dochoddw catkowitych przypadajgca
na podmiot dominujacy

za okres
01.01.2014 -
31.03.2014
49 808
49 808

0

42 520

42 520

7 288

4569
2719
664
375
3008
103
433

13 405

16 083
645

15438

-561
14 877

383

14 494
1,28

za okres
01.01.2014 -
31.03.2014
14 877
14 877

383

14 494

za okres
01.01.2013 -
31.12.2013
196 472
196 469

3

165 015

165012

3
31457
0
21547
9910
6 815
5145
11580
273
2418

0

9435
-4109

13544

2101
15645

-80

15725
1,39

za okres
01.01.2013 -
31.12.2013
15 645
15 645

-80

15725

za okres
01.01.2013 -
31.03.2013
38 983
38983

0

33997

33997

4 986

3620
1366
997
374
1989
129
458

1660
562

1098

1098
258

840
0,07

za okres
01.01.2013 -
31.03.2013
1098
1098

258

840
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SMT

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Dane w tys. PLN

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Akcje i udziaty w jednostkach
podporzgdkowanych nie objetych
konsolidacja

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

31.03.2014
36 340
2796

12 200

7 589

2397

1654
7 159

2 545
86 632
5722
38 881

380

15564
542
4700
13 802
7041

0
122 972

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

Dane w tys. PLN

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki
dominujqcej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej

ceny nominalnej

Pozostate kapitaty

Roznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

31.03.2014

61742
59 891
1131
5707

25242
-15
13332
14 494
1851
976
60
545

371

60 254
10 766

8731
28 289

303
9359

31.12.2013
35041
2718

12 343
7488

2304

1319
6932

1937
82 664
2847
36 456

564

10 199
542

2 965
12 767
16 324

9543
127 248

31.12.2013
49 707

48117
1131
11990

21199
-16
-1912
15725
1590
648
30
545

73

73 031

5833
10 609
47 644

437
6 448

31.03.2013
19 872
2921

5664

6921

2162

33
2170

53 757
2186
30871

79

4127
542
4286
10 546
1120

73 629

31.03.2013
31 849

26 161
1131
5707

11325
0
7158
840
5688
5110
57
4311

742

36 670
9734
3591

14 305

1223
3774
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Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1686 1278 850
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 445 445 533
podobne

Pozostate rezerwy 675 337 2 660
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako 0 3861 0
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 122 972 127 248 73 629

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 16 083 9435 1660
Korekty razem: - 45 675 17344 - 3448
Amortyzacja 828 2561 724
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - 14 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 100 897 178
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 60 -
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach
zaleznych
Zmiana stanu rezerw 338 - 82 2274
Zmiana stanu zapasoéw - 2875 - 868 - 207
Zmiana stanu naleznosci - 7790 - 11613 4260
Zmlana st.anu zob’oww)zan, z wyjatkiem i 19 889 29684 - 8906
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywéw - 2982 - 5600 - 1771
Inne korekty - 2319 -
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej - 29592 26779 - 1788
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - 524 - 2812 - 831
A. Prze[?fyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci i 30116 23967 - 2619
operacyjnej
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 17 494 930 499
Zbycie wartosci niematerialnych oraz i 26 .
rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - - -
Zbycie aktywow finansowych 17 415 - -
Inne wptywy inwestycyjne 79 904 499

Sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

Wydatki 1342 12731 2373
Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - - -
Wydatki na aktywa finansowe 694 3040 1264
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

648 9252 1089

S - 196 -
mniejszosciowych
Inne wydatki inwestycyjne = 243 20
.B. Przeph(wy.plenlezne netto z dziatalnosci 16152 - 11801 - 1874
inwestycyjnej
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 4963 7141 4720
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji

akcji) i innych instrumentow kapitatowych - 6 349 -
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 4963 792 4720

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Inne wptywy finansowe = - -

Wydatki 282 7 189 3 388
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 5 000 3196
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw

leasingu finansowaego ! 186 939 179
Odsetki 96 976 13
Inne wydatki finansowe - 274 -

F. Przepfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 4681 - 48 1332
finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem - 9283 12118 - 3161
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych, w tym - 9283 12118 - 3161
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu

roznic kursowych ) i i
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 324 4206 4281
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 7 041 16 324 1120

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Kapitat zaktadowy

Stan na poczatek okresu 1131 700 700
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 1131 700 700
Emisja akgcji 0

Koszt emisji akcji

Stan na koniec okresu 1131 1131 1131

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej

ceny nominalnej

Stan na poczatek okresu 11 990 5707 5707
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 11 990 5707 5707
Emisja akgcji

Koszt emisji akcji

Stan na koniec okresu 11 990 11 990 5707

Pozostate kapitaty

Stan na poczatek okresu 21183 11 066 11 066
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
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Kapitat po korektach 21183 13 568 11 066
Podziat zysku netto 0 6 825 0
Inne -2 240 790 259
Stan na koniec okresu 18 943 21183 11325

Niepodzielony wynik finansowy
Stan na poczatek okresu -1912 149 149
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach -1912 149 149
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach

. 0 0 0
powigzanych
Podziat zysku netto 15725 190 7 015
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0
Inne -481 -2 251 -6
Stan na koniec okresu 13 332 -1912 7 158
Wynik finansowy biezgcego okresu
Stan na poczatek okresu 15725 7 015 7 015
Podziat zysku netto -15724 -7 015 -7 015
Suma dochoddw catkowitych 14 494 15725 840
Stan na koniec okresu 14 495 15725 840

Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy
jednostki dominujacej 48 117 24 637 24 637
na poczatek okresu

Stan kapitatu wiasnego akcjonariuszy
jednostki dominujacej 59 891 48 117 26 161
na koniec okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych

Stan na poczatek okresu 1590 4518 4518
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 -2502 0
Kapitat po korektach 0 2016 0
Koszt emisji akcji 0 1070 0

Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach

powigzanych -122 -1220 912
Wyptata dywidendy 0 -196 0
Suma dochoddéw catkowitych 383 -80 258
Stan na koniec okresu 1851 1590 5688
2.
stan na:
BILANS - AKTYWA

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
A. Aktywa trwate 106 583 93 626 114193
l. Wartosci niematerialne i prawne 205 218 240
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 205 218 240
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4.
Il.

4.
V.
1.
2.
B.

vk wn e

2.

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

a) grunty wtasne (w tym prawo wieczystego

uzytkowania gruntéw)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

21
10
101

O O O O O Ww

104 783
0
0
104 783
104 783
104 783

O O O O O o o o o

1461
1461

20 622
601

601
4 565
1340
914
914

426
3225

21
11
113

O O O ©o o &

91799

91799
91799
91799

O O O O O o o o o

1461
1461

7 962

o O O o o o

2497
1299
872
872

427
1198

22
15
145

O O O o o wun

112 511
0
0
112 511
112 512
112 511

O O O O O o o o o

1254
1254

8341

O O O o o o

6312
5876
773
773

5104
435
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2722 22 206
-do 12 m-cy 2722 22 206
- powyzej 12 m-cy 0 0 0
spotestiych | sirowotnych ores neh wiadezet 195 554 28
c)inne 308 622 201
d) dochodzone na drodze sagdowe;j 0 0 0
II. Inwestycje krotkoterminowe 14 189 4390 1941
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 14 189 4390 1941
a) w jednostkach powigzanych 14 189 4387 1899
- udziaty lub akcje 542 542 542
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 13 647 3845 1358
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0 3 42
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0 3 42
- inne srodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1267 1075 89
AKTYWA RAZEM 127 205 101 588 122 534
stan na:
BILANS - PASYWA
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
A. Kapitat (fundusz) wiasny 96 769 87 589 100929
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1131 1131 1131
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0 0 0
ujemna)
M. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 60 438 60 438 58 202
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 36 676 27 060 43 098
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
VILI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 040 -1015 -1 015
VIIL. Zysk (strata) netto -436 -25 -487
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
(wielkos¢ ujemna)
B. Zobowiazaniairezerwy na zobowigzania 30436 13999 21604
I Rezerwy na zobowigzania 5 654 6411 10108
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 5591 6347 10 108
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
- dtugoterminowa 0 0 0
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- krotkoterminowa 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 63 63 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 63 0
Il Zobowigzania dtugoterminowe 19 19 3905
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 19 19 3905
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 3883
c) inne zobowigzania finansowe 19 19 22
d) inne 0 0 0
II. Zobowigzania krétkoterminowe 24763 7 569 7581
1. Wobec jednostek powigzanych 5 000 1368 1582
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 916 623 181
-do 12 m-cy 916 623 181
- powyzej 12 m-cy 0 0 0
b) inne 4 084 745 1401
2. Wobec pozostatych jednostek 19763 6201 5999
a) kredyty i pozyczki 1873 1472 335
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4106 4013 5320
c) inne zobowigzania finansowe 45 46 49
d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1093 488 31
-do 12 m-cy 1093 488 31

- powyzej 12 m-cy 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy 12 000

f) zobowigzania wekslowe 0
SlWiga)‘;thy;:fu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 9 151 35
h) z tytutu wynagrodzen 10 2 181
i) inne 627 29 47
3. Fundusze specjalne 0 0 0
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 10
Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 10
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 10
PASYWA RAZEM 127 205 101 588 122 534

Za okres
od 01.01.2013 0d 01.01.2013 o0d 01.01.2013
do 31.03.2013 do 31.12.2013 do 31.03.2013

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

A. P . 1511 686 39
towardéw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 12 679 39
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1511 686 39
" Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0 0 0
" materiatow
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Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne
STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (1+J-K)
Wynika zdarzen nadzwyczajnych (M.l - M.1I)
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
STRATA BRUTTO (L+/-M)
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
STRATA NETTO (N-O-P)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
(FUNDUSZU) WEASNYM

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)
- korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek

-415

od 01.01.2013
do 31.03.2013

87 589
0

87 589
1131

=

o - O

686

2 546
-1 860
97

96
146

146
-1909
3810
3709
3708

Za okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

102 296
0

102 296
700

=

o - O

39

390
-350
43

43
61

61
-369
23

23
23

o

256
232
14

23
-601

-601
-113

-487

od 01.01.2013
do 31.03.2013

102 296
0

102 296
700
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okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 431 431
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 463 431
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0 463 431
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 32 0
- umorzenia udziatow (akcji) 0 32 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1131 1131 1131
5 Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na 0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
59 N.aleine wpfaty na kapitat podstawowy na 0 0 0
koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenie 0 32 0
b) zmniejszenie 0 32 0
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 60 438 6513 6513
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 53926 51690
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 54 687 51730
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 0 54 687 7703
- z kapitatu rezerwowego po rejestracji 0 0 44027
emisji
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 761 40
- koszty emisji akcji 0 761 40
49, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 60 438 60 438 58 202
okresu
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 27 060 51703 51703
poczatek okresu
51 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 9616 24643 8605
wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 9616 0 0
- wycena inwestycji dtugoterminowych 9616 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 24 643 8 605
- wycena inwestycji dtugoterminowych 0 24 643 8 605
59 Kfapita’f (fundusz) z aktualizacji wyceny na 36 676 27 060 43098
koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0 44 395 44 395
poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0 44395 44395
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- podwyzszenia kapitatu podstawowego 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 44 395 44 395
- rejestracja emisji z roku ubiegtego 0 44 395 44 395
- koszty emisji 0 0 0
6. szostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0 0 0
koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1040 -1015 -1015
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0 0 0
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
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7.3.
7.4.

7.5.

7.6.
7.7.

>

©® Nk wWwDNE

10.
II.

b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat zapasowy
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- korekty btedow podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do

pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c¢) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkotermin., z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+ll)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

0
0
0
-1040

-1040

-1 040
-1 040
-436

-436

96 769

96 768

od 01.01.2013
do 31.03.2013

9353

-436
9789
26

-9752
999

cEL
cEL

1000

0
0
0
-1015

-1015

Za okres
0d 01.01.2013
do 31.12.2013

-2279

-25

-2 253
79

0

-2 935
85

63

0

-261

750

-1234
1200

-2 279

1009
7877

7876
5099

332
3654
3890

0
0
0
-1015

-1015
0
0

0
-1015
-1015

-487

0

-487
0
100 929

od 01.01.2013
do 31.03.2013

624

-487
1112
17

0

224

1105

-135

-100

624

-492

O OO oOoo o
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b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- spfata udzielonych pozyczek
. 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 10752 6 869 493
1. Nabycie wartosci nler,nater|alnych i prawnych 0 192 192
oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 10 752 6 677 301
a) w jednostkach powigzanych 10 752 6 677 301
- nabycie aktywow finansowych 45 63 0
- udzielone pozyczki 10 707 6613 300
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4, Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
M. . Przep’ry\_/vy .plenlqzne netto z dziatalnosci 9752 1009 497
inwestycyjnej (I-11)
C. . Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 396 1223 141
finansowe;j
l. Wptywy 401 7470 0
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz 0 6 349 0
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 401 1054 0
3. Emisja dtuznych papieréw finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 40 66 0
I. Wydatki 5 6 246 140
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki
. 0 0 0
z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 84
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 5000 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. _ Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 4 49 14
finansowego
8. Odsetki 1 856 2
9. Inne wydatki finansowe 0 341 40
M. _ Przep{yv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 396 1273 141
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem
(A.N+B.1I+C.111) = 46 =
E. ., tl?;llri?sowa zmiana stanu srodkow pienieznych, 3 46 3
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 49 49
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w 0 3 42
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0

Strona 25z 67




SMT

: .

INFORMACJA DODATKOWA

. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztow

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz
art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentdow finansowych,

ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.
Opisane nizej zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowe;j.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od
towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.
Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw i
produktéw zostaty przekazane nabywcy a ustugi zostaty wykonane oraz gdy kwote przychodéw mozna
ustali¢ w wiarygodny sposdb.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty dokonanej lub zobowigzania,
po pomniejszeniu o otrzymane rabaty oraz podatek od towardow i ustug. Koszty ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku z osiggnieciem konkretnych przychodoéw, przy
jednoczesnym zachowaniu zasady nie ujmowania w bilansie pozycji, ktére nie spetniajg definicji
aktywow.

Dotacje panstwowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i
otrzyma takie dotacje. Dotacje ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez
Grupe aktywdéw trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen
miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw. Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w
przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéow, ktére te dotacje miaty w
zamierzeniu kompensowadé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub
jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéow
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo

akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane w okresie, ktorego dotyczg (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej).
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdow majgtku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo
gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio
na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw
finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty
poniesione. Powyzsze zasady kapitalizacji nie s3 stosowane do aktywow wycenianych w wartosci
godziwej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw
uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek
podlegajacy zapfaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywéow i pasywow, a odpowiadajgcymi im  wartoSciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe oraz straty podatkowe bagdz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac.
Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Wartos¢ sktadnikéw aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedy wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany
przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywodw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Rzeczowe
aktywa trwate ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego. Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci. Amortyzacja srodkdéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla
celdw amortyzacji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.
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Rzeczowe aktywa trwate poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Aktywa utrzymywane na
podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w
rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, s3
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Do tej grupy zalicza sie aktywa, ktore
jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
dtuzszym niz 1 rok i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia. Na dzien bilansowy wartosci
niematerialne s3 ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane
sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla
celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.
Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.
Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych
pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci
leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Optfaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Do aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwe] przez wynik
finansowy zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z

Strona 28 z 67



SMT

v

v

krotkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczgtkowo w cenie
nabycia, a na dzien bilansowy prezentuje sie je w wartosci godziwej. Zyski lub straty ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do
innej kategorii aktywow finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wprowadzane do
ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i
straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i
naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztédw ich wytworzenia nie wyzszych
od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene
sprzedazy bez naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty
zwigzane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci
bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg
tego sktadnika pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw
wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania). Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu,
wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w
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rachunku zyskow i strat, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji

wyceny. Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowa wartosci firmy nie sg odwracane.

Kapitat (instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe)

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w
kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z
opcja sprzedazy mogag by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniaja

wszystkie ponizsze warunki:

ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie

instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;
instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

suma przewidywanych przeptywdéw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane

wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego

instrumentu); wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF; podmiot nie moze posiadac innych instrumentdéw, ktére znaczgco zawezatby lub

wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie

historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda
efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego
kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie
uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkédw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego
zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla
mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywdw. Jesli zachodzi
prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego sSrodowiska
gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Grupy. Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalna
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Il. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia
jednostek. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
z ktérym zwigzany jest ten skfadnik aktywdéw. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i
wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikédw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.
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lll. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu $srédrocznego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci
i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku jednostkowe sprawozdanie finansowe SMT S.A. prezentowane jest
w petnych tysigcach zt.

IV. Dodatkowe noty informacyjne

Nota 1. SEGMENTY OPERACYINE
Ogolne informacje o segmentach operacyjnych:

Segmenty zostaty wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalnosci prowadzonych przez jednostki w
grupie. Efektem sg trzy nastepujgce segmenty:

— outsourcing technologiczny (SMT Software Sp. z 0.0. SKA, Nilaya Sp. z 0.0.)

— outsourcing sprzedazy (Codemedia S.A., TradeTracker Poland Sp. z 0.0.)

— outsourcing procesowy (iAlbatros S.A., iAlbatros SASU, SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA)

— pozostate (SMT S.A., AdvFinance Sp. z 0.0., Xantus S.A., Invest SMT Sp. z 0.0. SKA, )

Zasady rachunkowosci w poszczegdlnych segmentach sg jednakowe z zasadami catej Grupy opisanymi
wyzej.

Informacje o przychodach w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN

01.01. -31.03.2014 01.01. —-31.03.2014
Segment od z innymi
klientow zewnetrznych segmentami operacyjnymi

outsourcing technologiczny 18513 466
outsourcing sprzedazy 16 776

outsourcing procesowy 12 032 407
pozostate 2487 92
Razem 49 808 965
Przychody Grupy 49 808 -
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Segment

outsourcing technologiczny
outsourcing sprzedazy
outsourcing procesowy
pozostate

Razem

Przychody Grupy

01.01.- 31.03.2013

01.01. -31.03.2013

od z innymi
klientéw zewnetrznych segmentami operacyjnymi

13092 41
18814 1

5991 -

1086 100
38983 142
38983 -

Informacje o zyskach netto w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN

Segment 01.01.-31.03.2014
outsourcing technologiczny 737
outsourcing sprzedazy 1341
outsourcing procesowy 149
pozostate 3268
Razem 5495
odpis wartosci firmy 383
inne zyski z konsolidacji 0
zyski mniejszosci 9382
Zysk netto Grupy 14 494
Segment 01.01. -31.03.2013
outsourcing technologiczny 809
outsourcing sprzedazy 969
outsourcing procesowy -258
pozostate -422
Razem 1098
odpis wartosci firmy 258
inne zyski z konsolidacji 0
zyski mniejszosci 0
Zysk netto Grupy 840

Zaprezentowane zyski netto w
poszczegdlnych segmentach zawieraja
zyski wygenerowane na transakcjach
miedzy segmentami, zgodnie z tym,
jak jest to analizowane przez
kierownictwo w grupie kapitatowej.

Zaprezentowane zyski netto w poszczegdlnych
segmentach zawierajg zyski wygenerowane na
transakcjach miedzy segmentami, zgodnie z
tym, jak jest to analizowane przez
kierownictwo w grupie kapitatowej.

Informacje o aktywach w poszczegélnych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN na dzien 31.03.2014

Segment

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

outsourcing technologiczny
outsourcing sprzedazy

outsourcing procesowy

15 486 40 674
3728 23 275
4459 9194
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pozostate 5077 13 490
Razem 28 750 86 633
Wartosc firmy 7589 0
Aktywa Grupy 36 339 86 633

Dane w tys. PLN na dzier 31.03.2013

Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
outsourcing technologiczny 17 386 44 254
outsourcing sprzedazy 4007 26 295
outsourcing procesowy 3970 6421
pozostate 2191 5696
Razem 27554 82 666
Wartos¢ firmy 7 488 0
Aktywa Grupy 35042 82 666

Nota 2. ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie pierwszego kwartatu roku 2014 nie wystgpity zmiany wielkosci szacunkowych.

Nota 3. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKtADNIKOW AKTYWOW

W okresie pierwszego kwartatu roku 2014 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci .

Nota 4. NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 grupa kapitatowa dokonata naby¢ rzeczowych aktywoéw
trwatych na kwote 319 tys. zt oraz wartosci niematerialnych i prawnych na tgczng kwote 443 tys. zt, w
tym 114 tys. to zwiekszenia aktywow trwatych tytutem zawartych umoéw leasingowych.

Nota 5. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku nie wystapit wykup dtuznych papieréw wartosciowych.
W biezgcym okresie naliczono odsetki od wyemitowanych w latach poprzednich obligacji i odniesiono

je w koszty na faczng kwote 85 tys. zt.

Nota 6. DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE), W PODZIALE NA AKCJE

ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

Nie dotyczy.

Nota 7. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO.

Nie wystgpity.
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Nota 8. INFORMACJE DOTYCZACE POtACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM.

SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA

Z dniem 1 stycznia 2014 konsolidacjg metodg petng objeta zostata spdtka SATIS GPS Sp. zo.o. SKA
bedaca w 100% wtasnoscig SMT S.A.

Koszt potgczenia wynidst 73 tys. zt, co stanowi cene nabycia akcji tej spotki, ptatng gotédwka. Spotka
rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 1 marca 2014, w zwigzku z czym grupa poprzez potaczenie nie przejeta
zadnych aktywow ani zobowigzan.

Kwota zysku spotki SATIS GPS od daty objecia konsolidacjg (czyli za okres od stycznia do marca),
uwzgledniona w wyniku finansowym grupy kapitatowej wynosi 72 tys. zt.

Przychody SATIS GPS narastajaco za okres od stycznia do marca 2014 wynoszg 315 tys. zt.
Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia w kwocie 73 tys. zt stanowi wartosci niematerialne i
prawne nie kwalifikujgce sie do odrebnego ujecia.

Nota 9. INFORMACIE DOTYCZACE WPLYWU POtACZENIA JEDNOSTEK NA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .

Potaczenie jednostek, ktére miato miejsce w okresie sprawozdawczym, w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych nie wymagato korekt zmian stanu zadnych pozycji
bilansowych, jako nie zwigzane z przeptywem srodkéw pienieznych w dziatalnosci gospodarcze;j.

Nota 10. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALtOWEJ SMT S.A.

Wsrdd czynnikow wptywajgcych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

e harmonogramy realizacji budzetéw marketingowych klientéw w przypadku Spétek Zaleznych
Emitenta prowadzgcych dziatalnosé¢ w sektorze komunikacji cyfrowej (Codemedia S.A., Xantus S.A.);

e harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczna klientéw oraz
potrzeba rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od poczatku kolejnego roku w
przypadku spotki zaleznej Emitenta SMT Software sp. z 0.0. S.K.A., prowadzacej dziatalno$¢ w sektorze
technologii informatycznych.

Wynikajaca z powyzszych czynnikéw sezonowos$é, majgca przetozenie na wzrost przychoddéw oraz
rentownosci w IV kwartale roku w porédwnaniu do pozostatych kwartatéw, skutkowata w okresach
historycznych znaczacym zwiekszeniem generowanych wynikdw finansowych w IV kwartale na
poziomie skonsolidowanym.

Wyzej opisana kumulacja przychodéw w ostatnich kwartatach kolejnych lat jest czynnikiem
powtarzajgcym sie, a jej przyczyny sg dla Emitenta znane i zostaty zdiagnozowane nastepujaco:

e w przypadku Spdtek Zaleznych Emitenta prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze komunikacji cyfrowej
sezonowos¢ wynika z koniecznosci realizowania budzetéw przez klientdw, ktére najczesciej ustalane sg
w cyklach rocznych (od stycznia do grudnia) — srodki niewykorzystane w pierwszych trzech kwartatach
roku kumulowane sg w ostatnim kwartale;
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e w przypadku spotki

zaleznej

Emitenta prowadzacej

dziatalno$¢ w

sektorze technologii

informatycznych — SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. — liczba podpisywanych umoéw jest zblizona we
wszystkich kwartatach danego roku, natomiast zwiekszone fakturowanie w IV kw. wynika z ustalen z

poszczegdlnymi klientami.

SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA DANYCH JEDNOSTKOWYCH

Nota 1. ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH - W JEDNOSTKACH

POWIAZANYCH

Udziaty i akcje

Udziaty i akcje

Wyszczegdlnienie w jednostkach w jednostkach Inne Razem
zaleznych stowarzyszonych
WARTOSC BRUTTO w tys. zt
BO 01.01.2014 59592 59592
Zwiekszenia, z tego:
- zakup/objecie 16 964 16 964
-inne
Zmniejszenia, tego:
- sprzedaz
- wycena w wartosci rynkowej
BZ31.03.2014 76 556 76 556
ODPISY AKTUALIZUJACE w tys. zt
BO 01.01.2014 32 207 32207
Zwiekszenia
Zmniejszenia 3980 3980
Bz 31.03.2014 28 227 28 227
WARTOSC NETTO w tys. zt
BO 01.01.2014 91799 91799
BZ31.03.2014 104 783 104 783

Nota 2. DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH,
WSPOLZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | POZOSTALYCH WG STANU NA 31.03.2014 w tys. zt

Nazwa, forma prawna Wgrtos’é W. Korgkty Wartoéé U(_jzia’f w
cenie nabycia  aktualizujgce bilansowa kapitale (%)
SMT Software Sp. z 0.0. SKA. 36 245 - 36 245 100,00%
Codemedia Sp. z 0.0. 19321 29 427 48 748 99,86%
AdvFinance Sp. z 0.0. 50 - 50 100,00%
Xantus S.A. 3000 -1200 1800 50,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 73 - 73 100,00%
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. 5 - 5 100,00%
Invest SMT Software Sp. z 0.0. SKA 13678 - 13678 100,00%
GTMS S.A. 50 - 50 50,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. 6 - 6 100,00%
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SMT Software Services Sp. z 0.0. 8 - 8 100,00%
Attorn S.A. 545 - 545 54,00%
Sorcersoft.com S.A. 61 - 61 60,00%
iAlbatros S.A. 3344 - 3344 50,55%
MobiCare S.A. 139 - 139 55,00%
NoboSolutions S.A. 25 - 25 25,00%
Recrutia Sp. z 0.0. 5 - 5 100,00%
RAZEM 76 556 28 227 104 783

Nota 3. PRZYCHODY FINANSOWE - DYWIDENDY

W biezgcym okresie w SMT S.A. nie zaewidencjonowano przychoddw finansowych z tytutu dywidend.
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SMT Spoétka Akcyjna (SMT S.A.) z siedzibg w Warszawie, ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa tworzy
grupe kapitatowg spotek dziatajgcych w trzech dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach: outsourcingu
technologicznego, outsourcingu sprzedazy oraz outsourcingu procesowego.

) { Sarcersoft.com S.A.

o000 00
[ Traffic Info |
Attorn S.A. Spz 0.0, 100,00%
54,00%
SMT Systems In tion SMYSo;.t:a;;Nededmds
Sp.z 0. 0.100,00%
S NilayaSpz 0.0
SMT Software Sp.zo.0.S.K.A. ] 100,00%
100,00% |
e CodeArch SA
59.200.10000% l SMT SOFTWARE UK LTD. |
Navicorp Trust Polska 10000%
sp.20.0. 4S.KA, i SMT Software GmbH |
100,00% A0%
| SMTSoftwaresp.z0.0. |
100,00%
| AdvFinance Sp2o.0.
100,00%
= |Albatros S.A. - |Albatros Francja SAS
SMT. SA. u 50,55% [ 100,00% |
| [ SatisGPSsp.zo.. \
100,00%
 Satis GPS 3p. 20.0.
5.K.A, 100,00%
Invest SMT Software |
50.20.0.5KA 10000% | TradeTracker Poland |
| GTMSSA. Sp 2 0.0. 50,00%
50,00% | Quarticsp.z o0,
Codemeiesh, | 40,00%
89,80% " | iweit Oniina Solutions LLC |
" MobiCareSA. 100,00% |
55,00%
| Media Planning
| Nebosolutionssa, | Sp.2 0.0, 100,00%
25,00%
| Recrutia sp.z 0.0. |
100,00% |
fmwﬁS.A—f. '7 | Claire Multimediaint S.A. |
50.00% | 50.00%
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Udziat emitenta w kapitatach spotek powigzanych

Stan na 31.03.2014 Udziat SMT S.A. Udziaty niekontrolujace
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
Codemedia S.A. 99,86% 0,14%
SMT Software Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
AdvFinance Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
SMT Software Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
Xantus S.A. 50,00% 50,00%
Traffic Info Sp. z 0.0.

, 100,009 0,009
(w 100% wtasnos¢ SMT) & %
CodeArch S.A.

, 100,009 0,009
(w 100% wtasnos¢ SMT) & %

SMT Software UK ltd.
(w 100% wtasnos¢ SMT)
iAlbatros S.A. 50,55% 49,45%

100,00% 0,00%

iAlbatros Francja

0, 0,
(w 100% wtasnosc iAlbatros'a) 20,55% 49,45%
Recrutia Sp. z o.0.
, 100,007 0,009
(w 100% wtasnos¢ SMT) & &
Nilaya Sp. z 0.0.
, 100,007 0,009
(w 100% wtasnos¢ SMT) & &
Attorn S.A. 54,00% 46,00%
SATIS GPS Sp. z o.0. 100,00% 0,00%
GTMS S.A. 50,00% 50,00%
SMT Software Services Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
Invest SMT Software Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
Sorcersoft.com S.A. 60,00% 40,00%
SMT Software Services Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
MobiCare S.A. 55,00% 45,00%
Iweii Online Solutions Irlandia
0, 0,

(w 100% wtasnos¢ Codemedia) 99,86% 0,14%
Trade Tracker Sp. z o0.0.

4 [v) 70
(w 50% wtasnos¢ Codemedia) 9,93% >0,07%
MediaPlanning Sp. z 0.0. o o
(w 100% wtasnos¢ Codemedia) 99,86% 0,14%
Quartic Sp. z 0.0. 39,94% Codemedia S.A. 40%
SMT Software Nederlands B.V. 39,72% SMT posiada 40%
Claire Multimedia International S.A. 25,00% Xantus posiada 50%
NoboSolutions S.A. 25,00% 75,00%
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Spotki podlegajace konsolidacji metodg petng Udziat w kapitale (%)

Lemon Sky Sp. zo. o. SKA 80,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00%
SMT Software Sp. z 0.0. SKA 100,00%
Codemedia S.A. 99,86%
ADV Finance Sp. z 0.0. 100,00%
Xantus S.A. 50,00%
Trade Tracker Poland sp. z 0. o. 49,93%
Nilaya Sp. z 0. o. 100,00%
iAlbatros S.A. 50,55%
iAlbatros SASU (Francja) 50,55%
Invest SMT Software Sp. z 0.0. SKA 100,00%

% Tys. PLN llos¢

Spoétka Zaleine

posiadanego Wartos¢ Tys. PLN udziatéw/akcji
kapitatu  udziatéw/akcjiw Wartosé bilansowa posiadanych
zaktadowego cenie nabycia udziatéw/akcji przez Spotke
ADV Finance Sp z o.0. 100,00 50 50 100
Codemedia S.A 99,86 19321 48 748 1807 312
SMT Software Sp. z 0.0. SKA 100,00 36 245 36 245 5082 132
Xantus S.A. 50,00 3000 1800 300 000
Trade Tracker Poland Sp, z 0.0 49,93 50 50 1000
Nilaya Sp. z 0. o. 100,00 5 5 468 956
iAlbatros S.A. 50,55 3344 3344 285 499
iAlbatros SASU 50,55 402 402 100 000
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00 73 73 5000
Invest SMT Sp. z 0.0. SKA 100,00 73 73 5000

SMT S.A.
siedziba: ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Sktad Zarzadu:
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Konrad Pankiewicz — Prezes Zarzadu
Adam Kuszyk — Wiceprezes Zarzadu od 21 marca 2013 r.
Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu od dnia 21 marca 2013 r.

Sktad Rady Nadzorczej:

Tomasz Krzesniak —Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 7 sierpnia 2013 r.

Przemystaw Kruszynski — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 28 czerwca 2013 r., nastepnie od dnia
7 sierpnia 2013 r.

Sobiestaw Pajgk — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 7 sierpnia 2013 r.

Tomasz Fratczak — od dnia 15 stycznia 2014 r.

Adriana Pankiewicz — od dnia 15 stycznia 2014 r.

Przedmiot dziatalnosci:

W wyniku optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej, przeprowadzonej na przetomie 2009 i 2010 roku,
na Date Raportu Emitent petni role spétki nadrzednej, ktorej dziatalnos$¢ obejmuje:

e Zarzadzanie Grupg Kapitatowg, w tym okreslanie kierunkdw rozwoju oraz celow
strategicznych i operacyjnych Grupy Kapitatowej, a takze poszczegdlnych Spotek Zaleznych,

e Realizacje wspdlnej polityki zarzadzania finansowego,

e  Pozyskiwanie S$rodkéw finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjng i operacyjng Grupy
Kapitatowej,

e  Staty i biezacy nadzdr nad Spdétkami Zaleznymi,

e Wsparcie merytoryczne i organizacyjne Spotek Zaleznych w trakcie realizacji projektéw
biznesowych i ustugowych.

Jednym z gtéwnych zadan realizowanych obecnie przez Emitenta na poziomie Grupy Kapitatowej jest
przeprowadzenie procesu integracji operacyjnej poszczegdlnych Spétek Zaleznych przy zachowaniu ich
elastycznosci, innowacyjnosci i kreatywnosci w podejsciu do klienta. Dziatania integracyjne
prowadzone s3 w celu osiggniecia efektow synergii przychodowej i kosztowej oraz wzrostu
efektywnosci.

OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI CODEMEDIA S.A.

Codemedia Sp. z 0.0. — spdtka zawigzana w dniu 24 czerwca 2008 roku, 18 pazdziernika 2010 r.
przeksztatcona w Codemedia S.A., w ktérej Emitent na Date Raportu posiada ponad 99% kapitatu
zaktadowego. Spoétka specjalizuje sie w planowaniu i zakupie czasu i przestrzeni reklamowej w
Internecie, posrednictwie w sprzedazy produktéw i ustug z wykorzystaniem Internetu, budowie i
sprzedazy baz danych, dziataniach reklamowych w wyszukiwarkach internetowych oraz produkc;ji
materiatéw reklamowych.

Podstawowymi liniami biznesowymi Codemedia S.A. jest planowanie i zakup medidw internetowych
oraz posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug (system wsparcia sprzedazy bezposredniej).
Wysoko$¢ przychodow Codemedia S.A. uzalezniona jest od iloSci materiatdow reklamowych
wyemitowanych za posrednictwem spétki lub efektéw prowadzonych dziatan, zaleznie od przyjetego
modelu rozliczen z klientem.

Codemedia S.A. pod marka ThinkOpen $wiadczy ustugi w obszarze marketingu interaktywnego, w
szczegolnosci e-mail marketingu wykorzystywanego w procesach sprzedazy, komunikacji z klientami,
budowie lojalnosci oraz promocji produktéw i ustug. Ustugi marketingu interaktywnego uprzednio
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Swiadczone byty przez nalezagcg do Grupy Kapitatowej Emitenta do czerwca 2010 roku spotke
ThinkOpen Sp. z 0.0.

Planowanie i zakup medidw internetowych

Przygotowanie planu aktywnosci mediowej dla danej marki opiera sie na okreslonych przez klienta
zatozeniach — celu komunikacji, grupie docelowej oraz tzw. media planie (media brief ). Zadaniem
Codemedia S.A. jest opracowanie kampanii cyfrowej w sposdb umozliwiajgcy najbardziej efektywng
realizacje zatozonych celéw marketingowych badz sprzedazowych klienta.

Codemedia S.A. realizuje dwa rodzaje kampanii, ktérych cele sg nastepujace:

1. Cel wizerunkowy — dtugoterminowym celem tego typu kampanii jest budowa swiadomosci marki lub
produktu. Bezposrednim celem tego rodzaju kampanii jest maksymalizacja jej zasiegu w grupie
docelowe;j.

2. Cel sprzedazowy — dtugoterminowym celem tego typu kampanii jest sprzedaz produktow badz
ustug. Bezposrednim celem tego rodzaju kampanii jest wygenerowanie jak najwiekszej sprzedazy w
okreslonym przedziale czasu przy uwzglednieniu zatozonego poziomu kosztéw pozyskania klienta.

W ramach swojej oferty Codemedia S.A. oferuje emisje materiatéw reklamowych (linki tekstowe,
elementy graficzne, reklama wideo, emailingi oraz inne) w zewnetrznych mediach internetowych,
takich jak Onet.pl, WP.pl, Interia.pl, Gazeta.pl, Google.pl, Nasza-Klasa.pl i innych. Dobdr wtasciwych
medidw do danej kampanii jest prowadzony pod katem uzyskania jak najefektywniejszej realizacji
zatozonych celéw dziatarh mediowych.

Kampanie reklamowe w Internecie Codemedia S.A. rozlicza z klientami stosujac dwa modele rozliczen:

e Model tradycyjny (CPM — Cost Per Mille) — polega na zakupie emisji kreacji reklamowych, a ptatnosc
naliczana jest za kazde tysigc odston danej reklamy. Obecnie model ten jest najpopularniejszym
modelem rozliczeniowym stosowanym w kampaniach internetowych na Swiecie. W modelu tym
przychody Codemedia S.A. zalezg od liczby komunikatéw reklamowych wyswietlanych w mediach;

e Model efektywnosciowy (CPA — Cost Per Action) — w modelu tym reklamodawca ptaci wytgcznie za
ustalony z wydawca efekt, np. zakup produktu lub rejestracje w serwisie. Zaptate otrzymuje wydawca
reklamy, czyli wiasciciel serwisu, na ktérym zostata ona wyswietlona i pod wptywem ktérej odbiorca
wykonat okreslong czynnosé. Podstawa rozliczer z klientem w modelu efektywnosciowym moze by¢
dowolne zdarzenie, ktérego wykonanie mozna monitorowac (np. klikniecie, kupno produktu/ustugi,
zostawienie danych kontaktowych, rejestracja w serwisie, zapisanie sie na newsletter, pobranie pliku,
obejrzenie filmu, itp.).

System wsparcia sprzedazy bezposredniej

Drugim najwazniejszym zrodtem przychodéw Codemedia S.A. jest posrednictwo w sprzedazy
produktéow i ustug, ktére obejmuje w gtdwnej mierze dziatania z obszaru marketingu
efektywnosciowego (performance marketing) — ustugi, w ramach ktérej dom mediowy opracowuje dla
klienta kampanie marketingowe, ktére rozlicza z klientem w zaleznosci od osigganych efektow dziatan.
Jest to tzw. bezpieczny model wspoétpracy, ktéry w duzym stopniu redukuje po stronie klienta ryzyko
niskiej skutecznosci prowadzonych dziatann, pozwalajgc na bezpieczne lokowanie budzetéw
reklamowych w Internecie kosztem inwestycji w innych mediach tradycyjnych, np. prasie.
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Codemedia S.A. $wiadczy réwniez ustugi budowy i sprzedazy baz danych (e-mail marketing). Obejmuja
one zarzgdzanie pozyskaniem i przetwarzaniem adreséw email, zakupem zewnetrznych baz danych,
kreacje newsletteréw i e-mailingéw oraz wspieranie komunikacji wewnetrznej. Spoétka realizuje
dziatania, ktorych celem jest zbieranie adresow e-mail z serwisdw internetowych, landingpage (strona
docelowa — czyli miejsce gdzie jest przekierowany uzytkownik danego serwisu w efekcie swoich dziatan
— kliknie¢) oraz innych aktywnosci ATL oraz BTL, a takze zarzadzanie bazami danych. Kompetencje z
obszaru e-mail marketingu rozwiniete zostaty wraz z przejeciem dziatalnosci operacyjnej i narzedzi od
spotki ThinkOpen Sp. z 0.0. — Codemedia S.A. oferuje obecnie system o nazwie ThinkOpen), ktory
pozwala na efektywne zarzgdzanie i raportowanie realizowanych wysytek bezposrednio przez
klientow.

OPIS DZIALALNOSCI SPOtKI XANTUS SA

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Grupa ADV S.A zawarta umowe inwestycyjng z Agencja Reklamowa
,Czart” Sp. z o0.0. dotyczacag nabycia akcji spotki Xantus S.A. W wyniku zawartej umowy Grupa ADV
nabyta 50% kapitatu i gtosdw za taczna cene 3.000.000 zt.

Studio Xantus specjalizuje sie w produkgji seriali animowanych, reklam telewizyjnych, komputerowych
efektéw specjalnych (VFX) oraz rozwigzaniach typu motion design. Xantus oferuje takze wykorzystanie
unikalnych technologii informatycznych w reklamie, zaawansowanych projektach multimedialnych i
produkcjach filmowych. Sztandarowg produkcjg studia Xantus jest serial animowany "Wtatcy maoch".
W studiu powstaty takze efekty specjalne do takich produkcji, jak: "Dublerzy", "Samotnos$¢ w sieci”, a
takze seriali "Usta Usta", "Naznaczony" czy "Ranczo". Xantus S.A. posiada 2 spétki zalezne CMI Sp. z
0.0. oraz Ofens Sp. z 0.0. CMI Sp. z 0.0. specjalizuje sie produkcji globalnych seriali animowanych do
nauki jezyka angielskiego dla dzieci.

Segment innowacyjnych technologii
W segmencie innowacyjnych technologii Grupa Kapitatowa S$wiadczy ustugi w zakresie:

e Aplikacji dedykowanych — realizacja aplikacji dopasowanych do specyficznych wymagan klientéw
(rozwigzania ,,pod klucz”),

e Qutsourcingu kadry IT — wsparcie realizowanych projektéw na rzecz klientow,

* Rozwigzan mobilnych — tworzenie wyspecjalizowanego oprogramowania dla urzagdzen przenosnych
(gtéwnie zaawansowanych telefonéw komérkowych — smartfonéwy),

¢ Portali webowych — ustugi zwigzane z wdrazaniem korporacyjnych aplikacji internetowych i portali
intranetowych oraz przeprowadzaniem testéw uzytecznosci,

e Systemow informacji geograficznej (GIS — Geographic Information System) — przetwarzanie danych
kartograficznych (map ptaskich i przestrzennych).

Grupa Kapitatowa Emitenta Swiadczy ustugi w segmencie innowacyjnych technologii poprzez spétke
SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. i sp6tki zalezne od SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. Spdtka funkcjonuje w
Grupie Kapitatowej Emitenta od 22 lipca 2008 r.

Klientami SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. sg zaréwno podmioty majace siedzibe w Polsce, jak réwniez
poza granicami kraju — w tym w Niemczech, Francji, Stowenii, Norwegii, USA, Wtoszech, Ukrainie,
Arabii Saudyjskiej oraz Senegalu. W toku swojej dziatalnosci spétka wspodtpracowata rowniez z
podmiotami z Bliskiego Wschodu, Japonii oraz RPA. SMT Software S.A. prowadzi dziatalnos$¢ za
posrednictwem pieciu oddziatéw w Polsce, zlokalizowanych w Warszawie, Wroctawiu, Gliwicach,
Poznaniu oraz Biatymstoku, a takze w Holandii — poprzez SMT Software Nederland B.V. z siedzibg w
Abcoude.
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Segment aplikacji dedykowanych

Jednym z gtéwnych obszaréow dziatalnosci SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. jest tworzenie aplikacji
dedykowanych. Ustugi te realizowane sg w dwodch gateziach:

1. Tworzenie oprogramowania sprofilowanego — programowanie systemow Scisle dopasowanych do
indywidualnych potrzeb klienta. Spétka realizuje projekty dla podmiotéw m.in. z branzy finansowej,
doradczej, telekomunikacyjnej i produkcyjnej. Po zrealizowaniu projektu prawa autorskie do
stworzonego systemu przechodzg na klienta, przy czym SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. stara sie tworzy¢
dtugoterminowe relacje biznesowe poprzez swiadczenie dalszych ustug rozwojowych dla stworzonych
przez siebie systemdéw (dostosowywanie i rozszerzanie aplikacji do zmieniajgcych sie wymagan) oraz
utrzymaniowych (nadzér nad poprawnoscig funkcjonowania systemu i jego serwisowanie). SMT
Software sp. z 0.0. S.K.A. realizuje takze testy oprogramowania jako podmiot zewnetrzny wzgledem
dostawcy (m.in. testy wydajnosciowe). Ponadto SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. przeprowadza testy
bezpieczenstwa aplikacji, zaréwno internetowych, jak i bezposrednio zainstalowanych na komputerach
klienta,

2. Sprzedaz licencji dla gotowych systemdéw — od 2009 roku SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. prowadzi
sprzedaz licencji gotowych systemdw, wymagajacych stosunkowo niewielkich adaptacji dla potrzeb
konkretnego klienta wraz z integracjg systemu z istniejgcym Srodowiskiem informatycznym. Taki
model biznesowy zaktada obstuge relatywnie niewielkiej liczby klientéw, wydtuzony i czasochtonny
proces sprzedazy ustugi, ale rownoczesnie wyzszy poziom marz przy jednoczesnym mniejszym
zaangazowaniu zespotu wykonawczego.

Segment outsourcingu kadry IT

W ramach outsourcingu kadry IT SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. udostepnia kadre specjalistycznie
wyszkolonych pracownikéw do realizowania zadania bezposrednio w siedzibie klienta (onsite model),
zdalnie z biur SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. (offsite model) lub w trybie mieszanym (bestshoring
model). Takie podejscie nie wymaga od klienta posiadania wtasnych zasobdéw kadry IT, a SMT Software
sp. z 0.0. S.K.A. oddelegowuje do klientéw programistéw wyspecjalizowanych w réznych obszarach, w
tym m.in. administratorow baz danych, webmasterdw, testerdw, specjalistow od ergonomii systemdw,
lideréw projektéw.

SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. posiada rdwniez szerokie doswiadczenie w tworzeniu oprogramowania
oraz dostarczaniu ustug dla wiekszo$ci najwazniejszych platform mobilnych takich jak:

¢ Symbian Series60 (system operacyjny stosowany w smartfonach Nokii),

e Symbian UIQ (system operacyjny stosowany w niektérych smartfonach Sony-Ericsson),

¢ iPhone OS (system operacyjny Apple stosowany m.in. w iPhone),

e J2ME (platforma Java — Sun Microsystems; aplikacje Javy mogg by¢ uruchamiane na wiekszosci
nowoczesnych telefonéw i smartfonow),

¢ Windows Mobile (system operacyjny Microsoft),

¢ Android (system operacyjny Google).

SMT Software sp. z o0.0. S.K.A. tworzy oprogramowanie niskopoziomowe (algorytmy kompresji i
przesytania obrazu i dzwieku, szyfrowanie, analiza obrazu z aparatu fotograficznego), biznesowe (np.
aplikacja dla mobilnych przedstawicieli handlowych) oraz marketingowe (np. gry reklamowe).

Segment portali webowych
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W ramach linii biznesowej zwigzanej z portalami webowymi SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. Swiadczy
ustugi realizacji serwisdw internetowych oraz intranetowych, a takze ustugi przeprowadzania testow
uzytecznosci.

Kompetencje SMT Software sp. z o.0. S.K.A. w zakresie tworzenia serwiséw internetowych i
intranetowych skupiajg sie wytgcznie na aspektach technologicznych obejmujacych programowanie,
konfiguracje i integracje silnika CMS, natomiast kompetencje kreacyjne (projekt struktury serwisu oraz
koncepcja graficzna) realizowane sg przez inne Spétki Zalezne Emitenta.

W zakresie przeprowadzania testow uzytecznosci SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. Swiadczy ustugi
ukierunkowane na poprawe ergonomii i intuicyjnosci interfejsu uzytkownika w aplikacjach
internetowych oraz biznesowych. Przeprowadzane testy polegajg na sprawdzeniu na kontrolnej grupie
przysztych uzytkownikow danego systemu, w jaki sposéb radzg sobie oni z jego obstugg. W tym celu
przeprowadzony zostaje monitoring pracy uzytkownikdw przy komputerze z wykorzystaniem
odpowiednich narzedzi (np. kamera, lustro weneckie, specjalistyczne oprogramowanie rejestrujgce
dziaftania uzytkownika). Raport z przeprowadzonego testu uzytecznosci jest wartosciowa informacja
zwrotng dla projektantdw aplikacji. Sugeruje zmiany zwiekszajgce intuicyjnosé¢ interfejsu uzytkownika
w zakresie konkretnych rozwigzan, ktére mozna wdrozy¢ jeszcze przed wprowadzeniem aplikacji do
uzytkowania. Ostatecznym celem przeprowadzenia testéw uzytecznosci jest zwiekszenie
subiektywnego komfortu uzytkownikdw w pracy z narzedziem, a takze zmniejszenie zapotrzebowania
na ustugi wsparcia (help-desk) oraz szkolenia uzytkownikéw koncowych.

Segment Systemow GIS

W segmencie Systemdéw Informacji Geograficznej (GIS) SMT Software sp. z o.0. S.K.A. realizuje
aplikacje biznesowe w oparciu o silniki GIS (rozwigzania dostarczane przez Intergraph, Map24, e-Mapa,
Google Maps) dla klientéw z takich branz jak logistyka, administracja terytorialna, infrastruktura.

SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. opracowata wtasne rozwigzanie dla przedsiebiorstw logistycznych oraz
dziatéw transportu spotek produkcyjnych i dystrybucyjnych — SATIS majace na celu wspieranie
zarzadzania flotg samochodowq poprzez integracje z urzadzeniami GPS i optymalizacje tras
przejazddéw. System zaprojektowany zostat z mysla o wsparciu dziatan w dystrybucji i spedycji,
zaktadoéw energetycznych, przedsiebiorstw z sektora FMCG i farmacji, a takze spétek swiadczacych
ustugi naprawcze w terenie (monterzy, instalatorzy, serwisanci).

POZOSTALE PRODUKTY | UStUGI

Poza wymienionymi wczesniej, w ramach Grupy Kapitatowej powstaty lub znajdujg sie w trakcie
opracowywania nastepujgce produkty badz ustugi:

Modut do ECODRIVINGU

W ramach systemu SATIS opracowywanego przez spétke SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. rozwijana jest
nowa ustuga - Modut do ECODRIVINGU. Ze wzgledu na wysokie ceny oleju napedowego temat
ekonomicznej jazdy, ktéra zmniejsza spalanie paliwa nawet o 15-20%, zaczyna by¢ bardzo popularny w
firmach posiadajacych liczne floty pojazddéw.

W zwigzku z tym w systemie SATIS zostat przygotowany nowy modut stuzgcy precyzyjnej analizie stylu
jazdy kierowcy, dzieki ktéoremu Klienci mogg w prosty sposdb wdrozy¢ w firmie program
ECODRIVING’u i w ten sposéb realnie oszczedzad.
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W systemie SATIS mierzonych jest ponad 50 parametréw, na podstawie ktérych oceniane sg w skali od
1-100 (100 jest oceng najwyzszg) najistotniejsze parametry jazdy majace wptyw na zuzycie paliwa. Sg
to m.in.:

e Przyspieszenia

e Hamowania

¢ Predkosci obrotowe silnika

¢ Predkosci jazdy

e Utrzymywanie statej predkosci jazdy

Ponadto zliczane s3 sytuacje, w ktorych kierowcy nie starajg sie utrzymywac statej predkosci jazdy oraz
przemieszczajg sie na biegu jatowym.

Na podstawie ocen czgstkowych wystawiana jest ocena ekojazdy. Aby umozliwi¢ wyciggniecie
natychmiastowych wnioskow i oszacowanie skali problemu, przy ocenach dla poszczegdlnych aut
znajduje sie informacja o Srednim spalaniu pojazdu.

Teleopieka
SMT Software sp. z 0.0. S.K.A powotata spotke Mobicare S.A. Swiadczgcg nowe ustugi teleopieki.

* Mobicare S.A. Swiadczy ustugi telemonitoringu i teleopieki w oparciu o technologie GPS, telefony
komorkowe i dedykowane call center bazujgc na zmodernizowanej wersji systemu SATIS

e Ustugi adresowane do o0séb starszych oraz do ich rodzin, ktére chca zapewni¢ bliskim
bezpieczenstwo

o W wiekszosci panstw UE (w tym np. w Czechach), Kanadzie i Stanach Zjednoczonych, tego typu
ustuga jest juz refundowana

Ustugi rezerwacji hotelowych

iAlbatros S.A. Spotka zalezna SMT oferuje ustugi rezerwacji hotelowych dla klienta korporacyjnego i
posiada blizniaczg spotke zalezng we Francji.

Poza szerokim wyborem hoteli iAlbatros zapewnia réwniez Klientom dostep do finansowania ich
podrézy stuzbowych. W tym celu uzyskat Certyfikat Airplus - Swiatowego dostawcy rozwigzan
ptatniczych dla podrézujgcych stuzbowo klientéw korporacyjnych. Airplus to firma nalezgca do
Lufthansy. Dokonano réwniez integracji z popularnym systemem elektronicznych ptatnosci PayPal.

Podpisano umowe z Atlantis Voyages (firma dziatajgca na koncesji Carlson Wagonlit Travel), ktéra jest
uznanym liderem rezerwacji hotelowych w Tunezji.

Generali Group wyrazita zgode na wdrozenie systemu iAlbatros we francuskim oddziale. Po okresie
probnym i pozytywnych efektach wdrozenia, Generali planuje wdrozenie systemu w 52 innych krajach.

Spotka iAlbatros opiera swoj zysk na bazie marzy za dokonane w systemie rezerwacje hotelowe.
Quantum - audience targeting

Codemedia uruchomito jednostke biznesowa pod marka Quantum dziatajgca w obszarze audience
targeting. Jest to metoda komunikacji umozliwiajgcg dotarcie z komunikatem reklamowym do
konkretnego, pojedynczego uzytkownika. Dziatalnos¢ umozliwia realizacje funkcji wsparcia sprzedazy
do osdb, ktére odwiedzity witryne internetowa, ale np. nie sfinalizowaty transakcji, porzucity koszyk
zakupowy (remarketing).
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Dziatalnos¢ jednostki w tym segmencie obejmuje automatyczny zakup powierzchni reklamowej
poprzez protokot RTB. Ustugi wykorzystywane sg zarowno przez spétke Codemedia oraz jej spotke
zalezng — TradeTracker Poland Sp. z 0.0.

Quartic Sp. z 0.0.

W styczniu 2013 roku Codemedia podpisato umowe inwestycyjng oraz umowy zakupu udziatow
zawarte z trzema dotychczasowymi udziatowcami spétki Quartic Sp. z 0.0.. W wyniku podpisania tych
umow udziat Codemedia w kapitale zaktadowym Quartic stanowi obecnie 30% . Codemedia ma prawo
by do korica 2013 roku naby¢ dalszg czes¢ udziatéw spotki, jednak udziat w kapitale spotki nie bedzie
przekraczat na koniec roku maksymalnie 50% ogdtu udziatu w kapitale spotki.

Quartic Sp. z 0.0. jest spétka specjalizujaca sie w tworzeniu produktéw i ustug dla branzy e-commerce.
Flagowy produkt spétki to system Quartic — inteligentny system personalizowanych rekomendacji dla
e-biznesu, Automatycznie gromadzi i analizuje informacje o zachowaniach klientéw w sklepach e-
commercowych. Na tej podstawie precyzyjnie poznaje ich potrzeby i preferencje zakupowe. Silnik
rekomendacji Quartic zostat bardzo pozytywnie przyjety na polskim rynku e-commerce i w krétkim
czasie zyskat status lidera w segmencie silnikéw rekomendacyjnych. Wsrdd klientéw firmy znajduja sie
miedzy innymi: Empik.pl, Merlin.pl, TUI, Playmobile.pl, Rainbow Tours, Szkla.com, Praktiker.pl i inni. W
planach rozwojowych Quartic Sp. z 0.0. znajduje sie rozbudowa systemu informatycznego i
przygotowanie technologii Quartic pod rynek reklamowy, stad tez nabycie udziatéw w spdtce Quartic
Sp. z 0.0. jest zjawiskiem korzystnym dla Emitenta, ktére pomoze umozliwi¢ Codemedia S.A. rozwdj
rozwigzan dedykowanych branzy e-commerce.

W okresie od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym .

W okresie 01.01.2014- 31.03.2014r. Emitent nie przeprowadzat oferty publicznej.

Struktura akcjonariuszy na dzien przekazania raportu tj. na dzier 14 maja 2014 roku:

liczba gtosow

Akcjonariusz liczba akcji udziat % na WZA

Investors TFI S.A. 1472 489 13,02% 1472 489 13,02%
Blue Ceriana Limited 387510 3,43% 387510 3,43%
g\sezngj'aoﬁe“amowa Ceart 869 511 7,69% 869 511 7,69%
Amplico PTE S.A. 765 106 6,77% 765 106 6,77%
inwestorzy ponizej 5% 7 813 707 69,10% 7 813707 69,10%
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Struktura akcjonariatu na ostatni dzien | kwartatu, tj. 31 marca 2014 roku:

liczba gtoséw na

Akcjonariusz liczba akcji udziat % WZA udziat %

Investors TFI S.A. 1472489 13,02% 1472 489 13,02%
Blue Ceriana Limited 387510 3,43% 387510 3,43%
ng’:g_‘i‘femamowa Ceart 869511 7,69% 869 511 7,69%
Amplico PTE S.A. 765 106 6,77% 765 106 6,77%
inwestorzy ponizej 5% 7 813707 69,10% 7 813707 69,10%
RAZEM 11 308 323 100,00% 11 308 323 100,00%

Struktura akcjonariatu

Investors TFI
1?)% Blue Ceriana
13, Limited

3A% Agencja
Reklamowa
zart Sp z0.0.
7.7%

Amplico PTE S.A.

6,8%
Na dzien przekazania raportu tj. na 14.05.2014 r.
Zarzad Emitenta:
. . Liczba Liczba Udzial Ufma? W
Akcjonariusz . , w liczbie
akgji gtosow . .
kapitale gtosow
Konrad Pankiewicz, Prezes Zarzadu (posiadanie 387510 387510 3.43% 3.43%

posrednie przez spotke zalezng Blue Ceriana Limited)
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Sebastian tekawa 534.798 534.798 4,73% 4,73%

Szymon Pura 529.051 529.051 4,68% 4,68%

Rada Nadzorcza Emitenta

Pan Tomasz Fratczak Cztonek Rady nadzorczej Emitenta posiada 505 127 akcji Emitenta. Pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emitenta bezposrednio. Jedynym Cztonkiem Rady
Nadzorczej Emitenta, ktoéry posiada akcje Emitenta posrednio jest Pan Przemystaw Kruszynski.

Pan Przemystaw Kruszynski posiada 76,92% udziatéw w kapitale spotki Agencja Reklamowa Czart sp. z
0.0., ktdra posiada 7,42% w kapitale zaktadowym Emitenta.

Na dzien zakonczenia okresu raportowanego tj. na 31.03.2014 r.

Zarzad Emitenta:

. . Udziat Udziat w
. . Liczba Liczba L
Akcjonariusz .. , w liczbie
akgji gtosow . ,
kapitale gtosow
Kor,1rad ?ankiewicz,,Prezes ;arzadu (pos?adani_e . 387510 387.510 3.43% 3.43%
posrednie przez spotke zalezng Blue Ceriana Limited)
Sebastian tekawa 534.798 534.798 4,73% 4,73%
Szymon Pura 529.051 529.051 4,68% 4,68%

Rada Nadzorcza Emitenta

Pan Tomasz Fratczak Cztonek Rady nadzorczej Emitenta posiada 505 127 akcji Emitenta. Pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emitenta bezposrednio. Jedynym Cztonkiem Rady
Nadzorczej Emitenta, ktory posiada akcje Emitenta posrednio jest Pan Przemystaw Kruszynski.

Pan Przemystaw Kruszynski posiada 76,92% udziatdw w kapitale spotki Agencja Reklamowa Czart sp. z
0.0., ktéra posiada 7,42% w kapitale zakladowym Emitenta.

Zestawienie pozwéw wniesionych w imieniu Spétki zaleznej Emitenta SMT Software sp. z 0.0. SKA
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L.P. Nazwa strony Stan sprawy Sad? sygnatura3 W.p.s. Komornik*
przeciwnej*

1. Ksybek Joanna Dtuznik w Polsce nie Nc-e 1758114/12 10.178,74zt  Komornik
zamieszkuje, (Km. 603/13) Sadowy przy
przebywa Sadzie
prawdopodobnie we =~ - Rejonowym
Wrtoszech. Egzekucja w Ostrddzie
z mienia ruchomego Andrzej
i nieruchomego oraz Roguszka
kont bankowych
bezskuteczna.

Komornik skierowat
pismo ws.
wystuchania przed
umorzeniem
postepowania
egzekucyjnego.

2. Weronika Forman Przekazano pismo SR Poznan X GC 2120/13/7 12.017,00 zt
procesowe do sgdu Stare
wraz z wnioskami Miasto
dowodowymi,
termin rozprawy
wyznaczono na
dzied 10 czerwca T
2014 r. SMT nie
wyrazito zgody na
przeprowadzenie
mediacji w sprawie.

3. P.H.U. "PGP" Postepowanie Nc-e 965996/13 11.808, 00z  Komornik
MAGIERA | ) egzekucyjne w toku (Km. 2057/13) Sadowy przy
WSPOLNICY SPOtKA — zajeto rachunki Sadzie
JAWNA bankowe Dtuznika, Rejonowym

dalsze czynnosci w Nowym
zwigzane w Saczu Adam
poszukiwaniem T Markiewicz
majatku.

4. Krasowska Ewa W toku Nc-e 966004/13 11.689,92zt  Komornik
postepowania (Km. 1030/13) Sadowy przy
ustalono, ze dtuznik Sadzie
nie posiada Rejonowym
wierzytelnosci, nie w Bielsku
pracuje, nie posiada Podlaskim
ruchomosci, Roman
nieruchomosci Jakubiuk

dtuznika nie zostaty
sprzedane (z uwagi
na znaczne
obcigzenie
hipotekami).
Komornik skierowat
pismo ws.
wystuchania
wierzyciela przed

1 Co do zasady wskazano strone pozwanag. Jezeli wskazany podmiot wystepuje w postepowaniu w charakterze powoda, zostato

to zaznaczone.

2 Jezeli sprawa w sgdzie jest zakoniczona i ztozono wniosek egzekucyjny, kolumna jest przekreslona.
3 W nawiasie podano sygn. ewentualnego postepowania egzekucyjnego.

4 Jezeli nie ztozono wniosku egzekucyjnego, kolumna jest przekreslona.




umorzeniem
postepowania

egzekucyjnego.
5. MIKST Sp. z 0.0. Ostatnia rozprawa SOw IX GC 201/13 z
(pozwany oraz powdd  zostata wyznaczona Lublinie powddztwa
wzajemny) na dzier 26 maja SMT:

2014r.wtymtez e
dniu powinien

zapas¢ wyrok w 84.877,00

sprawie. ,

z
powddztwa
wzajemnego
MIKST:

85.744,00 zt

6. Pitax.pl Sp. z 0.0. W kwietniu odbyty SO we X GC 106/13 211.840,00
sie trzy posiedzenia Wroctawiu zt
ws. przestuchania
$wiadkéw. Kolejpa -~ oo
rozprawa
wyznaczona zostata
na dzien 15 maja
2014r.

Sprawy sgdowe przeciwko SMT Software S.A. *:

1. Bull SAS Ztozenie sprzeciwu SOw XVI GNc 558/13 2.000.000 zt Bull SAS
od nakazu zaptaty Warszawie plus koszty
sgdowe
Komentarz:

Sprawy w sadzie dotyczyty jedynie SMT Software sp. z 0.0. SKA

W odniesieniu do sprawy z powddztwa Bull SAS: W dniu 26 sierpnia 2013 r. Spétka ztozyta
sprzeciw, w ktérym w catosci zakwestionowata zadanie Bull SAS. W wyniku ztozenia sprzeciwu
nakaz zaptaty stracit moc. Strony ztozyty kolejne pisma sgdowe przedstawiajgce swoje
argumenty. Sad skierowat sprawe do postepowania mediacyjnego, jednakze BULL SAS nie
wyrazit zgody na mediacje. Strony oczekujg na wyznaczenie przez Sad terminu rozprawy.
Aktualnie trudno okreslic przewidywany termin ostatecznego rozstrzygniecia sprawy. Na
obecnym etapie trudno o jednoznaczng ocene, co do przewidywanego rezultatu
postepowania. W ocenie Zarzadu na tym etapie postepowania, bazujgc na dokumentacji i
argumentach przedstawionych w sprzeciwie, prawdopodobienstwo korzystnego dla Spoétki
rozstrzygniecia jest wieksze niz mniejsze.
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Nie wystgpity.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku nie wystgpity emisje, wykup ani sptaty zaréwno
dtuznych jak i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nie wystgpity.

W ostatnich miesigcach Spotka podjeta kroki w kierunku uproszczenia struktury organizacyjnej grupy
kapitatowe] przez wykupienie udziatow w strategicznych spotkach zaleznych od SMT Software Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie (spotki zaleznej od Emitenta w 100%).

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spétki iAlbatros Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pomiedzy SMT Software Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibag
we Wroctawiu (Sprzedajacy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajacy sprzedat
Kupujgcemu za kwote 3 311 240 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki: 102 000 akcji
imiennych zwyktych serii A, 111 500 akcji imiennych zwyktych serii B, 71 999 akcji imiennych zwyktych
serii C, ktére tgcznie stanowig 51% w kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spétki Sorcersoft.com Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie pomiedzy SMT Software Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z
siedzibg we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujgcy). Sprzedajgcy
sprzedat Kupujgcemu za kwote 60 000 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki: 600 000 akcji
imiennych serii A, ktére tacznie stanowia 60% w kapitale zakladowym spofki.

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw spotki Recrutia Sp. z 0. 0. z
siedzibg we Wroctawiu pomiedzy SMT Software Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z
siedzibg we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajacy
sprzedat Kupujgcemu za kwote 5000 zt wszystkie posiadane przez siebie udziaty w spoétce: tj.100
stanowigce 100% w kapitale zaktadowym spétki.

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spétki NOBO Solutions Spétka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu pomiedzy SMT Software Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
SKA z siedzibg we Wroctawiu (Sprzedajacy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajacy
sprzedat Kupujgcemu za kwote 25 000 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki: 25 000 akcji
imiennych zwyktych serii A, ktdre tgcznie stanowig 25% w kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spétki Mobicare Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pomiedzy SMT Software Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibag
we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajgcy sprzedat
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Kupujgcemu za kwote 137 500 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki: 137 500 akcji
imiennych zwyktych serii A, ktdre tgcznie stanowig 55% w kapitale zaktadowym spofki.

W dniu 19 lutego 2014 zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki Attorn Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pomiedzy SMT Software Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg
we Wroctawiu (Sprzedajgcy) a SMT SA z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Sprzedajacy sprzedat
Kupujgcemu za kwote 540 000 zt wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki: 540 000 akcji
imiennych zwyktych serii A, ktdre tgcznie stanowig 54% w kapitale zaktadowym spofki.

W ostatnim czasie zostaty réwniez podjete kroki, aby dziatalno$¢ prowadzona pod marka SATIS przez
SMT Software Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA od 1 marca 2014 roku zaczeta by¢
realizowana w nowej spotce SATIS GPS Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA. Przeniesienie
odbywa sie poprzez sprzedaz aktywow oraz przeniesienie umow z klientami i dostawcami do nowej
spotki. Spotka SATIS GPS Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA jest spotka w 100% zalezng od
SMT SA.

W dniu 24 lutego 2014 roku podpisana zostata umowa pomiedzy akcjonariuszami spétki Lemon Sky
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. a spdtka JWT Warszawa Sp. z 0.0. nalezaca do grupy
WPP, na podstawie ktorej JWT Warszawa Sp. z 0.0. nabedzie 100% pakiet udziatow spdtki Lemon Sky
Sp. z 0.0. S.K.A. ("Lemon Sky").

taczna wartos¢ powyzszej transakcji wyniosta 21,0 min zt i objeta 100% udziatdéw w spétce Lemon Sky.
Kwota zaptaty za udziaty w spotce Lemon Sky zostanie przekazana w formie przelewéw bankowych,
ktére zostang dokonane w dniu podpisania umowy na konta bankowe dotychczasowych akcjonariuszy.
W dniu podpisania umowy spétka zalezna Emitenta, Invest SMT Software spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, posiadata pakiet 80% udziatéw, ktorym
odpowiadato 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Lemon Sky. Posiadany przez spétke zalezng
Emitenta pakiet zostat sprzedany za taczng kwote 17,4 min zt. JWT Warszawa Sp. z 0.0. nabyt takze
pozostate 20% udziatbw w Lemon Sky od akcjonariuszy bedacych osobami operacyjnie
zaangazowanymi w dziatalnosé Spétki. taczna biezgca kwota transakcji wyniosta 21,0 min zt. Wartosé
ewidencyjna Lemon Sky w ksiegach rachunkowych Invest SMT Software spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A. wynosita 0,8 min zt.

Sprzedaz Lemon Sky wynika z realizacji strategii polegajacej na koncentrowaniu sie na obszarach
technologicznych i wtasnych produktach opartych na technologii. W zwigzku ze sprzedazg grupa
kapitatowa nie konsolidowata za rok 2013 i nie bedzie konsolidowata wynikéw Lemon Sky, w roku
2013 przychody, EBITDA i zysk netto Spétki wyniosty odpowiednio 19.578 tys. PLN, 2.552 tys. PLN i
2.101 tys. PLN.

W styczniu 2014 SMT Software wygrata przetarg na Swiadczenie ustug IT dla Urzedu Miasta
Krakow. Kontrakt dotyczy kontynuacji budowy i wdrozenia Systemu Elektronicznych Ustug
Publicznych (SEUP) w Urzedzie Miasta Krakowa i Miejskich Jednostkach Organizacyjnych Gminy
Miejskiej Krakéw. Wartos¢ umowy, o ktérg zabiegaty tacznie trzy podmioty, wynosi 3,2 min zt
brutto. Jej realizacja jest zaplanowana do 31 marca 2015r.

Celem projektu SEUP jest wzrost liczby ustug dla mieszkancow swiadczonych drogg elektroniczna.
W jego ramach SMT Software stworzy m.in.:
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e Elektroniczny Urzad — Portal zintegrowany z platformg ePUAP, umozliwiajgcy realizacje zadan
zwigzanych z udostepnieniem ustug Swiadczonych drogg elektroniczng dla mieszkancéw Krakowa
e System Elektronicznego Obiegu Dokumentdw — Oprogramowanie umozliwiajgce wykonywanie
czynnosci  kancelaryjnych w Jednostkach Samorzadu Terytorialnego zapewniajgce obstuge
dokumentoéw elektronicznych oraz papierowych, obieg korespondencji i spraw w obrebie urzedu z
wykorzystaniem mechanizméw przeptywu pracy, archiwizacje dokumentéw oraz wymiane
dokumentoéw z systemami teleinformatycznymi

* 6 systemow dziedzinowych - Aplikacje do obstugi proceséw i procedur w wybranych obszarach
dziatalnosci. Nowe aplikacje zastgpig dotychczas wykorzystywane narzedzia i umozliwig bardziej
wydajng i sprawng prace jednostek Urzedu Miasta.

Wdrazany przez SMT Software System Elektronicznych Ustug Publicznych zapewni wysoka jakos¢
obstugi mieszkancéw Krakowa drogg elektroniczng oraz efektywnosé zatatwiania urzedowych
spraw on-line.

SMT Software podpisata umowe ramowa z Carefleet SA- spotkg nalezgcg do Grupy Crédit Agricole.
Umowa o wspotpracy dotyczy sprzedazy systemu SATIS w ramach oferty Carefleet SA.

Carefleet SA specjalizuje sie w dtugoterminowym wynajmie floty pojazdéw (Car Fleet
Management). Spoétka utrzymuje silng czwartg pozycje wsrdod firm z branzy wynajmu
dtugoterminowego zrzeszonych w PZWLP wcigz powiekszajac liczbe finansowanych i zarzadzanych
pojazdéw. Obecnie zarzadza flotg ponad 9 000 pojazddow. Carefleet wspiera swoich klientow w
zakresie zarzadzania flotg pojazddéw, oferujgc ustugi z zakresu: wynajmu dtugoterminowego
samochododw, leasingu finansowego i operacyjnego. Oprdcz kwestii finansowych oferuje réwniez
ustugi dodatkowe: serwis techniczny, serwis ogumienia, Assistance dostepne 24 godziny na dobe,
przez 7 dni w tygodniu, ubezpieczenie z likwidacjg szkéd oraz karty paliwowe.

Porozumienie spoétek SMT i Carefleet dotyczy oferowania systemu SATIS zaréwno obecnym, jak i
przysztym klientom Carefleet.

Inne niz wymienione powyzej nie wystgpity.

Segmenty zostaly wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalnosci prowadzonych przez jednostki w
grupie. Efektem sg cztery nastepujgce segmenty:

e outsourcing technologiczny (SMT Software Sp. z 0.0. SKA, Nilaya Sp. z 0.0.)
e  outsourcing sprzedazy (Codemedia S.A., TradeTracker Poland Sp. z 0.0.)
e outsourcing procesowy (iAlbatros S.A., iAlbatros SASU, SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA)

e  pozostate (SMT S.A., AdvFinance Sp. z 0.0., Xantus S.A., Invest SMT Sp. z 0.0. SKA, )

Informacje o przychodach i zyskach w poszczegdlnych segmentach operacyjnych w tys. PLN znajduja
sie w informacji dodatkowej
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z ogdlnga sytuacjg makroekonomiczna

Z uwagi na fakt, ze wiekszos$¢ skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta (w 2013
roku ok. 85%) realizowana jest ze sprzedazy na rynku polskim, wyniki finansowe uzaleznione s3 od
czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Grupa Kapitatowa Emitenta dgzy do niwelowania tego ryzyka poprzez unikanie koncentracji sprzedazy
oraz dywersyfikacje rynkdéw zbytu. Gtéwnymi rynkami, na jakich obecne sg spétki z Grupy Kapitatowej
Emitenta za granicg, sg: Wielka Brytania, Niemcy, Francja oraz Holandia.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Rokrocznie, ok. 10% przychoddw ze sprzedazy ustug Grupy Kapitatowej Emitenta jest rozliczana w
walutach obcych EUR lub USD, co generuje ryzyko wptywu zmian kursu EUR/PLN lub USD/PLN na
przychody. Niekorzystne ksztattowanie sie kursu wymiany walut, w ktérych realizowana jest sprzedaz,
moze skutkowac okresowymi zmianami poziomu przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta i w
konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowa.

Na Date Raportu Emitent ani zadna ze Spétek Zaleznych nie posiada otwartej pozycji w jakichkolwiek
instrumentach pochodnych, w tym instrumentach zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepiséw prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowac na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i jego Spotki Zalezne, np. poprzez zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci,
wprowadzenie okreslonych ograniczen administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania
dodatkowych zezwolen, itp. Niestabilnos$¢ systemu prawa utrudnia¢ moze prawidtowg ocene skutkow
przysztych zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych moga
zatem, choc¢ nie muszg, mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta i jego Spoétek
Zaleznych.

Ryzyko konkurencji

Spotki Zalezne Emitenta prowadza dziatalnos¢ w dwdch sektorach: komunikacji cyfrowej oraz
innowacyjnych technologii. W kazdym z tych obszaréw prowadzona dziatalnos$¢ narazona jest na presje
ze strony podmiotédw konkurencyjnych, na co dodatkowo wptywajg tendencje konsolidacyjne w
poszczegdlnych sektorach (wynikajgce z rozdrobnienia poszczegdlnych rynkdéw), jak rowniez ekspansja
miedzynarodowych koncerndéw na polski rynek. Na ryzyko zwigzane z konkurencjg wptywa ponadto
fakt, ze czes¢ Spotek Zaleznych prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatania na rynkach zagranicznych
(poprzez zagraniczne oddziaty lub z Polski w przypadku, gdy charakter swiadczonych ustug nie wymaga
posiadania fizycznego przedstawicielstwa w kraju, w ktéorym ustuga ma by¢ S$wiadczona), co
dodatkowo bedzie narazato je na bezposrednie konkurowanie z podmiotami obecnymi na tamtych
rynkach. Istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa Emitenta, po spodziewanej konsolidacji i wzroscie
specjalizacji branzowej, nie zbuduje wystarczajacych kompetencji i struktur organizacyjnych do
zapewnienia sobie pozycji jednego z lideréw rynkdw w ramach poszczegdlnych segmentow
dziatalnosci operacyjne;j.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami
Z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie kontrahentéw z
warunkow wspodtpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdznien
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w ptatnosciach, co skutkowac¢ bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci
przeterminowanych lub niesciggalnych, przez co Spoétki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na
pogorszenie wskaznikow ptynnosci finansowej.

Spotki Zalezne wspodtpracujg z klientami w oparciu o umowy ramowe lub umowy na konkretne
projekty, co w przypadku utraty kluczowych, zabudzetowanych kontraktéw moze doprowadzi¢ do
trudnosci w realizacji zatozonego budzetu.

Istnieje ponadto ryzyko, ze Spoétki Zalezne Emitenta nie bedg w stanie spetni¢ oczekiwan klientéw z
uwagi na to, ze nie oferujg wymaganych rozwigzan czy ustug, jak rowniez z uwagi na krotkie terminy
realizacji zlecen wyznaczone przez klientéw, co moze miec przetozenie na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz rodzi¢ wystgpienie potencjalnych konfliktéw z klientami lub ryzyko ich
utraty.

Poszczegdlne spotki Grupy Kapitatlowej Emitenta minimalizuja to ryzyko poprzez doktadanie
szczegOlnej uwagi do wspodtpracy z kluczowymi klientami, monitorujgc zadowolenie tych klientow ze
wspotpracy oraz delegujgc do ich obstugi pracownikéw z odpowiednim doswiadczeniem.

W przypadku umoéw ramowych istnieje ryzyko zwigzane z niemoznoscig precyzyjnego okreslenia (w
momencie ich zawarcia) wysokosci wynagrodzenia, jakie Spotki Zalezne otrzymajg z tytutu ich
wykonania. W skrajnym przypadku Spétki Zalezne mogg w ogdle nie otrzymywaé zamowien
zwigzanych z zawartymi umowami ramowymi. Grupa Kapitatowa Emitenta minimalizuje to ryzyko,
dazac do okreslenia budzetu w umowach ramowych z kluczowymi klientami oraz koncentrujac sie na
ztozonych projektach, o rozbudowanych, wieloetapowych harmonogramach, cyklicznych zlecen lub
bedacych kontynuacjg poprzednio realizowanych zlecen dla danego klienta i jego marek
produktowych.

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby
kluczowych klientéw, dywersyfikacje oraz staty rozwdj zakresu i jakosci swiadczonych ustug oraz
réznicujac wynagrodzenie w ramach podpisanych umow w taki sposéb, by rezygnacja z jednej z ustug
nie oznaczata utraty klienta, a jedynie przejSciowy spadek przychodéw od niego uzyskiwanych. Aby
ograniczy¢ powyzsze ryzyko czes$¢ zawieranych przez Spotki Zalezne umdw rozliczana jest na zasadzie
wynagrodzenia statego (ryczattowego), co wptywa korzystnie na stabilnos¢ przychodéw i
dtugookresowo wigze klientéw ze spoétkami Grupy Kapitatowej. Ponadto, wraz z rozwojem bazy
klienckiej obniza sie koncentracja obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami. Dywersyfikacja klientow,
ograniczajgca koncentracje odbiorcéw oraz oferowanie réznorodnych ustug, w tym w modelu
abonamentowym, jest ponadto czynnikiem minimalizujgcym ryzyko uzaleznienia od kluczowych
odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie wysokim tempem zmian
technologicznych oraz standardem s$wiadczonych ustug. Nowe technologie stosowane w mediach
interaktywnych oraz szeroko pojetej informatyce umozliwiajg tworzenie nowych, bardziej
zaawansowanych rozwigzan. Rozwdj Grupy Kapitatowej Emitenta jest uzalezniony m.in. od
posiadanych kompetencji w zakresie wykorzystania mozliwosci oferowanych przez nowe technologie
teleinformatyczne oraz zdolnosci do rozwoju oferty odpowiadajgcej wyznaczanym standardom.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niesprostania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wymaganiom
stawianym przez dynamiczny rozwéj nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku
prowadzenia prac rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami wykorzystywanymi przy
Swiadczeniu ustug, istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z brakiem pokrycia naktadow
poniesionych na wytworzenie rozwigzania. Czynniki te mogg negatywnie wptyna¢ na kondycje
finansowq i tempo realizacji planu rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta
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dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez biezacg analize rynku, dostepnych technologii
informatycznych oraz optacalnosci ich gospodarczego wykorzystania.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow
WSsrdd czynnikéw wptywajgcych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

e harmonogramy realizacji budzetow marketingowych klientow w przypadku Spoétek Zaleznych
Emitenta prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze komunikacji cyfrowej (Codemedia S.A., Xantus
S.A.);

e harmonogramy realizacji budzetow na inwestycje w infrastrukture informatyczng klientow oraz
potrzeba rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od poczatku kolejnego roku w
przypadku spotki zaleznej Emitenta SMT Software sp. z 0.0. S.K.A., prowadzacej dziatalnos¢ w
sektorze technologii informatycznych.

Wynikajgca z powyzszych czynnikdw sezonowos¢, majgca przetozenie na wzrost przychoddéw oraz
rentownosci w IV kwartale roku w poréwnaniu do pozostatych kwartatéw, skutkowata w okresach
historycznych znaczgcym zwiekszeniem generowanych wynikéw finansowych w IV kwartale na
poziomie skonsolidowanym.

Wyzej opisana kumulacja przychodow w ostatnich kwartatach kolejnych lat jest czynnikiem
powtarzajgcym sie, a jej przyczyny sg dla Emitenta znane i zostaty zdiagnozowane nastepujaco:

e w przypadku Spotek Zaleznych Emitenta prowadzgcych dziatalno$¢ w sektorze komunikacji
cyfrowej sezonowos¢ wynika z koniecznosci realizowania budzetéw przez klientéw, ktoére
najczesciej ustalane sg w cyklach rocznych (od stycznia do grudnia) — srodki niewykorzystane w
pierwszych trzech kwartatach roku kumulowane sg w ostatnim kwartale;

e w przypadku spoétki zaleznej Emitenta prowadzgcej dziatalnos¢ w sektorze technologii
informatycznych — SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. — liczba podpisywanych umow jest zblizona we
wszystkich kwartatach danego roku, natomiast zwiekszone fakturowanie w IV kw. wynika z
ustalen z poszczegdlnymi klientami.

Ryzyko zwigzane z brakiem dtugoterminowych uméw handlowych

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzg dziatalno$é¢ gospodarcza (Swiadczg ustugi) zasadniczo
na podstawie biezgcych zamdwien oraz uméw na konkretne projekty, nie posiadajac istotnych
dtugoterminowych uméw handlowych.

Spotki Zalezne sg takze strong umow ramowych, ktére nie gwarantuja jednakze otrzymywania przez te
Spotki Zalezne biezgcych zlecen. Ryzyko to w mniejszym stopniu dotyczy SMT Software sp. z 0.0. S.K.A,,
ktéra powigzana jest statymi umowami o wspdtpracy z szeregiem kontrahentédw. Brak umow
dtugoterminowych moze stanowi¢ dla Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczenie dla organizacji
dziatalnosci gospodarczej oraz wptywaé negatywnie na mozliwosé optymalnego jej planowania, a takze
moze powodowacé okresowe pogorszenie sie osigganych przez Grupe Kapitatowa Emitenta wynikow
finansowych.

Ramowe umowy handlowe i umowy wspétpracy zawierane na krétkie okresy, najczesciej nie dtuzsze
niz roczne, w dotychczasowej praktyce Spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta podlegaty najczesciej
przedtuzeniu na kolejne okresy. Takze kontrahenci zlecajgcy wykonanie projektéw na podstawie
pojedynczych zamodwien dokonywali kolejnych zlecen. Kontynuowanie wspdtpracy ze Spétkami z Grupy
Kapitatowej Emitenta przez ich kontrahentéw, ponawiajacych zamdwienia (czy to w ramach umoéw
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ramowych czy tez umdéw jednorazowych na konkretne zadania) wskazuje, iz dziatalnos¢ Emitenta i jego
Spotek Zaleznych nie podlega zaktéceniom.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem przez Emitenta i Spétki Zalezne licencji oraz oprogramowania
komputerowego

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta korzystajg w ramach prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej z
licencji udzielanych przez podmioty trzecie.

Spodtka Zalezna od Emitenta — SMT Software sp. z 0.0. S.K.A. — zajmuje sie tworzeniem rozwigzan
informatycznych, miedzy innymi w oparciu o udzielone licencje i udostepnia te rozwigzania
podmiotom trzecim.

Ewentualne ujawnienie sie wad prawnych licencji otrzymanych przez Emitenta lub Spoétki Zalezne,
naruszenie przez te podmioty praw z licencji (a w szczegdlnosci naruszenie praw z przystugujgcych im
licencji), moze skutkowac powstaniem roszczen ze strony licencjodawcdow na zasadach okreslonych w
umowach licencyjnych lub wypowiedzeniem tych umoéw.

W oparciu o dotychczasowg wspoétprace z licencjodawcami Emitent zaktada, ze umowy licencyjne
ulegng przedtuzeniu na kolejne okresy.

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktu przez spétke zalezng Emitenta

W dniu 15 lutego 2013 roku Spdtka zalezna Emitenta SMT Software spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. (Wykonawca, wtedy: SMT Software S.A. ) zawarta z Ministerstwem
Finansdw (Zamawiajgcy) umowe numer C/830/11/DI/B/298-2/R/150/12/SC/B na dostawe sprzetu
wraz z ustugami towarzyszgcymi dostawie oraz migracje systeméw informatycznych resortu finanséw.

Projekt obejmuje trzy Fazy, ktére zgodnie z Harmonogramem Ramowym (§3 Umowy) zostaty
okreslone nastepujgco:

Numer R . , Termin zakonczenia
Czas realizacji i zakres zadan okreslony Harmonogramem Ramowym

Fazy przewidziany Umowa
Opracowanie przez Wykonawce dokumentacji wymaganej do realizacji
F I, N —wt inie do 3 miesi d dat dpisania U g N
azy .w erminie do 3 miesiecy o. .a y po plsafna mowy .przy do 16 kwietnia oraz do
Fazal czym Projekty Wykonawcze Wdrozenia Systeméw i Projekty . .
, . . . dnia 16 maja 2013 r.
Wykonawcze Rozbudowy Systemow objetych Fazg Il nalezy dostarczyé
do Odbioru w terminie 2 miesiecy od daty podpisania Umowy.
Dostarczenie i uruchomienie przez Wykonawce Infrastruktury
Teleinformatycznej — w terminie do 10 miesiecy od daty podpisania .
Faza Il L . , . . . . do 16 grudnia 2013 r.
Umowy, w tym Odbidr instalacji catosci Sprzetu i zakoriczenie dostaw
Oprogramowania Standardowego.
Faza Il Wykonanie przez Wykonawce Migracji Systemow Biznesowych — w do 16 lutego 2014 .

terminie do 12 miesiecy od daty podpisania Umowy.

W wyniku wystgpienia opdznien w realizacji Fazy | kontraktu Zamawiajgcy naliczyt kary umowne i
potracit je z naleznego Wykonawcy wynagrodzenia. Kary te wyniosty 100 625,00 zt obejmowaty okres
od daty 16 kwietnia do 25 czerwca 2013 roku, gdzie opdznienie zakoriczenia Fazy | wyniosto 71 dni.
Zgodnie z 8§19 ust. 6 Umowy Ministerstwo Finanséw naliczyto kary umowne w wysokosci 0,25%
wartosci wynagrodzenia za dang Faze za kazdy rozpoczety dzien opdznienia. Wartosé Fazy | Projektu
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wynosita 350 000,00 zt. Kary umowne zostaty naliczone w oparciu o Zawiadomienie nr 12/D1/2013, co
obrazuje ponizsze zestawienie:

Data FV Nr FV Wartos¢ FV

2013-06-28 MINF/MIG2/IMPL/2/2013 350 000,00

Wartosc kary Nr Zawiadomienia Okres naliczonych kar Tytut potracenia

100 625,00 12/D1/2013 16.04-25.06.2013 potrgcenie kary umownej za Faze |

Kary te pomniejszyty skonsolidowane przychody Emitenta.

Podczas trwania Fazy Il Projektu Ministerstwo Finansdéw, w oparciu o §12 Umowy ztozyt trzy
Zamoéwienia w ramach Asysty Techniczne;j:

P PP Termin realizacji wskazany w Wartos¢
Data Zamowienia Numer Zamowienia

Zamoéwieniu Zamoéwienia
12.08.2013 Zamoéwienie Zamawiajgcego nr 1 30.11.2013 147 994,08
11.09.2013 Zamoéwienie Zamawiajgcego nr 2 30.11.2013 70 663,84
29.10.2013 Zamoéwienie Zamawiajgcego nr 3 29.11.2013 170 659,84

W zwigzku z opdinieniem realizacji wskazanych powyzej Zamoéwien, na podstawie §19 ust. 8
Ministerstwo Finanséw naliczyto kary umowne w wysokosci 5% wynagrodzenia brutto za dane
Zamowienie, za kazdy rozpoczety dzien. Kary umowne zostaty naliczone na podstawie Zawiadomien nr
1/DI1/2014 oraz 2/DI/2014, co obrazuje ponizsze zestawienie:

Okres  naliczonych

kar Numer Zawiadomienia Tytut potracenia Wartosc kary

potrgcono kary naliczone za

11-20.12.201 Zawiadomienie nr 2/D1/2014
30.11-20.12.2013 awiadomienie nr 2/DI/2014 ) (o chniczng - 2/D1/2014

147 994,00

potrgcono kary naliczone za

11-20.12.201 Zawiadomienie nr 2/D1/2014
30.11-20.12.2013 awiadomienie nr 2/DI/2014 ) (o chniczng - 2/D1/2014

70 663,80

potracenie kary naliczonej za
29.11-19.12.2013 Zawiadomienie nr 1/DI/2014 Asyste do dnia:19.12.2013 - 170 659,80
1/DI/2014

taczna wartos¢ kar za opdznienia w realizacji Zaméwien w ramach Asysty Technicznej wyniosta
389 317,60 zt.
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Emitent utworzyt na te kary rezerwy i dokonat odpowiednich ujawnien w Skréconym
skonsolidowanym raporcie za 4 kwartat 2013 r. (strona 42/93 Raportu kwartalnego).

Na dzien zatwierdzenia prospektu nie doszto do odbioru Fazy Il Projektu, ktéra powinna zostac
zakonczona i odebrana przez Zamawiajgcego do dnia 16 grudnia 2013 roku, a zatem wciaz istnieje stan
ryzyka projektowego zwigzanego z potencjalng mozliwoscig naliczenia przez stronie Ministerstwo
Finansow kar umownych za okres od dnia 17 grudnia 2013 roku do dnia podpisania protokotu odbioru
Fazy Il.

Zgodnie z postanowieniami § 19 ust. 6 Umowy kara umowna wynosi 0,25% wynagrodzenia brutto za
Faze Il za jeden dzien, co stanowi 79.987,67 ztotych.

Do dnia zatwierdzenia Raportu Ministerstwo Finansdéw przestato dwa zawiadomienia o naliczeniu kar
umownych za opdznienie realizacji Fazy Il. Kary umowne zostaty naliczone w oparciu o Zawiadomienie
nr 20/DI/2013 z dnia 20 grudnia 2013 roku oraz Zawiadomienie nr 22/DI/2013 z dnia 24 grudnia 2013
roku, co obrazujg ponizsze zestawienia:

Data FV Nr Faktury Wartos$¢ Faktury
2013-12-17 MINF/MIG2/IMPL/7/2013 1209 704,12
2013-12-17 MINF/MIG2/IMPL/8/2013 660 000,00
2013-12-24 MINF/MIG2/IMPL/10/2013 1320 000,00
2013-12-24 MINF/MIG2/IMPL/9/2013 2419 408,25
Wartose Nr Zawiadomienia Okres  naliczonych Tytut potracenia

kary kar

potragcono kary naliczone do

209 950,68  Zawiadomienie nr 20/D1/2013 16-20.12.2013 20.12.2013- 20/D1/2013 - KIC

potragcono kary naliczone do

110 000,00 Zawiadomienie nr 20/DI/2013 16-20.12.2013 20.12.2013- 20/D1/2013 - e-cfo

potrgcenie kary naliczonej za
110 000,00 Zawiadomienie nr22/DI/2013 21-24.12.2013 okres 21-24.12.2013 -
22/DI/2013 - e-cto

potrgcenie kary naliczonej za
209 950,68 Zawiadomienie nr 22/D1/2013 21-24.12.2013 okres 21-24.12.2013 -
22/DI/2013 - KIC

taczna wartos¢ naliczonych kar w zwigzku z opdznieniem realizacji Fazy Il wyniosta 639.901,36 ztotych.
Kary te =zostaty potragcone jednostronnie przez Zamawiajgcego z naleznego Wykonawcy
wynagrodzenia.
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Réwniez na te Kary Emitent utworzyt w ciezar kosztow odpowiednie rezerwy w Uproszczonym
raporcie za 4 kwartat 2013 r. (strona 42/93).

Potencjalne kary za okres opdznienia w okresie 25-31 grudnia 2013 roku w kwocie 560 tys. zt zostaty
wykazane przez Emitenta jako zobowigzania warunkowe i opisane w punkcie 2.6. skréconego
skonsolidowanego raportu za 4 kwartat.

Pomimo naliczenia wskazanych powyzej kar umownych SMT Software Sp. z 0.0. SKA uwaza, ze nie
zaistniaty przestanki uzasadniajgce naliczenie kar umownych.

Ot6z zgodnie z brzmieniem Umowy oraz Protokotu ze spotkania (podpisanych tego samego dnia, 15
lutego 2013 roku) SMT Software Sp. z 0.0. SKA ponosi odpowiedzialno$¢ za opdznienie w realizacji
kontraktu tylko, jesli wynika ono z przyczyn, za ktére odpowiedzialnos¢ ponosi SMT Software Sp. z o.0.
S.K.A.

Tymczasem SMT Software Sp. z 0. 0. SKA ocenia, ze opdznienia wynikajg wytgcznie z powoddw, za
ktore Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci jako Wykonawca.

W ocenie Wykonawcy, wspartg opiniami prawnymi, sg to obiektywne przestanki, ktére wytaczajg wine
Wykonawcy za opdznienie, w efekcie w takim przypadku kary umowne nie powinny by¢ naliczane.
Obecnie Strony podjety rozmowy i ustalenia, ktére majg na celu wyjasnienie tej kwestii.

Stad tez sam fakt braku odbioru Fazy Il przez Ministerstwo Finanséw nie powoduje automatycznie
ziszczenia sie przestanek naliczenia kar umownych. SMT Software Sp. z 0.0. SKA poinformowato o
powyzszych okolicznosciach Ministerstwo Finanséw, wskazujgc na brak podstaw do naliczenia kar
umownych.

Od dnia 24 grudnia 2013 roku Ministerstwo Finanséw nie wystosowato zadnego Zawiadomienia o
naliczeniu kar umownych. Wynika to z faktu, ze od wskazanego terminu Wykonawca nie dostarczyt
kolejnych systemow w ramach Fazy Il i Fazy Il Projektu. Tym samym Ministerstwo Finanséw nie ma
podstaw do potracenia ewentualnie naleznych kwot z faktur VAT niewystawionych przez Emitenta,
gdyz wystawienie faktury obejmowac bedzie w przysztosci systemy dotychczas nieodebrane.

W zwigzku z powyzszym Emitent uwaza, ze Strony ustalg rzeczywisty stan faktyczny realizacji Umowy i
naliczone kary umowne zostang anulowane, a jednoczesnie Ministerstwo Finansow nie naliczy nowych
kar umownych. Zdaniem Emitenta powyzsze ustalenia powinny zapas¢ najpdzniej do korica maja 2014.

Oceniajgc ryzyko naliczenia kar umownych w przysztosci w zakresie przedmiotowego Projektu nalezy
mie¢ na uwadze, ze w ocenie Zarzadu Spodtki przyczyny opdinien zostaty na tyle dobrze
udokumentowane, ze w razie naliczenia przez Zamawiajgcego dalszych kar umownych Spétka rozwazy
ich kwestionowanie na drodze sgdowej.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.
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Wsrdd czynnikow wptywajgcych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

1. Harmonogramy realizacji budzetéw marketingowych klientéw w przypadku Spdtek
Zaleznych Emitenta prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze zintegrowanej komunikacji
cyfrowej (Lemon Sky Sp. z 0.0., Codemedia S.A.);

2. Harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczna klientéw
oraz potrzeba rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od poczatku
kolejnego roku w przypadku spétki zaleznej Emitenta SMT Software S.A., prowadzacej
dziatalnos$¢ w sektorze technologii informatycznych.

Wynikajgca z powyzszych czynnikdéw sezonowos¢, majgca przetozenie na wzrost przychoddéw oraz
rentownosci w IV kwartale roku w porédwnaniu do pozostatych kwartatéw, skutkowata w okresach
historycznych znaczagcym zwiekszeniem generowanych wynikow finansowych w IV kwartale na
poziomie skonsolidowanym.

Wyzej opisana kumulacja przychodoéw w ostatnich kwartatach kolejnych lat jest czynnikiem
powtarzajgcym sie, a jej przyczyny sg dla Emitenta znane i zostaty zdiagnozowane nastepujaco:

e W przypadku Spétek Zaleznych Emitenta prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorze zintegrowane;j
komunikacji cyfrowej sezonowos$¢ wynika z koniecznosci realizowania budzetéw przez
klientéw, ktére najczesciej ustalane sg w cyklach rocznych (od stycznia do grudnia) — srodki
niewykorzystane w pierwszych trzech kwartatach roku kumulowane sg w ostatnim kwartale;

o W przypadku spétki zaleznej Emitenta prowadzgcej dziatalnos¢ w sektorze technologii
informatycznych — SMT Software S.A. — liczba podpisywanych uméw jest zblizona we
wszystkich kwartatach danego roku, natomiast zwiekszone fakturowanie w IV kw. Wynika z
ustalen z poszczegdlnymi klientami.

2.5.

W dniu 4 kwietnia 2014 SMT Software dotyczy wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego
we Wroctawskim Centrum Badan EIT+. Wartos$¢ kontraktu wynosi 7,2 min zt brutto. Zlecenie bedzie
realizowane w ramach projektu ,Dolnoslgskie Centrum Materiatéw i Biomateriatdw Wroctawskie
Centrum Badan EIT+”, wspoétfinansowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — dziatanie 2.2. Oferta SMT zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu publicznym. Wroctawskie Centrum Badan EIT+ Sp. z o0.0. to centrum
badawczo-rozwojowe. Udziatowcami spotki sg najwieksze wroctawskie uczelnie (Politechnika
Wroctawska, Uniwersytet Medyczny we Wroctawiu, Uniwersytet Przyrodniczy, Uniwersytet
Wroctawski i Uniwersytet Ekonomiczny) oraz samorzady Miasta Wroctawia i Wojewddztwa
Dolnoslaskiego. To jedna z najwiekszych inwestycji w badania i rozwéj w Polsce.

W dniu 25 kwietnia 2014 SMT Software, dziatajgc w ramach konsorcjum ze spoétkami Impel Security
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ("Impel"), jako liderem konsorcjum, EBS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("EBS"), jako cztonkiem konsorcjum oraz ITM Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze
("ITM"), jako cztonkiem konsorcjum ("Konsorcjum") zawarta umowe ze Skarbem Panstwa -
Ministerstwem Sprawiedliwosci z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest:
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1) wytworzenie na rzecz Zamawiajgcego systemu informatycznego Systemu Dozoru Elektronicznego
(dalej: SDE) oraz przygotowanie i zapewnienie jego niezaktdconego funkcjonowania — etap | umowy

(etap techniczny);

2) realizacja ustugi eksploatacji i rozwoju SDE oraz utrzymanie i jego serwis - etap Il umowy (etap
eksploatacyjny).

Przedmiotowa umowa bedzie obowigzywac od dnia 25.04.2014 i wigzac¢ strony umowy przez okres 54
kolejnych miesiecy. Szacowane maksymalne wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi¢
bedzie 214,02 min ztotych i bedzie ptatne kazdorazowo po realizacji prac okreslonych w ramach
danego etapu umowy.

Warunki umowy naktadajg na Konsorcjum odpowiedzialno$¢ za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie zobowigzan. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, ktére moga
powsta¢ w zwigzku z realizacja umowy, Konsorcjum wniosto zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy w wysokosci stanowigcej 10% jej wartosci brutto. W przypadku odstgpienia od umowy lub jej
rozwigzania przez Zamawiajgcego z przyczyn lezacych po stronie Konsorcjum, Konsorcjum bedzie
zobowigzane do zaptacenia Zamawiajgcemu tytutem kary umownej 5% wynagrodzenia brutto. W
przypadku niedotrzymania przez konsorcjum terminu realizacji etapu | umowy, konsorcjum zaptaci
kare umowng w wysokosci 1% wartosci brutto wynagrodzenia przewidzianego za ten etap za kazdy
dzien kalendarzowy zwtoki, chyba ze przyczyny nie dotrzymania terminu realizacji etapu | wystapity po
stronie Zamawiajgcego lub dotychczasowego wykonawcy ustugi. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg od warunkow stosowanych w umowach tego typu.

W dniu 28 kwietnia 2014 iAlbatros SAS, specjalizujgcej sie w ustugach rezerwacji hotelowych dla
biznesu, podpisata umowe z wtoska spotkg Conti Travel. Dwuletni kontrakt przewiduje wykorzystanie
platformy iAlbatros przy rezerwacjach hotelowych dokonywanych przez Conti Travel.

Conti Travel to wtoskie biuro podrézy z siedzibg w Rzymie, ktérego obroty w 2013r. wyniosty 28
milionéw euro. Spoétka rocznie posredniczy w rezerwacjach ponad 58 tys. biletow lotniczych, 28 tys.
biletéw kolejowych oraz 21 tys. noclegdw w hotelach.

Wartos$¢ umowy jest zalezna od liczby i rodzaju dokonanych przez Conti Travel rezerwacji hotelowych z
wykorzystaniem platformy iAlbatros. Przy zatozeniu utrzymania dotychczasowej liczby obstugiwanych
przez Conti Travel rezerwacji, spotka szacuje wartos¢ umowy na okoto 3 min euro.

W kwietniu 2014 SMT Software podpisata kontrakt na wykonanie i wdrozenie systemu
informatycznego integrujgcego procesy sieci kontrahentdéw spdtki BANFI Sp. z 0o. Po stronie klienta
jest tagcznie 10 podmiotdw, w ktérych spdtka wdrozy nowopowstaty system informatyczny. taczna
wartos¢ kontraktu wynosi 7,1 min zt brutto, umowa zostata zawarta w ramach realizacji umowy o
dofinansowanie - dziatanie 8.2- wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. Oferta SMT
zostata wybrana w wyniku postepowania ofertowego.

2.6.

Zestawienie udzielonych gwarancji

Rodzaj .. Kwota | Waluta Termin
gwarancji sptaty

Udzielajacy

gwarancji ystepujacy orgczycie eneficjen
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Alior Bank SA | SMT Software - IGHZ Gwarancja 39925,80 | PLN 2021-
sp.zo.o. SKA rekojmi 06-30
Alior Bank SA | SMT Software - Telekomunikacja | Gwarancja 500 | PLN 2014-
sp.zo.o. SKA Polska nalezytego 000,00 09-23
wykonania
kontraktu
Alior Bank SA | SMT Software - Instytut Adama | Gwarancja 54 800,00 | PLN 2014-
sp.zo.o. SKA Mickiewicza nalezytego 07-18
wykonania
kontraktu
Alior Bank SA | SMT Software - ANTEX sp. z 0. 0. | Gwarancja 50 000,00 | PLN 2014-
sp.zo.o. SKA najmu 12-31
Alior Bank SA | SMT Software - Taifun Real Sp. z | Gwarancja 50241,15 | EUR 2018-
sp.zo.o. SKA 0.0. najmu 02-27
Alior Bank SA | SMT Software - Philips Gwarancja 207 | PLN 2019-
sp.zo.o. SKA najmu 422,28 04-15
Alior Bank SA | SMT Software - COMTEGRA Sp. | Gwarancja 1300 | PLN 2014-
sp.zo.o. SKA z0.0 ptatnosci 000,00 07-03
Alior Bank SA | SMT Software - Wroctawskie Gwarancja 727 | PLN 2014-
sp.zo.o. SKA Centrum Badan | nalezytego 203,38 11-30
EIT+ Sp. z 0.0. wykonania
kontraktu
Alior Bank SA | SMT Software - Wroctawskie Gwarancja 218 | PLN 2017-
sp.zo.o. SKA Centrum Badan | rekojmi 161,01 12-01
EIT+ Sp. z 0.0.
BNP Paribas Woj. - Gwarancja Gwarancja 200 | PLN 2014-
Bank Polska zachodniopomorskie przetargowa przetargowa 000,00 07-31
SA
Alior Bank SA | Travco House SMT Travco House Gwarancja 40 000,00 | EUR 2015-
Software ptatnosci 02-09
sp.zo.0.
SKA
Alior Bank SA | "Content Ukraine" SMT "Content Gwarancja 40 000,00 | EUR 2015-
Software Ukraine" ptatnosci 02-13
sp.z 0.0.
SKA
Alior Bank SA | Transhotel Central SMT Transhotel Gwarancja 40 000,00 | EUR 2013-
de Reservas Software Central de ptatnosci 12-31
International S.L.U. |sp.zo.0. Reservas
SKA International
S.L.U.
BNP Paribas Izba turystyczna we | - Izba turystyczna | Regwarancja 100 | EUR 2015-
Bank Polska Francji we Francji do gwarancji 000,00 05-05
SA turystycznej
wystawionej
przez BNP
we Francji

Zestawienie pozostatych udzielonych poreczen
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Charakter
taczna kwota Tytut oraz powigzan
Podmiot, kre‘dytow .warunkl po.mledzy
. . X , pozyczek finansowe emitentem
Podmiot, ktéremu udzielono ktory X i , X X
.. X i Rodzaj zobowigzan w udzielenia a
gwarancji lub poreczenia udziela . . . . .. .
.. .. | zabezpieczenia catosci lub gwarancji lub | podmiotem,
(beneficjent) gwarancji, L. i .,
. czesci poreczenia / ktory
poreczenia. : . .
zabezpieczona rodzaj zaciggnat
gwarancja gwarangji kredy lub
pozyczke
Zabezpieczenie
k
Wzajemne redytu
. obrotowego.
poreczenie . .
Poniewaz
SMTS.A., Poreczenie spotkiz Gru
Codemedia wekslgwe wraz ’ oreczat o Spotki
BNP Paribas Bank Polska S.A. S.A,, Trade 9.800 tys. PLN pore y zalezne od
Z umowg kredyt sobie .
Tracker . . emitenta
wekslowg nawzajem nie
Poland sp. bviv 7 tego
£0:0. ytytu’rug
Xantus S.A. y
naliczane
zadne opfaty.
Porecznie
SMT Software Sp. z 0. 0. SKA SMT S.A. kredytu 8 000 tys. PLN bez . Spo’fka
obrotowego w wynagrodzenia zalezna
Alior Bank S.A.

2.7.

W ocenie Zarzadu opublikowane prognozy dla Grupy Kapitatowej SMT S.A. nie sg zagrozone i nie
ma aktualnie przestanek do tego aby prognozy te powinny podlegac¢ korekcie.

2.8.

Wszystkie istotne informacje do oceny sytuacji kadrowej, finansowej zostaty zawarte w raporcie.

2.9.

W perspektywie najblizszego kwartatu na wyniki emitenta mogg wptywac zewnetrzne czynniki

rynkowe

pozostajgce

poza

kontrolg

Zarzadu

Grupy.
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2.10.

Zarzad spotki SMT S.A. oswiadcza, ze Raport kwartalny za | kwartat 2014 r. i dane pordwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowgq oraz wynik finansowy zaréwno
Emitenta jak i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Podpisy
£
Kz
Konrad Pankiewicz
Prezes Zarzadu
r| .
i ;
Szymon Pura Adam Kuszyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 maj 2014 r.
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