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Raport roczny
Polfa S.A.

Za rok obrotowy 2013
Skonsolidowany

3 czerwca 2014 roku

Raport roczny Polfa S.A. za rok obrotowy 2013 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym
stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Zatgcznik nr 3 do regulaminu ASO — , Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”

Polfa S.A. konto bankowe:

ul. T. Chatubinskiego 8 mBANK S.A.

00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
polfa@polfa.eu REGON: 300792724

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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1. List do Akcjonariuszy i Inwestoréw

A
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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Warszawa, 3 czerwca 2014r.

Dziatajac w imieniu Zarzadu Polfa Spétka Akcyjna niniejszym przekazujemy Paristwu Raport
Roczny Polfa S.A. przedstawiajacy wyniki oraz dziatalnosé Spétki w roku obrotowym 2013.

Chcielibysmy podzigkowac Panistwu za zaufanie, jakim po raz kolejny obdarzyliscie Paristwo
nasza Spotke obejmujac w 2013 roku za kwote 6.000.000 ziotych obligacje serii C. Pozwala
nam to wierzy¢, ze Inwestorzy pomimo tymczasowo trudniejszej sytuacji finansowej Spatki,
wierzg w realizacje diugofalowych przedsiewzieé, w ktére angazuje sie Spotka.

Rok 2013 byt dla nas zderzeniem ambitnych planéw rozwojowych z trudna do przewidzenia
rzeczywistoscia. Zmniejszenie liczby kontrahentéw realnie wptyneto na spadek przychodow.
Zarzad Spotki znalazt sie w trudnym momencie przeprowadzania koniecznych zmian
wewnatrz struktury Spotki, przy jednoczesnej walce o poprawe wynikéw finansowych. Wiele
sposréd poniesionych w ubieglym roku wysokich kosztéw zwiazanych jest z wprowadzaniem
do oferty Spotki nowych produktéw, w tym zwitaszcza nowoczesnych urzadzen medycznych
oraz lekow onkologicznych, ktére powinny stanowi¢ istotne pozycje w przysztorocznych

wynikach.

Byt to réwniez kolejny petny rok funkcjonowania Polfa S.A. na rynkach NewConnect i
Catalyst. Na obu rynkach obserwowali$my w ciagu roku pozytywne tendencje kursu akcji
oraz notowan obligacji Spétki.

Zarzad Polfa S.A. wyraza gteboka nadziejg, ze wyzwania, jakie stojg przed Spétka w 2014 roku
beda dla Paristwa potwierdzeniem stusznosci obranej przez nas drogi rozwoju.
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Czlonek Zarzadu

Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8

00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 647 50 00

faks (+48 22) 536 71 40
polfai@polfa.cu

WWW i\n-l'lx cu

konto bankowe:

BRE BANK S.A.
PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5837 7700 1003

USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724
NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

X1 Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS (000358261

Kapital zakladowy (w peini oplacony):
3.140.000 PLN

Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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2. Spatka

a. o firmie:

Polfa S.A. jest najwiekszym polskim posrednikiem w handlu zagranicznym produktami
leczniczymi, ktérego tradycje handlowe siegajg roku 1945. Polfa S.A. jest kontynuatorem
dziatalnoéci prowadzonej przez Polfe Sp. z 0.0. Spétka dziata na rynkach Europy Srodkowej i
Wschodniej, w tym zwtaszcza w Polsce, Rosji, Czechach, Bufgarii, na Ukrainie, Biatorusi oraz
Wegrzech, jak réwniez w Azji — Wietnam, Kazachstan.

Wykorzystujgc unikalne kompetencje oraz zasoby, Spotka oferuje swoim partnerom
biznesowym kompleksowe ustugi zwigzane z eksportem lekdéw i substancji gotowych,
wiaczajac w to przede wszystkim:
- outsourcing dziatu eksportu dla dowolnego producenta farmaceutycznego z Unii
Europejskiej, w szczegdlnosci z Polski,

- ocene szans rynkowych wprowadzenia nowych produktow na rynki zagraniczne,
- wprowadzenie nowych produktdw na rynki zagraniczne wraz z ich rejestracjq i
promocja,

- wprowadzenie lekdéw, suplementéw diety

oraz urzadzen  medycznych

produkowanych w krajach CIS na terenie Unii Europejskiej;

- zagraniczny marketing farmaceutyczny,

zagranica.

Ponadto, Emitent oferuje

tworzenie

prowadzenie sale sforce

leki gotowe wszystkich grup terapeutycznych, substancje

farmaceutyczne, zaréwno czynne jak i pomocnicze, opakowania lekdw, kosmetykow i

wyrobow chemii gospodarczej oraz produktéw spozywczych.

b. Wtadze spotki:

Zarzad Spoftki, ktérego kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2015r.

a. Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2013r.:

Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

Bozena Burnicka-Lange — Cztonek Zarzadu

b. Sktad Zarzadu na dzien 3 czerwca 2014 roku

Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

Bozena Burnicka-Lange — Cztonek Zarzadu

Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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Rada Nadzorcza, ktérej kadencja uptywa w dniu 24 czerwca 2016r.
a. Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013r.
- Klaudiusz Sytek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Janusz Bieniek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej
- Kamilla Sytek-Skonieczna — Cztonek Rady Nadzorczej
b. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 3 czerwca 2014 r.
- Klaudiusz Sytek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Janusz Bieniek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

- Kamilla Sytek-Skonieczna — Cztonek Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie

c. Struktura Grupy kapitatowej na dzien 31.12.2013r.
Na dziert 31.12.2013r. Polfa S.A. udziaty w nastepujacych spétkach:
- 100% udziatow w spotce zaleznej Polfa Hungaria Kft. z siedzibg w Budapeszcie

- 100% udziatow w spotce zaleznej Polfa Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
- 100% akcji w spotce zaleznej Polfa Production S.A. z siedzibg w Warszawie

(
N\
Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:
ul. T. Chatubinskiego 8 mBANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001 XII Wydziat Gospodarczy
tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego
faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261
polfa@polfa.eu REGON: 300792724 Kapitat zaktadowy (w petni optacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN
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Polfa S.A.

Polfa Hungaria Polfa Trade Sp. Polfa
Kft. - 100% z0.0.- 100% Production S.A.
udziatow udziatow - 100% akcji

Ponadto, Emitent jest wtascicielem 77.000 szt. akcji serii C V Capital S.A. z siedzibg w Warszawie,

ktore stanowig 0,69% w ogdlnej liczbie akcji spotki.

d. Struktura akcjonariatu Spétki

Sktad akcjonariatu Spétki na dzien 31.12.2013r.:

Procent gtoséw w ogdlnej
Lp. |Nazwisko Imie llos¢ akcji liczbie gtosow
1. Bednarczyk Rafat 768710 24,48%
2. KETYS Investments Sp. z 0. o. 1500000 47,77%
3. |Freefloat 871290 27,75%
tacznie: 3140000 100,00%

Akcjonariat spotki

M Ketys Investments Sp. z 0.0.

m Rafat Bednarczyk
W Pozostali (free float)

Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:
mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002

REGON: 300792724
NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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Sktad akcjonariatu Spétki na dzier 03.06.2014r.:

Procent gtoséw w ogdlnej
Lp. |Nazwisko Imie llos¢ akcji liczbie gtosow
Dark Tiestado Holdings
1. |Limited 4 000 000 56,02%
2. Bednarczyk Rafat 768 710 10,77%
3. KETYS Investments Sp. z o.0. 1 500 000 21,01%
4, Free float 871 290 12,20%
tacznie: 7140000 100,00%
AKcjonariat spofki
AL B Dark Tiestado Holdings Limited
B Rafat Bednarczyk
Ketys Investments Sp. z o.0.
B Pozostali (free float)
C
N\
Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe z Bilansu oraz Rachunku Zyskdéw i Strat

Stan na Stan na
Bilans 31.12.2013 31.12.2012 Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
kapitat wtasny (-) 4 852 612,97 1902341,92 | (-)1170093,79 465 325,06
naleznosci 330 554,73 0 | 79705,52 0

dtugoterminowe

naleznosci
krotkoterminowe

6 797 058,23

23 242 494,40

1638951,15

5685 263,54

srodki pieniezne i 2822 553,51 4134017,57 | 680592,57 1011 207,27
inne aktywa
pieniezne

zobowigzania 6 778 594,13 4121 885,36 | 1634498,97 1008 239,66

dtugoterminowe

zobowigzania
krétkoterminowe

13 819797,71

29390474,54

3332 320,05

7 189 099,00

01.01.2012 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
RZIS 01'01'201[3;;;]1‘12'2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
[PLN] [EUR] [EUR]
amortyzacja 2834 614,21 128 025,05 683 500,73 31315,75
przychody
netto ze 30 836 823,67 24 530 868,12 7 435 576,69 6 000 408,03
sprzedazy
k/strat
zysk/strata na (-) 9321 184,85 (-) 941 486,61 (-) 2 247 585,08 (-) 230 293,68
sprzedazy
zysk/strata na
dziatalnosci (-) 9 866 342,77 (-) 1 245 879,43 (-) 2379 037,13 (-) 304 750,12
operacyjnej
k/strat
Zys /sr;itz (-) 7 717 358,84 (-) 1 682 340,20 (-) 1 860 860,06 (-) 411 511,23
k/strat
Zys /Sn;'tz (-) 7 233 358,51 () 1 671 572,20 (-) 1 744 154,73 (-) 408 877,31

*Sredni kurs EUR NBP na dzien bilansowy —w 2012 roku — 4,0882 PLN; w roku 2013 — 4,1472

Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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4. Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej w roku
obrotowym 2013

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ZA ROK OBROTOWY 2013

Polfa S.A.
Z siedzibg w Warszawie

Warszawa, 27 maja 2014r. </
N\
Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:
ul. T. Chatubinskiego 8 mBANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001 XII Wydziat Gospodarczy
tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego
faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261
polfa@polfa.eu REGON: 300792724 Kapitat zaktadowy (w petni optacony):

www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN
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1. NAZWA PODMIOTU
Polfa Spdtka Akcyjna
2. SIEDZIBA PODMIOTU
00-613 Warszawa, ul. T. Chatubinskiego 8
3. FORMA PRAWNA PODMIOTU
Spotka Akcyjna
4. REGON
300792724
5. NIP
781-181-65-84
6. KRS
0000358261
7. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
4646Z — Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych
8. WLADZE SPOLKI
Witadzami Spotki sa:
2. Zarzad Spoftki, ktérego kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2015r.
a. Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2013r.:
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu
- Bozena Burnicka-Lange — Cztonek Zarzadu
b. Skfad Zarzadu na dzien 27 maja 2014 roku:
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu
- Bozena Burnicka-Lange — Cztonek Zarzadu
3. Rada Nadzorcza, ktérej kadencja uptywa w dniu 24 czerwca 2016r.
a. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013r.
- Klaudiusz Sytek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej p
Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:
ul. T. Chatubinskiego 8 mBANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001 XII Wydziat Gospodarczy

tel. (+48 22) 4

44 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003

faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002

polfa@polfa.e
www.polfa.eu

u REGON: 300792724
NIP: 781-181-65-84

Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000358261

Kapital zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Bieniek — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej

Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Kamilla Sytek-Skonieczna — Cztonek Rady Nadzorczej

b. Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 27 maja 2014 roku:

Klaudiusz Sytek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Bieniek — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej

Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Kamilla Sytek-Skonieczna — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Walne Zgromadzenie

Zmiany w sktadzie Organdéw Zarzadzajacych na przestrzeni 2013r.

Sktad Rady Nadzorczej Polfa S.A. - 2013r.

01.01.2013 - 31.01.2013
Robert Bednarski
Klaudiusz Sytek
Krzysztof Makuch
Tomasz Mihutka
Lidia Rudnicka
Kamilla Sytek-Skonieczna
Robert Walicki

Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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31.01.2013 - 23.12.2013
Robert Bednarski
Klaudiusz Sytek
Krzysztof Makuch
Tomasz Mihutka
Lidia Rudnicka
Kamilla Sytek-Skonieczna

23.12.2013 - 30.12.2013
Robert Bednarski
Klaudiusz Sytek
Krzysztof Makuch
Tomasz Mihutka
Lidia Rudnicka
Kamilla Sytek-Skonieczna

30.12.2013 - 31.12.2013
Klaudiusz Sytek
Robert Bednarski
Janusz Bieniek
Krzysztof Makuch
Lidia Rudnicka
Kamilla Sytek-Skonieczna

Sktad Zarzadu Polfa S.A. - 2013r.

01.01.2013 - 04.01.2013
Rafat Bednarczyk
Maciej Musiat

04.01.2013 - 06.01.2013
Rafat Bednarczyk
Maciej Musiat
Wtodzimierz Wielgopolan

06.01.2013 - 27.06.2013
Rafat Bednarczyk
Wtodzimierz Wielgopolan

Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsigbiorcow:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN
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27.06.2013 - 31.12.2013
Rafat Bednarczyk
Bozena Burnicka-Lange

9. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA DZIEN 31.12.2013R.

Polfa S.A.
Polfa Hungaria Polfa Trade Sp.
Kft.- 100% z0.0.- 100%
udziatow - udziatow

10. INFORMACIJE O ZATRUDNIENIU

Polfa
Production S.A.
- 100% akcji

Zatrudnienie w Polfa S.A. na dzien 31.12.2013 roku wynosito 42 osoby w
przeliczeniu na petne etaty. Zatrudnienie w grupie kapitatowej na dzien

31.12.2013 roku wynosito 47 osdb.

11. KAPITAL SPOLKI

Kapitat Spoétki na dzien 31.12.2013r. wynosi 3.140.000,00zt (stownie: trzy
miliony sto czterdziesci tysiecy ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
- 100.100 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;

- 150.150 akcji serii B o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;

Polfa S.A. konto bankowe:

ul. T. Chatubinskiego 8 mBANK S.A.

00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002

polfa@polfa.eu REGON: 300792724
www.polfa.eu NIP: 781-181-65-84
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Kapital zaktadowy (w petni optacony):
7.140.000 PLN



A
<lilla

- 83.375 akgji serii C o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;

- 94.214 akcji serii D o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;

- 2.712.161 akcji serii E o warto$ci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda.

Sktad akcjonariatu Spotki na dzien 31.12.2013r.:

Procent gtoséw w ogdlnej
Lp. |Nazwisko Imie llos¢ akcji liczbie gtosow
1. |Bednarczyk Rafat 768710 24,48%
3. | KETYS Investments Sp. z 0. 0. 1500000 47,77%
4. |Free float 871290 27,75%
tacznie: 3140000 100,00%

Akcjonariat spofki

M Ketys Investments Sp. z 0.0.
m Rafat Bednarczyk
M Pozostali (free float)

Polfa S.A.

ul. T. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.eu
www.polfa.eu

konto bankowe:

mBANK S.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724
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Rejestr przedsigbiorcow:
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12. PODSTAWOWE INFORMACIJE O DZIAI'.ALNO§CI SPOI’.KI

Polfa S.A. jest najwiekszym polskim posrednikiem w handlu zagranicznym
produktami leczniczymi, ktérego tradycje handlowe siegajg roku 1945. Polfa
S.A. jest kontynuatorem dziatalnosci prowadzonej przez Polfe Sp. z o0.0. Spdtka
dziata na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej, w tym zwifaszcza w Polsce,
Rosji, Czechach, Butgarii, na Ukrainie, Biatorusi oraz Wegrzech, jak rowniez w
Azji — Wietnam, Kazachstan.

Wykorzystujgc unikatowe kompetencje oraz zasoby, Spodtka oferuje swoim
partnerom biznesowym kompleksowe ustugi zwigzane z eksportem lekow i
substancji gotowych, wtgczajgc w to przede wszystkim:
- outsourcing dziatu eksportu dla dowolnego producenta
farmaceutycznego z Unii Europejskiej, w szczegélnosci z Polski,
- ocene szans rynkowych wprowadzenia nowych produktéw na rynki
zagraniczne,
- wprowadzenie nowych produktow na rynki zagraniczne wraz z ich
rejestracjg i promocja,
- wprowadzenie lekéw, suplementéw diety oraz urzadzen medycznych
produkowanych w krajach CIS na terenie Unii Europejskiej;
- zagraniczny marketing farmaceutyczny, tworzenie i prowadzenie sales
force zagranica.

Ponadto, Emitent oferuje leki gotowe wszystkich grup terapeutycznych,
substancje farmaceutyczne, zarowno czynne jak i pomocnicze, opakowania

lekdw, kosmetykdw i wyrobéw chemii gospodarczej oraz produktéw
spozywczych.
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13. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z BIANSU ORAZ
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

dtugoterminowe

Stan na Stan na
Bilans 31.12.2013 31.12.2012 Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
kapitat wtasny (-) 4 852 612,97 1902341,92 | (-)1170093,79 465 325,06
naleznosci 330 554,73 0 | 79705,52 0

naleznosci
krotkoterminowe

6 797 058,23

23 242 494,40

1638951,15

5685 263,54

srodki pieniezne i
inne aktywa
pieniezne

2822 553,51

4134 017,57

680 592,57

1011 207,27

zobowigzania
dtugoterminowe

6 778 594,13

4121 885,36

1634 498,97

1008 239,66

zobowigzania
krétkoterminowe

13 819797,71

29390474,54

3332 320,05

7 189 099,00

01.01.2012 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
RZIS 01'01'201[3;;;]1'12'2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
[PLN] [EUR] [EUR]
amortyzacja 2834 614,21 128 025,05 683 500,73 31315,75
przychody
netto ze 30 836 823,67 24 530 868,12 7 435 576,69 6 000 408,03
sprzedazy
k/strat
zysk/strata na (-) 9321 184,85 (-) 941 486,61 (-) 2 247 585,08 (-) 230 293,68
sprzedazy
zysk/strata na
dziatalnosci (-) 9 866 342,77 (-) 1 245 879,43 (-) 2379 037,13 (-) 304 750,12
operacyjnej
k/strat
Zys /sr;itz (-) 7 717 358,84 (-) 1 682 340,20 (-) 1 860 860,06 (-) 411 511,23
k/strat
Zys /Sn;'tz () 7 233 358,51 () 1671 572,20 (-) 1 744 154,73 (-) 408 877,31
Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:
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14. WYNIK FINANSOWY NA DZIEN 31.12.2013R.

Grupa kapitatowa osiggnefa na dzien 31 grudnia 2013 roku strate netto w
wysokosci 7 233 358,51 zt. Szczegdtowe informacje dotyczace osiggnietego
wyniku finansowego zawarte sg w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2013r.

15. SYTUACIA FINANSOWA GRUPY ORAZ ZDARZENIA ISTOTNIE
WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY, JAKIE WYSTAPILY W ROKU
OBROTOWYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU

Zarzad wskazuje, ze w roku obrotowym 2013 nastgpita realna zmiana profilu
dziatalnosci Polfa S.A., ktéra byta efektem potgczenia spoétek Polfa S.A. z Polfa
Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Kierujgc sie politykg dywersyfikacji zadan catej grupy oraz zawezaniu
specjalizacji prowadzonej dziatalnosci, Polfa S.A. powotata dwie spétki zalezne —
Polfa Trade Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Polfa Production
Spotka Akcyjna. Zarzad chciatby w tym miejscu podkreslic, ze spoétki nie
rozpoczety aktywnej dziatalnos$ci operacyjnej, w zwigzku z czym ich wyniki nie
sg istotne z punktu widzenia konsolidacji sprawozdan finansowych.

Najwazniejszymi wynikami sposrdd spotek zaleznych, poszczycic¢ sie moze Polfa
Hungaria Kft. Na osiggniete przez ten podmiot wyniki sktadajg sie na niego state
przychody osiggane z obowigzujgcych kontraktdw. Spdtka podjeta dziatania
majgce na celu przywrdcenie znaczenia handlowego tej spoétki zaleznej
Emitenta, polegajgce przede wszystkim na zatrudnieniu nowego Country
Managera, osoby doswiadczonej w sprzedazy w branzy farmaceutycznej oraz
sektorze urzagdzen medycznych.

Wszystkie opisane powyzej dziatania zwigzane s3 z odchodzeniem od
tradycyjnego, dla historycznej dziatalnosci Polfa Sp. z o0.0., modelu
dystrybucyjnego na rzecz rozwoju sprzedazy produktéw pod witasng markg, w

Polfa S.A. konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow:

ul. T. Chatubinskiego 8 mBANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
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tym lekédw i urzadzen medycznych, jak rédwniez prowadzenia outsourcingu
ustug rejestracyjnych prowadzonych na wszystkich rynkach.

Wykazane wysokie koszty operacyjne uwzgledniajg kosztowne dziatania
marketingowe w zakresie promocji produktéw wysokomarzowych, do ktérych
nalezg zwtaszcza produkty do prowadzenia skutecznej terapii oséb zmagajacych
sie z problemami nietrzymania moczu.

Stabszy od oczekiwanego wynik finansowy zamkniety stratg jest konsekwencja
realizowania zamierzonej strategii maksymalizowania ponoszonych kosztéow
dziatalnosci operacyjnej do konca 2013 roku, by unikngc¢ ich w przysztych
okresach.

16. WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU ORAZ AUTORYZOWANEGO
DORADCY

W roku obrotowym 2013 srednie wynagrodzenie Cztonka Zarzagdu wyniosto
5.000 zt (brutto).

Cztonkowie Rady Nadzorczej Polfa S.A. otrzymywali w 2013 roku
wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w wysokosci 7.000zt brutto
miesiecznie.

17. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Ze wzgledu na zmiane charakteru dziatalnosci Emitenta, ktérg od dnia
potgczenia Spodtek stanowi¢ bedg dziatania operacyjne prowadzone w
dotychczasowej Polfie Sp. z 0.0., Zarzad postanowit nie publikowaé¢ prognoz
finansowych na rok 2013. llos¢ kontynuowanych kontraktéw oraz konieczno$é
zweryfikowania niektérych aspektéw prowadzonej dziatalnos$ci wymaga
dogtebnej analizy merytorycznej oraz zbudowania struktury wewnetrznej
odpowiadajgcej wymogom rynkowym. Zadaniem Zarzadu w najblizszym
potroczu bedzie przeanalizowanie rynku farmaceutycznego w Polsce oraz
Europie Wschodniej i Azji pod wzgledem mozliwosci nawigzania nowych

kontaktéw handlowych oraz umocnienia pozycji marki Polfa na powyzszych
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rynkach, gdzie tradycyjnie budzi pozytywne konotacje z eksportem dobre;j
jakosci lekow.

Zarzad Polfa S.A. zaktada rozpoczecie w roku 2014 aktywnej dziatalnosci
operacyjnej w spotkach Polfa Trade Sp. z 0.0. oraz Polfa Production S.A., ktéra
przyczynitaby sie do znacznego rozszerzenia spectrum dziatania grupy z jednej
strony oraz do zwiekszenia przychodéw z drugiej. Ze wzgledu na pojawiajace
sie trudnosci o charakterze zewnetrznym, w tym zwtaszcza napiecia polityczne
w Europie Srodkowo-Wschodniej, Zarzad skupia swoje dziatania na
opracowaniu strategii dla tych podmiotéw.

Ponadto, Spodtka aktywnie poszukuje nowatorskich rozwigzan mogacych
poszerzy¢ jej portfolio produktowe oraz oferowane ustugi tak, aby w jak
najpetniejszym stopniu wykorzystaé potencjat i doswiadczenie wysoko
wykwalifikowanych zespotéw handlowych.

Czionek Zarzadu

POLFA S.A. PREZES
“™OL]

oyt

Bodena Burhic ta-Lange
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5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

POLFA

SPOLKA AKCYJNA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1 INFORMACJE OGOLNE

Nazwa spotki sporzadzajacej sprawozdanie: POLFA S.A.
Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Tytusa Chatubinskiego 8

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

. sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych 46.46 Z

. sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wlaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach 47.74 Z

. posrednictwo w interesach 74.90 Z.

Jednostki zalezne na 31.12.2013 r:
- Polfa Hangary Ltd.
- Polfa Production S.A.
- Polfa Trade Sp. z o0.0.

Kapitat zaktadowy grupy na dzien bilansowy wynosi 3 140 000,00 zt i dzieli si¢ na 3 140 000 akcji o warto$ci nominalnej
1,00 zt.

Czas trwania spotki dominujacej i spotek zaleznych jest nicograniczony.
Sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem grupa powigkszyla si¢ o dwie nowopowstate spotki:
- Polfa Production S.A. (od dnia 14.06.2013)
- Polfa Trade Sp. z 0.0. (od dnia 01.03.2013)

1.2. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2013 r. sa
zgodne z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,,Ustawa”, ktora okresla miedzy
innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1.3. STOSOWANE METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa i pasywa wyceniono przy uwzglednieniu nadrz¢dnych zasad rachunkowos$ci, w tym
zasady ostrozno$ci i cigglosci, w sposob przewidziany przez ustawe o rachunkowosci, z tym
ze:

aQ Rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne
Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wyceniane s3 wedlug cen nabycia. Do
amortyzacji $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i1 prawnych stosowane sa stawki
wynikajace zustawy zdnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oso6b prawnych.
Stosowana jest metoda liniowa amortyzacji. Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3,5
tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania ich do
uzytkowania. Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie wyceniane sa wg
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warto$ci poczatkowej powigkszonej o ulepszenia i pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien
nabycia wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakcji nie sg istotne. Na dzien bilansowy wycenia si¢ je wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowe;j
(wartosci godziwej), zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Rzeczowe skladniki aktyw6w obrotowych

Towary wyceniane sa wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Wartos$¢ stanu koncowego rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych wycenia si¢ przyjmujac ze
rozchod sktadnikow aktywow wycenia si¢ kolejno po cenach tych sktadnikow ktore zostaly nabyte
najwczes$nie;j.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci jednostki nie dokonuje si¢ zakupu podlegajacych
magazynowaniu materialow, poza materiatami biurowymi. Zakupy materiatow biurowych
dokonywane sg na biezace potrzeby spoiki i podlegaja zaliczeniu bezposrednio w koszty.

NaleznoS$ci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci. Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci tworzone sa w oparciu o analize
$ciggalnos$ci naleznos$ci od poszczegolnych dtuznikow lub w nastgpstwie likwidacji lub ogloszenia
upadtosci dtuznikow.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostrozno$ci i
obejmuja w szczegdlnosci rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z
tytutu $wiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Rachunek zyskdw i strat
Spoétka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym.

Przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty
netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT), z uwzglednieniem dotacji,
opustow i rabatow, ujmowane w okresach, ktorych dotycza.

Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej
Obciagzajg w pelnej wysokosci koszty roku 2013 zgodnie z zasada memoriatu. Ewidencja kosztéw prowadzona
jest w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadza si¢ metoda posrednia.
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AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2013
A. Aktywa trwate 26 050 560,54 25710 535,74

I. Wartosci niematerialne i prawne

21 682 099,90

20 071 268,73

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 21 606 599,90 19 370 459,90

4. Zaliczki na warto$ci niematrialne i prawne 75 500,00 700 808,83

Il. Rzeczowe aktywa trwate 3 399 811,73 4 235 420,28

1. Srodki trwate 3399 811,73 4 235 420,28

a. grunty (w tym prawo uzytk.wiecz. gruntéw) 250 OO0,00 237 500,00

b. budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdow] i wodnej 2 342 533,05 2 869 804,83

c. urzadzenia techniczne i maszyny 85 964,55 92 285,89

d. $rodki transportu 691 334,29 729 481 ,06

e. inne $rodki trwate 29 979,84 306 348,50

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 330 554,73

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 330 554,73

IV. Inwestycje dtugoterminowe 343 864,91 0,00

1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 343 864,91 0,00

a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
-udzielone pozyczki

b. w pozostatych jednostkach 343 864,91

4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 624 784,00 1073 292,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 624 784,00 1 073 292 ,OO

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 36 486 181,48 13 575 277,94
I. Zapasy 7 747 932,15 2 160 750,85
1. Materialy 8 272,18 0,00
2. Poiprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary 7 739 659,97 2 158 650,85
5. Zaliczki na poczet dostaw 2 100,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 23 242 494,40 6 797 058,23
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 3613 829,27
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 0,00 400 659,27
- do 12 miesiecy 400 659,27
- powyzej 12 miesiecy

b. inne 3213 170,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 23 242 494,40 3183 228,96
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 18 422 682,06 1197 326,43
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- do 12 miesiecy 18 422 682,06 1197 326,43
- powyzej 12 miesiecy

ﬁ.niéﬁtzuigggza:;éw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 3 405 447,34 1 24 098,83
c. Inne 1414 365,00 1 861 803,70
d. dochodzone na drodze sgdowej

11l. Inwestycje krotkoterminowe 5225 017,57 3930 350,51
1, Krétkoterminowe aktywa finansowe 522501 7,57 3930 350,51
a. w jednostkach powigzanych 0,00 106 797,00
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki 106 797,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach 1 091 000,00 1 001 000,00
- udziaty lub akcje 1 001 000,00 1 001 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 90 000,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

4134 017,57

2 822 553,51

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3321 31 7,57 692 049,51
- inne $rodki pieniezne 812 700,00 84 504,00
- inne aktywa pieniezne 2 046 000,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 270 737,36 687 118,35
AKTYWA RAZEM 62 536 742,02 39 285 813,68

2014-05-13
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PASYWA Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2013

A. Kapitat (fundusz) wiasny 1902 341,92 -4 852 612,97
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3 140 000,00 3 140 000,00
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

(wielko$¢ ujemna) 0,00
11l. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4 055 301,92 4 055 301,92
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 621 387,80 -4 815 772,43
VIII. Zysk (strata) netto -1671 572,20 -7 233 358,51
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu

roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00

X. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 216,05
B. Zobowigzania i rezerwy na zobow. 60 634 400,10 44 138 426,65
I. Rezerwy na zobowigzania 6 971 641,46 5191 396,00
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod. 4 449 1 37,00 4 021 61 8,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 262 127,46 0,00
-dlugoterminowa 98 758,1 6 0,00
- krétkoterminowa 163 369,30 0,00
3. Pozostate rezerwy 2 260 377,00 1169 778,00
- dlugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 2 260 377,00 1 169 778,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 4 121 885,36 6778 594,13
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 4121 885,36 6778 594,1 3
a. kredyty i pozyczki
b. z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych 3769 572,70 6 000 000,00
c. inne zobowigzania finansowe 352 31 2,66 778 594,1 3

d. inne

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

29 390 474,54

13 819 797,71

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 14 600,00
a. z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 14 600,00
- do 12 miesiecy 14 600,00
- powyzej 12 miesiecy

b. Inne 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek

29 386 644,51

13 794 300,48

a. kredyty i pozyczki

b. z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych 3283 545,60
c. Inne zobowigzania finansowe 94 61 2,08 157 796,51
d. z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 27 949 851 ,98 8 502 269,68
- do 12 miesiecy 27 937 774,62 8 502 269,68
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- powyzej 12 miesiecy 12 077,36

e. zaliczki otrzymane na dostawy

f. zobowigzania wekslowe

g. Z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 263 1 89,55 424 685,39
h. z tyt. wynagrodzen 3351 59,61
i. inne 1078 990,90 1090 843,69
3. Fundusze specjalne 3 830,03 10 897,23

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

20 150 398,74

18 348 638,81

1. Ujemna warto$¢ firmy

19 849 941,94

18 063 441,94

2. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzgdkowanych 215 060,1 1 0,00
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 85 396,69 285 196,87
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 85 396,69 285 196,87
PASYWA RAZEM 62 536 742,02 39 285 813,68

2014-05-13
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i Skonsolid.na Skonsolid.na
Lp. Wyszczegolnienie
31.12.2012 31.12.2013
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w
A | tym: 24 530 868,12 30 836 823,67
- od jednostek powigzanych
| | Przychéd netto ze sprzedazy produktow 1203 301,86 964 577,40
Il | Zmiana stanu produktow -342 637,70 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 23 670 203,96 29 872 246,27
B | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 25472 354,73 40 158 008,52
| | Amortyzacja 128 025,05 2 834 614,21
Il | Zuzycie materiatow i energii 151 698,53 475 128,08
ll_| Ustugi obce 1662 957,45 7 855 440,52
IV | Podatki i optaty, w tym: 60 905,57 336 251,87
- podatek akcyzowy 0,00
V | Wynagrodzenia 1781781,25 4 545 365,99
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 281 818,56 796 694,61
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 895 248,77 844 378,62
VIIl | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 20 509 919,55 22470 134,62
C | ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A - B) -941 486,61 -9 321 184,85
D |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 270 699,92 2 305 401,69
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12 339,14 5 077,59
Il | Dotacje 0,00
[ll | Inne przychody operacyjne 258 360,78 2 300 324,10
E | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 575 092,74 2 850 559,61
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 608 020,90 1449 807,64
lll | Inne koszty operacyjne -32 928,16 1400 751,97
F | ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -1245 879,43 -9 866 342,77
G | PRZYCHODY FINANSOWE 143 455,22 3121 794,97
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
Il | Odsetki, w tym: 142 043,54 381 415,73
- od jednostek powigzanych 255 870,00
Ill | Zysk ze zbycia inwestycji 2740 138,96
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V |Inne 1411,68 240,28
H | KOSZTY FINANSOWE 484 872,39 972 811,04
| | Odsetki, w tym: 166 128,22 704 172,29
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestyciji 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV |Inne 318 744,17 268 638,75
I |ZYSK (STRATA) Z DZIAL.GOSPODARCZEJ (F+G-H) -1 587 296,60 -7 717 358,84
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J | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.I. - J.I1.)
| | Zyski nadzwyczajne 16 353,09
Il | Straty nadzwyczajne 111 396,69
K | ZYSK (STRATA) BRUTTO (I +/- J) -1 682 340,20 -7 717 358,84
L | PODATEK DOCHODOWY -10 768,00 -484 000,33
M | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)
N |ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) -1 671 572,20 -7 233 358,51

2014-05-13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

- 12/2013

SKONSOLIDOWANE

I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedow podstawowych
La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu po korektach

2.1

2.2

3.1

3.2

4.1

4.2

5.1

5.2

6.1

6.2

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptlat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)

- z podziatu zysku (ponad wymagalng ustawowo min.wart.)

- rozchdd przeszacowywanych ér.trwatych
b)zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Roznice kursowe z przeliczenia

okres biezgcy

1902 341,92

3140 000,00

3140 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 055 301,92
0,00

0,00
4 055 301,92

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

1 216,05

2012

okres poprzedni

861 753,12
861 753,12
427 839,00
2712 161,00
2712 161,00
3140 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 055 301,92
0,00

0,00
4 055 301,92

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

11
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IL.

I1I.

8 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
8.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty btgdow podstawowych
8.2 Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
8.3
8.4

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
8.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8.6
8.7

O

Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
2014-05-13
'\Sﬁ_qyw~')\é.f—(:§3 IEGOWY POLFA S.A.
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-3 621 387,80
0,00

0,00

0,00

-3 621 387,80
477 187,57
-3 144 200,23
-1671 572,20

-4 815 772,43
-4 815 772,43

-7 233 358,51

-7 233 358,51

-4 852 612,97
-4 852 612,97

-3 621 387,80
0,00

0,00
0,00
0,00

-3 621 387,80

-3 621 387,80

-3 621 387,80
-3 621 387,80

-1 671 572,50

-1671 572,50

1902 341,62
1902 341,62

12
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Tres¢
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski (straty/) z tytutu r6znic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j
. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci

NN R W=

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

10. Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+1I)

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane i
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wpltywy z aktywdéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
I1. Wydatki
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wplywy inwestycyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II)

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy

1. Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

2013 2012
-7 233 358,51 -1 671 572,20
2 404 724,38 2 375 221,49
2 834 614,21 128 025,05
0,00 -136 367,94
358 702,60 -229 920,27
-5077,59 -55 728,09
-1 780 245,46 6971 641,46
5587 181,30 -6 709 075,15

16 114 881,44

18 903 433,96

-23 173 614,15
29 031 215,82

-2 666 648,92 19 277 246,64
864 751,26  -22728201,88
-4 828 633,62 703 649,29
32003,33 228 137,33
32003,33 228 137,33
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1417 529,19 2745 157,62
1417 529,19 15 437,62
0,00 0,00

0,00 2729 720,00

0,00 1 728 720,00

0,00 1001 000,00

0,00 1001 000,00

-1 385 525,86

-2 517 020,29

6 000 000,00
0,00
0,00

6 442 161,00
2712 161,00
0,00

13
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3. Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych
4. Inne wplywy finansowe
I1. Wydatki
. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli
. Inne, niz wptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z podziatu zysku
. Sptaty kredytow i pozyczek
. Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych
. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
. Odsetki

. Inne wydatki finansowe
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I)

O 00 3 QN L A W N~

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL.+B.III+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieni¢ezne na koniec okresu (F+D)

( ek Zarzadu

\/{%% ()V\/Y I’-ﬂll\\ A,
Bozen micka-La

(((f\

nge

6 000 000,00
0,00

1097 304,58
0,00

0,00

0,00

0,00

500 000,00
0,00

179 293,04
375 499,60
42 511,94
4902 695,42

3730 000,00
0,00

495 657,47
0,00

0,00

0,00

71 032,60
0,00

0,00

50 540,26
167 757,56
206 327,05
5946 503,53

-1311 464,06
-1311 464,06

4133 132,53
4133 132,53

4134 017,57
2 822 553,51

885,04
4134 017,57
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VL. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA DO BILANSU

1.1. ' WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

sos2y Programy
zakonczon. prac Wartos¢ firmy ramy Inne Zaliczki na WNiP Razem
: komputerowe
rozwojowych

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 997 172,15 21 355 000,00 75 500,00 22 427 672,15
Zwigkszenia, w tym: k 0,00 0,00 0,00 0,00 625 308,83 625 308,83
nabycie : 625 308,83 625 308,83
przemieszezenie wewnetrzne 5 33 ) 0,00

et inne : : 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
aktualizacja wartosci S 0,00

sprzedaz 0,00 - 0,00
przemieszezenie wewngtrzne . 0,00 |

inne 0,00

NEarios Dysitoan koniec ok éan 0.00 0,00 997 172,15| 21355 000,00 700 808,83 | 23052 980,98
S . : =t it SRR

Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 745 572,25 0,00 0,00 745 572,25
Umorzenia biezace - zwigkszenia 100 640,00 2135 500,00 2236 140,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

likwidacja ‘ 0,00

| sprzedaz R . 0,00
> przemieszczenie wewnetrzne 0,00
A _a inne ) 0,00

<hl




16

91

LITLE ¥TI1 LUTLE ¥TI unnuxﬁ_v‘. -
TE9FI 9§ $9'0T$ 0T L9'STY €€ eloepLwyl|

6F' SIS 081 01°0ZT £¢ LI'TLE $TI 96 7T 00°0 00°0 SWA) M CRuazsDiuwey

10°SPY 865 PT8EP 9L $9'9€€ THT 9L'bT8 S8 9€°She 181 00°00S Z1 PIUGZSYAIMZ - 220£31Q RIUSZIOWI)

9T'C6T T8S 1 08'959 891 £1°66¥ 998 LF'6T6 69F 98°L0T LL 00°0 nsa.0 }kzdod eu dudZIOW

. I

90°0¥9 S€T 9 PPETT 818 LYPP6 €IL 1 T9'EIL LTY SO'8SE 8TI € 00°000 0ST NSO VMUY BU OJILLG ISOLIEAN
8P°TES 09 $9°0ZS 0T £8°110 0F auuy

000 : UZNIUMIM AIUIZIZSIIWA7ZId

SL116 9% CLTI6 9% ‘ zepazids =
00°0 10501EA RDRZIENIYR

£TPPY LOT S90S 0T SLTI6 9rL €8°110 0F 00°0 00°0 fwy a Ceruazslhuy
00°0 auu|

00°0 £r6CL 1T €P°6TL 1T auzndUMdM AudzozZsaIwazId |
0€'6L6 09% | 88°9¢8 19¢ 00°€20 £0€ STTOS LY FITL19 80L adqeu|
0€°6L6 097 | SHLOT OFE 00°€Z0 €0€ ILT1€T 601 FITL19 S0L 00°0 1wy M CRIIZSHIMTZ
66'P01 T86 ¥ $9°9€9 861 THEER LSS 1 T0'P68 SS€ 16°0FL 61F T 00°000 0ST nsanjo yajezaod eu 013naq IS0NIEMN

Aukzsew AounidyiAzn
; aped) : ajmopng e
wazey| (et nuodsuen 1ypoig UZIIUYI) (VAR
1YPOIS ARISOZO( : ; i3 1 udpng :
vIuazpizIn bk oMmEl]

AIVARAL VAALMY AM0ZIAZY T
£L'89T 1L0 0T £8'808 00L 00°00S 61T 61 06656 0S1 000 000 NSO IINUOY BU 0)JIU BAMOTIISH ISOLIBAY
06660 789 1T 00008 SL 00000 SS€ 1T 06°66S 15T 000 000 nsa.30 ykzood BU 0))2U BA0BIISY IF0LIEAL

i |
ST'TILI86 T 00°0 00008 S€1 T STTITI9HS 000 000 NS0 IINUOY BU AUIZIOUI)

D

fa

<




17

fa)

<

/A\
%

przemieszczenie wewnetrzne -12 699,45 12 699.45 0,00

Inne : 0,00
Umorzenie na koniee okresu 12 500,00 258 553,22 532 828,01 984 463,61 211 874,94 2000219,78

| ‘ _ 3 -
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 250 000,00 2 342 533,05 85 964,55 691 334,29 29 979,84 3399 811,73
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 237 500,00 2 869 804,83 92 285,89 729 481,06 306 348,50 4235 420,28
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1.3. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE — nie dotyczy

1.4.  WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOWY
NAJMU, DZIERZAWY, LEASINGU — nie dotyczy

1.5. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO
Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WEASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLRMINOWE — nie wystepuja

1.6. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Cata kwota wykazana jako naleznos$ci dtugoterminowe dotyczy kaucji za biura.

1.7. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Udziaty w Akcje w Udziaty w Razem
spotkach spotkach pozostatych
powiazanych powiazanych jednostkach
zt zt zt zt
Warto$é brutto na 01.01.2013 0 0 343 864,91 343 864,91
Zwigkszenia z tytuhu:
- utworzenia spotki
- nabycia
- aktualizacji warto$ci
Zmniejszenia z tytutu: 0 343 864,91 343 864,91
- sprzedazy 343 864,91 343 864,91
- aktualizacji warto$ci
- inne
Warto$¢ brutto na 31.12.2013 0 0 0 0

1.8. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Odpisy aktualizujace naleznosci Naleznosci
Stan na Zwigkszenia Wykorzystan | rozwiazane Stan na brutto na
poczatek e koniec roku koniec roku
roku obrotowego obrotowego
obrotowego

Naleznosci od 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 400 659,27

jedn.powigzanych z

tyt. dostaw i ustug

Naleznosci od 317411,00 | 130640145 0,00 121 881,80 | 1501930,65 | 1197326,43

pozostatych jedn. z

tyt. dostaw

krotkotermin.

Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

dochodzone na

drodze sadowej

Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 330 554,73

dlugoterminowe
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1.9.

1.10.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE KROTKOTERMINOWE

Korekta VAT naliczonego do faktur nieoptaconych > 150 dni

Optacone ubezpieczenia
Optacone prenumeraty
Optacone z gory czynsze
Oplaty rejestracyjne lekow
Ustugi obce

Kalendarze na rok nastgpny
Koszty Dziatu rozwoju

Znak Polfa — koszty rejestracji
Koszty ustug doradczych
Odsetki nalezne od pozyczki

Inne czynne rozliczenia migdzyokresowe

KAPITAL WEASNY

Stan na poczatek roku

19

Stan na koniec roku

obrotowego obrotowego
0,00 11 256,94

36 478,24 32 984,48
2 626,19 1 023,76
11 330,45 4 295,52
0,00 22 530,00

12 422,95 2 071,93
11 204,69 0,00
0,00 433 231,55

0,00 32 291,65

189 000,00 147 000,00
5097,00 0,00
2577,84 432,52
270 737,36 687 118,35

a) Kapitat podstawowy na dziefi bilansowy wynosi 3 140 000,00 zt i dzieli si¢ na 3 140 000 akcji o warto$ci

b) Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego

c)
d)

€)

1.11.

nominalnej 1,00 zt. W ciagu roku 2013 nie byto Zadnych zmian w kapitale podstawowym.

Akcjonariusz Izl‘ils;k?;gll Warto$¢ akceji %
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1503 059 1 503 059,00 47 87%
Rafat Bednarczyk 766 975 766 975,00 24.,43%
Black Diamond Found S.A. 314 000 314 000,00 10,00%
Free float 555966 555 966,00 17,70%

Akcje uprzywilejowane — nie wystepuja.

Kapitat zapasowy wynosi 4 055 301,92 zt.

Kapitat rezerwowy na dzien bilansowy — nie wystepuje.

W dniu 26.05.2014 zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu do kwoty 7 140 000 zt poprzez emisje 4 000 000
akcji zwyktych serii F o warto§ci nominalnej 1 zt kazda.

WYNIK FINANSOWY NETTO
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Strata netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wyniosta (-) 7233 358,51 zt. Zgodnie
z propozycja Zarzadu Spotki, planowane jest pokrycie straty za rok 2013 z przychodow lat nastgpnych.

1.12. REZERWY

Rezerwy Stan na Zwigkszenia Wykorzystanie | Rozwiazanie Stan na koniec
poczatek roku roku
obrotowego obrotowego

dlugoterminowe

-na §wiadczenia 98 758,16 0,00 0,00 98 758,16 0,00
emerytalne i

podobne

- na pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koszty

krotkoterminowe

-na §wiadczenia 163 369,30 0,00 0,00 163 369,30 0,00

emerytalne i

podobne

- na pozostate 2260 377,00 1169 778,00 2260 377,00 0,00 1169 778,00
koszty

Odroczony podatek dochodowy:

Stan na poczatek Stan na koniec roku
Treéc roku obrotowego obrotowego
Rezerwy wptywajace na wynik finansowy 93 965,00 58 402,00
Rezerwy wptywajace na kapitat 4355172,00 3963 216,00
Aktywa odniesione na wynik finansowy 624 784,00 1 073 292,00
- w tym odpisy aktualizujace aktywa 15 670,00 0,00
Aktywa odniesione na kapitat 0,00 0,00
1.13. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Z tytulu emisji obligacji Stan na poczatek Stan na koniec
roku obrotowego roku obrotowego
Struktura czasowa wedlug terminu wymagalnosci:
* Powyzej 1 roku do 3 lat od dnia bilansowego 3769 572,70 6000 000,00
* Powyzej 3 lat do 5 lat od dnia bilansowego 0 0
* Powyzej 5 lat od dnia bilansowego 0 0

Suma 3769 572,70 6 000 000,00
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Z tytulu leasingu finansowego

Struktura czasowa wedlug terminu wymagalnosci:

* Powyzej 1 roku do 3 lat od dnia bilansowego
* Powyzej 3 lat do 5 lat od dnia bilansowego
* Powyzej 5 lat od dnia bilansowego

Suma

Stan na poczatek
roku obrotowego

Stan na koniec
roku obrotowego

189 224,16 446 470,68
163 088,50 332 123,45

0 0
352 312,66 778 594,13

1.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Stan na poczatek roku
obrotowego

Stan na koniec roku
obrotowego

Ujemna warto$¢ firmy

19 849 941,94

18 063 441,94

Ujemna warto$¢ firmy jednostek 215 060,11 0,00
podporzadkowanych

Zaliczka otrzymana — projekt 0,00 285 043,21
unijny

Rezerwa na koszty badania 6 500,00 0,00
sprawozd.fin.

Potaczenie spoltki Polfa Sp. z o.0. 78 100,00 0,00
Pozostate 796,69 153,66

1.15. WYKAZ GRUP ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU JEDNOSTKI

Rodzaj zabezpieczenia

Kwota zobowigzania

Kwota zabezpieczenia

W tym na aktywach
trwatych

Weksle wlasny in blanco

Zastaw rejestrowy

9230 000,00

24500 000.00

24 500 000.00

Hipoteka

3230 000,00

2500 000,00

2500 000,00

21

Obligacje serii A o wartosci 3 230 000,00 zt — zabezpieczenie: hipoteka na nieruchomosci w

Ciechanowie do kwoty 2 500 000,00 zt i zastaw na naleznos$ciach, stanach magazynowych i

srodkach trwatych tacznie do kwoty 4 500 000,00 zt.

Obligacje serii C o wartosci 6 000 000,00 zt — zabezpieczenie: zastaw na znaku stownym i

graficznym POLFA do kwoty 20 000 000,00 zt.




/A\ 22
<lilla

1.16. Z.OBOWIAZANIA WARUNKOWE — nie wystepuja

1.17. KURSY WYCENY

Do wyceny sktadnikow aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych zastosowano kursy z tabeli nr
251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013.

1 USD =3,0120 PLN

1 EUR =4,1472 PLN
100 HUF = 1,3969 PLN

1 RUB =0,0914 PLN
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2. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

2.1. STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

TOWAROW I PRODUKTOW

Przychody netto ze sprzedazy
Za rok obrotowy Za rok poprzedzajacy
Towary — kraj 10 377 554,85 1909 636,04
Towary — eksport 19 494 691,42 21760 567,92
Ustugi — kraj 964 577,40 1203 301,86
Ogotem 30 836 823,67 24 873 505,82

2.2. WYSOKOSC I PRZYCZYNY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI TRWALE — nie

dotyczy

2.3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W 2013 roku dokonano odpisu aktualizujacego wyceng zapasow w kwocie 265 287,99 zt (dotyczy towardw

niepelnowarto§ciowych).

2.4. PRZYCHODY, KOSZTY I WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU
OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM - nie

dotyczy

2.5. PODATEK DOCHODOWY-USTALENIE PODSTAWY OPODATKOWANIA

Zysk/strata brutto

Przychody trwale niewliczane do podstawy opodatkowania
Rozliczenie ujemnej wartosci firmy

Przychody przejSciowo niestanowiace przychodu podatkowego
Naliczone odsetki od pozyczki i weksli (dyskonto

Koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodu
amortyzacja
Odpisy aktualizujace naleznosci
PFRON
Koszty lat poprzednich
reprezentacja
Utracony zadatek
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Odsetki podatkowe

-7 717 358,84
2178 456,00
2178 456,00
255 870,00
255 870,00
5565 723,49
2388317,17
1184 519,65
42 971,00

42 000,00
95309,97
1294 855,09
265 287,99

69 615,00
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Spisane naleznosci

Kary, grzywny

Sktadki cztonkowskie
koszty > kilometrowke

pozostate

Koszty przejsciowo niestanowiace kosztow uzyskania przychodu

Koszty z faktur nieoptaconych
Rezerwy na noty rabatowe
Odsetki od obligacji wiasnych naliczone
Niewyptacone wynagrodzenia
ZUS nieoptacony
Koszty podatkowe nieujete w wyniku finansowym
Noty rabatowe (rezerwy utworzone w latach poprzednich)

Raty leasingowe

Wyplacone odprawy pracownicze obj¢te rezerwami w roku poprzed.

Wyplacone odsetki od obligacji (naliczone w poprzednim okresie)
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy 10%

28 624,28

22 965,20

3 620,00

3 954,28

123 683,86
5643 906,23
3969 563,85
1064 778,00
53 545,60

440 159,61
115 859,17

2 479 242,74
2104 127,00
179 293,04
156 250,00

39 572,70

-1 421 297,86
70,67

2.6. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE — nie dotyczy
2.7. PONIESIONE W ROKU OBROTOWYM I PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE
Naktady na W roku obrotowym Planowane na nastgpny
rok

- warto$ci niematerialne i prawne 625 308,83 160 000,00

- $rodki trwate przyjete do uzytkowania 752 362,16 400 000,00
w tym stuzace ochronie §rodowiska 0,00 0,00

- $rodki trwate w budowie na koniec roku obrotowego 0,00 0,00
w tym stuzace ochronie §rodowiska 0,00 0,00

- inwestycje w nieruchomosci i prawa przyjete do 708 617,14 0,00

uzytkowania

2.8. ZYSKIISTRATY NADZWYCZAJNE - nie wystepuja

24
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3. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat metoda posrednia. Nie ma pozycji wymagajacych
dodatkowych objasnien.

25
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4.  DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
4.1. ISTOTNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE - nie dotyczy

4.2. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE ZE STRONAMI POWIAZANYMI ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

1. Sprzedaz 771 000 akcji Invista dom Maklerski S.A. (cena nabycia 343 864,91 zt) za 3 084 000,00 zt.
2. Umowa cesji z warunkowej umowy sprzedazy akcji Invista Dom Maklerski S.A. wiazaca si¢ z utrata zadatku w

wysokosci 1 294 855,09 zt.

4.3. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W ROKU OBROTOWYM

Liczba zatrudnionych w roku
obrotowym

Liczba zatrudnionych w
poprzednim okresie

Pracownicy biurowi 39 46
Pracownicy magazynu 4 4
Ogodlem 43 50

4.4. WYNAGRODZENIE WYPELACONE I NALEZNE DLA ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie dla nalezne wyplacone
Rada Nadzorcza 509 645,61 301 000,00
Zarzad 300 000,00 300 000,00

4.5. POZYCZKI 1SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONE OSOBOM
WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH - nie
dotyczy

4.6. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA NALEZNE ZA ROK OBROTOWY 2013:
Z tytutu:

a) obowiagzkowego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania 1 000,00 zt
finansowego
b) innych ustugi poswiadczajacych, 0zt
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4.7.

4.8.

4.9.

4.10

¢) ustug doradztwa podatkowego, 0zt
d) pozostatych ustug 0zt

ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO, KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH — nie
dotyczy

ZNACZACE ZDARZENIA, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM — nie Wystqpily

DOKONANE W ROKU OBROTOWYM ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI — nie
dotyczy

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH — nie dotyczy

4.11 WYKAZ SPOLEK W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
Nazwa adres Udziaty [%]

Polfa Production S.A 00-613 Warszawa, ul. T.Chatlubinskiego8 100 %

Polfa Trade Sp. z o.0. 00-613 Warszawa, ul. T.Chalubinskiego8 100 %

Polfa Hangary Ltd. 1029 Budapest, Ordogarok utka 181 100%

4.12 GRuUPA

G %\’ \L/\vavv PO 8. FoITas,
Bozew: nicka-Lange 2

Polfa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace spotki zalezne: Polfa Production S.A.,

Polfa Trade Sp. z 0.0., Polfa Hangary Ltd.

( ek Zarzadu

2a (um
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6. Opinia biegtego rewidenta

Dobra Firma Justyna Strus

OPINIA
wraz z raportem

z badanmia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujgcg jest

POLFA S. A. z siedzibg w Warszawie
na dzien 31 grudnia 2013 roku

Dobra Firma Justyna Strus
Warszawa, czerwiec 2014 roku
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Polfa SA
Opinia niezaleznego bieglego rewide

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkq dominujgca jest Polfa S.A. z siedzibq w
Warszawie

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu jednostki dominujqcej
Grupy Kapitalowej Polfa S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej , w ktorej jednostka dominujaca jest Polfa Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul.
Chatubifiskiego 8, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przepltywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke¢ dominujaca oraz
jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jak i calo$ciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

Dobra Firma Justyna Strus 2

29




A
<lilla

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

Polfa SA
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta.

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzZej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzeénia 2009 r. roku w sprawie szczegélowych
zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatlowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327);

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi grupe kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego

zwracamy uwagg na ujemne kapitaly wlasne Grupy Kapitatowej. W dniu 26 maja 2014 roku miata

miejsce rejestracia w KRS podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki dominujacej Grupy

Kapitatowej do kwoty 7 140 000,00 ziotych.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka
dominujacy jest Polfa S.A. z siedziba w Warszawie uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art.
49 ust.2 ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi
pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Dobra Firma Justyna Stru$
Warszawa, ul. Kasprzaka 24 am 15
Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3310

Kluczowy biegly rewident:

Justyna Stru$
Justyna Strus

iy e

l)

J

Biegly Rewident
Biegly Rewident Nr 3875
Nr 3875 w imieniu
Dobra Firma Justyna Stru$

Warszawa, dnia 02.06.2014 roku.

Dobra Firma Justyna Strus 3

30




31

A\
Bl
A4
Dobra Firma Justyna Strus

RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujaca jest

POLFA S. A. z siedzibg w Warszawie

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Dobra Firma Justyna Strus
Warszawa, czerwiec 2014 rok
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujgcq jest Polfa S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul.

S siaisidngo 5. Roport miszaleinego rewidenta

Cze¢$¢ ogdlna raportu
L Informacje wst¢pne
IL Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
IIl.  Pozostale informacje
IV.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Czgs¢ szezegolowa raportu

L
IL.
I
Iv.

V.
VL
VIL
VIIL
IX.
X.
XI.
XIL

Ksiggi rachunkowe
Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Metoda konsolidacji

Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Metody konsolidacji kapitalow i ustalenia kapitalow mniejszosci
Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw

Wylaczenia obrotéw wewnetrznych

Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dodatkowe informacje i obja$nienia

Skonsolidowany rachunek przeplywu srodkéw pieni¢znych
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

str. 2 Dobra firma Justyna Strus
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Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostkq dominujgeq jest Polfa S.A4 = siedzibg w Warszawie, przy ul.
Chatubinskiego 8. Raport niezaleznego rewidenta

Czes¢ ogdlna raportu

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10.12.2013 roku, zawartej
pomigdzy Polfa SA a firma Dobra Firma Justyna Stru$ — dziatalnos¢ gospodarcza z siedziba w
Warszawie ul. Kasprzaka 24 a m 15. Powyzszag umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 13/02/2013 z dnia 2 grudnia 2013 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2013,

Dobra Firma Justyna Stru$- dzialalnos¢ gospodarcza jest wpisana na prowadzona przez Krajowa
Izbe Biegiych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3310.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1)  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 39 285 813,68 zlotych:
(stownie: trzydziesci dziewigé miliondw dwiescie osiemdziesigi pieé tysiecy osiemset
trzynascie zlotych 68/100)

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujacy strate netto w kwocie 7 233 358,51 zlotych;
(stownie: siedem milionow dwiescie trzydziesci trzy tysigee trzysta pigéd=iesigt osiem ztotych
517100)

4)  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkéw pienigznych o kwote
1 311 464,06 zlotych;
(stownie: jeden milion trzysta jedenascie tysigey czterysta szesédziesiqt cztery ziotych
06/100);

5) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitatu
wiasnego o kwote 6 754 954,89 zlotych:
(stownie: szes¢ miliondw siedemset pigédziesiat cztery tysigee dziewigésel pigédziesiqt cztery
ztotych 89/100);

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalaczone zostato sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu
ksiggowosci.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu 2 czerwea 2014 roku oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia

str. 3 Dobra firma Justyna Strus
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujgcq jest Polfa S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul.

badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$é danych wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujgca
udostgpnita wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacji przediozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dobra Firma Justyna Stru$ —dziatalno$¢ gospodarcza jest niezalezna od jednostek wchodzacych
w skiad Grupy Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w
zaden sposOb ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze
sporzadzonej i przechowywanej przez Dobra Firma Justyna Stru$ —dzialalnoéé gospodarcza
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzila  Justyna Stru$ , biegly
rewident nr ew. 3875. Badanie wykonano w siedzibie jednostki dominujacej, tj. w Warszawie,
przy ul. Chatubinskiego 8, w-okresie od 21 maja 2014 roku do 02 czerwca 2014 roku (z
przerwami). Biegly rewident jest niezalezny od jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czescia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej
Jednostka dominujaca

Spotka dziata pod firma Polfa SA (poprzednio BM Medical S.A.) i jest nastgpcg prawnym Spotki
Komandytowo-Akcyjnej Monday Medical Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Poznaniu przy ul. Szydlowskiej 42. Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia w/w Spotki w
Spotke Akcyjng na podstawie uchwaly o przeksztalceniu podjetej na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 25 marca 2010 roku protokolowanym przez notariusza Anng¢ Kantorska w
Kancelarii Notarialnej w Poznaniu, Rep. A nr 2043/2010. Polfa SA prowadzi swoja dzialalno$¢ w
oparciu o Statut Spélki sporzadzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Joanna
Szumanska z dnia 23 listopada 2012 roku. W 2012 roku Zarzad Spéiki podjal strategiczna
decyzje zakupu 100 % udzialow w Spolce Polfa Sp. z 0.0. W dniu 2 lipca 2012 roku weszla w
zycie Warunkowa umowa nabycia udzialow w Spélce Polfa Sp. z 0.0. od Ciech SA. W toku
dzialan przygotowujgcych Spétke do polaczenia z Polfs Sp. z o.0. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo w dniu 5 listopada 2012 roku decyzje o zmianie nazwy
Spotki z dotychczasowej BM Medical SA na Polfa SA. W dniu 31 grudnia 2012 roku Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat polgczenia obu spilek w trybie art. 492 & 1 pkt.1 Kodeksu spélek handlowych poprzez
przeniesienie calego majatku spotki Polfa Sp. z o0.0. na Spétke Polfa SA. Obecng siedzibg Spotki
jest Warszawa, ul. Chatubiriskiego 8.

Spolka po raz pierwszy byla zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spotek prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Poznaniu Nowe Miasto i Wilda w dniu 14 czerwca 2010 roku, pod numerem
KRS 0000358261. Obecnie Spétka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. St
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka dziata na
podstawie ustawy - Kodeks Spdlek Handlowych. Ostatni aktualny wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego nosi dat¢ 26.05.2014 roku.

Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

- PolfaS.A.

- Polfa Hangary Ltd.

str. 4 Dobra firma Justyna Strus
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujgcg jest Polfa S.A z siedzibqg w Warszawie, przy ul.

Chalubinskiego 8. Raport niezaleinego rewidenta

- Polfa Production SA
- PolfaTrade Sp. z o. 0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spotki tworzgce Grupe
Kapitatows.

3. Przedmiot dzialalno$ci Grupy Kapitatowej

a) Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem Spotki jest:

sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych (4646Z7)

b) Gléwnym przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych jest:

Polfa Hangary Ltd.;

dzialalno$¢ ustugowo-agencyjna w zakresie sprzedazy do lokalnych dystrybutoréw
farmaceutycznych

Polfa Production SA:

produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,
produkcja artykutoéw gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,
produkcja mydta i detergentéw, Srodkéw myjacych i czyszczacych,

produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

produkcja olejkéw eterycznych,

produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

produkcja lekow i pozostalych wyrobéw farmaceutycznych

Polfa Trade Sp. z o.0.:

dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca produkej¢ roslinng,

dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca chéw i hodowlg zwierzat gospodarskich,
dziatalno$¢ ustugowa nastepujaca po zbiorach,

obrébka nasion dla celow rozmnazania roslin,

dziatalno$¢ agentoéw zajmujacych si¢ sprzedazg towardéw réznego rodzaju.

4. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 wynosil
3 140 000 ztotych i dzielit si¢ na 3 140 000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 26
maja 2014 roku w KRS zarejestrowano podwyzszenie kapitalu podstawowego do kwoty
7 140 000 ztotych.

5. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

6. Nadzief 31.12. 2013 w skiad Zarzadu jednostki dominujgcej wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data powotania
Bednarczyk Rafat Prezes Zarzadu 2009 rok
Burnicka-Lange Bozenaj Cztonek Zarzadu 27.06.2013 rok

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

III.  Pozostale informacje

str. 5 Dobra firma Justyna Strus
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Grupa Kapitalowa, w kiérej jednostkg dominujgcq jest Polfa S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Chalubinskiego 8. Raport niezaleinego rewidenta

1. Grupa Kapitalowa w 2012 roku funkcjonowata w skiadzie; Polfa SA — jednostka dominujaca,
Polfa Hangary Ltd. — jednostka zalezna.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zbadane przez Dobra
Firma Justyna Stru§ — dzialalnoé¢ gospodarcza, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na listg¢ KIBR pod Nr 3310 i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24 czerwca 2013 roku
Uchwala Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki.

W dniu 25 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale
zmieniajacg uchwale nr 5. Uchwalg Nr 6 z dnia 25 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spolki zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012.

4. Bilans zamknigcia jednostki dominujgcej za rok obrotowy 2012 zostal wprowadzony do ksiag-
jako bilans otwarcia roku 2013.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad wzigl odpowiedzialno$é za prawidlowo$é rachunkowosci, jak
réwniez za stwierdzenie, ze Jednostka dominujaca w sposob prawidlowy stosowala zasady
rachunkowoféci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich
cztonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

6. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.
Jednostka dominujgca Biegly rewident
Justyna Strus
Polfa SA Biegty rewident
Nr 3875

Opinia zawiera uwage nastgpujacej tredci: ,Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidlowosci i
rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na ujemne kapitaly wlasne
Spotki. W dniu 18 listopada 2013 roku w Kancelarii Notarialnej Joanny Szumanskiej w
Warszawie odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktére podjeto Uchwale nr 4
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji akeji serii F nie mniej
niz 1 i nie wigcej niz 4 000 000 nowych akcji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja akcji
doszta do skutku i w dniu 26 maja 2014 roku nastapifa rejestracja w KRS podwyzszenia
kapitatu zakladowego do kwoty 7 140 000,00 ztotych.

Jednostka zalezna Biegly rewident
Polfa HANGARY Ltd. Jednostka nie podlegala badaniu
Jednostka zalezna Biegly rewident
Polfa Production SA Justyna Strus
Biegly rewident
Nr 3875

Opinia bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujgcg jest Polfa S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Chalubiriskiego 8. Raport niezaleinego rewidenta
~~ e

Jednostka zalezna Biegly rewident
Polfa Trade Sp. z o.0. Jednostka nie podlegala badaniu

str. 7 Dobra firma Justyna Strus

37




38

IV. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa, w kidrej jednostkg dominujgcq jest Polfa S.A z siedzibg w

Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

BILANS - rok 2011 dane jednostki dominujgcej

AKTYWA

A, Aktywa trwale
I. Wartoéci niematerialne i prawne
II.  Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych
I1I. Rzeczowe aktywa trwale
1V. Naleznosci dlugoterminowe
V. Inwestycje dlugoterminowe
V1. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
1.  Zapasy
11.  Naleznosci krétkoterminowe

> III. Inwestycje krotkoterminowe
v.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
)

SUMA AKTYWOW
(=)

31.12.2012

21 682 099,90
0,00
3399811,73
0,00

343 864,91
624 784,00
26 050 560,54

7747 932,15
23 242 494,40
5225017,57
270 737,36
36 486 181,48

62 536 742,02

% sumy
bilansowej

34,67
0,00
5,44
0,00
0,55
1,00

41,66

12,38
37,17
8,36
0,43
58,34

100,00

31.12.2011

0,00
0,00
6 531,56
0,00
0,00
0,00
6 531,56

1 038 857,00
68 880,25
885,04

29 669,26
1138291,55

1144 823,11

% sumy
bilansowej

0,00
0,00
0,57
0,00
0,00
0,00
0,57

90,74
6,02
0,08
2,59

99,43

100,00

Warszawie, przy ul. Chatubiriskiego 8. Raport niezaleznego rewidenta

31.12.2013

20071 268,73
0,00

4235 420,28
330 554,73
0,00

1073 292,00
25710 535,74

2 160 750,85
6797 058,23
3930 350,51
687 118,35
13 575 277,84

39 285 813,68

% sumy
bilansowej

51,09
0,00
10,78
0,84
0,00
2,73
65,44

5,50
17,30
10,00

1,76
34,56

100,00
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Rachunek zyskéw i strat w wersji poréwnawczej

POROWNAWCZY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A.  Przychody ze sprzedaty i zréwnane z nimi

V.

Przychdd netto ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wi.potrzeby
Przychéd ze sprzedazy towardw i materialow

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

L.

1L
1IN
v,
V.
VL
VIl
VIIL

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostale

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materialéw

C.  Zysk/Strata ze sprzedazy

D.  Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinans. aktywdw trwatych
Dotacje

str. 10 Dobra firma Justyna Strus

1.01.2012 -

31.12.2012

1203 301,86
(342 637.70)
0.00

23 670 203,96

24 530 868,12

128 025,05
151 698,53

1 662 957,45
60 905,57
1781 781,25
281 818,56
895248,77

20 509 919,55

25472 354,73

(941 486,61)

12339,14
0,00

01.01.2013-
31.12.2013

964 577,40
0,00

0,00

29 872 246,27
30 836 823,67

283461421
475 128,08

7 855 440,52
336 251,87

4 545 365,99
796 694,61
844 378,62
22470 134,62
40 158 008,52

(9 321 184,85)

5077.59
0.00

Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujgcq jest Polfa S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chalubinskiego 8. Raport niezaleznego rewidenta —

1.01.2011 -

31.12.2011

0,00
0,00
0,00
149 956,66
149 956,66

17 473,47
65 495,70
594 220,86

11 749,63
515 704,64
116 927,95

210 812,05

75 406,71

1607 781,01

(1 457 824,35)

0,00
0,00
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N. Odpis ujemnej wartosei firmy

0.  Zysk/Strata brutto

P. Podatek dochodowy

R. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

S. Zysk/Strata z udzialéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenionych
metodg praw wlasnosci

T.  ZyskStrata mniejszosci

U.  Zysk netto

str. 12 Dobra firma Justyna Strus

0,00
(1682 340,20)
(10 768,00)
0,00

0,00

0,00

(1671 572,20)

Grupa Kapitatowa, w kidrej jednostkg dominujgcq jest Polfa S.A z siedzibq w Warszawie, przy ul. Chalubirskiego 8. Raport niezaleznego rewidenta ———t

0,00
(7 717 358,84)

(484 000,33)
0,00

0,00

0,00

(7233 358,51)

RS e =

0,00

(1 492 668,32)

0,00
0,00

0,00

0,00

(1492 668,32)
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Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkg dominujgeq jest Polfa S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Chalubiriskiego 8. Raport niezaleznego rewidenta

Wybrane wskazniki finansowe

Z uwagi na fakt, ze Grupa Kapitalowa osiagnela skonsolidowana strate netto biegly odstapit od
analizy wskaznikowej.

Cze$é¢ szezegotowa raportu

I Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgeej.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadajg zakladowe plany kont opracowane na podstawie ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

11 Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujacg jest
Polfa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul, Chalubifskiego 8 sporzadzone zostalo zgodnie z
wymogami odnosnie sprawozdan finansowych jednostek powiazanych zawartymi w rozdziale 6
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowifa dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujaca m.in.:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
e ustalenie wylgczen.

III.  Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
Jjednostka dominujaca jest Polfa S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul Chalubinskiego 8 postugiwano
si¢ metoda petna.

W pierwszej kolejnoéci zsumowano kwoty poszczegolnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow i
strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Strona . 13 Dobra Firma Justyna Strus
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujgcq jest Polfa S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Chalubinskiego 8. Raport niezaleznego rewidenta

Po dokonaniu sumowai, o ktérych mowa powyzej, wprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

.

IV.  Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania warto$ci firmy jednostek
podporzadkowanych

W wyniku konsolidacji nie powstata ujemna wartos$¢ firmy.
V. Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenia kapitaléw mniejszosci
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitatowej na
kwote 445 935,34 zt.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Polfa SA i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Wylgczenia obrotéw wewnetrznych

Dokonano wylgczen  konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomigdzy jednostka
dominujgca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w kwocie 56 485,16 zt., oraz dyskonta weksli w kwocie 52.500,00 zi.

Ponadto dokonano wylgczenia dotyczacego zakupu 100 % udziatow w jednostkach zaleznych —
warto$¢ wylaczenia 310 396,00 zi.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Polfa SA i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VIL. Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

W Grupie Kapitalowej nie wystapily transakcje powodujace powstanie nie zrealizowanych wynikow
zawartych w wartosci aktywow. Dokonano wyplaty dywidendy w kwocie 143 050,00 zt .Dywidende
wyplacila Polfa Hangary Ltd. dla Polfa SA. .
Nie wystapila sprzedaz caloéci lub czgéci udzialow (akcji) w jednostkach zaleznych.
W roku obrotowym zmienit si¢ sktad Grupy Kapitalowej, Doszly dwie jednostki — Polfa Production
SA oraz Polfa Trade Sp. z 0.0.

VIII. Wprowadzenie do skonsblidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostkg¢ dominujaca kompletnic i prawidtowo. Wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czg$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Strona . 14 Dobra Firma Justyna Strus
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IX. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione przez jednostke dominujgcg kompletnie i prawidtowo. Dodatkowe
informacje i objasnienia stanowig integralna cz¢s$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

X. Skonsolidowany rachunek przeplywu $rodkéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeplywu srodkéw pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo
i w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.
Zostat on sporzadzony poprzez:

®  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu S$rodkéw pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda pelng i Spofki
dominujacej,

®m  dokonanic korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeplywow
pienieznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

XI.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

XII. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne o§wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujaca i jednostki zalezne przestrzegaly przepiséw prawa.

Dobra Firma Justyna Stru$ — dzialalnos¢ gospodarcza oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja warunki okreslone
w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
skonsolidowanym:- sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest
Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul Chalubinskiego 8.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi

standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow i
zatwierdzonymi przez Komisje¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkq dominujgcq jest Polfa S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Chalubinskiego 8. Raport niezaleznego rewidenta

W imieniu Dobra Firma Justyna Stru$
Warszawa, ul. Kasprzaka 24 am 15
Podmiot wpisany na liste¢ podmiotow

- uprawnionych do badania pod pozycja 3310

Kluczowy biegly rewident:

Justyna Strus
Justyna Strus y )
J(|/ ~
ik L
ik ’
j v
Biegly Rewident
Biegly Rewident . Nr 3875
Nr 3875 w imieniu

Dobra Firma Justyna Strus

Warszawa, dnia 2 czerwca 2014 roku.

Strona . 16 Dobra Firma Justyna Strus

45




A 46
<lilla

7. Informacja na temat czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza Polfa S.A.

1.Ryzyko zwigzane z rezygnacjq kluczowych pracownikow

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw maja kwalifikacje, doswiadczenie i umiejetnosci
zatrudnionej kadry. Dziatalno$é operacyjna Emitenta opiera sie w duzej mierze na
kompetencjach i doswiadczeniu Prezesa Zarzadu, pana Rafata Bednarczyka. Jego ewentualna
rezygnacja z zajmowanego stanowiska mogtaby mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki
oraz jej sytuacje finansowa. Ryzyko to jest jednak minimalizowane, przede wszystkim z uwagi
na fakt zaangazowania kapitatowego Prezesa Zarzadu w Spdtke, co mobilizujgco i
motywujgco wptywa na podejmowane przez niego dziatania oraz decyzje zwigzane z
biezagcym, jak i przysztym funkcjonowaniem Emitenta.

Emitent prowadzi réwniez restrukturyzacje zatrudnienia i pozyskuje z rynku menedzeréw z
kluczowymi kompetencjami szczegdlnie dla nowych projektdw rozwojowych firmy. Istnieje
ryzyko niepozyskania tych menedzeréw, ktére jest minimalizowane prowadzeniem rekrutacji
poprzez profesjonalne podmioty i precyzyjnym okreslaniem motywujgcych systemdéw
nagradzania.

2.Ryzyko zmiany kursu walut

Gtéwnym elementem dziatalnosci Emitenta jest dziatalnos¢ importowa i eksportowa, a
operacje rozliczane sg w walutach obcych, co naraza Emitenta na ryzyko zmiany kursu walut.
Niekorzystne zmiany kursdw walut mogg doprowadzi¢ do wzrostu kosztdw nabywania
towarow lub zmniejszenia przychoddw przy sprzedazy produktéow za granice. Kursy walut
wptywaja nie tylko na poziom cen, ale takze na konkurencyjnosé Spotki. W celu eliminacji
ryzyka, podczas podpisywania kontraktdw z dostawcami i odbiorcami, Spotka bedzie ustalac
niezbedne warunki, ktére zabezpieczg jg przed niekorzystnymi wahaniami kurséw walut np.
poprzez sztywne okreslenie kursu, po jakim transakcja bedzie rozliczana lub rozliczanie
transakcji w walutach kontraktu. Pomocnym rdéwniez bedzie optymalizacja wielkosci i
cyklicznosci dostaw zamawianych produktéw.

3. Ryzyko utraty dostawcow w eksporcie
Prowadzac dziaftalno$¢ polegajagca na posrednictwie handlowym w eksporcie polskich
produktéw leczniczych, Emitent narazony jest na ryzyko samodzielnej (lub przy pomocy
innych posrednikéw) realizacji eksportu, co moze ograniczy¢ portfolio produktowe. Aby
ograniczy¢ ryzyko Spotka bedzie kontynuowac dziatania pozwalajace na rozszerzenie grona
dostawcéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem MiSP, takze spoza branzy farmaceutycznej.

4. Wzrost konkurencyjnosci ze strony dystrybutorow s$rodkéw farmaceutycznych i
wyrobow medycznych na rynkach europejskich oraz azjatyckich

Emitent prowadzi oraz w przysztosci zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalnos¢ na rynkach
europejskich oraz azjatyckich. Segment rynku, na ktérym dziata Emitent charakteryzuje sie
duza konkurencyjnoscig oraz sezonowoscig sprzedazy. Rynki farmaceutyczne w krajach, w
ktorych dziata Spétka, sg zdominowane przez niewielkg liczbe duzych dystrybutoréw, z
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ktorymi Emitent wspotpracuje. Koncentracja na rynku dystrybutoréw lub zmiana udziatéw w
rynku najsilniejszych podmiotéw, odbywajaca sie poprzez przejmowanie konkurencyjnych

firm, moze powodowac dalsze zaostrzenie sie konkurencji oraz mniej korzystne warunki
wspotpracy, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

5. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na Swiecie
oraz sytuacji na rynkach finansowych, stanowigcych obszar dziatalnosci Emitenta i jego
spotek zaleznych. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe Kapitalowg Emitenta maja
wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa
oraz dziatania podejmowane przez Rade Ministrow, Narodowy Bank Polski czy Rade Polityki
Pienieznej. Niekorzystne zmiany wskaznikdéw makroekonomicznych mogg wptyng¢ na
pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta.

6.Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych
Przepisy podatkowe w Polsce ulegaja czestym zmianom, ponadto nadal sg w fazie
dostosowywania do wymogdw Unii Europejskiej. Wcigz brak ich precyzyjnej interpretacji, a
dziatania organéw skarbowych oraz decyzje sadoéw s3 niejednolite. Brakuje rowniez
przepisdw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczania zobowigzan podatkowych za dany okres.
Istnieje ryzyko, ze ograny podatkowe przyjmg odmienng interpretacje prawa podatkowego
niz Emitent, co moze skutkowa¢ tym, ze Spodtka bedzie zmuszona do poniesienia
dodatkowych kosztow w postaci niezaplanowanych podatkéw czy ewentualnych kar. Taka
sytuacja moze doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych i wptyna¢ na
perspektywy rozwoju.
Ponadto, podatnicy zajmujacy sie eksportem i importem towardw muszg pamietac o
szczegolnych procedurach rozliczania podatku VAT w tym zakresie zgodnie z ustawg o
podatku od towardw i ustug.

7.Ryzyko zawieranych uméw handlowych, w tym zwtaszcza miedzynarodowych
Prowadzenie dziatalnosci handlowej wigze sie z ryzykiem zwigzanym z jakoscig i
terminowoscia zawieranych umoéw. Majac $Swiadomos¢ ryzyka handlowego, umowy
handlowe opiniowane s3 przez kancelarie prawna. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na
wieloletnie doswiadczenie kadry pracowniczej Emitenta w realizowaniu takich uméw. W celu
zminimalizowania tego ryzyka, Zarzad bedzie starat sie zdywersyfikowac kontrahentéw oraz
zrédta pozyskiwania towardw.

8.Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan ceny akgji
Kurs akcji i ptynnos$¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez
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ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje
bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

9.Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:
a)  rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w § 18 ust. 3, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o
ktorym mowa w § 18 ust. 4,
b)  wyrazenia sprzeciwu, o ktérym mowa w § 18 ust. 6,
c)  zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
d)  skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1

Zgodnie z §& 11 Regulaminu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 2:

1. na wniosek emitenta,

2.  jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3.  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Niezaleznie od powyziszego, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu  zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie, jezeli
ten nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje Ilub niezaleznie wykonuje obowigzki informacyjne emitentéw
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 15a, § 15b, § 17-17b.

Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajace z art. 78 ust.4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, opisane w punkcie ponizej. Nie ma jednak podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

10. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na rynku NewConnect akcji Emitenta
Zgodnie z § 12 Regulaminu Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2.  jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

4.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

<
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1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ z obrotu w alternatywnym systemie
instrumenty finansowe emitenta, jezeli ten nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub niezaleznie
wykonuje obowigzkowi informacyjne emitentéw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17-17b.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

11. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru
Finansowego kar administracyjnych

Emitent zobowigzany jest do realizacji obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 t.j.) i
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zaniechania Emitenta
w zakresie wskazanych wyzej ustaw, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, skutkowa¢ moga natozeniem przez KNF kary pienieznej w
wysokosci do 1.000.000 zt.

8. Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat stosowania przez emitenta w roku obrotowy
2013, tj. od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r., zasad fadu korporacyjnego, o
ktérych mowa w zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 31 pazdziernika 2009r. ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect” (z pézniejszymi zmianami) wraz ze wskazaniem okolicznosci i
przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

<
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Lp. | ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT

1.

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajagc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rowniez zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej.

KOMENTARZ: Spoétka realizuje powyzszg zasade Dobrych Praktyk z wytaczeniem
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej spotki. W
zwigzku z faktem, iz koszty zwigzane z transmisjg i rejestracjg przebiegu obrad i
upubliczniana go na stronie internetowej s3 niewspoétmierne do potencjalnych
korzysci takiego dziatania, Emitent nie przewiduje w najblizszym czasie wprowadzenia
zasady transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad Walnego Zgromadzenia.

TAK

50

STOSOWANIE

Spotka powinna zapewnié efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

TAK

3.1

Podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa)

TAK

3.2

Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychodéw

TAK

33

Opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku

KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o powyzsze informacje

NIE

3.4

Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki

TAK

3.5

Powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczny gtosdw na walnym
zgromadzeniu spotki

KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o powyzsze informacje

NIE

3.6

Dokumenty korporacyjne spotki

TAK

3.7

Zarys planéw strategicznych spoétki

TAK

3.8

Opublikowane prognozy wynikdw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do prognoz ( w przypadku, gdy emitent
publikuje prognozy)

N/D

3.9

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie

TAK

3.10

Dane oraz kontakt do osoby, ktdéra jest odpowiedzialna w spdtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

Opublikowane raporty biezgce i okresowe

TAK

3.13

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych

TAK

3.14

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie

TAK




A
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akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

TAK

3.17

Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18

Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z ktdrym spdtka podpisata umowe o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy

KOMENTARZ: Spétka nie ma obowigzku posiadania Autoryzowanego Doradcy

N/D

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu ostatnich
12 miesiecy

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczone w sposéb
umozliwiajagcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej spoétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw
wobec Emitenta. Spétka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradcg

TAK

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentoéw i informacji niezbednych do wykonywania

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Informacje na temat tacznej wysokos$ci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej

TAK

9.2

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie

N/D

10

Cztonkowie Zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

TAK
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11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy z Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowaé publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami

KOMENTARZ: z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z organizacji spotkan s3
niewspotmierne do kosztow, Spoétka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzic¢
zasady organizowania publicznych spotkan i nie bedzie stosowata przedmiotowej
Zasady. Spotka nie wyklucza jednoczesnie, ze w przypadku wystgpienia koniecznosci
zorganizowania spotkania z inwestorami, analitykami bgdz mediami, zorganizuje taki
przedsiewziecie.

NIE

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzagd emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego wlanego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 kodeksu spotek
handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie jak najkrétszy, a w
kazdym razie nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenie w sprawie wyptaty dywidendy moze zawierac tylko
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

* Informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki
dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

e Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie objetym raportem,

* Informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e Kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdw inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportéw miesiecznych nie jest
stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz publikowane raportu biezace i
okresowe zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych i
wystarczajgcych informacji dajacych petny obraz sytuacji spoétki, Zarzad Spétki nie
widzi w chwili obecnej koniecznosci publikacji raportéw miesiecznych.

NIE
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16a | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w | TAK
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéow biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistniatg
sytuacje.

10. Oswiadczenia Zarzadu

Warszawa, 03.06.2014r.

OSWIADCZENIE ZARZADU POLFA SPOLKA AKCYJNA

Dziatajac jako Zarzad Polfa Spétka Akcyjna oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. ,Dobra firma” Justyna Stru$, z siedzibg w Warszawie, ul.
Kasprzaka 24a m.15, 01-211 Warszawa, NIP: 524-177-47-40, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych nr 3310, Biegty Rewident Justyna Strus —
nr w rejestrze 3875, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Dziatajac jako Zarzad Spoétki Polfa S.A. oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy,
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. i
dane porédwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi przepisami lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag grupy kapitatowej, oraz jej
wyniki finansowe. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spoéfki.
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