
 

I.  Na  podstawie  art. 401 § 1  Ksh  żądamy  umieszczenia  w  porządku  obrad  zwołanego  na

30.06.2014  roku  Zwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  Novita  S.A.  dodatkowych  spraw.  W

związku  z  tym,  że  kolejność  rozpatrywania  poszczególnych  spraw  ma  znaczenie

merytoryczne, wnioskujemy o przyjęcie następującego nowego porządku obrad:

1. Otwarcie obrad i wybór Przewodniczącego Walnego Zgromadzenia.

2. Stwierdzenie  prawidłowości  zwołania  Walnego  Zgromadzenia  oraz  jego  zdolności  do

podejmowania uchwał.

3. Przyjęcie porządku obrad.

4. Wybór Komisji Skrutacyjnej.

5. Rozpatrzenie  sprawozdania  finansowego  Spółki  za  rok  obrotowy  2013  i  sprawozdania

Zarządu  z  działalności  Spółki  oraz  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  i

sprawozdania z działalności Grupy Kapitałowej Novita w roku obrotowym 2013.

6. Przedstawienie pisemnego sprawozdania z działalności Rady Nadzorczej  za rok obrotowy

2013  wraz  z  pisemnym  sprawozdaniem  z  wyników  oceny:  sprawozdania  Zarządu  z

działalności  Spółki  za  rok  obrotowy  2013,  sprawozdania  finansowego  Spółki  za  rok

obrotowy 2013, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Novita za

rok obrotowy 2013 i oraz oceny wniosku Zarządu dotyczącego podziału zysku netto Spółki

za rok obrotowy 2013 i ocena sytuacji Spółki.

7. Podjęcie uchwał:

a) w  sprawie  zatwierdzenia  rocznego  sprawozdania  finansowego  i  sprawozdania

Zarządu z działalności z działalności Spółki w roku obrotowym 2013,

b) w sprawie zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i

sprawozdania z działalności Grupy Kapitałowej Novita w roku obrotowym 2013,

c) w sprawie udzielenia członkom organów Spółki absolutorium z wykonywania przez

nich obowiązków za rok 2013.

8. Dyskusja  na  temat  ogłoszonego  przez  Zakłady  Lentex  S.A.  wezwania  na  sprzedaż  akcji

Novita S.A. w celu osiągnięcia 66% udziału w kapitale zakładowym Spółki oraz stanowiska

Zarządu Spółki w tej sprawie.

9. Podjęcie uchwał:

a)  w  sprawie  nabycia  przez  Novita  S.A.  w  celu  umorzenia  bezpośrednio,  i/lub

pośrednio  przez  podmiot  zależny  Novitex  Sp.  z  o.o.,  łącznie  do  300 000  akcji

własnych Novita S.A.,

b) w sprawie podziału zysku za rok obrotowy 2013,

c) w sprawie wypłaty dywidendy.

10. Wybór Rady Nadzorczej Novita S.A. w drodze głosowania oddzielnymi grupami:

a) podjęcie uchwały w sprawie ustalenia liczby członków Rady Nadzorczej w związku

z wyborem Rady w drodze głosowania oddzielnymi grupami,

b) wybór członków Rady Nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi grupami.
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c) podjęcie  uchwały  w  sprawie  wynagrodzenia  dla  członków  Rady  Nadzorczej

delegowanych do stałego indywidualnego wykonywania nadzoru. 

11. Sprawy różne 

II. W związku z przedstawieniem żądania wprowadzenia w/w zmian do porządku obrad

Zwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  Novita  S.A.  poniżej  przedstawiamy  projekty

uchwał w przedmiotowych sprawach oraz na podstawie art. 401 § 4 Ksh alternatywny

w stosunku do propozycji Zarządu, projekt uchwały w sprawie podziału zysku netto

Spółki za rok 2013:

„Uchwała Nr 6

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A.  w Zielonej Górze

z dnia 30.06.2014 roku

w sprawie nabycia przez Novita S.A.  w celu umorzenia

 bezpośrednio, i/lub pośrednio przez podmiot zależny Novitex Sp. z o.o.,

łącznie do 300 000 akcji własnych Novita S.A..

Realizując  pkt 9 lit. a)  przyjętego porządku obrad,  na podstawie  art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spółek

handlowych oraz w związku z § 9 ust. 2 pkt 1) Statutu Spółki, po zapoznaniu się z opinią Zarządu i Rady

Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co następuje:

§1

Udziela się Zarządowi Novita S.A. upoważnienia do nabywania przez Spółkę akcji własnych (zwanych

dalej akcjami) w celu umorzenia, bezpośrednio i/lub pośrednio przez podmiot zależny Novitex Sp. z o.o.,

na warunkach i w trybie ustalonych w niniejszej uchwale oraz do podjęcia związanych z tym wszelkich

czynności  faktycznych  i/lub prawnych.  Warunki  nabywania  akcji  nieokreślone  w niniejszej  uchwale

będą określane przez Zarząd i opiniowane przez Radę Nadzorczą. W przypadku negatywnej opinii Rady

Nadzorczej Zarząd zobowiązany jest wystąpić do Walnego Zgromadzenia o zaakceptowanie warunków

w formie uchwały Walnego Zgromadzenia.

§2

W pełni pokryte akcje własne Spółki będą nabywane na następujących warunkach:

1) łączna  ilość  akcji  własnych  nabytych  w  celu  umorzenia  bezpośrednio  przez  Spółkę,  i/lub

pośrednio przez podmiot zależny Novitex Sp. z o.o.,  nie będzie większa niż  300.000 (trzysta

tysięcy) akcji o wartości nominalnej 2,00 zł (dwa i 00/100 złotego) każda,

2) łączna wysokość zapłaty za nabywane w celu umorzenia akcje własne nie może być większa niż

10.500.000,00 zł (dziesięć milionów pięćset tysięcy i 00/100 złotego), i obejmuje oprócz ceny

nabywanych akcji własnych także koszty ich nabycia, 

3) wysokość  zapłaty  za jedną akcję  ustala  się  na kwotę  nie  niższą niż 2,00 zł  (dwa i  00/100

złotego) i nie wyższą niż 35,00 zł (trzydzieści pięć i 00/100 złotego),
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4) termin trwania skupu akcji własnych wynosić będzie 3 lata od dnia wejścia w życie niniejszej

uchwały, nie dłużej jednak niż do chwili wyczerpania limitu środków określonego na ten cel

w pkt. 2),

5) po  zakończeniu  programu  skupu  Zarząd  Spółki  niezwłocznie  podejmie  działania  w  celu

umorzenia skupionych akcji własnych i obniżenia kapitału zakładowego Spółki,

6) nabywanie  akcji  własnych  Spółki  może nastąpić  w szczególności  samodzielnie  przez Spółkę

i/lub jej podmiot zależny Novitex Sp. z o.o.,  w drodze składania zleceń maklerskich na sesje

GPW  w  Warszawie,  zawierania  transakcji  pakietowych  i/lub  typu  cross,  bądź  ogłoszenia

wezwania, jak również za pośrednictwem domów maklerskich w obrocie giełdowym na GPW,

7) pozostałe warunki nabywania akcji własnych będą zgodne z postanowieniami Rozporządzenia

Komisji  Europejskiej  (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003 roku wykonującego dyrektywę

2003/6/WE  Parlamentu  Europejskiego  i  Rady  w  odniesieniu  do  zwolnień  dla  programów

odkupu i stabilizacji instrumentów finansowych (Dz. Urz. WE L 336 z 23.12.2003),

8) Zarząd  Novita  S.A.  jest  zobowiązany  do  podania  warunków  skupu  akcji  własnych,

w szczególności terminu rozpoczęcia i zakończenia nabywania akcji, do publicznej wiadomości

zgodnie z postanowieniami art. 56 Ustawy o ofercie publicznej, przed rozpoczęciem realizacji

ich zakupu.

§3

Uchwała wchodzi w życie w przypadku ziszczenia się następujących warunków:

1)  uchwalenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Novita S.A. w Zielonej Górze w dniu

30  czerwca  2014  roku  uchwały  w  sprawie  wypłaty  dywidendy  w brzmieniu

zaproponowanym przez akcjonariusza Finveco Sp. z o.o. w Zielonej Górze, i

2) niedojście  do  skutku  Wezwania  na  sprzedaż  akcji  Novita  S.A  ogłoszonego  przez

Zakłady Lentex S.A.  29 kwietnia 2014 roku w związku z nieziszczeniem się warunku

prawnego zdefiniowanego w pkt. 25 przedmiotowego Wezwania.

„Uchwała Nr 7

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A.  w Zielonej Górze

z dnia 30.06.2014 roku

 w sprawie podziału zysku netto za rok 2013

Realizując punkt 9 lit. b) przyjętego porządku obrad, na podstawie art.395 § 2 pkt 2 Kodeksu

spółek  handlowych  oraz  §  30  ust.  1  pkt  2,  §30 ust. 3  i  §36  ust.1  i  ust.2,  Statutu  Spółki,  po

zapoznaniu się z wnioskiem Zarządu i opinią Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

uchwala, co następuje:

§ 1

Zysk  netto  Spółki  za  2013  rok,  w  wysokości  6.581.076,53 zł  (sześć  milionów  pięćset

osiemdziesiąt jeden tysięcy siedemdziesiąt sześć i 53/100 złotego) przeznacza się w całości na

wypłatę dywidendy.
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§2

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia.”

„Uchwała Nr 8

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A.  w Zielonej Górze

z dnia 30.06.2014 roku

 w sprawie wypłaty dywidendy.

Realizując  pkt 9 lit. c)  przyjętego porządku obrad,  na podstawie  art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spółek

handlowych oraz §  30 ust.  1  pkt  2,  §30 ust. 3  i  §36 ust.1  i  ust. 2,  Statutu Spółki,  po zapoznaniu  się

z wnioskiem Zarządu i opinią Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co następuje:

§1

Kwota przeznaczona na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy wynosi 21.325.000,00 zł (dwadzieścia

jeden milionów trzysta dwadzieścia pięć tysięcy i 00/100 złotego). Na kwotę tą składa się:

6.581.076,53  zł  (sześć  milionów  pięćset  osiemdziesiąt  jeden  tysięcy  siedemdziesiąt  sześć

i 53/100 złotego), pochodzące z  całości zysku osiągniętego przez Spółkę w roku 2013,

 262.223,50 zł (dwieście sześćdziesiąt dwa tysiące dwieście dwadzieścia trzy i 50/100 złotego),

pochodzące z całości istniejącego w spółce rezerwowego funduszu dywidendowego oraz

14.481.699,97  zł  (czternaście  milionów  czterysta  osiemdziesiąt  jeden  tysięcy  sześćset

dziewięćdziesiąt dziewięć i 97/100 złotego) pochodzące z kapitału zapasowego utworzonego

z zysków netto osiągniętych w latach ubiegłych.

§ 2

1. Dywidendą objętych jest 2.500.000 ( dwa miliony pięćset tysięcy) akcji.  Wysokość dywidendy

przypadająca na jedną akcję to 8,53 zł ( osiem i 53/100 złotego).

2. Dzień dywidendy D ustala się na 30 czerwca 2014 roku, a wypłata dywidendy nastąpi w dwóch

ratach w następujących kwotach i terminach:

pierwsza rata w wysokości 5,53 zł/akcję wypłacona zostanie 21 lipca 2014 roku,

druga rata w wysokości 3,00 zł/akcję wypłacona zostanie 18 grudnia 2014 roku.

§ 3

Uchwała wchodzi w życie z chwilą podjęcia.”

„Uchwała Nr 9

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A.  w Zielonej Górze

z dnia 30.06.2014 roku
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 w sprawie ustalenia liczby członków Rady Nadzorczej

w związku z wyborami Rady Nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi grupami.

Realizując pkt 10 lit. a) przyjętego porządku obrad, na podstawie §17 ust.1 Statutu Spółki, Zwyczajne

Walne Zgromadzenie uchwala, co następuje:

§1

Określa się liczbę członków Rady Nadzorczej na XI kadencję obejmującą lata 2014-2017 na 5 osób.

§2

Uchwała wchodzi w życie z chwilą podjęcia.

„Uchwała Nr 10/1

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A.  w Zielonej Górze

z dnia 30.06.2014 roku

 w sprawie wyborów członków Rady Nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi grupami.

Realizując  pkt  10  lit. b)  przyjętego  porządku  obrad,  na  podstawie  art.385 §1 i §5,  w  związku

z art. 370 § 1  Kodeksu  spółek  handlowych  oraz  zgodnie  z  §17 Statutu  Spółki,  Zwyczajne  Walne

Zgromadzenie uchwala, co następuje:

§1

W ramach wyboru członków Rady Nadzorczej Novita S.A. w drodze głosowania oddzielnymi grupami,

w  skład Rady Nadzorczej XI kadencji obejmującej lata 2014-2017:

1) grupa …….. obejmująca …….. reprezentowanych akcji wybrała Panią/Pana …… i  Panią/Pana

……,  przy  czym  grupa  ta  oddelegowała  Panią/Pana  ……  do stałego  indywidualnego

wykonywania czynności nadzorczych,

2) grupa …….. obejmująca …….. reprezentowanych akcji wybrała Panią/Pana …… i Panią/Pana

……,  przy  czym  grupa  ta  oddelegowała  Panią/Pana  ……  do stałego  indywidualnego

wykonywania czynności nadzorczych.

§2

Uchwała wchodzi w życie z chwilą podjęcia.

„Uchwała Nr 10/2

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A.  w Zielonej Górze

z dnia 30.06.2014 roku

 w sprawie wyborów członków Rady Nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi grupami.

Realizując  pkt  10  lit. b)  przyjętego  porządku  obrad,  na  podstawie  art. 385 §1, §5  i  §6,  w  związku

z art. 370 §1  Kodeksu  spółek  handlowych  oraz  zgodnie  z  §17 Statutu  Spółki,  Zwyczajne  Walne

Zgromadzenie uchwala, co następuje:

§1
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W ramach wyboru członków Rady Nadzorczej Novita S.A. w drodze głosowania oddzielnymi grupami,

akcjonariusze nie uczestniczący w głosowaniu oddzielnymi grupami reprezentujący ……. akcji wybrali

w  skład Rady Nadzorczej XI kadencji obejmującej lata 2014-2017, Panią/Pana …., …….

§2

Uchwałą wchodzi w życie z chwilą podjęcia.

„Uchwała Nr 11

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A.  w Zielonej Górze

z dnia 30.06.2014 roku

 w sprawie ustalenia osobnego wynagrodzenia dla członków Rady Nadzorczej

 delegowanych do stałego indywidualnego wykonywania nadzoru.

Realizując  pkt  10  lit. c)  przyjętego  porządku  obrad,  na  podstawie  art. 390 §2 i  §3  Kodeksu  spółek

handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co następuje:

§1

Ustala  się  osobne,  dodatkowe  wynagrodzenie  dla  członków  Rady  Nadzorczej  delegowanych  do

wykonywania stałego indywidualnego nadzoru w wysokości  100% wynagrodzenia  przysługującemu

danemu członkowi Rady Nadzorczej z tytułu powołania w skład Rady.

§2

Uchwała wchodzi w życie z chwilą podjęcia.

Uzasadnienie

1. Wprowadzenie do porządku obrad nowego punktu: „8. Dyskusja na temat ogłoszonego

przez Zakłady Lentex S.A wezwania. na sprzedaż akcji Novita S.A. w celu osiągnięcia

66% udziału w kapitale  zakładowym Spółki  oraz stanowiska  Zarządu Spółki  w tej

sprawie.”

29 kwietnia Zakłady Lentex S.A., podmiot konkurencyjny wobec Novita S.A., ogłosiły wezwanie
na  sprzedaż  825 001  akcji  Novita  S.A.  oferując  cenę  35,00  zł  za  jedną  akcję.  Oceniliśmy  to
wezwanie jako próbę wrogiego przejęcia Novita S.A..
16 maja  2014 roku Zarząd Novita  S.A.  na  podstawie art.  80 Ustawy o ofercie  publicznej
przedstawił swoje stanowisko w sprawie ogłoszonego wezwania.

W  naszym  piśmie  z  19  maja  2014  roku  skierowanym  do  Zarządu  Novita S.A.
poinformowaliśmy, że w naszej ocenie opublikowane przez Zarząd Novita S.A. stanowisko
w sprawie wezwania ogłoszonego przez Zakłady Lentex S.A.  jest przygotowane wadliwie,
ponieważ pomija istotne informacje znane Zarządowi w chwili  formułowania stanowiska,
oparte jest o selektywnie wybrane informacje mające służyć uzasadnieniu z góry określonej
tezy,  a  sposób  sformułowania  tego  stanowiska  wprowadza  akcjonariuszy  w  błąd  i  nosi
znamiona działania w złej wierze.
Jednocześnie  wezwaliśmy  Zarząd  Novita  S.A.  do  natychmiastowego  podjęcia  działań
zmierzających  do  usunięcia  wad  w  przedmiotowym  stanowisku,  celem  umożliwienia
akcjonariuszom  Novita  S.A.  podjęcia  racjonalnych  decyzji  inwestycyjnych.  Podkreśliliśmy
przy tym, że w celu uniknięcia niemożliwych do anulowania skutków tych decyzji, efekt tych
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działań  powinien  być  znany  akcjonariuszom  przed  terminem  rozpoczęcia  przyjmowania
zapisów na sprzedaż akcji w ogłoszonym wezwaniu.

W wyniku powyższego Zarząd Novita S.A., w raporcie bieżącym opublikowanym po godzinie
21  w  przeddzień  rozpoczęcia  przyjmowania  zapisów  w  ogłoszonym  wezwaniu,  dokonał
uzupełnienia swojego stanowiska wobec ogłoszonego wezwania.  Niestety były to jedynie
działania pozorowane, które w żaden sposób nie zmniejszyły wadliwości jego stanowiska
wobec ogłoszonego wezwania.

W  związku  z  powyższym,  w  celu  umożliwienia  akcjonariuszom  dokonania  obiektywnej
oceny stanowiska Zarządu w sprawie ogłoszonego wezwania na sprzedaż akcji Novita S.A.,
na  podstawie  art.428 §6  Kodeksu  spółek  handlowych  w  piśmie  z  22  maja  2014  roku
przedstawiliśmy  Zarządowi  naszą  analizę  stanowiska  Zarządu  i  zgłosiliśmy  wniosek  o
udzielenie informacji na piśmie w przedmiotowej sprawie poprzez udzielenie odpowiedzi na
przedstawione  pytania,  a  następnie  ich  ujawnienie  akcjonariuszom  zgodnie
z postanowieniami art.428 §7 Ksh.
Odpowiedzi na przedstawione pytania zostały nam przekazane i jednocześnie opublikowane
na stronie internetowej Spółki 5 czerwca 2014 roku. Niestety sposób udzielenia odpowiedzi
wskazuje,  że  Zarząd  Novita  S.A.  nie  zamierza  przekazać  akcjonariuszom  informacji
umożliwiających im dokonania racjonalnej oceny ogłoszonego wezwania, a w szczególności
ustalenia wartości godziwej akcji Spółki.

Z  powyższych  powodów  uznaliśmy,  że  niezbędne  jest  umożliwienie  akcjonariuszom
wymiany poglądów na temat ogłoszonego wezwania i stanowiska Zarządu w tej sprawie,
w tym  zadawania  Zarządowi  pytań  w  trybie  art.  428 § 1  i  składania  wniosków  z  tym
związanych. 

2. Wprowadzenie do porządku obrad nowych punktów: 9. a), 9. c) i alternatywnego
w stosunku do propozycji  Zarządu i  akcjonariusza Zakłady Lentex S.A.  projektu
uchwały w sprawie podziału zysku Spółki za rok 2013. (pkt. 9. b).

Wnioskując o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. celem naszym
było  uchwalenie  wypłaty  akcjonariuszom  Spółki  dywidendy  nadzwyczajnej  w  wysokości
5,75  zł  na  jedną  akcję.  Mieliśmy  nadzieję,  że  taka  znacząca  kwota  dywidendy  skłoni
obecnych  akcjonariuszy  do  podjęcia  decyzji  o  pozostaniu  w  akcjonariacie  Spółki,  tym
bardziej,  że  jednocześnie  w  piśmie  do  Zarządu  Novita  S.A.  z  30  kwietnia  2014  roku
zadeklarowaliśmy,  że  wypłata  dywidendy  we  wnioskowanej  kwocie  spowoduje,  że
będziemy gotowi  zaakceptować wyższy  poziom ryzyka związany z  realizacją  planowanej
przez  Zarząd  inwestycji  strategicznej.  Dlatego  w  tym  samym  piśmie  zwróciliśmy  się  do
Zarządu  o  pilną  aktualizację  dokumentacji  dotyczącej  przedmiotowej  inwestycji
i przedstawienie wniosku o jej rozpatrzenie i zatwierdzenie przez Radę Nadzorczą Spółki
przed  30  czerwca  2014  roku.  Sądziliśmy,  że  proponując  takie  rozwiązanie  wychodzimy
naprzeciw oczekiwaniom kluczowego akcjonariusza Spółki, jakim jest OFE Pocztylion, co do
preferowanego scenariusza rozwoju Novita S.A..

Niestety podczas głosowań w trakcie NWZA 26 maja 2014 roku okazało się, że priorytety
OFE Pocztylion uległy zmianie Na podstawie wyników poszczególnych głosowań oceniamy,
że  podjął  on  decyzję  o  wyjściu  z  inwestycji  w  akcje  Novita S.A.  poprzez  odpowiedź  na
wezwanie ogłoszone przez Zakłady Lentex S.A.. Wszystkie późniejsze działania były już tylko
tego  konsekwencją.  OFE  Pocztylion  głosował  przeciw  wszystkim  uchwałom,  które
w jakikolwiek  sposób  mogłyby  szkodzić  interesom  Wzywającego  lub  spowodować
niedojście wezwania do skutku. Jedyną uchwałą,  którą, mając na względzie dobro swoich
uczestników, poparł fundusz emerytalny była wypłata dywidendy nadzwyczajnej w kwocie
2,03 zł na jedną akcję, to jest w maksymalnej wysokości, która nie daje jeszcze Zakładom
Lentex S.A. możliwości rezygnacji z realizacji wezwania.
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Taka postawa OFE Pocztylion wymusiła na Finveco Sp. z o.o. redefiniowanie swoich celów.
Przyjęliśmy  do  wiadomości  fakt,  że  niezależnie  od  tego  czy  odpowiemy  na  ogłoszone
wezwanie  czy  też  nie,  Zakłady Lentex  S.A.  przejmą  kontrolę  operacyjną  nad Novita  S.A..
W rezultacie tego, w celu ograniczenia ryzyka związanego z posiadaniem znacznego pakietu
akcji  Novita  S.A.,  w  sytuacji  przejęcia  nad  nią  kontroli  przez  podmiot  konkurencyjny,
jesteśmy  zmuszeni  odpowiedzieć  na  ogłoszone  wezwanie  składając  zapis  na  sprzedaż
pakietu  akcji  Novita  S.A.,  pomimo  rażąco  niskiej,  w  naszej  ocenie,  ceny  oferowanej
w wezwaniu na akcje Novita S.A.

Jest to oczywiście scenariusz niekorzystny zarówno dla Finveco Sp. z o.o., OFE Pocztylion jak
i wszystkich pozostałych akcjonariuszy. Jednak decyzja OFE Pocztylion wymusza działanie
Finveco Sp. zo.o.,  a nasza prawdopodobnie wpłynie na decyzję pozostałych akcjonariuszy.
W związku z  tym można oczekiwać,  że  ewentualna  redukcja  złożonych  w odpowiedzi  na
wezwanie zleceń sprzedaży może wynieść do 50%. Sprawi to, że żadnemu z akcjonariuszy
Novita  S.A.  nie  uda  się  w  satysfakcjonującym  stopniu  zrealizować  swoich  celów
i jednocześnie  każdy  z  nich  będzie,  proporcjonalnie  do  ilości  posiadanych  akcji,  ponosił
konsekwencje wrogiego przejęcia Novita S.A. 

W tej sytuacji, wydawałoby się bez wyjścia, chcielibyśmy jednak zaproponować rozwiązanie,
które,  według nas pozwala zminimalizować presję  wywieraną przez Zakłady Lentex S.A.,
a dzięki  temu  może  przynieść  lepsze  efekty  dla  wszystkich  akcjonariuszy  oraz  które
jednocześnie  w  możliwie  maksymalnym  stopniu  respektuje  interesy  i  decyzje  OFE
Pocztylion. 

Proponujemy uchwalenie wypłaty dywidendy w maksymalnej możliwej wysokości  to jest
8,53 zł na jedną akcję. W ten sposób akcjonariusze, którzy zdecydują się na odpowiedź na
wezwanie uzyskają łączne wpływy w wysokości 43,53 zł za każdą sprzedaną akcję.
Istotne jest przy tym to, że w przypadku uchwalenia dywidendy we wnioskowanej przez nas
wysokości  jesteśmy  gotowi  odpowiedzieć  na  wezwanie  mniejszą  ilością  akcji  co
spowodowałoby, że maksymalny stopień redukcji nie powinien przekroczyć 25%.
Zasadniczym dylematem byłoby w takiej sytuacji to,  czy Wzywający zdecydowałby się na
zakup  akcji  Novita  S.A.  w  ogłoszonym  wezwaniu  pomimo  nieziszczenia  się  warunku
prawnego  zdefiniowanego  w pkt. 25  wezwania.  Uważamy,  że  jest  to  wysoce
prawdopodobne. Szacujemy, że wypłata dywidendy w wysokości 8,53 zł spowodowałaby, że
współczynnik EV/EBIDTA (według naszych prognoz na 2014r.) wyniósłby dla Spółki tylko
około  5,9.  Tymczasem  współczynnik  ten  dla  spółek  przemysłowych,  w  tym  Zakładów
Lentex S.A. czy Pegas Nonwovens,  wynosi około 8,0. Widać więc, że dla Wzywającego byłaby
to  w dalszym  ciągu  atrakcyjna  inwestycja.  Nie  bez  znaczenia  jest  także  to,  że  wypłata
dywidendy  we  wnioskowanej  przez  nas  wysokości,  skutkowałaby  transferem  na  rzecz
Zakładów Lentex S.A. dodatkowej kwoty około 7 milionów złotych, co istotnie zmniejszałoby
koszty  gotówkowe  netto  przeprowadzanej  transakcji.  Dlatego  sądzimy,  że  Zakłady
Lentex S.A.,  zdając  sobie  sprawę  z rzeczywistej  wartości  godziwej  akcji  Novita  S.A.,
zdecydują się na kupno akcji Novita S.A.

Gdyby jednak z jakichkolwiek powodów Wzywający zrezygnował z realizacji wezwania, co
byłoby rozwiązaniem przez nas preferowanym, to wtedy weszłaby w życie uchwała o skupie
do 300 000 akcji  własnych Novita S.A.  w celu umorzenia po cenie maksymalnej 35,00 zł
akcję.  Uchwała  ta  spowodowałaby,  że  akcjonariusze  skłonni  do  szybkiej  sprzedaży
posiadanych akcji mieliby pewność, że będzie istniał wystarczający popyt na te walory. Tym
bardziej,  że w takiej sytuacji  Finveco Sp. z o.o.  nie byłaby zainteresowana zmniejszaniem
swego zaangażowania w spółce Novita S.A.

Wierzymy,  że  przedstawiona  propozycja  w  praktyce  eliminuje  presję,  którą  wywierają
Zakłady Lentex  S.A.  na  OFE Pocztylion  i  pozostałych  akcjonariuszy,  wymuszając  na  nich
podejmowanie  niekorzystnych  decyzji.  Dlatego  mamy  nadzieję  na  jej  poparcie  przez
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wszystkich  akcjonariuszy  obecnych  na  Zwyczajnym  Walnym  Zgromadzeniu  30  czerwca
2014 roku.

Na koniec chcielibyśmy podkreślić, że pełna realizacja zaproponowanych przez nas uchwał
spowodowałaby  wzrost  zadłużenia  Spółki  na  koniec  roku do około  19,5  miliona  złotych
z tytułu wypłaty dywidend (już uchwalonej i obecnie proponowanej) i do około 29 milionów
złotych  po uwzględnieniu  pełnej  realizacji  uchwały  o  skupie  300 000 akcji  własnych  po
35,00 zł za akcję. Spowodowałoby to, że współczynnik zadłużenia Spółki, definiowany jako
dług  oprocentowany  do  EBIDTA,  wzrósłby  według  naszych  szacunków  do  około  1,6.
Rozmowy,  które  przeprowadziliśmy  w  związku  z  tym  z  bankami  jednoznacznie
potwierdzają,  że  Novita S.A.  nie  powinna  mieć  żadnych  problemów  z  pozyskaniem
finansowania  na  realizację  proponowanych  przez  nas  uchwał  najbliższego  Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.
Co  więcej  dowiedzieliśmy  się,  że  w  przypadku  gdyby  zaktualizowane  założenia  do
planowanej  inwestycji  strategicznej  Spółki  potwierdzałyby  jej  efektywność  na  poziomie
takim  jak  zakładana  przez  Zarząd  Novita  S.A.  w  roku  2012,  to  nie  powinno  być  także
problemów z uzyskaniem już w roku 2014 dodatkowego finansowania w kwocie około 30
milionów  złotych  z przeznaczeniem  na  taką  inwestycję.  Maksymalny,  chwilowy
współczynnik zadłużenia Spółki  wyniósłby wtedy na koniec roku około 3,3 razy EBIDTA
i byłby  znacząco niższy  niż  4,5  przyjmowane  jako maksymalny współczynnik  dla  spółek
rozwojowych (wzrostowych).  Informujemy jednak, że Finveco Sp. z o.o. opowiadałoby się
przesunięcie planowanej inwestycji strategicznej na drugą połowę roku 2015.

3. Wprowadzenie do porządku obrad nowego punktu:  „10.  Wybór członków Rady
Nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi grupami.”

Ten  punkt  porządku  obrad  został  wprowadzony  na  wypadek  braku  uchwalenia
proponowanych przez nas uchwał dotyczących nabycia akcji własnych, podziału zysku za
rok  2013  oraz  wypłaty  dywidendy.  W  takiej  sytuacji  dokonanie  wyboru  naszych
przedstawicieli  do  Rady  Nadzorczej  Spółki  w  drodze  wyborów  oddzielnymi  grupami
umożliwi  nam  delegowanie  co  najmniej  jednego  z  nich  do  wykonywania  stałego
indywidualnego nadzoru.  Dzięki  temu będzie  on miał  dostęp do wszelkich informacji  na
temat  Spółki,  a  także  będzie  mógł  uczestniczyć  w posiedzeniach  Zarządu  Novita  S.A.  W
sytuacji przejęcia kontroli nad Spółką przez podmiot konkurencyjny może to mieć istotny
wpływ  na  monitorowanie  i  próby  ograniczenia  ewentualnego  nadużywania  pozycji
podmiotu dominującego przez Zakłady Lentex S.A.
Konieczność  ustalenia  dodatkowego  wynagrodzenia  dla  członków  Rady  Nadzorczej
delegowanych do wykonywania stałego indywidualnego nadzoru wynika wprost z Kodeksu
spółek handlowych.

III. W związku z tym, że w uchwale w sprawie wypłaty dywidendy proponujemy, aby
dzień  dywidendy  przypadał  na  30  czerwca  2014  roku,  to  jest  dzień  odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a także mając na względzie dzień dywidendy
zaproponowany  przez  Zarząd  Spółki,  wnioskujemy  o wystąpienie  przez  Zarząd
Novita S.A. do GPW w Warszawie o zawieszenie notowań akcji Spółki w dniach 26
czerwca do 1 lipca 2014 roku włącznie.
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