I. Na podstawie art.401§1 Ksh zgdamy umieszczenia w porzadku obrad zwolanego na
30.06.2014 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. dodatkowych spraw. W
zwigzku z tym, zZe Kkolejno$¢ rozpatrywania poszczegdélnych spraw ma znaczenie

merytoryczne, wnioskujemy o przyjecie nastepujacego nowego porzadku obrad:

1. Otwarcie obrad i wyb6r Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

2. Stwierdzenie prawidlowos$ci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

3. Przyjecie porzadku obrad.

4. Wybér Komisji Skrutacyjne;.

Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2013 i sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Novita w roku obrotowym 2013.

6. Przedstawienie pisemnego sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej za rok obrotowy
2013 wraz z pisemnym sprawozdaniem z wynikdw oceny: sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spo6tki za rok obrotowy 2013, sprawozdania finansowego Spo6tki za rok
obrotowy 2013, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Novita za
rok obrotowy 2013 i oraz oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto Spétki
za rok obrotowy 2013 i ocena sytuacji Spotki.

7. Podjecie uchwat:

a) w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci z dziatalnos$ci Spétki w roku obrotowym 2013,

b) w sprawie zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Novita w roku obrotowym 2013,

c) w sprawie udzielenia cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonywania przez
nich obowiazkéw za rok 2013.

8. Dyskusja na temat ogloszonego przez Zaklady Lentex S.A. wezwania na sprzedaz akcji
Novita S.A. w celu osiagniecia 66% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz stanowiska
Zarzadu Spotki w tej sprawie.

9. Podjecie uchwat:

a) w sprawie nabycia przez Novita S.A. w celu umorzenia bezposrednio, i/lub
posrednio przez podmiot zalezny Novitex Sp. z o.0., tgcznie do 300 000 akcji
wtasnych Novita S.A.,

b) w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013,

¢) w sprawie wyptaty dywidendy.

10. Wybor Rady Nadzorczej Novita S.A. w drodze glosowania oddzielnymi grupami:

a) podjecie uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku
z wyborem Rady w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,

b) wyboér cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami.



c) podjecie uchwaly w sprawie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej
delegowanych do statego indywidualnego wykonywania nadzoru.

11. Sprawy rozne

II. W zwiagzku z przedstawieniem zadania wprowadzenia w/w zmian do porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. ponizej przedstawiamy projekty
uchwal w przedmiotowych sprawach oraz na podstawie art. 401 § 4 Ksh alternatywny
w stosunku do propozycji Zarzadu, projekt uchwaly w sprawie podziatu zysku netto

Spoiki za rok 2013:

»~Uchwata Nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. w Zielonej Gorze
z dnia 30.06.2014 roku
w sprawie nabycia przez Novita S.A. w celu umorzenia
bezposrednio, i/lub posrednio przez podmiot zalezny Novitex Sp. z o.0.,

tqcznie do 300 000 akcji wtasnych Novita S.A..

Realizujqc pkt 9 lit. a) przyjetego porzqdku obrad, na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spdétek
handlowych oraz w zwiqzku z § 9 ust. 2 pkt 1) Statutu Spotki, po zapoznaniu sie z opiniq Zarzqdu i Rady
Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:
$1

Udziela sie Zarzqdowi Novita S.A. upowaznienia do nabywania przez Spétke akcji wtasnych (zwanych
dalej akcjami) w celu umorzenia, bezposrednio i/lub posrednio przez podmiot zalezny Novitex Sp. z o.0.,
na warunkach i w trybie ustalonych w niniejszej uchwale oraz do podjecia zwiqzanych z tym wszelkich
czynnosci faktycznych i/lub prawnych. Warunki nabywania akcji nieokreslone w niniejszej uchwale
bedq okreslane przez Zarzqd i opiniowane przez Rade Nadzorczq. W przypadku negatywnej opinii Rady
Nadzorczej Zarzqd zobowiqzany jest wystqgpi¢ do Walnego Zgromadzenia o zaakceptowanie warunkéw

w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

$2
W petni pokryte akcje wtasne Spdétki bedq nabywane na nastepujqcych warunkach:

1) {qczna ilos¢ akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia bezposrednio przez Spoétke, i/lub
posrednio przez podmiot zalezny Novitex Sp. z o.0., nie bedzie wieksza niz 300.000 (trzysta
tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa i 00/100 ztotego) kazda,

2) tgczna wysokos¢ zaptaty za nabywane w celu umorzenia akcje wtasne nie moze by¢ wieksza niz
10.500.000,00 zt (dziesie¢ milionéw piecset tysiecy i 00/100 ztotego), i obejmuje oprdcz ceny
nabywanych akcji wtasnych takze koszty ich nabycia,

3) wysokoS¢ zaptaty za jednq akcje ustala sie na kwote nie nizszq niz 2,00 zt (dwa i 00/100
ztotego) i nie wyzszq niz 35,00 zt (trzydziesci pie¢ i 00/100 ztotego),



4

5)

6)

7)

8)

termin trwania skupu akcji wtasnych wynosi¢ bedzie 3 lata od dnia wejscia w Zycie niniejszej
uchwaty, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania limitu srodkéw okreslonego na ten cel
w pkt. 2),

po zakoriczeniu programu skupu Zarzqd Spétki niezwtocznie podejmie dziatania w celu
umorzenia skupionych akcji wtasnych i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,

nabywanie akcji wtasnych Spétki moze nastqpi¢ w szczegdlnosci samodzielnie przez Spétke
i/lub jej podmiot zalezny Novitex Sp. z 0.0, w drodze sktadania zleceri maklerskich na sesje
GPW w Warszawie, zawierania transakcji pakietowych i/lub typu cross, bqdZ ogtoszenia
wezwania, jak réwniez za posrednictwem doméw maklerskich w obrocie gietdowym na GPW,
pozostate warunki nabywania akcji wtasnych bedq zgodne z postanowieniami Rozporzqdzenia
Komisji Europejskiej (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003 roku wykonujqcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieri dla programdéw
odkupu i stabilizacji instrumentdéw finansowych (Dz. Urz. WE L 336 z 23.12.2003),

Zarzqd Novita S.A. jest zobowiqzany do podania warunkéw skupu akcji wtasnych,
w szczegdlnosci terminu rozpoczecia i zakoriczenia nabywania akcji, do publicznej wiadomosci
zgodnie z postanowieniami art. 56 Ustawy o ofercie publicznej, przed rozpoczeciem realizacji

ich zakupu.

$3
Uchwata wchodzi w zycie w przypadku ziszczenia sie nastepujqcych warunkow:
1) uchwalenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Novita S.A. w Zielonej Gérze w dniu
30 czerwca 2014 roku uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy w brzmieniu
zaproponowanym przez akcjonariusza Finveco Sp. z 0.0. w Zielonej Gdrze, i
2) niedojscie do skutku Wezwania na sprzedaZz akcji Novita S.A ogtoszonego przez
Zaktady Lentex S.A. 29 kwietnia 2014 roku w zwiqzku z nieziszczeniem sie warunku

prawnego zdefiniowanego w pkt. 25 przedmiotowego Wezwania.

,Uchwata Nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. w Zielonej Gorze
z dnia 30.06.2014 roku

w sprawie podziatu zysku netto za rok 2013

Realizujgc punkt 9 lit. b) przyjetego porzqdku obrad, na podstawie art.395 § 2 pkt 2 Kodeksu
spétek handlowych oraz § 30 ust. 1 pkt 2, §30 ust. 3 i §36 ust.1 i ust.2, Statutu Spétki, po
zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzqdu i opiniq Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

$1
Zysk netto Spotki za 2013 rok, w wysokosci 6.581.076,53 zt (szes¢ milionéw piecset
osiemdziesiqt jeden tysiecy siedemdziesiqt szes¢ i 53/100 ztotego) przeznacza sie w catosci na

wyptate dywidendy.



$2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

»~Uchwata Nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. w Zielonej Gorze
z dnia 30.06.2014 roku
w sprawie wyptaty dywidendy.

Realizujqc pkt 9 lit. c) przyjetego porzqdku obrad, na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spdtek
handlowych oraz § 30 ust. 1 pkt 2, §30 ust. 3 i §36 ust.1 i ust. 2, Statutu Spétki, po zapoznaniu sie

z wnioskiem Zarzqdu i opiniq Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

$1
Kwota przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy wynosi 21.325.000,00 zt (dwadziescia
jeden milionéw trzysta dwadziescia piec tysiecy i 00/100 ztotego). Na kwote tq sktada sie:
6.581.076,53 zt (szes¢ milionéw piecset osiemdziesiqt jeden tysiecy siedemdziesiqt szesé¢
i 53/100 ztotego), pochodzqce z catosci zysku osiggnietego przez Spétke w roku 2013,
262.223,50 zt (dwiescie szesédziesigt dwa tysigce dwiescie dwadziescia trzy i 50/100 ztotego),
pochodzgce z catosci istniejqgcego w spotce rezerwowego funduszu dywidendowego oraz
14.481.699,97 zt (czternascie milionéw czterysta osiemdziesiqt jeden tysiecy szescset
dziewieddziesiqt dziewie¢ i 97/100 ztotego) pochodzqce z kapitatu zapasowego utworzonego

z zyskéw netto osiggnietych w latach ubiegtych.

$§2
1. Dywidendq objetych jest 2.500.000 ( dwa miliony piecset tysiecy) akcji. Wysokos¢ dywidendy
przypadajqca na jednq akcje to 8,53 zt ( osiem i 53/100 ztotego).
2. Dzien dywidendy D ustala sie na 30 czerwca 2014 roku, a wyptata dywidendy nastqpi w dwéch
ratach w nastepujqcych kwotach i terminach:
pierwsza rata w wysokosci 5,53 zt/akcje wyptacona zostanie 21 lipca 2014 roku,

druga rata w wysokosci 3,00 zt/akcje wyptacona zostanie 18 grudnia 2014 roku.

$3

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilq podjecia.”

~Uchwata Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. w Zielonej Gorze

z dnia 30.06.2014 roku



w sprawie ustalenia liczby cztonkow Rady Nadzorczej

w zwiqzku z wyborami Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Realizujqc pkt 10 lit. a) przyjetego porzqdku obrad, na podstawie §17 ust.1 Statutu Spotki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

$1
Okresla sie liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na XI kadencje obejmujqgcq lata 2014-2017 na 5 0séb.

$2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilq podjecia.

~Uchwata Nr 10/1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. w Zielonej Gorze
z dnia 30.06.2014 roku

w sprawie wyboréw cztonkow Rady Nadzorczej w drodze gltosowania oddzielnymi grupami.

Realizujgc pkt 10 lit. b) przyjetego porzqdku obrad, na podstawie art.3858§1i8§5 w zwiqzku
zart. 370 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz zgodnie z §17 Statutu Spdtki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:
$1
W ramach wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Novita S.A. w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
w sktad Rady Nadzorczej XI kadencji obejmujqcej lata 2014-2017:
1) grupa ... obejmujgca ........ reprezentowanych akcji wybrata Paniq/Pana ...... i Paniq/Pana
...... , przy czym grupa ta oddelegowata Paniq/Pana ..... do statego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych,
2) grupa ... obejmujgca ........ reprezentowanych akcji wybrata Paniq/Pana ...... i Panig/Pana
...... , przy czym grupa ta oddelegowata Paniq/Pana ..... do statego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.
$2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilq podjecia.

,Uchwata Nr 10/2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. w Zielonej Gorze
z dnia 30.06.2014 roku

w sprawie wyboréw cztonkoéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Realizujqc pkt 10 lit. b) przyjetego porzqdku obrad, na podstawie art. 385§1,§5 i §6, w zwiqzku
zart. 370 §1 Kodeksu spotek handlowych oraz zgodnie z §17 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne

Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

$1



W ramach wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Novita S.A. w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
akcjonariusze nie uczestniczqcy w gtosowaniu oddzielnymi grupami reprezentujqcy ....... akcji wybrali
w sktad Rady Nadzorczej XI kadencji obejmujqcej lata 2014-2017, Paniq/Pana ..., .......

$2

Uchwatq wchodzi w zycie z chwilq podjecia.

»~Uchwata Nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. w Zielonej Gorze
z dnia 30.06.2014 roku
w sprawie ustalenia osobnego wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej

delegowanych do statego indywidualnego wykonywania nadzoru.

Realizujqc pkt 10 lit. c) przyjetego porzqdku obrad, na podstawie art. 390 §2i §3 Kodeksu spdtek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

$1
Ustala sie osobne, dodatkowe wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do
wykonywania statego indywidualnego nadzoru w wysokosci 100% wynagrodzenia przystugujgcemu

danemu cztonkowi Rady Nadzorczej z tytutu powotania w sktad Rady.
$2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilq podjecia.

Uzasadnienie

1. Wprowadzenie do porzadku obrad nowego punktu: , 8. Dyskusja na temat ogloszonego
przez Zaklady Lentex S.A wezwania. na sprzedaz akcji Novita S.A. w celu osiagniecia
66% udzialu w kapitale zakladowym Spoiki oraz stanowiska Zarzadu Spoiki w tej
sprawie.”

29 kwietnia Zaktady Lentex S.A., podmiot konkurencyjny wobec Novita S.A., ogtosity wezwanie
na sprzedaz 825001 akcji Novita S.A. oferujac cene 35,00 zt za jedng akcje. Ocenili$my to
wezwanie jako prébe wrogiego przejecia Novita S.A..

16 maja 2014 roku Zarzad Novita S.A. na podstawie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej
przedstawil swoje stanowisko w sprawie ogloszonego wezwania.

W naszym piSmie z 19 maja 2014 roku skierowanym do Zarzadu Novita S.A.
poinformowali$my, Ze w naszej ocenie opublikowane przez Zarzad Novita S.A. stanowisko
w sprawie wezwania ogloszonego przez Zaktady Lentex S.A. jest przygotowane wadliwie,
poniewaz pomija istotne informacje znane Zarzadowi w chwili formutowania stanowiska,
oparte jest o selektywnie wybrane informacje majace stuzy¢ uzasadnieniu z géry okreslonej
tezy, a sposob sformutowania tego stanowiska wprowadza akcjonariuszy w biad i nosi
znamiona dziatania w ztej wierze.

Jednocze$nie wezwaliSmy Zarzad Novita S.A. do natychmiastowego podjecia dziatan
zmierzajacych do usuniecia wad w przedmiotowym stanowisku, celem umozliwienia
akcjonariuszom Novita S.A. podjecia racjonalnych decyzji inwestycyjnych. PodkresliliSmy
przy tym, ze w celu unikniecia niemozliwych do anulowania skutkéw tych decyzji, efekt tych



dziatan powinien by¢ znany akcjonariuszom przed terminem rozpoczecia przyjmowania
zapisOw na sprzedaz akcji w ogtoszonym wezwaniu.

W wyniku powyzszego Zarzad Novita S.A., w raporcie biezacym opublikowanym po godzinie
21 w przeddzien rozpoczecia przyjmowania zapisOw w ogloszonym wezwaniu, dokonat
uzupetienia swojego stanowiska wobec ogloszonego wezwania. Niestety byty to jedynie
dziatania pozorowane, ktére w zaden sposéb nie zmniejszyly wadliwosci jego stanowiska
wobec ogloszonego wezwania.

W zwiagzku z powyzszym, w celu umozliwienia akcjonariuszom dokonania obiektywnej
oceny stanowiska Zarzadu w sprawie ogtoszonego wezwania na sprzedaz akcji Novita S.A,,
na podstawie art.428 §6 Kodeksu spétek handlowych w piSmie z 22 maja 2014 roku
przedstawiliSmy Zarzadowi naszg analize stanowiska Zarzadu i zglosiliSmy wniosek o
udzielenie informacji na piSmie w przedmiotowej sprawie poprzez udzielenie odpowiedzi na
przedstawione pytania, a nastepnie ich ujawnienie akcjonariuszom zgodnie
z postanowieniami art.428 §7 Ksh.

Odpowiedzi na przedstawione pytania zostaty nam przekazane i jednocze$nie opublikowane
na stronie internetowej Spoétki 5 czerwca 2014 roku. Niestety sposob udzielenia odpowiedzi
wskazuje, ze Zarzad Novita S.A. nie zamierza przekaza¢ akcjonariuszom informacji
umozliwiajacych im dokonania racjonalnej oceny ogtoszonego wezwania, a w szczegélnosci
ustalenia wartosci godziwej akcji Spoétki.

Z powyzszych powodéw uznaliSmy, zZe niezbedne jest umozliwienie akcjonariuszom
wymiany pogladéw na temat ogtoszonego wezwania i stanowiska Zarzadu w tej sprawie,
wtym zadawania Zarzadowi pytan w trybie art. 428 § 1 i sktadania wnioskéw z tym
zwigzanych.

2. Wprowadzenie do porzadku obrad nowych punktéw: 9. a), 9. ¢) i alternatywnego
w stosunku do propozycji Zarzadu i akcjonariusza Zaklady Lentex S.A. projektu
uchwatly w sprawie podziatu zysku Spé61ki za rok 2013. (pkt. 9. b).

Whnioskujac o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Novita S.A. celem naszym
byto uchwalenie wyptaty akcjonariuszom Spétki dywidendy nadzwyczajnej w wysokosci
5,75 zt na jedna akcje. MieliSmy nadzieje, ze taka znaczgca kwota dywidendy sktoni
obecnych akcjonariuszy do podjecia decyzji o pozostaniu w akcjonariacie Spoétki, tym
bardziej, ze jednoczesnie w piSmie do Zarzadu Novita S.A. z 30 kwietnia 2014 roku
zadeklarowalismy, Ze wyptata dywidendy we wnioskowanej kwocie spowoduje, ze
bedziemy gotowi zaakceptowac¢ wyzszy poziom ryzyka zwigzany z realizacja planowane;j
przez Zarzad inwestycji strategicznej. Dlatego w tym samym pisSmie zwrdciliSmy sie do
Zarzadu o pilng aktualizacje dokumentacji dotyczacej przedmiotowej inwestycji
i przedstawienie wniosku o jej rozpatrzenie i zatwierdzenie przez Rade Nadzorcza Spotki
przed 30 czerwca 2014 roku. SadziliSmy, Ze proponujac takie rozwigzanie wychodzimy
naprzeciw oczekiwaniom kluczowego akcjonariusza Spétki, jakim jest OFE Pocztylion, co do
preferowanego scenariusza rozwoju Novita S.A..

Niestety podczas gtosowan w trakcie NWZA 26 maja 2014 roku okazato sie, Ze priorytety
OFE Pocztylion ulegly zmianie Na podstawie wynikdw poszczegoélnych gltosowan oceniamy,
ze podjat on decyzje o wyjsciu z inwestycji w akcje Novita S.A. poprzez odpowiedz na
wezwanie ogloszone przez Zaktady Lentex S.A.. Wszystkie p6Zniejsze dziatania byty juz tylko
tego konsekwencjg. OFE Pocztylion glosowal przeciw wszystkim uchwatom, ktoére
w jakikolwiek sposéb moglyby szkodzi¢ interesom Wzywajacego lub spowodowac
niedoj$cie wezwania do skutku. Jedyng uchwata, ktéra, majac na wzgledzie dobro swoich
uczestnikéw, popart fundusz emerytalny byta wyptata dywidendy nadzwyczajnej w kwocie
2,03 zt na jedna akcje, to jest w maksymalnej wysokosci, ktéra nie daje jeszcze Zaktadom
Lentex S.A. mozliwosci rezygnacji z realizacji wezwania.



Taka postawa OFE Pocztylion wymusita na Finveco Sp. z o.0. redefiniowanie swoich celéw.
PrzyjeliSmy do wiadomosci fakt, ze niezaleznie od tego czy odpowiemy na ogloszone
wezwanie czy tez nie, Zaktady Lentex S.A. przejma kontrole operacyjna nad Novita S.A..
W rezultacie tego, w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z posiadaniem znacznego pakietu
akcji Novita S.A., w sytuacji przejecia nad nig kontroli przez podmiot konkurencyjny,
jesteSmy zmuszeni odpowiedzie¢ na ogloszone wezwanie sktadajac zapis na sprzedaz
pakietu akcji Novita S.A., pomimo razgco niskiej, w naszej ocenie, ceny oferowanej
w wezwaniu na akcje Novita S.A.

Jest to oczywiscie scenariusz niekorzystny zaréwno dla Finveco Sp. z 0.0., OFE Pocztylion jak
i wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Jednak decyzja OFE Pocztylion wymusza dziatanie
Finveco Sp. zo.0., a nasza prawdopodobnie wptynie na decyzje pozostatych akcjonariuszy.
W zwigzku z tym mozna oczekiwa¢, ze ewentualna redukcja ztozonych w odpowiedzi na
wezwanie zlecen sprzedazy moze wynie$¢ do 50%. Sprawi to, Ze zadnemu z akcjonariuszy
Novita S.A. nie uda sie w satysfakcjonujgcym stopniu zrealizowa¢ swoich celow
i jednoczesnie kazdy z nich bedzie, proporcjonalnie do ilo$ci posiadanych akcji, ponosit
konsekwencje wrogiego przejecia Novita S.A.

W tej sytuacji, wydawatoby sie bez wyjscia, chcieliby$my jednak zaproponowac rozwiazanie,
ktére, wedtug nas pozwala zminimalizowaé presje wywierana przez Zaktady Lentex S.A,
adzieki temu moze przynie$¢ lepsze efekty dla wszystkich akcjonariuszy oraz ktore
jednocze$nie w mozliwie maksymalnym stopniu respektuje interesy i decyzje OFE
Pocztylion.

Proponujemy uchwalenie wyptaty dywidendy w maksymalnej mozliwej wysokosci to jest
8,53 zt na jedng akcje. W ten sposdb akcjonariusze, ktérzy zdecydujg sie na odpowiedz na
wezwanie uzyskaja taczne wptywy w wysokosci 43,53 zt za kazda sprzedang akcje.

[stotne jest przy tym to, ze w przypadku uchwalenia dywidendy we wnioskowanej przez nas
wysokosci jesteSmy gotowi odpowiedzie¢ na wezwanie mniejsza iloscia akcji co
spowodowatoby, Ze maksymalny stopien redukcji nie powinien przekroczy¢ 25%.
Zasadniczym dylematem bytoby w takiej sytuacji to, czy Wzywajacy zdecydowalby sie na
zakup akcji Novita S.A. w ogloszonym wezwaniu pomimo nieziszczenia sie warunku
prawnego zdefiniowanego w pkt.25 wezwania. Uwazamy, Ze jest to wysoce
prawdopodobne. Szacujemy, ze wyptata dywidendy w wysokosci 8,53 zt spowodowataby, ze
wspotczynnik EV/EBIDTA (wedtug naszych prognoz na 2014r.) wyniéstby dla Spotki tylko
okoto 5,9. Tymczasem wspotczynnik ten dla spétek przemystowych, w tym Zaktadéw
Lentex S.A. czy Pegas Nonwovens, wynosi okoto 8,0. Wida¢ wiec, ze dla Wzywajacego bytaby
to wdalszym ciggu atrakcyjna inwestycja. Nie bez znaczenia jest takze to, ze wyptata
dywidendy we wnioskowanej przez nas wysokosci, skutkowataby transferem na rzecz
Zaktadow Lentex S.A. dodatkowej kwoty okoto 7 milionéw ztotych, co istotnie zmniejszatoby
koszty gotéwkowe netto przeprowadzanej transakcji. Dlatego sadzimy, ze Zaktady
Lentex S.A., zdajac sobie sprawe zrzeczywistej wartosSci godziwej akcji Novita S.A,
zdecyduja sie na kupno akcji Novita S.A.

Gdyby jednak z jakichkolwiek powodéw Wzywajacy zrezygnowat z realizacji wezwania, co
bytoby rozwigzaniem przez nas preferowanym, to wtedy wesztaby w Zycie uchwata o skupie
do 300 000 akcji wtasnych Novita S.A. w celu umorzenia po cenie maksymalnej 35,00 zt
akcje. Uchwata ta spowodowataby, ze akcjonariusze sktonni do szybkiej sprzedazy
posiadanych akcji mieliby pewno$¢, ze bedzie istnial wystarczajacy popyt na te walory. Tym
bardziej, ze w takiej sytuacji Finveco Sp. z o0.0. nie bylaby zainteresowana zmniejszaniem
swego zaangazowania w spotce Novita S.A.

Wierzymy, ze przedstawiona propozycja w praktyce eliminuje presje, ktéra wywieraja
Zaktady Lentex S.A. na OFE Pocztylion i pozostalych akcjonariuszy, wymuszajac na nich
podejmowanie niekorzystnych decyzji. Dlatego mamy nadzieje na jej poparcie przez



wszystkich akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu 30 czerwca
2014 roku.

Na koniec chcieliby$my podkresli¢, ze petna realizacja zaproponowanych przez nas uchwat
spowodowataby wzrost zadluzenia Spo6tki na koniec roku do okoto 19,5 miliona ztotych
z tytutu wyptaty dywidend (juz uchwalonej i obecnie proponowanej) i do okoto 29 milionéw
ztotych po uwzglednieniu petnej realizacji uchwaty o skupie 300 000 akcji wtasnych po
35,00 zt za akcje. Spowodowatoby to, ze wspétczynnik zadtuzenia Spétki, definiowany jako
dtug oprocentowany do EBIDTA, wzrdstby wedlug naszych szacunkéw do okoto 1,6.
Rozmowy, ktére przeprowadziliSmy w zwigzku z tym z bankami jednoznacznie
potwierdzaja, ze Novita S.A. nie powinna mie¢ zadnych probleméw z pozyskaniem
finansowania na realizacje proponowanych przez nas uchwat najblizszego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Co wiecej dowiedzieliSmy sie, ze w przypadku gdyby zaktualizowane zatozenia do
planowanej inwestycji strategicznej Spo6tki potwierdzalyby jej efektywno$¢ na poziomie
takim jak zaktadana przez Zarzad Novita S.A. w roku 2012, to nie powinno by¢ takze
problemdéw z uzyskaniem juz w roku 2014 dodatkowego finansowania w kwocie okoto 30
milion6w ztotych z przeznaczeniem na taka inwestycje. Maksymalny, chwilowy
wspotczynnik zadtuzenia Spétki wynidstby wtedy na koniec roku okoto 3,3 razy EBIDTA
i bytby znaczaco nizszy niz 4,5 przyjmowane jako maksymalny wspoétczynnik dla spotek
rozwojowych (wzrostowych). Informujemy jednak, ze Finveco Sp. z 0.0. opowiadatoby sie
przesuniecie planowanej inwestycji strategicznej na druga potowe roku 2015.

3. Wprowadzenie do porzadku obrad nowego punktu: ,10. Wybdr czlonkéw Rady
Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami.”

Ten punkt porzadku obrad zostat wprowadzony na wypadek braku uchwalenia
proponowanych przez nas uchwat dotyczacych nabycia akcji wiasnych, podziatu zysku za
rok 2013 oraz wyptaty dywidendy. W takiej sytuacji dokonanie wyboru naszych
przedstawicieli do Rady Nadzorczej Spo6tki w drodze wyboréw oddzielnymi grupami
umozliwi nam delegowanie co najmniej jednego z nich do wykonywania statego
indywidualnego nadzoru. Dzieki temu bedzie on miat dostep do wszelkich informacji na
temat Spotki, a takze bedzie mogt uczestniczy¢ w posiedzeniach Zarzadu Novita S.A. W
sytuacji przejecia kontroli nad Spé6tka przez podmiot konkurencyjny moze to miec istotny
wplyw na monitorowanie i prdby ograniczenia ewentualnego naduzywania pozycji
podmiotu dominujgcego przez Zaktady Lentex S.A.

Koniecznos$¢ ustalenia dodatkowego wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej
delegowanych do wykonywania statego indywidualnego nadzoru wynika wprost z Kodeksu
spoétek handlowych.

III. W zwiazku z tym, Ze w uchwale w sprawie wyptlaty dywidendy proponujemy, aby
dzien dywidendy przypadal na 30 czerwca 2014 roku, to jest dzien odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze majac na wzgledzie dzien dywidendy
zaproponowany przez Zarzad Spotki, wnioskujemy o wystapienie przez Zarzad
Novita S.A. do GPW w Warszawie o zawieszenie notowan akcji Spétki w dniach 26
czerwca do 1 lipca 2014 roku wiacznie.



