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OPINIA ZARZ ADU
,BUDOPOL-WROCLAW” S.A. W UPADLO SCI UKLADOWEJ UZASADNIAJ ACA POWODY

POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY PRAWA POB ORU AKCJI |
WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH ORAZ USTALENIA CENY EMISY JNEJ NOWYCH AKCJI
SPOLKI

Niniejsza opinia Zardu ,Budopol-Wroctaw” S.A. w upadiei uktadowej z siedzipwe Wroctawiu (,Spotka”)
stanowi uzasadnienie powodow wgtenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariugdtkBw stosunku do
akcji nowej emisji serii K oraz warrantow subskrypych serii K, i zostata przygotowana w zgku z
zaplanowanym na dzie7 lipca 2014 roku Nadzwyczajnym Walnym ZgromadeemiAkcjonariuszy Spoiki,
ktérego porzdek obrad zawiera pagljie uchwaly w przedmiocie pagjia uchwaty w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nigceji niz 100.000.000 akcji serii K i emisji warrantow
subskrypcyjnych serii K z pozbawieniem prawa polmwtychczasowych akcjonariuszy.

Spoétka na mocy postanowieniads Rejonowego dla Wroctawia — Fabryczna we Wrodawhydziat VIl
Gospodarczy dla spraw upagktmwych i naprawczych z dnia 4 wérea 2013 r. znajduje siw upadidci z
mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 10 kwietnia 2014 r. Nadao&dowy Spoiki, ziayt wniosek o zmiaa
sposobu prowadzenia pggbwania upadkriowego Spoéiki z pospowania z meéliwosciag zawarcia uktadu na
postpowanie obejmuice likwidacg majtku Spoiki, z zastrzeeniem wycofania tego wniosku w przypadku
zgtoszenia siinwestora, ktory przedhy wiarygodne i nieodwotalne zoboyziania dofinansowania Spofki.

Dla dalszego istnienia Spotki warunkiem podstawowyjmst pozyskanie inwestora gwaragtggo
dokapitalizowanie Spoitki, wycofanie zZilonego do &du przez Nadzorc Sgdowego wniosku a w konsekwencji
pozytywne przeprowadzenia pgsbwania ukladowego poprzez sptatierzycieli. Zarad podejmujc decyz¢ o
wytgczeniu prawa poboru kierowaksiv pierwszej kolejnéci koniecznéciag pozyskania pewnego finansowania (w
tym celu zawart umowinwestycyjna w dniu 08 maja 2014 r. gwaragtajdofinansowanie Spotki po spetnieniu
warunkéw w niej opisanych), ograniczeniem kosztémis@ i przeprowadzenie jej w mbwie krétkim terminie, a

w konsekwencji zagwarantowanie realizacji przegde®n uktadu z wierzycielami. Konieczne jest zatem
skierowanie oferty do inwestoréw instytucjonalnystaz osob fizycznych wybranych w drodze negocjazji,
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariGgjki.

Warranty serii K zostanwyemitowane nieodptatnie jako instrument techrnyjcaprawniagcy do obgcia
akcji serii K. Cena emisyjna akcji serii K w wysod@ 0,04 zt (cztery grosze) zostata ustalona w deodz
negocjacji z inwestorem. Zaklada ona dyskonto vswsiku do ceny rynkowej, uwzglhia aktualp sytuacg
finansowg spotki i koniecznéé pozyskania finansowania w celu realizacji uktadu.

W zwigzku z powyszym, na podstawie art. 43382 Kodeksu spotek hanale, Zarad Spotki rekomenduje
akcjonariuszom Spotki glosowanie za pozbawieniermwar poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w

stosunku do nowych akcji - serii K oraz warrantakskrypcyjnych serii K.
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