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OŚWIADCZENIE	
  ZARZĄDU	
  
	
  

Szanowni	
  Państwo,	
  	
  
	
  
w	
  związku	
  z	
  otrzymaniem	
  szeregu	
  zapytań	
  ze	
  strony	
  naszych	
  akcjonariuszy	
  dotyczących	
  powodów	
  
znaczącego	
  spadku	
  kursu	
  akcji	
  Spółki	
  na	
  przestrzeni	
  ostatnich	
  tygodni	
  pragniemy	
  wyjaśnić,	
  że	
  nie	
  
istnieją	
   żadne	
   uzasadnione	
   przesłanki	
   w	
   jej	
   działalności	
   mogące	
   wytłumaczyć	
   aktualny	
   poziom	
  
notowań	
  kursu.	
  
W	
   ocenie	
   Zarządu	
   odnotowany	
   w	
   ostatnich	
   tygodniach	
   trend	
   spadkowy	
   kursu	
   akcji	
   nie	
   jest	
  
podyktowany	
   prowadzonymi	
   przez	
   Spółkę	
  działaniami	
   ani	
   pogorszeniem	
   jej	
   sytuacji	
   finansowej,	
  
lecz	
  uwarunkowaniami	
  zewnętrznymi,	
  na	
  które	
  Spółka	
  nie	
  ma	
  wpływu.	
  	
  

Należy	
   podkreślić,	
   że	
   cena	
   akcji	
   Spółki,	
   jako	
   podmiotu	
   notowanego	
   na	
   giełdzie	
   papierów	
  
wartościowych,	
  zależy	
  nie	
  tylko	
  od	
  aktywności	
  emitenta,	
  ale	
  w	
  znacznej	
  mierze	
  od	
  indywidualnych	
  
działań	
   podejmowanych	
   przez	
   inwestorów	
   będących	
   w	
   posiadaniu	
   akcji	
   Spółki,	
   na	
   które	
   to	
  
działania	
  Spółka	
  ani	
  jej	
  władze	
  nie	
  mają	
  wpływu.	
  Bezpośrednim	
  powodem	
  mogącym	
  mieć	
  wpływ	
  
na	
  aktualny	
  poziom	
  notowań	
  akcji	
   jest	
  sprzedaż	
  znacznej	
   ich	
  ilości	
  przez	
  inwestorów	
  będących	
  w	
  
ich	
   posiadaniu.	
   Takim	
   przykładem	
   może	
   być	
   wyjście	
   na	
   przestrzeni	
   ostatnich	
   kilku	
   tygodni	
   z	
  
akcjonariatu	
   Spółki	
   znaczącego	
   akcjonariusza	
   tj.	
   Polish	
   American	
   Investment	
   Fund,	
   który	
   podjął	
  
decyzję	
   o	
   sprzedaży	
   akcji	
   Spółki	
   w	
   krótkim	
   okresie	
   czasu,	
   co	
   w	
   oczywisty	
   sposób	
   wpłynęło	
   na	
  
spadek	
   ceny	
   akcji,	
   gdyż	
   praktycznie	
   w	
   każdym	
   przypadku	
   tzw.	
   „szybka	
   sprzedaż”	
   wywołuje	
  
podobne	
   konsekwencje.	
   Powodów	
  decyzji	
  ww.	
   akcjonariusza	
   Zarząd	
   nie	
   zna,	
   a	
   tym	
  bardziej	
   nie	
  
może	
   ustosunkować	
   się	
   do	
   sprzedaży	
   akcji	
   na	
   zniżkującym	
   rynku,	
   gdyż	
   kolejnym	
   elementem	
  
mogącym	
  mieć	
   wpływ	
   na	
   spadek	
   ceny	
   akcji	
   jest	
   słabsza	
   kondycja	
   polskiej	
   giełdy	
   na	
   przestrzeni	
  
ostatnich	
   miesięcy.	
   Zaobserwować	
   można	
   było	
   malejącą	
   aktywność	
   jego	
   uczestników,	
   a	
   tym	
  
samym	
   zmniejszony	
   popyt,	
   co	
   w	
   przypadku	
   pojawienia	
   się	
   w	
   takim	
   okresie	
   wzmożonej	
   podaży	
  
przyczynia	
  się	
  do	
  znaczących	
  spadków	
  cen	
  akcji.	
  	
  

W	
   takich	
   okolicznościach	
   Zarząd	
   Spółki	
   nie	
   ponosi	
   odpowiedzialności	
   za	
   indywidualne	
   decyzje	
  
inwestycyjne	
  uczestników	
  rynku,	
  a	
  w	
  szczególności	
  swoich	
  akcjonariuszy,	
  które	
  przekładają	
  się	
  na	
  
obecną	
   niższą	
   wycenę	
   rynkową	
   Spółki.	
   Zarząd	
   konsekwentnie	
   realizuje	
   przyjęte	
   założenia	
  
biznesowe	
   oraz	
   uchwaloną	
   strategię	
   inwestycyjną.	
  Według	
   najlepszej	
  wiedzy	
   Zarządu,	
  w	
   Spółce	
  
nie	
  wystąpiły	
   żadne	
   negatywne	
   zdarzenia,	
   które	
   nie	
   zostały	
  wcześniej	
   przekazane	
   do	
   publicznej	
  
wiadomości,	
   a	
   które	
  mogłyby	
   być	
   przyczyną	
  nagłego	
   i	
   znaczącego	
   zniżkowania	
   kursu	
   akcji	
   i	
   tym	
  
samym	
  drastycznego	
  spadku	
  wartości	
  kapitalizacji	
  Spółki.	
  

Ponadto,	
   pragniemy	
   poinformować,	
   że	
   do	
   Spółki	
   wpłynęły	
   również	
   zapytania	
   od	
   akcjonariuszy	
  
dotyczące	
   składu	
   Zarządu	
   Spółki	
   tj.	
   zarówno	
   powodów	
   powstałych	
   zmian	
   w	
   poprzednim	
   jak	
   i	
  
planów	
  co	
  do	
  nowego	
  składu.	
  W	
  tym	
  miejscu	
  Zarząd	
  Spółki	
  chciałby	
  podkreślić,	
   że	
  ustąpienie	
  ze	
  
stanowiska	
  Prezesa	
  Zarządu	
  Spółki	
  Pana	
  Jacka	
  Maliszewskiego,	
  nie	
  było	
  konsekwencją	
  zaistnienia	
  
niekorzystnych	
   zdarzeń	
   czy	
   niezgodności	
   wewnątrz	
   Spółki,	
   lecz	
   wynikało	
   z	
   rozbieżności	
   wizji	
  
realizacji	
   nowej	
   strategii	
   przyjętej	
   dla	
   dalszego	
   rozwoju	
   Spółki.	
   Pan	
   Jacek	
   Maliszewski	
   jako	
  



specjalista	
   posiadający,	
   w	
   szczególności	
   doświadczenie	
   w	
   przeprowadzaniu	
   transakcji	
   na	
  
międzynarodowych	
   rynkach	
   walutowych	
   był	
   zdania,	
   że	
   inwestycje	
   w	
   ramach	
   nowo	
   przyjętej	
  
strategii	
   powinny	
   być	
  w	
   całości	
   skoncentrowane	
   na	
   rynkach	
   zagranicznych,	
   co	
   nie	
   było	
  w	
   pełni	
  
zgodne	
   z	
   oczekiwaniami	
   i	
  wytycznymi	
   akcjonariuszy	
   Spółki	
   oraz	
   Rady	
  Nadzorczej	
  wyrażonymi	
  w	
  
treści	
  uchwalonej	
  Strategii	
   Inwestycyjnej	
  zarówno	
  w	
  zakresie	
  stabilności	
  wartości	
  dokonywanych	
  
przez	
   Spółkę	
   inwestycji	
   jak	
   ich	
   kontroli	
   w	
   sensie	
   formalnym.	
   Celem	
   podsumowania	
   tej	
   kwestii	
  
należy	
   mieć	
   na	
   względzie,	
   że	
   przyjęta	
   strategia	
   przewiduje	
   również	
   inwestycje	
   w	
   akcje	
   spółek	
  
notowanych	
   na	
   giełdach	
   papierów	
   wartościowych,	
   co	
   w	
   ocenie	
   byłego	
   Prezesa	
   Zarządu	
   nie	
  
stanowiło	
   interesującego	
   obszaru	
   do	
   realizacji	
   inwestycji	
   przez	
   Spółkę.	
   Odnosząc	
   się	
   do	
   takiego	
  
stanowiska	
  reprezentowanego	
  przez	
  Pana	
  Jacka	
  Maliszewskiego,	
  Zarząd	
  Spółki	
  pragnie	
  zaznaczyć,	
  
że	
  mimo	
  obecnej	
  kondycji	
  polskiego	
  i	
  zagranicznego	
  rynku	
  kapitałowego	
  upatruje	
  w	
  przyszłości	
  w	
  
ww.	
   obszarze	
  wzrosty	
  mogące	
   skutkować	
   znaczącym	
   zwiększeniem	
  wartości	
   Spółki,	
   dlatego	
   też	
  
zamierza	
  podejmować	
  inwestycje	
  również	
  w	
  tym	
  obszarze.	
  
Z	
  kolei	
  odpowiadając	
  na	
  zapytania	
  akcjonariuszy	
  w	
  sprawie	
  nowego	
  składu	
  Zarządu	
  w	
  tym	
  nowego	
  
Prezesa	
   Spółki,	
   Zarząd	
   wyjaśnia,	
   że	
   aktualnie	
   prowadzone	
   są	
   rozmowy	
   z	
   potencjalnymi	
  
kandydatami,	
   a	
   ewentualna	
   decyzja	
   o	
   wyborze	
   nowego	
   Członka	
   Zarządu	
   nastąpi	
   po	
   analizie	
   i	
  
weryfikacji	
   proponowanych	
   przez	
   te	
   osoby	
   sposobów	
   realizacji	
   nowej	
   strategii	
   oraz	
   kierunków	
  
dalszego	
  rozwoju	
  działalność	
  Spółki.	
  
	
  
Ostatnim	
   obszarem	
   zapytań	
   akcjonariuszy	
   jest	
   kwestia	
   dotycząca	
   planów	
   Spółki	
   w	
   zakresie	
  
sposobu	
   podziału	
   zysku,	
   a	
   tym	
   samym	
   wypłaty	
   dywidendy.	
   Zarząd	
   pragnie	
   wskazać,	
   że	
  	
  
kilkukrotnie	
  w	
  tym	
  m.in.	
  w	
  sprawozdaniach	
  finansowych	
  za	
  2013	
  rok	
  oraz	
  za	
  I	
  kwartał	
  2014	
  roku	
  
sugerował	
  na	
   jakich	
  warunkach	
   jego	
  zdaniem	
  akcjonariusze	
  Spółki	
  powinni	
  zatwierdzić	
  wysokość	
  
dywidendy.	
  W	
  konsekwencji	
  tych	
  rekomendacji	
  akcjonariusze	
  Spółki	
  w	
  dniu	
  25	
  kwietnia	
  2014	
  roku	
  
podjęli	
  uchwałę	
  z	
  treści,	
  której	
  wynika	
  zobowiązanie	
  Zarządu	
  do	
  podjęcia	
  czynności	
  zmierzających	
  
do	
   umożliwienia	
   wypłaty	
   dywidendy	
   w	
   wysokości	
   uwzględniającej	
   wyrażone	
   w	
   uchwale	
  
oczekiwania	
   akcjonariuszy	
   oraz	
   wcześniejsze	
   propozycje	
   Zarządu.	
   Ponadto	
   Zarząd	
   zaznacza,	
   że	
  
rekomendacja	
   w	
   tym	
   zakresie	
   została	
   również	
   wyrażona	
   przez	
   Radę	
   Nadzorczą	
   Spółki	
   czego	
  
potwierdzeniem	
   jest	
   treść	
  opublikowanego	
  w	
  dniu	
  11	
   czerwca	
  ogłoszenia	
  wraz	
   z	
   załącznikami	
  o	
  
zwołaniu	
   Zwyczajnego	
   Walnego	
   Zgromadzenia	
   zawierającego	
   szczegółowy	
   opis	
   proponowanej	
  
zasady	
  wyliczenia	
  wysokości	
  dywidendy.	
  	
  
W	
   tym	
   miejscu	
   zatem	
   Zarząd	
   ponownie	
   potwierdza	
   swoje	
   dotychczasowe	
   stanowisko	
   w	
  
odniesieniu	
  do	
  podziału	
   zysku	
  wedle	
  wcześniejszych	
  wskazań	
  pozostawiając	
   jego	
  zatwierdzenie	
   i	
  
zagospodarowanie	
   poprzez	
   realizację	
   stosownych	
   czynności	
   i	
   procedur	
   właściwym	
   organom	
  
Spółki.	
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