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Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej Copernicus
Securities S.A. prezentujgcy wyniki i osiggniecia w 2013 roku, w ktorym Spétki z Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A., konsekwentnie realizowaty przyjeta strategie rozwoju.

Rok 2013 byt széstym rokiem funkcjonowania Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A., w ktorej
podmiotem dominujgcym jest Copernicus Securities S.A. Wyniki poszczegdlnych podmiotow w Grupie
Kapitatowej Copernicus Securities SA cechowaty sie pozytywng dynamikg zmian.

Copernicus Securities S.A. swojg dziatalno$¢ nakierowat na emisje obligacji korporacyjnych. Od

poczatku 2013 roku Copernicus Securities S.A. zrealizowata ponad 30 emisji obligacji o tgcznej wartosci
niemal 420 min zt m.in. dla Kruk SA, MCI Management SA, Unibep SA. czy Ferratum.

10 kwietnia 2014 roku zostata zakonczona emisja obligacji spotki Copernicus Securities S.A. Spoétka
dokonata przydziatu 5.000 Obligacji na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda.
Obligacje serii A sa obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem zapadalnosci.
Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR dla szeSciomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonego o 350 punktow bazowych.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaty na pokrycie depozytéw zabezpieczajacych oraz
rozliczen transakcji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi na rynku wtornym (GPW, NC, ASO
Catalyst). Obligacje serii A° w dniu 6 czerwca 2014 roku zadebiutowalty na rynku Catalyst
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W 2013 roku Zarzad Domu Maklerskiego podjat decyzje o rozszerzeniu dziatalnosci na rynku wtornym,
oferujgc Klientom mozliwo$¢ handlowania papierami skarbowymi oraz znaczgco zwiekszajgc obroty na
obligacjach korporacyjnych i akcjach.

Copernicus Capital TFI, lider na rynku Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych, uruchomit 11 nowych
funduszy zwiekszajgc wartos¢ aktywow w zarzadzaniu o 1 min zt, do 8,8 mid zt.

Przeptywy pieniezne wskazujg na dojrzatos¢ i kontynuacje trendu rozwojowego Spotek Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. Zarzad Copernicus Securities SA spodziewa sie, ze systematycznie rozwijana,
rozpoczeta dziatalnos¢ w latach poprzednich spowoduje osiggniecie zaktadanych przychodéw w 2014 roku.

JesteSmy przekonani, ze nasze plany jak i ich realizacja spowoduje umocnienie pozycji Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. na rynku zwigzanym z dziatalnoscig kapitatowg i przysporzy wymiernych zyskow
obecnym i przysztym akcjonariuszom.

Warszawa 16.06.2014

Marek Witkowski Agnieszka Kwaczynska Monika Trzeciak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



r‘ Copernicus

II. WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2013
2013 2013 2012 2012
Wybrane dane finansowe z zt PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 69 080 448,76 16 404 761,04 40 828 885,18 9 782 654,11
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 5259 801,57 1249 062,35 8 066 241,42 1932 681,96
Zysk (strata) brutto 4190 361,26 995 098,85 7090 817,77 1698 969,18
Zysk (strata) netto 2 060 624,29 489 343,22 5487 816,14 1314 887,90
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 11 569 972,65 2 747 559,40 8248 118,53 1976 259,95
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -2 888 053,27 -685 835,50 -810 722,28  -194 250,12
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -1 775 519,45 -421 638,44 -6 726 556,56 -1 611 691,72
Przeptywy pieniezne netto razem 6 906 399,93 1 640 085,47 710 839,69 170 318,12
14 473
Aktywa razem 79 772 050,29 19 235 158,73 59 170 434,80 468,71
Zobowigzania krotkoterminowe 30 773 958,23 7 420 418,17 14 376 713,62 3 516 636,57
Zobowigzania wobec klientéw 14 821 915,69 3573 957,29 3935982,51 962 766,62
Zobowigzania dtugoterminowe
oraz rezerwy na zobowigzania 4 885 822,80 1178 101,56 1 095 265,33 267 908,94
10 677
Kapitat wiasny 44 082 220,61 10 629 393,47 43 652 496,49 681,25
Kapitat podstawowy jednostki
dominujacej 1 155 056,00 278 514,66 1 155 056,00 282 534,12
Liczba akgji (w sz) 1 155 056 1 155 056 1 155 056 1 155 056
Zysk (strata) na jedna akcje 1,78 0,42 4,75 1,14

W przypadku danych bilansowych uzyto Sredniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu,

ktérego dotyczg prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
uzyto kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzien

miesigca wchodzacego w sktad okresu sprawozdawczego.

kursy 2013 kursy 2012
I,<urs Sredni na koniec roku 4,1472 4,0882
Srednia arytmetyczna kursow $rednich na koniec
kazdego miesigca roku obrotowego 4,2110 4,1736
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III. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporzadzajgcego sprawozdanie finansowe (Spoétka)

Copernicus Securities S.A.
ul. Gréjecka 5
02-019 Warszawa

Sad Rejonowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS nr 0000249524

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcei:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ maklerska, prowadzona na podstawie zezwolenia
udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 .
Spdtka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerska w zakresie:
prowadzenie rachunkéw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz oséb fizycznych,
wykonywanie zlecen we wiasnym imieniu na rachunek klienta, ktdra to ustuga kierowana jest w gtdwnej mierze
do podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spétek gietdowych, planujgcych
lub przeprowadzajacych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,
inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgcji
animatora emitenta i rynku na Gietdzie oraz na rynku New Connect,
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentow finansowych,
oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych.

Copernicus Securities S.A. posiada status cztonka Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Spodtka jest rowniez
cztonkiem rynku pozagietdowego New Connect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

PKD 66127 - Dziatalno$¢ Maklerska

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Spoétka prowadzi dziatalnoS¢ na terenie Polski.

Sktad osobowy Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad dziatat w nastepujgcym sktadzie:

Marek Witkowski — Prezes Zarzadu
Agnieszka Kwaczyniska — Cztonek Zarzadu
Monika Trzeciak — Cztonek Zarzadu

2. Wykaz jednostek zaleznych, ktorych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
domu maklerskiego

Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities S.A. jest dom maklerski Copernicus Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Posiadany przez jednostke dominujgcg udziat w kapitale zakladowym wraz z liczbg gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych przedstawia sie nastepujgco:
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1.

Copernicus Securities S.A. posiada 34 501 akcji Copernicus Capital TFI Spoétka Akcyjna (CCTFI S.A.)
z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. | Nr KRS: 0000206615

DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Capital TFI S.A. specjalizuje sie w tworzeniu i zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi (FIZ), w tym dedykowanymi strukturami inwestycyjnymi oraz funduszami
sekurytyzacyjnymi.

Copernicus Securities S.A. posiada 6 500 udziatdbw Copernicus Services Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi z zakresu corporate finance,
a w szczegolnosci ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi
emisji instrumentéw finansowych emitowanych przez spétki publiczne i niepubliczne oraz w zakresie
sporzadzania wycen aktywow przedsiebiorstw oraz funduszy.

Copernicus Securities S.A. posiada 1000 udziatdw MCF Accounting Services Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym
oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w zakresie ksiegowosci spotek
(w tym z Grupy Kapitatowej), jak réwniez dla funduszy inwestycyjnych.

Copernicus Securities S.A. posiada 5000 udziatdbw w spdtce Copernicus Investments Ltd. (CI Ltd.)
z siedzibg w Nikozji, Cypr., co stanowi 100% w kapitale zaktadowym CI Ltd. oraz uprawnia do 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow | Nr rejestracji: HE 263351

DATA OBJECIA KONTROLI: 15 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego,
jak rowniez prowadzenie inwestycji kapitatowych.

Copernicus Securities S.A. posiada 100 000 akcji spétki CBT Spotka Akcyjna (CBT S.A.) z siedzibg
w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu |
Nr KRS: 0000457049

DATA OBJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: CBT S.A. $wiadczy ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz prowadzi dziatalnos$¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Investments Ltd. posrednim wiascicielem CC12
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie. Copernicus Investments Ltd.
posiada 100% certyfikatdw inwestycyjnych CC12 FIZ, tj. 13 350 000 | Nr RFI: 409

DATA OBJECIA KONTROLI: 4 stycznia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: CC12 FIZ jest funduszem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej Copernicus,
za posrednictwem ktorego sg prowadzone inwestycje portfelowe w réznego rodzaju klasy aktywdw.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wiascicielem spotki Copernicus
Services Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo SKA). CC12
FIZ posiada 500 udziatéw Copernicus Services Sp. zoo SKA, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz
w glosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo SKA jest
Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000353774

DATA OBJECIA KONTROLI: 14 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, a w szczegdlnosci ustugi w zakresie
pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi emisji instrumentéw finansowych
emitowanych przez spdtki publiczne i niepubliczne.

Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo SKA posrednim wiascicielem Cinty Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. zoo). CS Sp. zoo SKA posiada 64 udziaty spdtki Cinty Sp. zoo, co stanowi
64% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Cinty Sp. zoo

| Nr KRS: 0000462522

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lipca 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
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Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo SKA posrednim wtascicielem Wontom Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (Wontom Sp. zoo). CS Sp. zoo SKA posiada 60 udziatéw spotki Wontom
Sp. zoo, co stanowi 60% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Wontom Sp.
zoo| Nr KRS: 0000487075

DATA OBJECIA KONTROLI: 16 grudnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

10. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wiascicielem spotki Copernicus

Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig DUO Spotka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo DUO
SKA). CC12 FIZ posiada 50 000 udziatéw Copernicus Services Sp. zoo DUO SKA, co stanowi 100%

w kapitale zakladowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu CS Sp.

Komplementariuszem CS Sp. zoo DUO SKA jest Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000481076
DATA OBJECIA KONTROLI: 14 pazdziernika 2013 r.
Przedmiot dziatalnosci: ustugi w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz zarzadzania.

Strukture Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A przedstawia ponizszy schemat:

COPERNICUS SECURITIES S.A. (CSSA)

zoo DUO SKA.

v v Y v v
COPERNICUS COPERNICUS CBT Spotka MCF Accounting Copernicus
SERVICES CAPITAL TFI Akcyjna Services Sp. zoo Investment Ltd.
Sp. zoo S.A.
CCTFI S.A. jest zarzadzajagcym CC12 R CC12 Fiz
v y
) ) i COPERNICUS COPERNICUS
CS Sp. zoo jest komplementariuszem spotek SERVICES SERVICES DUO
> Sp. zoo SKA Sp. zoo SKA
v v A 4
CINTY WONTOM Copernicus
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0 High Yield FIZ *

* - jednostka zalezna wytgczona ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego (opis pkt 4)

3. Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib,

w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20% udziatéw (akcji)

Nie dotyczy

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego domu maklerskiego

Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo SKA posrednim witascicielem Copernicus High Yield Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (CHY FIZ) z siedzibg w Warszawie (Nr RFI: 726). CS Sp. zoo SKA posiada 100%
certyfikatéw inwestycyjnych CHY FIZ

DATA OBJECIA KONTROLI: 13 wrzesien 2012 r.
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Jednostka nie podlega konsolidacji metodg petng na podstawie polityki rachunkowosci Grupy (punkt 12
Wprowadzenia do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego), jako ze:

jej aktywa stanowig 1,2% zsumowanych aktywdow jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania
wylaczen konsolidacyjnych;

jej przychody stanowig 0,2% zsumowanych przychoddw jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania
wylgczen konsolidacyjnych;

bezwzgledna warto$¢ jej wyniku stanowi 0,1% zsumowanych kapitatdw wtasnych jednostek objetych
konsolidacja bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych,

jednostka zostata nabyta wytacznie celem jej odsprzedazy,

Certyfikaty w Copernicus High Yield FIZ na dzien 31 grudnia 2013 roku w kwocie 1110 tys. zt zostaty
zaprezentowane jako przeznaczone do obrotu.

5. Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostek powigzanych z domem maklerskim, jezeli jest on
oznaczony

Czas trwania jednostek powigzanych nie jest oznaczony.
6. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym domu maklerskiego

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2013 do 31.12.2013 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres 01.01.2012 do 31.12.2012.

7. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
domu maklerskiego zawiera dane Iaczne, jezeli w skilad jednostek powigzanych wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe

Nie dotyczy

8. Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego domu maklerskiego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez jednostki powigzane w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci oraz czy istniejq
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa
Copernicus Securities S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Copernicus Capital TFI S.A. nie spetniato wymogu
kapitatowego zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych. Na podstawie art. 50 ust. 6
Komisja Nadzoru Finansowego moze cofngé zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, jezeli
wartos¢ kapitatdw wiasnych Towarzystwa nie zostanie, w terminie 3 miesiecy, uzupetniona do wymaganego
poziomu. Na podstawie powyzszych przepiséw Towarzystwo musi uzupetni¢ kapitat wtasny niezwtocznie.

Informacje na temat podjetych dziatan zmierzajacych do podwyzszenia kapitatu zakladowego Towarzystwa zostaty
przedstawione w nocie 1.4 Dodatkowych informacji i objasnien

9. W przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres, w ciagu
ktérego nastgpito polaczenie, wskazanie, ze s to skonsolidowane sprawozdania finansowe
sporzadzone po polaczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanych metod rozliczenia polaczen
(nabycie, laczenie udziatow)

Nie dotyczy

10. Przyjete zasady rachunkowosci

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposob:

Wartosci niematerialne i prawne

Wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Roczna stawka amortyzacyjna dla
oprogramowania wynosi 30%.
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Amortyzacja liczona jest metoda liniowa. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane
sg jednorazowo w miesigcu, w ktdrym oddano je do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne s3 umarzane
zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje:

cene zakupu, facznie z ctem, podatkiem akcyzowym i VAT naliczonym w czesci niepodlegajacej odliczeniu lub
koszt wytworzenia we wiasnym zakresie,
koszty zakupu, w tym transport, ubezpieczenia, optaty notarialne zwigzane z zakupem oraz przystosowania.

Amortyzacja jest liczona metodg liniowg, gdzie podstawa, od ktérej nalicza sie amortyzacje jest wartosé
poczatkowa $rodka trwatego. Jezeli wartos¢ ta wzrosta wobec ulepszenia $rodka trwatego lub zmalata wobec jego
czesciowej likwidacji to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji
Srodkéw trwatych — amortyzacje przypadajgcga na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio
zmienionej podstawy.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane s jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane sg zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Spotka na dzien bilansowy dokonuje wyceny aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych
w imieniu i na rachunek wiasny, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w ten sposdb, ze:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej; rdznice z wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;

pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne, ktdre nie zostaty zaliczone do kategorii aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu (jezeli dyskonto nie jest
istotne wycena nastepuje w wartosci nominalnej);

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;

akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, lub wedtug wartosci godziwej;

aktywa finansowe, ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic, wycenia sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu trwatej utraty wartosci;

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami,
wycenia sie wedlug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze zobowigzania finansowe bedgce instrumentami
pochodnymi powigzanymi z akcjami i udziatami, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek i ktdrych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, a ktére musza by¢ rozliczone przez dostawe tych akcji
i udziatéw, nalezy wyceni¢ wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu trwatej utraty wartosci;
skutki zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu;

zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Przy wycenie rozchodu aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub
dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek witasny domu maklerskiego po réznych cenach
i charakteryzujgcych sie jednakowymi lub podobnymi cechami, stosuje sie metode, o ktorej mowa w art. 34 ust. 4
pkt 1 ustawy o rachunkowosci.

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie w ztotych po
przeliczeniu wedtug kursu sredniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
nienotowanych papieréw wartosciowych — w walucie, w ktdrej instrument finansowy jest denominowany, wykazuje
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sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien wyceny.

Jezeli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez dom
maklerski waluty, dla ktdrej jest ustalany $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w formie krajowych $rodkéw piatniczych sa wyceniane
wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych sg wyceniane wedtug kursu $redniego
NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty ptatne do jednego miesigca wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej powiekszonej o naliczone zgodnie z efektywng stopg procentowg odsetki.

Naleznosci

Na dzien bilansowy przeprowadzana jest analiza stanu naleznosci pod katem zasadnosci utworzenia odpisdéw
aktualizujgcych. Dokonuje sie ich na naleznosci spotki, ktorych Sciggalnos¢ jest watpliwa, uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujgce zasady:

W petnej wysokosci- od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym, od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

W petnej wysokosci- dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

Do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do
umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptata uzgodnionych rat
postepowania uktadowego,

W wysokosci 50 % - od naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni,

W petnej wysokosci od naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni.

Do wyzej wymienionych tytutdéw naleznosci, stosuje sie odpisy aktualizujgce w sposdb obligatoryjny. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych dla naleznosci gtdwnej oraz
w ciezar kosztéw finansowych dla odsetek od naleznosci gtéwnej. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktorej
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrécenia dokonanego odpisu do wartosci
pierwotnej. Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis ztytutu utraty wartosci byt dokonany w tym samym roku
obrotowym to przywrdcenie jego wartosci pierwotnej nastepuje poprzez dokonanie zapiséw korygujacych (zapisy
ujemne). Natomiast przywrdcenie wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubiegtych nastepuje poprzez
zapis na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych w zaleznosci, czego dotyczyt
odpis.

Zobowigzania krotkoterminowe

Ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymagalnej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego Spdtka wycenia z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy
czym nie dyskontuje sie zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni.

Rezerwy i rozliczenie miedzyokresowe

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania, tworzone sg tytutem:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku,
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rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw,
rezerwy na koszty.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywdw i pasywdéw danego okresu
sprawozdawczego Spotka zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okresow oraz przypadajgce na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione, np. ubezpieczenia, prenumeraty.

Biezacy i odroczony podatek dochodowy

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kalkulowany jest, oraz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w stosunku do wszystkich roznic przejéciowych wystepujacych
na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywéw a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie bez kompensat.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat, obejmuje cze$¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spdtki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz przychody
i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich
zaptaty.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztéow w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest przez Spotke metodg posrednia.

11. Omoéwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w szczegolnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny aktywow
i pasywow, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych

W 2013 roku Spédtka zalezna CS Sp. zoo SKA dokonata zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym naleznosci
wekslowych. Wplyw niniejszej zmiany na dane poréwnawcze przedstawione w niniejszym sprawozdaniu
finansowym zostat przedstawiony w nocie 1.5 Dodatkowych informacji i objasnien.

W 2012 roku Copernicus Capital TFI S.A. zmienito zasady i model rozliczenia w zakresie zarzadzania
wierzytelnosciami w funduszach sekuratyzacyjnych. Towarzystwo powierzyto zarzadzanie pakietami wierzytelnosci
wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom.
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Warto$¢ przychodow i kosztow tego rodzaju dziatalnosci, ktdra powiekszyta przychody i koszty Towarzystwa
w 2013r. oraz w 2012 roku wyniosta:

Wyszczegolnienie

01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012
Przychody 35 562 948,89 9703 477,64
Koszty 35557 703,93 9705 817,11

Powyzsze kwoty zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat odpowiednio w pozycjach XIII.
Przychody netto ze sprzedazy w jednostkach powigzanych oraz XIV. Koszty dziatalnosci operacyjnej w jednostkach
powigzanych.

Warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug z tytutu dziatalnosci sekurytyzacyjnej na dzien 31 grudnia
2013r. i na dzien 31 grudnia 2012r. wynosita:

Wyszczegolnienie

01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 998 760,54 1239 881,32
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 887 075,95 1 675 740,47

Wskazane wartosci naleznosci i zobowigzan zostaty zaprezentowane odpowiednio w pozycjach skonsolidowanego
bilansu: I1.1. Naleznosci krotkoterminowe od kiientow oraz 1.16. Zobowigzania krotkoterminowe pozostate.

12. Przedstawienie opisu stosowanych kryteriow wylaczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu maklerskiego

Co do zasady Spotka przeprowadza petng konsolidacje wszystkich jednostek, nad ktérymi posiada kontrole.

Tym niemniej kierujac sie zasada istotnosci Spdtka moze odstapi¢ od konsolidacji jednostki zaleznej Iub
stowarzyszonej, jezeli spetnione sg facznie cztery warunki:

aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczajg 5% zsumowanych aktywdéw jednostek
objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych;

faczne przychody (ze wszystkich rodzajow dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie
przekraczajg 5% zsumowanych przychodéw jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen
konsolidacyjnych;

bezwzgledna warto$¢ wyniku lub straty jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej niz 5%
zsumowanych kapitatow wiasnych jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytaczen
konsolidacyjnych,

jednostka zostata nabyta wytgcznie celem jej odsprzedazy.

Jezeli Spotka zdecyduje sie nie obejmowac konsolidacjg wiecej niz jednej jednostki, zsumowane wartosci okreslone
powyzej dla wytgczonych jednostek nie mogg przekroczy¢ okreslonych progow.

Warszawa,11.06.2014

Marek Witkowski Agnieszka Kwaczynska Monika Trzeciak Aneta Waniewska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktorej
powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitatowej Copernicus
Securities S.A.

31.12.2013

31.12.2012

Aktywa

I. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1. W kasie

2. Na rachunkach bankowych

3. Inne $rodki pieniezne

4. Inne aktywa pieniezne

II. Naleznosci krotkoterminowe

1. Od klientow

2. Od jednostek powigzanych

3. 0d bankéw, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich

4. Od podmiotdéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

7. Od emitentow papierow wartosciowych lub wprowadzajacych

8. Od izby gospodarczej

9. Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych
10. Dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci

11. Wynikajgce z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych
12. Pozostate

III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

1. Akcje

Dtuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Warranty

Pozostate papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Towary gietdowe

NouwuhwnN

8. Pozostate

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

1. Jednostek zaleznych i wspdtzaleznych niekonsolidowanych metoda
petng lub proporcjonalng

a) dtuzne papiery wartosciowe
b) pozostate
2. Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
a) dtuzne papiery wartosciowe
b) pozostate
3. Pozostatych jednostek
a) dtuzne papiery warto$ciowe
b) pozostate
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
VII. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. 0Od pozostatych jednostek
VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe
IX. Wartosci niematerialne i prawne
1. Warto$¢ firmy
2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

22 124 571,78
0,00

22 120 402,64
4 169,14

0,00

15 154 753,27
13 273 811,03
0,00

0,00

0,00
827 443,79

0,00

0,00
0,00
395 638,14

0,00

0,00

657 860,31

19 069 661,77
5452 316,24
9 237 098,06
4 380 247,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

108 448,06
3100 988,92

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

3 100 988,92
3 100 988,92
0,00

0,00

310 729,93
0,00

310 729,93
0,00

637 624,99
0,00

156 325,99
156 325,99

15218 171,85
0,00

15 211 705,93
4 109,76

2 356,16

10 538 379,39
9 401 983,74
0,00

0,00

0,00
344 360,74

0,00

0,00
0,00
209 398,19

0,00

0,00

582 636,72

11 791 671,63
2 877 786,10
4 492 144,87
4 421 740,66
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

86 954,89
1133 206,70

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1133 206,70
1133 206,70
0,00

0,00

262 489,92
0,00

262 489,92
0,00

114 343,54
0,00

114 343,54
50 667,45
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3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
X. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartosc firmy - jednostki zalezne
2. Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne
XI. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate, w tym:
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b. budynki i lokale
c. zespoty komputerowe
d. pozostate srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
XII. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

Pasywa

I. Zobowiazania krotkoterminowe
1. Wobec klientéw

2. Wobec jednostek powigzanych

3. Wobec bankdéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich:

a. z tytutu zawartych transakcji
b. pozostate
. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
. Wobec izby gospodarczej
. Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych
. Kredyty i pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
9. Dluzne papiery wartosciowe
10. Wekslowe
11. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
12. Z tytutu wynagrodzen

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

14. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papierow wartosciowych
15. Fundusze specjalne
16. Pozostate
I1. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Kredyty bankowe:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
2. Pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
3. Dluzne papiery wartosciowe
4. Z tytutu innych instrumentdw finansowych
5. Z tytutu uméw leasingu finansowego:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
6. Pozostate

0 N o b

123 000,00
358 299,00

17 451 047,18
17 451 047,18
0,00

1 425 136,02
1361 311,32
0,00

1 606,73

253 955,44

1 105 749,15

63 824,70

0,00

389 088,37
389 088,37

0,00

79 772 050,29

30 773 958,23
14 821 915,69
0,00

0,00

0,00
0,00

16 919,89

2 057 406,10
0,00

54 802,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 356 581,80
356 271,43

0,00

0,00
0,00

12 110 060,57
2684 139,23
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

184 139,23
0,00

184 139,23

2 500 000,00

0,00

0,00

18 628 124,57
18 628 124,57
0,00

1210 262,96
1210 262,96
0,00

160 921,08

271 544,80

777 797,08
0,00

0,00

186 829,35
186 829,35

0,00

59 170 434,80

14 376 713,62
3935 982,51
0,00

0,00

0,00
0,00

15 218,56

13 398,47
0,00

6 336 492,69
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

910 850,15
13 287,60

0,00

0,00
0,00

3 151 483,64
162 996,68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

162 996,68
0,00

162 996,68
0,00
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III. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 0,00

a. dtugoterminowe 0,00 0,00

b. krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. Rezerwy na zobowigzania 2 201 683,57 932 268,65

1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 136 598,49 19 705,50

2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne: 406 755,08 325 567,67

a. dugoterminowa 0,00 0,00

b. krotkoterminowa 406 755,08 325 567,67

3. Pozostate: 1 658 330,00 586 995,48

a. dtugoterminowe 0,00 0,00

b. krotkoterminowe 1 658 330,00 586 995,48

V. Zobowiazania podporzadkowane 0,00 0,00

VI. Kapitatl (fundusz) wlasny 44 082 220,61 43 652 496,49

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 155 056,00 1 155 056,00

2. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

3. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) -5 859 237,86 -5 859 237,86

4. Kapitat (fundusz) zapasowy: 49 398 955,33 42 546 209,16

a. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 25 723 444,00 25 723 444,00

b. utworzony ustawowo 385 018,67 385 018,67

c. utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00

d. z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00

e. inny (podziat zysku ponad wymagana minimalng wartosc¢) 23 290 492,66 16 437 746,49

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 1141 749,31 957 320,34

jedZ{o sF;eézkn;i;(:)?j pkourrzs‘_jltilvil(ng;ynr;i(l:(ﬁjace z przeliczenia sprawozdan finansowych 180,94 272,11

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych: -3 815 107,40 -634 939,40

a. zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia) 0,00 0,00

b. strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) -3 815 107,40 -634 939,40

9. Zysk (strata) netto 2 060 624,29 5487 816,14

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

VII. Kapitaly (fundusze) mniejszosci 1 880,00 0,00

VIII. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 28 168,65 45 959,36

1. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne 28 168,65 45 959,36

2. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 79 772 050,29 59 170 434,80

. . Stan na Stan na
AT A T 31.12.2013 31.12.2012

1. Zobowigzania warunkowe, w tym: 0,00 0,00

1. Gwarancje 0,00 0,00

2. Kaucje, poreczenia 0,00 0,00

II. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
II1. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na

rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

Warszawa,11.06.2014

Marek Witkowski Agnieszka Kwaczyniska Monika Trzeciak Aneta Waniewska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba, ktorej
powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej 01.01.2013- 01.01.2012-
Copernicus Securities S.A. 31.12.2013 31.12.2012
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 11 536 550,87 12 737 408,33
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Prowizje 8 276 699,72 9 403 668,24
rac?].uzi kog:jrggig;;agi:g:méwartoéciowymi we wiasnym imieniu, lecz na 772 877,14 393 812,00
b. z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 6 307 147,46 8217 999,21
c.z tyt!.l%u przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa 0.00 0.00
funduszy inwestycyjnych ! !
d. pozostate 1196 675,12 791 857,03
2. Inne przychody 3259 851,15 3 333 740,09
pie?\.iezz r?;tcur:ruklgi)égzvéi(l:lzenla rachunkow papierdw wartosciowych i rachunkéw 559 450,09 306 264,62
b. z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 464 724,93 691 393,00
c. z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow papieréw wartosciowych 242 121,57 366 760,98
| d. z_tytu’ru zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na 0,00 0,00
zZlecenie
e. z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami
e rtoéc%wymi 9 pap 0,00 158 300,00
f. z tytutu reprezentowania bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i
domdw maklerskich na regulowanych rynkach papierdw wartosciowych i na 0,00 0,00
gietdach towarowych
g. pozostate 1 993 554,56 1811 021,49
II. Koszty dziatalnosci maklerskiej 8 104 115,07 8 386 045,66
- w tym dotyczace jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Koszty z tytutu afiliacji 0,00 0,00
e S overoeh e 1 22
3. Opfaty na rzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
4. Wynagrodzenia 3 920 400,78 3 529 562,83
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 508 646,05 450 983,41
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 143 393,82 136 992,94
7. Zuzycie materiatéw i energii 138 720,49 100 139,25
8. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 389 517,39 487 429,54
9. Pozostate koszty rzeczowe 1490 016,02 1 448 359,72
10. Amortyzacja 255 360,25 235 877,41
11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 393 032,89 417 341,83
12. Prowizje i inne optaty 0,00 0,00
13. Pozostate 376 005,60 1 095 949,05
II1. Zysk (strata) z dziatalno$ci maklerskiej (I-II) 3432435,80 4 351 362,67

1V. Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce warto$¢

4, Zysk ze sprzedazy / umorzenia

5. Pozostate

V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Pozostate

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

1. Odsetki

2595 225,59

26 518,84
0,00

167 569,21
0,00

0,00

2 401 137,54
0,00

1804 228,88

1 804 228,88
0,00
0,00

790 996,71

107 975,52
107 975,52

1021 408,84

54 482,52
0,00

85 992,66
0,00

860 134,49
20 799,17
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

1021 408,84

80 705,74
80 705,74
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-od jednostek powigzanych
2. Korekty aktualizujgce warto$¢
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
4, Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Pozostate

VIII. Koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych do

terminu zapadalnosci

1. Korekty aktualizujgce wartos¢

2. Amortyzacja premii od dtuznych papierdw wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy / umorzenia

4. Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
. Korekty aktualizujgce wartos¢
. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
. Pozostate
XI. Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy
1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Pozostate
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy (X-XI)
XIII. Przychody netto ze sprzedazy w jednostkach powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Zmiana stanu produktow
3. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
4. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
XIV. Koszty dzialalnosci operacyjnej w jednostkach powiazanych
1. Amortyzacja
. Zuzycie materiatéw i energii
. Ustugi obce
. Podatki i optaty
. Wynagrodzenia
. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
. Pozostate koszty rodzajowe
. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

(o) I G, IR SN O} ]

0 N O U~ WN

XV. 2Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej w jednostkach

powiazanych (XIII-XIV)
XVI. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

2. Dotacje
3. Pozostate

XVII. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

3. Pozostate
XVIII. R6znica wartosci rezerw i odpisow aktualizujacych

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

107 975,52

3 600,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3 600,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

3 600,00

57 543 897,89
57 543 897,89
0,00

0,00

0,00

52 581 923,09
409 592,46

293 436,28

43 358 028,29
458 682,17

6 629 762,10

1 085 542,51
346 879,28
0,00

4 961 974,80
440 132,95
0,00

0,00
440 132,95
1332 229,57

10 487,71

0,00

1321 741,86
-3 145 084,64

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

80 705,74

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

28 091 476,85
28 091 476,85
0,00

0,00

0,00

23 623 486,17
462 002,87

336 414,27

15 882 209,14
471 809,23
5398 719,23
748 299,71

324 031,72

0,00

4 467 990,68
606 392,39
58 483,62

0,00
547 908,77
954 481,35

0,00
0,00

954 481,35
-1507 137,55
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naleznosci

1. Rozwigzanie rezerw
2. Utworzenie rezerw
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

4. Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci

XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(III+VI+IX+XII+XV+XVI-XVII+XVIII)

XX. Przychody finansowe
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki od lokat i depozytow:
- od jednostek powigzanych
3. Pozostate odsetki
4. Dodatnie réznice kursowe:
a. zrealizowanie
b. niezrealizowane
5. Pozostate
XXI. Koszty finansowe
1. Odsetki od kredytdw i pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Pozostate odsetki
3. Ujemne roznice kursowe:
a. zrealizowane
b. niezrealizowane
4. Pozostate
XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (XIX+XX-XXI)
XXIII. Zyski nadzwyczajne
XXIV. Straty nadzwyczajne

XXV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

1. Jednostki zalezne

2. Jednostki wspotzalezne

XXVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
1. Jednostki zalezne

2. Jednostki wspotzalezne

XXVII. Zysk mniejszosci

XXVIII. Strata mniejszosci

XXIX. Zysk (strata)brutto (XXII+XXIII-XXIV-XXV+XXVI)

XXX. Podatek dochodowy

XXXI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

XXXII. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wilasnosci

XXXIII. Udziat w stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci

XXXIV. Zysk (strata) netto (XXIX-XXX-XXXI-XXXII-XXXIII)

0,00
0,00

359 613,13
-3 504 697,77

5 259 801,57

190 695,55
0,00

0,00

13 871,66
0,00

142 662,74

20 703,86
0,00

20 703,86

13 457,29

94 009,18
0,00

0,00

36 020,87

12 464,42

12 464,42
0,00

45 523,89

5 356 487,94
0,00

0,00

1183 917,39
1183 917,39
0,00

17 790,71

17 790,71
0,00

0,00

0,00

4190 361,26
2129 856,97

0,00
0,00

-120,00

2 060 624,29

0,00

0,00

219 831,68

-1 726 969,23

8 066 241,42

368 333,67
0,00

0,00

112 517,54
0,00

204 103,96
0,00

0,00

0,00
51712,17
177 845,29
0,00

0,00

13 091,28

6 311,40

5 985,10
326,30

158 442,61

8 256 729,80
0,00

0,00

1183 702,74
1183 702,74
0,00

17 790,71

17 790,71
0,00

0,00

0,00

7 090 817,77
1603 001,63

0,00
0,00
0,00
5487 816,14

Warszawa,11.06.2014

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Agnieszka Kwaczynska
Czlonek Zarzadu

Monika Trzeciak
Cztonek Zarzadu

Aneta Waniewska
Osoba, ktorej
powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym 01.01.2013- 01.01.2012-

Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. 31.12.2013 31.12.2012
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 43 544 653,06 44 575 849,12
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 107 843,43 0,00
1. a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 43 652 496,49 44 575 849,12
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 1 155 056,00 1 155 056,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a. zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akcji 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 155 056,00 1 155 056,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy: 0,00 0,00
a. zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
okreihz. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu -5 859 237,86 -2 468 510,86
a. zwiekszenia (z tytutu) 0,00 -3 390 727,00
- nabycia akcji wtasnych 0,00 -3 390 727,00
b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akcji wiasnych 0,00 0,00

3.1. Akcje wiasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego:
a. zwiekszenia (z tytutu):
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢)
- rozwigzanie rezerwy
b. zmniejszenia (z tytutu):
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny:

a. zwiekszenia (z tytutu)

b. zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych:

a. zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku

b. zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na poczatek okresu

a. zwiekszenia
b. zmniejszenia

6.2. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na koniec okresu

-5 859 237,86
42 546 209,16
6 852 746,17

6 852 746,17

6 852 746,17
0,00

0,00

49 398 955,33

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

957 320,34
184 428,97
184 428,97
184 428,97
0,00

1141 749,31

272,11

0,00
91,17

180,94

-5 859 237,86
38 588 177,64
3958 031,52
3716 870,30
3716 870,30
241 161,22
0,00

42 546 209,16

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

721 467,06
235 853,28
235 853,28
235 853,28
0,00

957 320,34

257,10

15,01
0,00

272,11
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8. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu:
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenie na kapitat zapasowy
- przeznaczenie na kapitat rezerwowy
- przeznaczenie na wypfate dywidendy
- pokrycie straty
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach:

a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty z zysku biezagcego okresu
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto
a. zysk netto
c. strata netto
d. odpisy z zysku
II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

4745 033,31
4 745 033,31
0,00

107 843,43

4 852 876,74
0,00

8 667 984,14

6 852 746,17
184 428,97

1 630 809,00
0,00

-3 815 107,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-3 815 107,40
2 060 624,29
2 060 624,29
0,00

0,00

44 082 220,61

44 082 220,61

6 579 402,18
6 579 402,18
0,00

0,00

6 579 402,18
0,00

7 214 341,58
3716 870,30
235 853,28
3261 618,00
0,00

-634 939,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-634 939,40
5 487 816,14
5487 816,14
0,00

0,00

43 652 496,49

42 021 687,49

Warszawa,11.06.2014

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Agnieszka Kwaczynska
Cztonek Zarzadu

Monika Trzeciak
Cztonek Zarzadu

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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Skonsolidowany Rachunek przeplywow pienieznych Grupy
Kapitalowej Copernicus Securities S.A.

01.01.2013 -
31.12.2013

01.01.2012-
31.12.2012

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II)

I. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
. Zysk (strata) mniejszosci

[y

. Zysk (strata) z udziatéw (akgcji) w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci

2
3. Amortyzacja

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki, dywidendy

6. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow),
w tym funduszy specjalnych

11. Zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych

12. Pozostate korekty - rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
podporzadkowanych

13. Odpisy wartosci firmy

14. Odpisy ujemnej wartosci firmy

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

I. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych
do sprzedazy, w tym:

a) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie instrumentow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z instrumentéw finansowych
4. Pozostate wptywy
II. Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci i dostepne do
sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie instrumentow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4, Dywid(,endy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym
5. Pozostate wydatki

C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II)
1. Wplywy z dziatalnosci finansowej

1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek

2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

11569 972,65

2 060 624,29
9 509 348,36
-120,00

0,00

664 952,71
0,00

21 790,38

-40 519,44

1 269 414,92
-7 087 480,14
-5 081 438,59

18 820 465,20
-223 752,19

-91,17

1183 917,39
-17 790,71

-2 888 053,27

569 683,30
0,00
16 400,00

553 283,30
0,00

553 283,30
553 283,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 457 736,57
538 793,67
314 102,90

2 604 840,00

0,00
2 604 840,00
2 604 840,00

0,00

0,00

-1775 519,45
0,00
0,00
0,00

8 248 118,53

5487 816,14
2 760 302,39
0,00

0,00

697 880,28
0,00

-182 523,78
40 651,81

163 720,07

-3 896 366,40
-1 466 202,76

6 105 138,64
132 077,49

15,01

1183 702,74
-17 790,71

-810 722,28

1 749 678,52
0,00
83 560,98

1 666 117,54
0,00

1 666 117,54

1 553 600,00
0,00

0,00

112 517,54
0,00

0,00

2 560 400,80
85 694,19

874 706,61

1 600 000,00

0,00
1 600 000,00
1 600 000,00

0,00

0,00
-6 726 556,56
0,00
0,00
0,00
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. Zaciggniecie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek
. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych
. Wplywy z emisji akcji wiasnych
. Dopfaty do kapitatu
. Pozostate wptywy
II. Wydatki z dziatalnosci finansowej
. Spfata dtugoterminowych kredytoéw i pozyczek
. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Splata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
. Wykup krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Sptata zobowigzan podporzadkowanych
. Wydatki z tytutu emisji akcji wkasnych

0 N o bW

. Nabycie akcji wtasnych

. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli

. Wyptaty z zysku dla osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne

11. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
12. Zaptacone odsetki

13. Pozostate wydatki

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A+/-B+/-C)

O 00 N O U1 A WIN =

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1775 519,45 6 726 556,56
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 3390 727,00

1 630 809,00 3 261 618,00
0,00 0,00

0,00 0,00

122 920,07 63 512,07

21 790,38 10 699,49

0,00 0,00

6 906 399,93 710 839,69
6 906 399,93 710 839,69
0,00 0,00
15218171,85 14507 332,16
22124571,78 15218 171,85
15 186 093,66 8248 118,53

Warszawa,11.06.2014

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Agnieszka Kwaczynska
Cztonek Zarzadu

Monika Trzeciak
Cztonek Zarzadu

Aneta Waniewska
Osoba, ktorej
powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1.Przedstawienie
1.1 Informacje o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy Copernicus Securities S.A. wynosi 1 155 056,00
zt i dzieli sie na 1 155 056 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Ilo$¢ wyemitowanych akcji na dzien

Kapitat wiasny 31.12.2013 31.12.2012
Akcje serii A 900 001 900 001
Akcje serii B 0 0
Akcje serii C 125 555 125 555
Akcje serii C1 129 500 129 500
Razem 1 155 056 1 155 056

W zwigzku z wprowadzeniem akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu od 8 lipca 2010 roku wszystkie akcje
Copernicus Securities S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nastepujgce jednostki, ktorych dane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym posiadaty akcje jednostki dominujacej:

- Copernicus Securities S.A. posiadat 67 850 akcji wtasnych,

- CC12 FIZ posiadat 12 077 akcji Copernicus Securities S.A.

1.2 Wartosc¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacja osobno, ze
wskazaniem sposobu ich ustalania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpisow

a7 . Dotychczas bilansowa
Jednostka zalezna \:.an:t&?f ¢ wag]c)eé?%?my Okres amortyzacji dokonane odpisy wartos¢ firmy na
amortyzacyjne** 31.12.2013
MCF Investor Relations Sp. z Jednorazowo -
0.0. w likwidacji 76 900,97 2008 rok -76 900,97 0,00
MCF Accounting Services Sp. 5 lat — poczawszy
z0.0. 36 138,25 od 2008 roku -36 138,25 0,00
633 290,22
odpisane w wynik
roku 2008;
133 430,35
Copernicus Services Sp. z odpisywane przez
0.0. 766 720,57 okres 7,5 lat 738 551,92 28 168,65
20 lat- poczawszy
Copernicus Capital TFI SA 23 529 501,81 od 2008 roku 6 078 454,63 17 451 047,18
Jednorazowo -
Cinty Sp. z 0.0. 4 500,00 2013 rok -4 500,00 0,00
Jednorazowo -
Wontom Sp. z o.0. 2 340,00 2013 rok -2 340,00 0,00

* ystalona na dzien przejecia
** amortyzacja zgodnie z art. 44b ust 10-12 ustawy o rachunkowosci

Dokonane w 2008 roku przejecia spotek zaleznych rozliczono ustalajgc wartoS¢ godziwg aktywdw netto
przejmowanych podmiotdw w oparciu o wartosci ksiegowe, przyjmujac zatozenie, ze nie rdznig sie one od wartosci
godziwych. Wyijatek stanowito rozliczenie nabycia Copernicus Capital TFI S.A., przy ktérego rozliczeniu warto$¢
godziwa czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw obnizono wzgledem wartosci ksiegowej o kwote 440 823,07
zt.

Dla celdw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy CC TFI SA. W analizie oparto sie na dokonanej w czwartym kwartale 2013 roku wycenie spotki
zaleznej. W rezultacie przeprowadzonej analizy, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, nie nastgpita utrata
wartosci firmy zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2013 roku.
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Zalozenia przyjete do testu na utrate wartosci aktywow zwigzanych z inwestycja w Copernicus Capital

TFI S.A.

Wyceny dokonano dwiema metodami z wagg po 50% - metodg DCF (FCFF) oraz metodg poréwnan rynkowych.

Z zastosowaniem wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych otrzymano warto$¢ spétki na poziomie
31 989,9 tys. zt.

Gtéwne zatozenia przyjete do metody DCF:

- okres szczegdétowej prognozy — do 2018 roku,

- Sredniowazony koszt kapitatu, przyjety do dyskonta prognozowanych przeptywdw, ustalony zostat na poziomie
11,18% przy nastepujacych zatozeniach:

>

premie za ryzyko dtugu przyjeto w wysokosci wartosci $sredniej WIBOR-u 3M na dzien 17 pazdziernika 2013
r., tj. w wysokosci 2,67% powiekszong o $rednig marze na kredycie korporacyjnym ustalong w wysokosci
2,5%;

stope wolng od ryzyka przyjeto na poziomie rentownosci rocznej dziesiecioletnich obligacji skarbowych
ustalong na dzien 15 pazdziernika 2013 roku w wysokosci 4,40%;

premie za ryzyko rynkowe przyjeto zgodnie z zaleceniami Damodarana dla rynku polskiego w wysokoSci
7,4%;

wartos¢ wskaznika beta w kazdym roku szczegétowej prognozy ustalono w oparciu o strukture kapitatu
wihasnego i obcego wycenianej Spotki oraz wskaznik beta niezlewarowany dla rynku europejskiego, dla
branzy Investment Co. publikowany przez serwis Damodaran na poziomie 0,56;

zaktada sie, ze spotka po okresie szczegétowej prognozy bedzie rosta na poziomie 2,31%, ustalonym przy
zatozeniu, ze inflacja bedzie zgodna z dtugoterminowym celem NBP w wysokosci 2,5%;

wartos¢ hipotetyczng podatku w modelu wyceny metodg FCFF, wyznaczono wedtug prognozowanej
efektywnej stopy procentowej zawierajacej sie miedzy 19,5% - 22%;

Premie za ryzyko specyficzne Spétki w modelu wyceny przyjmuje sie na poziomie 2,64%. Premie tq ustalono
zgodnie z modelem opartym o klasyfikacje przedsiebiorstw zaproponowang przez J. H. Schilt: ,Selection of
Capitalization Rates Revisited”, wedtug wzoru:

S . :
Y Mpremia za ryzyko rynkowe kraju, S
Ccw

gdzie oznacza sume wptywu  wszystkich
indywidualnych dziewieciu czynnikdw ryzyka specyficznego ustalonych w sposdb ekspercki. Przy kalkulacji
premii za ryzyko specyficzne CC TFI przyjeto, ze zawiera sie ona w przedziale miedzy 0,0%, a poziomem
premii za ryzyko rynkowe dla danego kraju. W przypadku Polski zgodnie z tym zatozeniem premia za ryzyko
specyficzne spotki moze wynosi¢ miedzy 0,0% a 7,4%;

- zaktada sie, ze Spotka bedzie wyptaca¢ dywidende po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego poczawszy od
roku 2015 w wysokosci 1 min ztotych w latach 2015 —2016 i w kwocie 2 min ztotych w latach 2017 — 2018,

- planowane przychoddéw ze sprzedazy w poszczegolnych latach prognozy:

Rok obrotowy 2010 2011 2012 2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 2018P

Przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi10 121 11 850 24 206 38 503 41 873 45392 48 243 51 141 54 048

Dynamika r/r -24,1% 17,1% 104,3% 59,1% 8,8% 84% 6,3% 6,0% 5,7%

- planowany poziom rentownosci na sprzedazy w poszczegolnych latach prognozy:

Rok

2010 2011 2012 2013P  2014P  2015P  2016P  2017P  2018P

Marza na sprzedazy 23,45% 29,23% 15,71% 8,01% 7,85% 8,30% 8,46% 8,67% 8,89%
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Gtéwne zatozenia do wyceny metoda poréwnan rynkowych

Do wyceny wybrano najczesciej uzywane wskazniki stosowane przy wycenie rynkowej, tj. wskazniki EV/S,
EV/EBITDA, P/E i P/BV. Koncowe oszacowanie rynkowej wartosci kapitatow wiasnych spétki ustala sie, jako wartos¢
$rednig z wycen otrzymanych dla poszczegdinych wskaznikdw pomniejszong o 15% dyskonto z tytutu braku
ptynnosci. Wartos¢ wskaznikéw dla spétek poréwnywalnych ustala sie w oparciu o dane finansowe ze sprawozdan
finansowych za rok 2012 oraz pierwsze potrocza 2012 i 2013.

Z zastosowaniem wyceny metodg poréwnan rynkowych otrzymano warto$¢ spdtki na poziomie 32 611,7 tys. zt.

Wycena koncowa

Dokonana wycena Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna pozwala oszacowac
rynkowg wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki na poziomie 32 300 830,51 ztotych (stownie: trzydziesci dwa miliony
trzysta tysiecy osiemset trzydziesci ztotych 51/100), w tym w 50% sktada sie na nig wynik uzyskany z metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (31 989,99 tys. zt) oraz w 50% z wyniku z metody poréwnan rynkowych
(32 611,67 tys. zt).

Oczekiwana warto$¢ przeptywdw pienieznych z inwestycji w Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przekracza warto$¢ ujetych w konsolidacji aktywdw netto zwigzanych z tg inwestycja
(25 700 tys. z4).

Warto$¢ firmy powstata w 2013 roku w wyniku nabycia spoétek Cinty Sp. z 0.0. i Wontom Sp. z 0.0., ze wzgledu na
nieistotnos¢, zostata jednorazowo ujeta w kosztach 2013 roku.

1.3 Przedstawienie danych liczbowych zapewniajacych porownywalnos¢ danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012,

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore wystgpily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i nie zostaly uwzglednione w tym sprawozdaniu

Zarzad Copernicus Securities S.A. uchwalg z dnia 24 lutego 2014 roku, dziatajac na podstawie art. 365 §5 Kodeksu
spdtek handlowych, podjat decyzje o umorzeniu nabytych akcji wtasnych w liczbie 67.850 sztuk. Koszt nabycia tych
akcji wynosi 5 807 727 zt. Zgodnie z art. 77 lit. @) w zwigzku z art. 78 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 23 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 umorzenie akcji domu maklerskiego
wymaga uzyskania zezwolenia na takie umorzenie udzielonego przez organ nadzoru. Copernicus Securities S.A.
wystgpit w dniu 10 marca 2014 roku do Komisji Nadzoru Finansowego o takie zezwolenie i na dzien dzisiejszy
oczekuje decyzji organu.

10 kwietnia 2014 roku zostata zakonczona emisja obligacji spdtki Copernicus Securities S.A.  Spdtka dokonata
przydziatu 5.000 Obligacji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje serii A sa
obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem zapadalnosci. Oprocentowanie zostato ustalone na
poziomie WIBOR dla szeSciomiesigcznych depozytéw migdzybankowych powigkszonego o 350 punktéw bazowych.
Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaty na pokrycie depozytdw zabezpieczajgcych oraz rozliczen
transakcji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi na rynku wtérnym (GPW, NC, ASO Catalyst). Obligacje
serii A zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Copernicus Capital TFI S.A. nie spetniato wymogow
kapitatowych zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych. Na dzier 31 maja 2014 roku
Towarzystwo zobowigzane byto utrzymywac kapitat wtasny na poziomie 13 101,00 tys. zt., jednakze na ten dzien
wyniost on 7 933 tys. zi.

Majac na uwadze powyzsze, w dniu 11 czerwca 2014 roku Zarzad Towarzystwa ziozyt formalny wniosek do
jedynego akcjonariusza, tj. Copernicus Securities S.A, o niezwtoczne dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Towarzystwa o kwote co najmniej 5 170 000,00 zt poprzez emisje nowych akcji oraz ich objecie. W dniu 11 czerwca
2014 roku Zarzad Copernicus Securities S.A. w odpowiedzi na wniosek Towarzystwa poinformowat pisemnie, iz
przychyla sie do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Towarzystwa poprzez emisje nowych akcji w zwigzku ze
zmniejszeniem kapitatu wiasnego Towarzystwa ponizej poziomu wskazanego w art. 50 ustawy z dnia 27 maja 2004
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roku o funduszach inwestycyjnych. Jednoczesnie Zarzad Copernicus Securities S.A. zobowigzat sie do niezwtocznego
podjecia stosownych czynnosci majacych na celu uzupetnienie kapitatéw wiasnych Towarzystwa. Na dzien podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego jest dokonywana analiza, co do czynnoéci jakie mogg by¢ podjete w tym
zakresie.

1.5 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktore zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym o rodzaju popeinionego bledu oraz kwocie
korekty.

W 2013 roku stwierdzono popetnienie btedéw w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok jednej ze spdtek wchodzacej
w sktad Grupy Kapitatowej. Spotka nie ujeta w sprawozdaniu za 2012 rok przychoddéw ze sprzedazy w kwocie
255.192,19 zt oraz kosztow ustug obcych w kwocie 81.054,76 zt. Ponadto Spdtka nieprawidtowo wyliczyta podatek
dochodowy od o0séb prawnych- korekta podatku dochodowego wyniosta 66.294 zt. Wymienione btedy nie zostaty
popetnione celowo, zostaty skorygowane retrospektywnie poprzez skorygowanie danych zgodnie z zapisami
Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 7 ,Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, wartosci szacunkowych,
poprawianie bteddw, zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym- ujecie i prezentacja”.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw wyzej wymienionych korekt bteddw oraz zmian prezentacji opisanej we

wprowadzeniu do niniejszego sprawozdania finansowego (punkt 11) na dane poréwnawcze:

Zmiana prezentacji /

31.12.2012

Wyszczegolnienie 31.12.2012 Korekty btedow Zmiana Polityki w SSF za 2013
w SSF za 2012 r. rachunkowosci r.

Bilans

Aktywa

II.1. Naleznosci krétkoterminowe

od klientow 9 146 791,55 255 192,19 9 401 983,74

11.9. Naleznosci krotkoter. z

tytutu podatkéw, dotacji i

ubezpieczen spotecznych 275 692,19 -66 294,00 209 398,19

11.12. Naleznosci

krétkoterminowe pozostate 397 118,02 185 518,70 582 636,72

V. Instrumenty finansowe

utrzym. do terminu zapadalnosci 1 318 725,40 -185 518,70 1133 206,70

Aktywa razem 58 981 536,61 188 898,19 59 170 434,80

Pasywa 0,00

1.16. Zobowigzania

krotkoterminowe pozostate 3 070 428,88 81 054,76 3 151 483,64

VIL.9 Zysk (strata) netto 5379 972,71 107 843,43 5487 816,14

Pasywa razem 58 981 536,61 188 898,19 59 170 434,80

Rachunek zyskéw i strat 0,00

VII. Przychody z instrumentow

finansowych utrzymywanych do

terminu zapadalnosci 84 203,85 -3498,11 80 705,74

XIIL.1. Przychody netto ze

sprzedazy produktow 27 836 284,66 255 192,19 28 091 476,85

X1V.3. Ustugi obce 15 801 154,38 81 054,76 15 882 209,14

XX.3. Przychody finansowe-

Pozostate odsetki 200 605,85 3498,11 204 103,96

XXX. Podatek dochodowy 1 536 707,63 66 294,00 1 603 001,63

XXXIV. Zysk (strata) netto 5379 972,71 107 843,43 5487 816,14

Rachunek przeptywow

pienieznych 0,00

A.L Zysk (strata) netto 5379 972,71 107 843,43 5487 816,14

A.IL.5. Odsetki, dywidendy -186 021,89 3 498,11 -182 523,78

A.IL.9. Zmiana stanu naleznosci -1 253 806,46 -188 898,19 -23498,11 -1 466 202,76
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A.I1.10. Zmiana stanu

zobowigzan krotkoterminowych 6 024 083,88 81 054,76 6 105 138,64
B.IL.3. Wydatki na instr. Finans.

utrzym. do terminu zapadaln. i

dostepne do sprzedazy 1 620 000,00 -20 000,00 1 600 000,00

1.6 Dane o poziomie skonsolidowanych nadzorowanych kapitalbw w podziale na poszczegdlne
sktadniki kapitaldw nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitatlowym w podziale na wymogi z
tytulu poszczegéinych typow ryzyka oraz wymdg z tytutu przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan oraz wymoég z tytutu kosztéw statych, obliczonych
zgodnie z odrebnymi przepisami, na dzien bilansowy oraz poprzedni dzien bilansowy;

Od dnia 1 stycznia 2010 roku obowigzuje Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie
zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogoéw kapitatowych, dla
domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz.U. z 2009 r. nr 204, poz.1571), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z pozn. zm.). W zwigzku ze
zmiang przepisow Copernicus Securities S.A. dostosowat sposdb wyliczania wymogdw kapitatowych i monitorowania
poziomu ryzyka do nowych przepisow.

Od dnia 17 czerwca 2010 roku Dom Maklerski wyznacza réwniez kapitat wewnetrzny, na podstawie Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 23 listopada 2009r. w sprawie okresSlenia szczegdtowych warunkéw technicznych
i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego.
Zgodnie z powyzszym przepisem opracowane zostaty procedury zarzadzania ryzykiem oraz wyznaczania kapitatu
wewnetrznego. Dom Maklerski szacuje skonsolidowany kapitat wewnetrzny na pokrycie wszystkich istotnych ryzyk
zidentyfikowanych w swojej dziatalnosci, w tym ryzyko operacyjne, kredytowe, koncentracji zaangazowan, rynkowe
oraz ryzyka trudno mierzalne: strategiczne, biznesowe i utraty reputacji.

W oparciu o przepisy wspomnianych rozporzadzenn Spotka monitoruje na biezgco poziom skonsolidowanych
nadzorowanych kapitatéw, poziom skonsolidowanego ryzyka generowanego przez posiadane aktywa oraz
prowadzong dziatalno$¢ oraz poroéwnuje aktualny poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow z wymogami
kapitatowymi.

W 2013 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego DM Copernicus Securities S.A. spetniat
obowigzujace go normy skonsolidowanej adekwatnosci kapitatowej i limity zaangazowan.

ADEKWATNOSC KAPITALOWA Stan na dzien

31.12.2013
POZIOM SKONSOLIDOWANYCH NADZOROWANYCH KAPITALOW (I+II+III+IV) 23961 092,80
I. Skonsolidowane kapitaly podstawowe 41 383 790,39
1. Kapitaly zasadnicze 51 695 760,64
1.1 Kapi_FaJr (fund_us_z) zaktadowy wp%ac_:ony i _zarejestrowany, Z wytaczeniem 1 155 056.00

akcji uprzywilejowanych w zakresie dywidendy !
1.2 Kapitat (fundusz) zapasowy 49 398 955,33
1.3 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1141 749,31
2. Dodatkowe pozycje skonsolidowanych kapitatlow podstawowych 0,00
2.1. Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0,00
2.2. Zysk netto (z biezacej dziatalnosci) 0,00
3. Pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe 10 311 970,25
3.1. Akcje wihasne * 5 859 237,86
3.2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 637 624,99
3.3. Niepokryta strata z lat ubiegtych 3815 107,40
I1. Skonsolidowane kapitaly uzupeiniajace II kategorii 0,00
II1. Skonsolidowane kapitaty uzupetniajace III kategorii 0,00
1V. Pozycje korygujace poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow -17 422 697,59
1. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 28 168,65
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2. Dodatnie réznice kursowe z przeliczenia 180,94
3. Wartosc firmy jednostek podporzgdkowanych -17 451 047,18
CALKOWITY SKONSOLIDOWANY WYMOG KAPITALOWY - I FILAR 10 979 484,33
I. Ryzyko operacyjne 3856 321,91
II. Ryzyko kredytowe 2 300 751,20
III. Ryzyko rynkowe 2 959 784,41
1. Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych 654 277,95
2. Ryzyko szczegolne cen instrumentdw dtuznych 738 967,84
3. Ryzyko ogdlne stép procentowych 48 403,32
4. Ryzyko cen tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania 1401 679,19
5. Ryzyko walutowe 116 456,11
IV. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta 1 622 900,00
V. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan 239 726,80
SKONSOLIDOWANY KAPITAL WEWNETRZNY - II FILAR 21 096 055,29
1. Ryzyko operacyjne 5 535 000,00
I1. Ryzyko kredytowe 2 300 751,20
III.Ryzyko koncentracji 0,00
IVI. Ryzyko walutowe 116 456,11
V. Ryzyko rynkowe 7 190 899,55
VI. Ryzyko biznesowe 2 100 000,00
VII. Ryzyko strategiczne 1 450 000,00
VIIIL. Ryzyko utraty reputacji 1 305 000,00
IX. Dodatkowe narzuty 1 097 948,43

Odchylenie poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatdw od poziomu catkowitego wymogu
kapitatowego

QOdchylenie poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw od poziomu kapitatu wewnetrznego 2 865 037,51

12 981 608,47

Adekwatnos¢ kapitatowa na dzien 31.12.2012

ADEKWATNOSC KAPITALOWA Stan na dzien 31.12.2012
POZIOM SKONSOLIDOWANYCH NADZOROWANYCH KAPITALOW (I+II+III+1IV) 19 468 171,60
1. Skonsolidowane kapitaly podstawowe 38 050 064,70

1. Kapitaly zasadnicze 44 658 585,50

1.1 Kapitat (fundusz) zaktadowy wptacony i zarejestrowany, z wytaczeniem

akcji uprzywilejowanych w zakresie dywidendy 1155 056,00

1.2 Kapitat (fundusz) zapasowy 42 546 209,16

1.3 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 957 320,34

2. Dodatkowe pozycje skonsolidowanych kapitatow podstawowych 0,00
2.1. Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0,00
2.2. Zysk netto (z biezacej dziatalnosci) 0,00
3. Pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe 6 608 520,80
3.1. Akcje wihasne * 5 859 237,86
3.2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 114 343,54
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3.3. Niepokryta strata z lat ubiegtych
I1. Skonsolidowane kapitaly uzupeiniajace II kategorii

II1. Skonsolidowane kapitaty uzupetniajace III kategorii

1V. Pozycje korygujace poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow

1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
2. Dodatnie réznice kursowe z przeliczenia

3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

CALKOWITY SKONSOLIDOWANY WYMOG KAPITALOWY - I FILAR
I. Ryzyko operacyjne
II. Ryzyko kredytowe
III. Ryzyko rynkowe
1. Ryzyko walutowe

SKONSOLIDOWANY KAPITAL WEWNETRZNY - II FILAR
I. Ryzyko operacyjne

I1. Ryzyko kredytowe

III. Ryzyko walutowe

IV. Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych

V. Ryzyko biznesowe

VI. Ryzyko strategiczne

VII. Ryzyko utraty reputacji

Odchylenie poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw od poziomu catkowitego wymogu

kapitatowego

634 939,40
0,00
0,00

-18 581 893,10

45 959,36
272,11
-18 628 124,57

6 274 339,36
3 872 484,42
2 287 055,59

114 799,35
114 799,35

12 966 251,21
2 947 433,94

2 287 055,59
114 799,35

2 306 962,33

2 310 000,00

1 560 000,00
1440 000,00

13 193 832,24

Odchylenie poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw od poziomu kapitatu wewnetrznego 6 501 920,39

1.7 Dane o ilosci przekroczen poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatldow w ciaggu roku.

W 2013 r. nie odnotowano przekroczen poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatdw ponizej poziomu
skonsolidowanych wymogow kapitatowych. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Dom Maklerski utrzymuje
nadwyzke skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw nad catkowitym wymogiem kapitatowym w I Filarze oraz

kapitatem wewnetrznym w II Filarze.

2. Dane uzupeiniajgce o aktywach i pasywach

2.1a Naleznosci krétko — i dlugoterminowe

Naleznosci netto — razem
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Naleznosci brutto — razem

2.1b Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego
okresie splaty

Do 1 roku

Powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane
Naleznosci netto — razem

Stan na dzien
31.12.2013

15 465 483,20

4 897 624,62
20 363 107,82

Stan na dzien
31.12.2013

12 411 039,14
310 729,93
2743 714,13
15 465 483,20

Stan na dzien
31.12.2012

10 800 869,31

1 800 625,25
12 732 417,39

Stan na dzien
31.12.2012

7 391 551,29
262 489,92
3146 828,10
10 800 869,31
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Znaczacg pozycje naleznosci krétkoterminowych stanowi naleznos¢ od klienta zagranicznego wyrazona w walucie
euro. Na dzien bilansowy pozycja zostata wyceniona wedtug $redniego kursu NBP w wysokosci 4,1472 PLN/EUR.
Naleznos¢ ta wynosita na dzien 31.12.2013 r. 1 451 519,96 zt. Nalezno$¢ zostata zaptacona przez odbiorce po dniu
bilansowym 21.01.2014 .

2.2 Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012

Stan na poczatek okresu 1 800 625,25 293 487,70
a) zwiekszenia (z tytutu) 3 504 697,77 1726 969,23
- utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci od klientow 2 741 736,42 1726 969,23

- utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci pozostate 762 961,35 0,00
b) wykorzystanie 48 085,27 0,00
C) rozwigzanie 359 613,13 219 831,68
Stan na koniec okresu 4 897 624,62 1 800 625,25

2.3 Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych zostaty wytaczone w konsolidacji.

2.4 Podziat pozycji ,pozostale instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
jednostek zaleznych i jednostek wspoétzaleznych nieskonsolidowanych metoda petna Ilub
proporcjonalna” i pozycji ,pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek
zaleznych i jednostek wspoétzaleznych nieskonsolidowanych metoda peing lub proporcjonalng”

Nie dotyczy

2.5 Podziat pozycji "pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci jednostek
zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci” i pozycji
~pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych, wspoétzaleznych
i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci”

Nie dotyczy

2.6 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie dotyczy

2.7 Rzeczowe aktywa trwate

Majatek wiasny

Majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy o podobnym charakterze, amortyzowany

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom
maklerski srodkdw trwatych, uzywanych na podstawie uméw
najmu, dzierzawy i innych (np. z tytutu uméw leasingu) w tym
warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczyscie

Razem

Stan na dzien
31.12.2013
1 048 164,59

376 971,43

0,00

1425 136,02

Stan na dzien
31.12.2012
714 345,20

495 917,76

0,00

1210 262,96
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2.8 Szczegolowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych srodkow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz instrumentow finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2.8 a) zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 r.

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2013
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— wptata zaliczki

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2013
Umorzenie na dzien 01.01.2013
Zwiekszenia, w tym:

— amortyzacja

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

Umorzenie na dzien 31.12.2013
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2013
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2013

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 r.

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2012
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

Zmniejszenia, w tym:

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2012
Umorzenie na dzien 01.01.2012
Zwiekszenia, w tym:

— amortyzacja

Zmniejszenia, w tym:

Umorzenie na dzien 31.12.2012
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2012
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2012

Wartos¢
firmy

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

kNabytfe
oncesje, s
e

podobne i prawne

wartosci
777 405,95 0,00
180 494,67 123 000,00
180 494,67 123 000,00
0,00 0,00
23 842,46 0,00
23 842,46 0,00
934 058,16 123 000,00
663 062,41 0,00
133 765,35 0,00
133 765,35 0,00
19 095,59 0,00
19 095,59 0,00
777 732,17 0,00
114 343,54 0,00

156 325,99 123 000,00

Nabyte
koncesje,

Wartosc¢ firmy iy

licencje i
podobne
wartosci

0,00 691 711,76

0,00 85 694,19
0,00 85 694,19
0,00 0,00

0,00 777 405,95
0,00 477 042,82

0,00 186 019,59
0,00 186 019,59
0,00 0,00

0,00 663 062,41
0,00 214 668,94
0,00 114 343,54

Zaliczki na
wartosci
niematerialne i

prawne

0,00

358 299,00

0,00

358 299,00

0,00
0,00

358 299,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

358 299,00

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Razem

777 405,95
661 793,67
303 494,67
358 299,00

23 842,46
23 842,46
1415 357,16

663 062,41
133 765,35
133 765,35

19 095,59
19 095,59

777 732,17

114 343,54

637 624,99

Razem

691 711,76
85 694,19
85 694,19

0,00

777 405,95

477 042,82

186 019,59
186 019,59
0,00

663 062,41

214 668,94

114 343,54
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2.8 b) zmiany w zakresie grup rodzajowych $rodkéw trwatych

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2013r.

Wartos¢ brutto na dzien
01.01.2013

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

- inne

Wartos¢ brutto na dzien
31.12.2013

Umorzenie na dzien
01.01.2013

Zwiekszenia

— amortyzacja
Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— inne

Umorzenie na dzien
31.12.2013

Wartos¢ netto na dzien
01.01.2013

Wartosc¢ netto na dzien
31.12.2013

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2012r.

Wartos¢ brutto na
poczatek okresu
01.01.2012

Zwiekszenia, w tym:
— nabycie
Zmniejszenia, w tym:
— likwidacja

— sprzedaz

- inne

Wartos¢ brutto na
koniec okresu
31.12.2012

Umorzenie na poczatek
okresu 01.01.2012

Zwiekszenia

— amortyzacja
Zmniejszenia, w tym:
— likwidacja

— sprzedaz

- inne

Umorzenie na koniec

Grunty
wiasne

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Grunty
wiasne

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Budynki i lokale

901 755,48

20 303,46
20 303,46
79 745,01
79 745,01
0,00
0,00

842 313,93

740 834,40
123 796,31
123 796,31

23 923,51
23 923,51
0,00

0,00

840 707,20

160 921,08

1 606,73

Budynki i lokale

901 755,48

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

901 755,48

568 775,37

172 059,03
172 059,03
0,00

0,00

0,00

0,00

740 834,40

Zespoly

komputerowe

998 710,76

155 810,01
155 810,01
39 777,34
26 373,20
0,00

13 404,14

1114 743,43

727 165,96

150 813,44
150 813,44
17 191,41
0,00

3 787,27
13 404,14

860 787,99
271 544,80

253 955,44

Zespoly

komputerowe

868 501,36

138 045,52
138 045,52
7 836,12

3 800,00
0,00

4 036,12

998 710,76

554 646,00

179 358,86
179 358,86
6 838,90

3 610,00
0,00

3 228,90
727 165,96

Pozostate srodki

trwate

1412443,34

611 417,39
611 417,39
38 356,94
4 700,00
33 656,94
0,00

1985 503,79

634 646,26

256 577,61
256 577,61
11 469,23
3 055,00

8 414,23
0,00

879 754,64
777 797,08

1105 749,15

Pozostate srodki

trwate

114118221

736 661,09
736 661,09
465 399,96

0,00
353 399,96
112 000,00

1412 443,34

816 387,84

159 635,59
159 635,59
341 377,17
0,00

328 310,41
13 066,76
634 646,26

Razem

3312909,58

787 530,86
787 530,86
157 879,29
110 818,21
33 656,94
13 404,14

3942 561,15

2102 646,62

531 187,36
531 187,36
52 584,15
26 978,51
12 201,50
13 404,14

2 581 249,83
1210 262,96

1361 311,32

Razem

2911 439,05

874 706,61
874 706,61
473 236,08

3 800,00
353 399,96
116 036,12

3312909,58

1939 809,21

511 053,48
511 053,48
348 216,07

3 610,00

328 310,41

16 295,66

2 102 646,62
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okresu 31.12.2012

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
01.01.2012

Wartos¢ netto na koniec
okresu 31.12.2012

313 855,36 324 794,37 971 629,84

271 544,80 777 797,08 1210 262,96

2.8 c) Zmiany wartosci w zakresie aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywdw finansowych

utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013r.

Saldo na dzien 01.01.2013
Zwiekszenia

- nabycie

- aktualizacja wartosci
Zmniejszenie

- wykup
Saldo na dzien 31.12.2013

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012r.

Saldo na dzien 01.01.2012
Zwiekszenia

- nabycie

- aktualizacja wartosci
Zmniejszenie

- wykup
Saldo na dzien 31.12.2012

2.9 a) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-

krotkoterminowe

Ubezpieczenia

Abonamenty, prenumeraty, ustugi
Pozostate

Razem

2.9 b) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-

diugoterminowe

Podatek odroczony

Rozliczenia zwigzane z umowami leasingowymi

Razem

2.9 c) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Otrzymane przedptaty na poczet ustug
Pozostate
Razem

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Stan na dzien
31.12.2013
39 174,31

62 825,38

6 448,37

108 448,06

Stan na dzien
31.12.2013
389 088,37
0,00

389 088,37

Stan na dzien
31.12.2013
0,00

0,00

0,00

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci

1133 206,70
4 518 286,64
4410 311,12

107 975,52

2 550 504,42
2 550 504,42
3 100 988,92

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci

1006 100,96
3 546 349,61
3 465 643,87

80 705,74
3419 243,87
3419 243,87

1133 206,70

Stan na dzien
31.12.2012
25 532,68

52 679,26

8 742,95

86 954,89

Stan na dzien
31.12.2012
186 829,35
0,00

186 829,35

Stan na dzien
31.12.2012
0,00

0,00

0,00
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2.10 Zobowigzania krotkoterminowe wg pozycji bilansu
o pozostatym na dzien bilansowy, przewidywanym
umowa okresie splaty

Do 1 roku
Dla ktorych termin wymagalnosci uptynat
Razem

2.11 Zobowigzania wobec podmiotoéw powiazanych

Stan na dzien

31.12.2013

30 742 690,32
3126791

30 773 958,23

Zobowigzania od jednostek powigzanych zostaty wytgczone w konsolidacji.

2.12 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie dotyczy

Stan na dzien

31.12.2012
14 313 283,12
63 430,50

14 376 713,62

2.13 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkdow i budowli

Nie wystapity.

2.14 Zobowiazania diugoterminowe wg pozycji bilansu o
pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa
okresie splaty

Do 1 roku

Powyzej 1 roku do 3 lat
Powyzej 3 lat do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

Stan na dzien
31.12.2013

0,00
2 667 442,84
16 696,39

0,00

2684 139,23

Stan na dzien
31.12.2012

0,00
162 996,68
0,00

0,00

162 996,68

2.15 Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresu
rozwigzaniu i stanie na koniec okresu

sprawozdawczego, zwiekszeniach, wykorzystaniu,

sprawozdawczego

Zmiana stanu rezerw

Stan na poczatek okresu

Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw
Rezerwa na przyszte zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na ponadlimitowe koszty funduszy
Rezerwa na kary KNF

Utworzenie

Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa na przyszte zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na kary od KNF

Wykorzystanie

Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa na przyszte zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na ponadlimitowe koszty funduszy

01.01.2013-31.12.2013
932 268,65
325 567,67
186 995,48

19 705,50
0,00

400 000,00

1 480 684,89
101 416,85
108 330,00
120 938,04

1 150 000,00
211 269,97
20 229,44

186 995,48

4 045,05

0,00

01.01.2012-31.12.2012
1009 709,80
287 792,31
139 076,00
548 225,49

34 616,00
0,00

650 058,56
56 829,43

174 995,48

18 233,65

400 000,00
180 746,07
19 054,07

127 076,00

18 233,65

34 616,00
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Rozwiagzanie 0,00 546 753,64
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0,00 546 753,64
Stan rezerw na koniec okresu 2 201 683,57 932 268,65
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow 406 755,08 325 567,67
Rezerwa na przyszte zobowigzania 108 330,00 186 995,48
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 136 598,49 19 705,50
Rezerwa na kary od KNF 1 550 000,00 400 000,00

Rezerwy na kary KNF zostaly zawigzane na skutek nastepujacych decyzji KNF:

- w dniu 20 wrzesnia 2013 roku CC TFI SA otrzymato decyzje KNF o natozeniu kary pienieznej w wysokosci 500.000
tys. zt za naruszenie art. 45 ust. 4 pkt. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych poprzez niezatrudnienie wymaganej
przepisami prawa liczby doradcow inwestycyjnych do wykonywania czynnosci zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi.

- W dniu 21 pazdziernika 2013 roku CC TFI SA otrzymato decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu kary
pienieznej w wysokosci 700.000 tys. zt za naruszenie art. 65a ust. 1 pkt. 1 i 2, art. 93 ust. 1 pkt. 5 oraz art. 104 ust.
5 ustawy o funduszach inwestycyjnych

- W dniu 2 grudnia 2013 roku CC TFI SA otrzymato decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu kary pienieznej
w wysokosci 350.000 zt za naruszenie przez dwa fundusze inwestycyjne zamknigte, tj. Sowiniec Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz Switalski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety paragrafu 3 ust.1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 1 wrzesnia 2009 roku w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych
dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komis;ji
Nadzoru Finansowego.

W opinii Zarzadu CC TFI SA wysoko$¢ kar byta zbyt wysoka, w zwigzku z czym ztozono wnioski do Komisji Nadzoru
Finansowego o ponowne rozpatrzenie spraw.

2.16 Propozycje podziatu zysku

W dniu 26 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. postanowito przeznaczy¢
wykazany w sprawozdaniu jednostkowym za 2013 rok zysk netto w wysokosci 2 829 913,11 zt na podwyzszenie
kapitatu zapasowego.

2.17 Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych
Nie dotyczy

2.18 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki powigzane z jednostka
gwarancje i poreczenia, takze umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe ze wskazaniem
udzielonych na rzecz:

a) jednostki dominujacej,

b) znaczacego inwestora,

c) wspolnika jednostki wspotzaleznej,

d) jednostek podporzadkowanych.

Na dzien bilansowy Spdtki zalezne posiadajg zobowigzania warunkowe wynikajace z podpisanych dwdch umoéw
leasingu zawartych przy nabyciu samochoddw stuzbowych. Copernicus Capital TFI S.A. i Copernicus Services Sp. zoo
w 2012 roku przekazaty weksle witasne in blanco spotce leasingowej Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna.
Zgodnie z podpisang deklaracjg wekslowg leasingodawca jest upowazniony wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci wynikajacych z Umowy Leasingu oraz
zobowigzan powstatych w wyniku wygasniecia Umowy Leasingu, odstgpienia od Umowy Leasingu przez
leasingodawce lub jej wypowiedzenie na wypadek, gdyby Spdtka nie uregulowata swoich zobowigzan w dacie ich
wymagalnosci.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego zadna ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
nie posiada zalegtosci w sptacie zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw leasingowych.
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3. Dane uzupetniajgce dotyczace poszczegolnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodéw netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw jednostek powigzanych wedlug dziedzin dziatalnosci oraz rynkow
geograficznych

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. osigga przychody wytgcznie z dziatalnosci finansowej.

Okres Polska Zagranica Razem
2013 68 715 221,45 365 227,31 69 080 448,76
2012 40 043 321,80 785 563,38 40 828 885,18

3.2 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate
Nie dotyczy

3.3 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej jednostek powigzanych
w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej co do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy

3.4 Dane o koszcie wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkéw trwatych na wilasne potrzeby
Nie dotyczy.

3.5 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

3.6 Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto

W 2013 roku Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 2 060 624,29 zt. Roznice w kwocie 2 129 856,97 zt
pomiedzy zyskiem brutto a zyskiem netto stanowi podatek dochodowy, w tym:

- czesS¢ biezaca: 2 215 223 z,

- cze$¢ odroczona: - 85 366,03 zt.

Podatek dochodowy biezacy Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2012
Zysk brutto 4190 361,26 7 090 817,77
Egczﬁg:josv(;nr:??vz{y zny;:skiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 7 468 706,74 2 822 501,23
- trwate roznice 7 019 411,85 1 346 032,65
- przejsciowe rdznice 449 294,89 1 476 468,58
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 11 659 068,00 9913 319,00
Podatek dochodowy 19 % 2 215 223 1883531

3.7 Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

3.8 Dane o przyszlych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego

Nie dotyczy.
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4. Dane uzupetniajace w odniesieniu do pozycji rachunku przeptywéw pienieznych

4.1 Struktura srodkow pienieznych

; ) Stan na dzien Stan na dzien

Struktura srodkow pienieznych
31.12.2013 31.12.2012
- érodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
- rachunek biezacy 22 124 571,78 13 078 771,54
- rachunek lokat terminowych 0,00 2 137 044,15
- inne 0,00 2 356,16
Razem: 22124 571,78 15218 171,85

4.2 Dane uzupeiniajace do pozycji ,pozostate korekty”

Nie dotyczy.

5. Daneo:

5.1 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski oraz jednostki z nim
powigzane umow nie uwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do
oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitalowej domu
maklerskiego

Nie dotyczy.

5.2 Transakcje zawarte przez dom maklerski lub inne jednostki objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym (z wylaczeniem transakcji dokonanych wewnatrz grupy kapitalowej)
na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

5.3 Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu

Stan na dzien Stan na dzien

Przecietne zatrudnienie
31.12.2013 31.12.2012
Pracownicy fizyczni 0 0
Pracownicy umystowi 76 84
Razem: 76 84

5.4 Dane o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania Za rok zakoficzony Za rok zakoficzony
sprawozdar finansowych 31.12.2013 31.12.2012
SO[iarc;vv\\lllca))Zzggr\:\;g zﬁgﬁ;\(ﬁv reogcgnego skonsolidowanego 18 000,00 18 000,00
Badanie sprawozdan jednostkowych 76 801,01 71 664,90
Pozostate ustugi po$wiadczajgce 20 600,00 7 380,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Razem: 115 401,01 97 044,90
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5.5 Wynagrodzenia lacznie z wynagrodzeniami z zysku wyplacone osobom wchodzacym w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek handlowych

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

Wynagrodzenia

31.12.2013 31.12.2012
Zarzad 1169 040,17 606 000,00
Rada Nadzorcza 27 500,00 17 500,00
Razem 1196 540,17 623 500,00

5.6 Dane o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych spotek

Na dzien 31.12.2013 roku spotka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej posiada weksel o wartosci 330 tys. zt
wystawiony 01.09.2012 roku przez Czlonka Zarzadu Copernicus Securities S.A. Nabycie nastgpito z dyskontem
rownym 7,68% w skali roku. Wykup weksla nastapit 29 stycznia 2014 roku.

5.7 Dane o transakcjach zawartych przez jednostki powiazane (podlegajace wylaczeniom
w konsolidacji)

Copernicus Services Sp. z 0.0. jest podmiotem podnajmujgcym powierzchnie biurowg dla Copernicus Securities S.A.
oraz pozostatych spotek w Grupie oraz $wiadczacym ustugi z zakresu doradztwa finansowego oraz sporzgdzania
wycen.

Copernicus Services Sp. z 0.0. zgodnie z przedmiotem swojej dziatalnosci dokonuje wycen aktywdw niektorych
funduszy zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI S.A. za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji.

Spoétka zalezna MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczyta w roku obrotowym ustugi ksiegowe dla podmiotéow z
Grupy oraz dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI S.A.

Poza zobowigzaniami / naleznosciami wynikajgcymi z powyzej wymienionych transakcji pomiedzy spotkami
W niniejszym sprawozdaniu wytgczeniu podlegaty:

4 500 000,00 zt — naleznos¢ Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA od Cinty Sp. z 0.0. z tytutu sprzedanych w 2013 roku
obligacji spotki Advadis S.A. seria B:2011

1 104 109,58 — nalezno$¢ Copernicus Capital TFI SA od Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA z tytutu sprzedanych w
2012 roku certyfikatéw inwestycyjnych Copernicus HIGH Yield FIZ

W ponizszych tabelach przedstawiono kwoty, ktére zostaty wytgczone w konsolidaciji:

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

Stan na dzien

Stan na dzien

w SF poszczegdlnych spoétek Grupy 31.12.2013 31.12.2012
Copernicus Securities SA 512,23 0,00
Copernicus Capital TFI SA 5 260,27 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. 143 142,06 25 147,36
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA 12,85 0,00
MCF Accounting Services Sp. z 0.0. 51 410,74 47 927,00
CC12 1 104,50 0,00
Razem 201 442,65 73 074,36
Naleznosci diugoterminowe od jednostek powiazanych Stan na dzien Stan na dzien
w SF poszczegolnych spoétek Grupy 31.12.2013 31.12.2012
Copernicus Securities SA 87 807,72 67 987,14
Copernicus Capital TFI SA 1167 299,35 1 070 922,07
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA - naleznos¢ brutto 4 500 000,00 0,00
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA - odpis naleznosci -698 591,08 0,00
MCF Accounting Services Sp. z o.0. 17 583,85 12 643,74
Razem 5074 099,84 1151 552,95
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Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek
powiazanych w SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
CC12

CC12- kwota zaptacona, jednak otrzymana przez MCF Sp. z 0.0.

po dniu bilansowym
CBT SA

DUO SKA

Cinty Sp. z 0.0.
WONTOM Sp. z o.0.
Razem

Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek
powigzanych w SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
Cinty Sp. z 0.0.

Razem

Przychody z dzialalnosci operacyjnej od jednostek
powiazanych w SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
Razem

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug pozostatych

jednostkom powigzanym w SF poszczegolnych spotek

Grupy

Copernicus Securities SA

Razem

Sprzedaz srodkow trwatych jednostkom powigzanym w

SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Services Sp. z 0.0.
Razem

Zakup ustug od jednostek powiazanych w SF
poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
MCF Accounting Services Sp. z o.0.
CC12

CBT SA

Stan na dzien
31.12.2013
44 790,67

112 156,25
12,85

21 391,16

7 843,27

4 059,00

1 050,03
5 901,50

3 868,92
369,00

201 442,65

Stan na dzien
31.12.2013
168 581,34
1104 109,58

4 500 000,00
5772 690,92

Za rok zakonczony
31.12.2013

0,00

5 433,42

1499 214,86

604 655,62

2109 303,90

Za rok zakonczony
31.12.2013

416,45
416,45

Za rok zakonczony
31.12.2013
22 585,93

22 585,93
Za rok zakonczony

31.12.2013
645 731,72
1 049 270,75
65 000,00
20912,78
235 456,87
70 658,27

6 391,32

Stan na dzien
31.12.2012

6 171,11

60 339,06

0,00

1275,19

5 289,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
73 074,36

Stan na dzien
31.12.2012
127 443,36
1024 109,59
0,00

1151 552,95

Za rok zakonczony
31.12.2012

1 534,50

200,00

1 428 287,54

520 955,80

1950 977,84

Za rok zakonczony
31.12.2012

0,00
0,00

Za rok zakonczony
31.12.2012

0,00

0,00

Za rok zakonczony
31.12.2012

609 626,76

938 797,68

65 000,00

19 071,00

266 642,40

51 840,00

0,00
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DUO SKA

Cinty Sp. z 0.0.
WONTOM Sp. z o.0.
Razem

Zakup srodkow trwatych od jednostek powigzanych w
SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Capital TFI SA
Razem

Zakup ustug pozostatych od jednostek powiazanych w
SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Capital TFI SA
MCF Accounting Services Sp. z o.0.
Razem

Transakcje z tytutu emisji weksli

- emisja weksli przez podmioty powigzane:
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA

- wykup weksli przez podmioty powigzane:
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA

- nabycie weksli przez podmioty powigzane:

Copernicus Securities SA

5.8 Dane o wartosciach instrumentow finansowych
klientow, zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych

Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym

Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe
Razem

3/900,00
3 145,46
300,00

2100 767,17

Za rok zakonczony
31.12.2013

22 585,93

22 585,93

Za rok zakonczony
31.12.2013

7 303,18

1 650,00

8 953,18

Stan na dzien
31.12.2013
0,00

0,00

365 132,55
365 132,55
0,00

0,00

0,00

Stan na dzien

31.12.2013
2 318 226 877,18

0,00
2318 226 877,18

0,00
0,00
0,00
1950 977,84

Za rok zakonczony
31.12.2012

0,00

0,00

Za rok zakonczony
31.12.2012

0,00

0,00

0,00

Stan na dzien
31.12.2012
801 849,32
801 849,32
1570 958,11
51 383,56

1 519 574,55
801 849,32
801 849,32

Stan na dzien

31.12.2012
1366 411 998,20

0,00
1366 411 998,20

6. Dodatkowe informacje w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres, w ciggu ktdérego nastapito potaczenie jednostki powigzanej

Nie dotyczy

7. Informacja o wspoélnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy

8. Informacja o niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostki powigzane

Nie dotyczy

9. Informacje ktore moglyby w istotny sposdb wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej

oraz wynik finansowy jednostek powiazanych

Wszystkie informacje, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik
finansowy domu maklerskiego oraz jednostek powigzanych zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu.
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10. Informacje o instrumentach finansowych

10.1 Podstawowa charakterystyka instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny domu maklerskiego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji. W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w
wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty. Koszty transakcji,
ze wzgledu na nieistotnos¢, nie sg uwzgledniane w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych.

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
pozostate zobowigzania finansowe.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji do aktywdw
finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub do aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy dokonuje sie zgodnie z ,,Procedurg wyodrebniania portfela handlowego i niehandlowego oraz wyznaczania
pozycji pierwotnych”. Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe bedace czescig portfela handlowego dla celow
bilansowych klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu. Instrumenty finansowe bedace czescig portfela
niehandlowego dla celdéw bilansowych klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa przeznaczone do obrotu co do zasady sg wyceniane w wartosci godziwej wynikajgcej z aktywnego rynku.
Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Warto$¢ godziwa notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej — w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zastosowano wycene wg ceny zamkniecia na dzien 31.12.2013 r. Posiadane przez Spodtke
jednostki uczestnictwa funduszy wyceniane sg w oparciu o opublikowane przez te fundusze notowania.

Warto$¢ godziwa aktywdw finansowych zaliczonych do tej kategorii, nie wycenionych przez aktywny rynek na dzien
bilansowy zostata oszacowana na kwote 8 667 511,24 zt (cena nabycia tych aktywdw wynosi 10 290 979,92 zi).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do kategorii tej zalicza sg instrumenty finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreélenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Na dzien bilansowy w kategorii tej wykazane zostaty weksle o terminach zapadalnosci nie przekraczajacych 3
miesiecy. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego dwa weksle nie zostaty wykupione pomimo
uptywu terminu zapadalnoéci. Ich warto$¢ na dzien bilansowy 31.12.2013 r. wynosita 2 062 167 zi, natomiast na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego — 929 060,85 zt (cze$¢ naleznosci wekslowej zostata
sptacona po dniu bilansowym).

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne

Pozyczki i naleznosci powstajg wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci zaliczane sg do krotkoterminowych, jesli oczekuje sie, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spoiki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wycena po
poczatkowym ujeciu naleznosci, ktdrych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zaliczane sg takze nabyte weksle, ktdre nie majg okreslonej daty
wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty finansowe nabyte w
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imieniu i na rachunek wiasny, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo niespetniajgce warunku
zaliczenia ich do wczesniej wymienionych kategorii.

Spoétka dokonata okreslenia ryzyka kredytowego. Zostato ono zaprezentowane w nocie nr 1.6.

10.2 Odsetki naliczone i zrealizowane

Aktywa finansowe:

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2012-31.12.2012

Obligacje 167 569,21 93 411,89
Weksle 57 783,19 48 482,45
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Naleznosci wiasne 0,00 0,00
Zobowiazania finansowe:

Leasing finansowy 21 790,38 9 061,21

10.3 Odsetki niezrealizowane

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2012-31.12.2012

Aktywa finansowe:

Obligacje 0,00 0,00
Weksle 50 192,33 35 475,63
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Naleznosci wiasne 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe:

Leasing finansowy 38 320,20 8 786,98

11. Ryzyka dotyczace Grupy

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatdw nadzorowanych w
Grupie Kapitatowej Copernicus Securities S.A. wdrozono procedury zarzadzania ryzykiem, ktére obejmuja jego
identyfikacje, monitorowanie, szacowanie i kontrole we wszystkich spétkach.

Istotnymi, zidentyfikowanymi ryzykami sa:
Ryzyko rynkowe

ryzyko cen instrumentéw kapitatowych — ryzyko wynikajgce ze zmian cen instrumentéw kapitatowych.
W Grupie ryzyko dotyczy transakcji w portfelu handlowym zwigzanych z petnieniem funkgcji animatora oraz w
nabywaniem instrumentéw finansowych na wiasny rachunek. Strategia Grupy jest utrzymywanie niskigj
pozycji w portfelu handlowym, a co za tym idzie niskiego poziomu ryzyka cen instrumentéw kapitatowych,

ryzyko walutowe — niebezpieczenstwo poniesienia straty na skutek wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw
walutowych w zwigzku z posiadaniem otwartej pozycji walutowej. Grupa jest narazona na nieistotne ryzyko
zmian kursow walutowych z uwagi na niewielkie zaangazowanie w transakcje walutowe i ponoszenie
wiekszosci kosztéw dziatalnosci w walucie krajowej. Ponadto Grupa nie posiadata kredytow ani pozyczek w
walucie obcej.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sie przez wierzycieli ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez poszczegdlne spétki z Grupy. Zdaniem Zarzadu
jednostki dominujgcej nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spoétki posiadajg wielu
odbiorcéw. Udziat w przychodach jednego z odbiorcdw przekracza 10 % przychoddw skonsolidowanych, jednak na
biezaco reguluje on swoje zobowiagzania.

W przysztosci nie jest wykluczone jednak, iz poziom strat kredytowych moze ulega¢ znaczacym fluktuacjom
w nastepstwie zmian zewnetrznych i krajowych warunkéw makroekonomicznych.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne jest podstawowym ryzykiem przypisanym do prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Grupy. Grupa
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definiuje ryzyko operacyjne jako mozliwoS¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych procesow, btedéw ludzkich lub systemoéw, lub na skutek zdarzen zewnetrznych. W zakres ryzyka
operacyjnego wchodzi w szczegolnosci:

ryzyko prawne — przez ktére nalezy rozumie¢ ryzyko poniesienia strat finansowych, ktorych przyczyng sg wady
prawne lub niezgodnosci z powszechnie obowigzujgcym prawem: umdw, wewnetrznych regulacji prawnych,
dokumentacji; ktdrych konsekwencjg jest zasadzenie roszczenia od Spétek z Grupy. Spdr prawny moze
obejmowac proces sgdowy, postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen.

ryzyko braku zgodnosci — czyli ryzyko wynikajgce z braku dostosowania lub niewtasciwego dostosowania
wewnetrznych regulacji do regulacji powszechnie obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych
przez KNF, standardéw etycznych i rynkowych. Konsekwencje braku zgodno$ci moga mie¢ charakter
finansowy i niefinansowy (m.in. sankcje administracyjne, sankcje karne, szkody, ograniczenie licencji z jej
cofnieciem wigcznie), jak réwniez mogg prowadzi¢ do ryzyka utraty reputacji Domu Maklerskiego wynikajgcej
z ww. zdarzen.

W 2013 roku odnotowano 3 istotne zdarzenia operacyjne, zwigzane z ryzykiem braku zgodnosci. Spdtka zalezna
Copernicus Capital TFI S.A. otrzymafa kary pieniezne natozone przez Komisje Nadzoru Finansowego o tacznej
wartosci 1.550.000,00 PLN. Kary zwigzane byly z niezatrudnianiem doradcow inwestycyjnych do wykonywania
czynnosci zarzadzania funduszami w 2012 roku, przekroczen limitdow inwestycyjnych i brakiem wdrozenia procedur
dotyczacych zarzadzania ryzykiem funduszy oraz btedami w wycenie Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Na
powyzsze kary natozono rezerwy w wysokosci 100% naleznosci.

Ryzyko koncentracji

Jest to subryzyko kredytowe, ktore odnosi sie do duzych (powigzanych) zaangazowan mogacych istotnie wptynac
na stabilnos¢ i bezpieczenstwo dziatania Grupy w kontekscie niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot,
podmioty powigzane kapitatowo Ilub organizacyjnie, w przypadku, ktérych prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania jest zalezne od wspdinych czynnikdw (np. sektor gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie
geograficzne, typ instrumentu).

Dom Maklerski monitoruje na biezgco wystepowanie zaangazowan we wszystkich spotkach powyzej wyznaczonych
limitow.

Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej znaczna warto$¢ wiasnych Srodkdw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego oraz dobra kondycja finansowa Spétek z Grupy powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic
jako nieistotne. Poziom kapitatu statego spdtki w stosunku do kapitatdw tgcznych Swiadczy o wysokim stopniu
stabilnosci zrodet finansowania.

Ryzyko strategiczne

Ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem przez kadre zarzadzajacq decyzji
dotyczacych zaréwno wyboru strategii biznesowych, jak rowniez metody ich realizacji, z uwzglednieniem umiejetnosci
efektywnego reagowania na czynniki zewnetrzne. Ryzyko to wptywa na site konkurencyjng DM i spotek zaleznych w
dtugim okresie i zwigzane jest ze:

i)  Strukturg akcjonariatu i powigzaniami kapitatowymi,
ii) Profilem dziatalnosci,

iii) Systemem zarzadzania,

iv) Strukturag organizacyjna,

v) Strategig organizacji.

Ryzyko biznesowe

Ryzyko zmiany wartosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A., ktdra nie jest wynikiem ryzyka kredytowego,
rynkowego lub operacyjnego. Materializacja ryzyka biznesowego ma istotny wplyw na wynik oraz wartos¢ spdtek
Grupy. Ryzyko wynika ze znaczacego pogorszenia sie warunkéow makroekonomicznych, zmian w otoczeniu
konkurencyjnym i/lub w zachowaniu klientéw, a takze w wewnetrznych regulacjach prawnych.
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Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko, ktdre moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz negatywnie wptynaé na skale dziatalnosci DM i
spotek zaleznych. Ryzyko utraty reputacji moze mie¢ istotny wptyw na obecne i przyszte przychody i zdolnos¢
pozyskiwania kapitatu, co bezposrednio wynika z negatywnego postrzegania instytucji przez opinie publiczng. Ryzyko
to wptywa takze na mozliwos$¢ nawigzywania nowych relacji lub kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym klientom.

Warszawa,11.06.2014

Marek Witkowski Agnieszka Kwaczynska Monika Trzeciak Aneta Waniewska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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1v. SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI COPERNICUS SECURITIES S.A. Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] COPENRICUS SECURITIES S.A.

I. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Copernicus Securities SA

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities SA zostata utworzona w 2008 roku.

Podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA jest Spdtka pod firmg Copernicus Securities SA

(przed zmiang firmy Suprema Securities SA), ktéra zostata zawigzana w formie aktu notarialnego w dniu 12 grudnia

2005 r. w celu $wiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spdtka zostata w dniu 23 stycznia 2006 r. wpisana

do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod humerem KRS 0000249524,

W sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA na dzien 31.12.2013 roku wchodzity:

- Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie: jako jednostka dominujgca;

- Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie; jako
Jjednostka zalezna,

- Copernicus Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie; jako jednostka zalezna,;

- MCF Accounting Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie; jako jednostka
zalezna;

- Copernicus Investments Ltd. (CI Ltd.) z siedzibg w Nikozji, Cypr; jako jednostka zalezna,

- Copernicus Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka Komandytowo Akcyjna z siedzibg w
Warszawie; jako jednostka zalezna,;

—  CC12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie; jako jednostka zalezna,

- CBT S.A. z siedzibg w Warszawie; jako jednostka zalezna;

- Copernicus Services Spotka z 0.0. DUO Spdtka komandytowo-akcyjna; jako jednostka zalezna;

- Wontom Sp. z 0.0.; jako jednostka zalezna;

- Cinty Sp. z 0.0.; jako jednostka zalezna;

- Copernicus High Yield Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; jako jednostka zalezna.

Ponizej przedstawiono spdtki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA wraz z posiadanym
przez Copernicus Securities SA udziatem w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu tych
spotek.

1. Copernicus Securities S.A. posiada 34 501 akcji Copernicus Capital TFI Spdtka Akcyjna (CCTFI S.A.) z siedziba
w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. | Nr KRS:
0000206615
DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Capital TFI S.A. specjalizuje sie w tworzeniu i zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi (FIZ), w tym dedykowanymi strukturami inwestycyjnymi oraz funduszami
sekurytyzacyjnymi.

45



r‘ Copernicus I

2. Copernicus Securities S.A. posiada 6 500 udziatow Copernicus Services Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz tyle
samo gtosdéw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi z zakresu corporate finance,
a w szczegolnosci ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi emis;ji
instrumentéw finansowych emitowanych przez spétki publiczne i niepubliczne oraz w zakresie sporzadzania

wycen aktywdow przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Copernicus Securities S.A. posiada 1000 udziatbw MCF Accounting Services Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.
Przedmiot dziatalnosci: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie ksiegowosci zaréwno dla
spotek z Grupy Kapitatowej, jak réwniez dla funduszy inwestycyjnych.

4.  Copernicus Securities S.A. posiada 5 000 udziatdw w spdtce Copernicus Investments Ltd. (CI Ltd.) z siedzibg w
Nikozji, Cypr., co stanowi 100% w kapitale zakladowym CI Ltd. oraz uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw | Nr rejestracji: HE 263351
DATA OBJECIA KONTROLI: 15 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego,

jak rowniez prowadzenie inwestycji kapitatowych.

5. Copernicus Securities S.A. posiada 100 000 akcji spotki CBT Spdtka Akcyjna (CBT S.A.) z siedzibg w Warszawie,
co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS:
0000457049
DATA OBIJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: CBT S.A. S$wiadczy ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

oraz prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

6. Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Investments Ltd. posrednim wiascicielem CC12 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (CC12 FIZ) z siedzibg w Warszawie. Copernicus Investments Ltd. posiada 100%
certyfikatow inwestycyjnych CC12 FIZ, tj. 13 350 000 | Nr RFI: 409
DATA OBIJECIA KONTROLI: 4 stycznia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: CC12 FIZ jest funduszem inwestycyjnym Grupy Kapitalowej Copernicus,
za posrednictwem ktorego sg prowadzone inwestycje portfelowe w réznego rodzaju klasy aktywdw.

7.  Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wiascicielem spotki Copernicus Services
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo SKA). CC12 FIZ posiada
500 udziatéw Copernicus Services Sp. zoo SKA, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz w gtosach na
walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo SKA jest Copernicus Services Sp. zoo. |
Nr KRS: 0000353774
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DATA OBJECIA KONTROLI: 14 kwietnia 2010 r.
Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, a w szczegdlnosci ustugi w zakresie
pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi emisji instrumentéw finansowych

emitowanych przez spétki publiczne i niepubliczne.

8. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo SKA posrednim wtascicielem Cinty Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. zoo). CS Sp. zoo SKA posiada 64 udziaty spotki Cinty Sp. zoo, co stanowi 64% w
kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Cinty Sp. zoo| Nr KRS: 0000462522
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lipca 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

9. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo SKA posrednim wiascicielem Wontom Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécig (Wontom Sp. zoo). CS Sp. zoo SKA posiada 60 udziatéow spdtki Wontom Sp. zoo, co stanowi
60% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Wontom Sp. zoo| Nr KRS: 0000487075
DATA OBJECIA KONTROLI: 16 grudnia 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

10. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wiascicielem spdtki Copernicus Services
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig DUO Spétka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo DUO SKA). CC12 FIZ
posiada 50 000 udziatéw Copernicus Services Sp. zoo DUO SKA, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz
w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo DUO SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo DUO SKA jest
Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000481076
DATA OBJECIA KONTROLI: 14 pazdziernika 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz zarzadzania.

11. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CS Sp. zoo SKA posrednim wiascicielem Copernicus High Yield Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (CHY FIZ) z siedzibg w Warszawie (Nr RFI: 726). CS Sp. zoo SKA posiada 100%
certyfikatéw inwestycyjnych CHY FIZ

DATA OBJECIA KONTROLI: 13 wrzesien 2012 r.

Jednostka nie podlega konsolidacji metoda petng na podstawie polityki rachunkowosci Grupy Copernicus Securities SA
(opis w punkcie 12 Wprowadzenia do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego).

II. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatlowej Copernicus Securities SA w 2013 roku
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA w 2013 roku byta kontynuacjg dziatan strategicznych Grupy

w 2012 roku, a w szczegdlnosci w dwdch gtéwnych segmentach dziatalnosci:

1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

Copernicus Securities SA wykonuje dziatalno$¢ maklerska w formie domu maklerskiego na podstawie zezwolenia Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie z dnia 25 lipca 2006 r.

Ponadto w dniu 7 grudnia 2010 r., Komisja Nadzoru Finansowego w formie decyzji udzielita Copernicus Securities SA
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz
innych rekomendacji o charakterze ogdlinym dotyczacych transakgji w zakresie instrumentéw finansowych.
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Spdtka Copernicus Securities SA posiada status uczestnika systemu rekompensat, przyznanego przez Zarzad
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych. Uzyskanie statusu uczestnika jest obowigzkowe i wynika z art. 135 ust
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).
Copernicus Securities SA jest Autoryzowanym doradcg w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, na
podstawie Uchwaty nr 918/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych SA z dnia 15 grudnia 2008 r.

Copernicus Securities SA posiada rowniez status uczestnika bezposredniego KDPW.

W 2013 roku oraz do chwili obecnej Copernicus Securities SA wykonuje czynnosci maklerskie polegajgce na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rzecz Klientéw Domu
Maklerskiego,

2) wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie, ktdra to
ustuga kierowana jest w gtéwnej mierze do podmiotéw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a
takze do spoétek gietdowych, planujgcych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akgcji wtasnych,

3) oferowaniu instrumentéw finansowych na rzecz podmiotdéw zainteresowanych pozyskaniem finansowania
poprzez emisje nowych akcji, ktére miatyby by¢ notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie oraz niepublicznych emisji obligacji korporacyjnych,

4) doradztwie dla Przedsiebiorcow w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z taka strukturg lub strategia,

5) doradztwie i innych ustugach w zakresie gczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

6) prowadzeniu rachunkow papieréw wartosciowych na rzecz podmiotdéw gospodarczych oraz osdb fizycznych,

7) inwestowaniu na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkcji animatora
emitenta rynku na Gieldzie oraz NewConnect.

W roku 2013 Copernicus Securities SA prowadzita dziatalno$¢ na rynkach instrumentéw finansowych innych niz

organizowane przez GPW:

- rynek regulowany prowadzony przez BondSpot SA,

- alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot SA.

W 2013 roku w ramach ustug maklerskich Copernicus Securities SA swojg dziatalno$¢ nakierowat na emisje obligacji

korporacyjnych. Od poczatku 2013 roku Spdtka zrealizowata projekty w zakresie emisji obligacji na kwote 419 min zt.

Na uwage zastuguje kolejna zakonczona sukcesem w czwartym kwartale 2013 roku emisja obligacji dla MCI

Management, gdzie Copernicus Securities SA jako oferujgcy pozyskat dla spotki 30 min zt. W ramach emisji obligacji

serii H3 MCI Management zaoferowat 30 tys. obligacji. Transakcja zostat objeta w catosci. Papiery dtuzne MCI

Management wyemitowane w drodze niepublicznej emisji, trafity do portfeli inwestoréw indywidualnych i funduszy

inwestycyjnych. Inwestorzy zapisali sie¢ na maksymalng liczbe obligacji.

1.1. Transakcje na akcjach Copernicus Securities SA w tym nabycie akcji wlasnych przez Copernicus

Securities SA

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2013, kapitat zaktadowy Spotki Copernicus Securities SA
wynosi 1.155.056 zt i dzieli sie na 1.155.056 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 Copernicus Securities SA posiadat 67.850 akcji wiasnych, co stanowi 5,87 % w kapitale
zaktadowym Spétki. W zwigzku z wejéciem w Zycie z dniem 14 grudnia 2011 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 2 grudnia 2011 roku w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
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0s0b zajmujacych stanowiska kierownicze (Dz.U. z 2011 r. Nr.263, poz.1569), na podstawie ktorego cze$¢ zmiennych
sktadnikdow wynagradzania powinna nastgpi¢ w akcjach Domu Maklerskiego, albo prawach pochodnych dotyczacych
tych akgji lub innych instrumentéw upowazniajgcych do nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego, Zarzad Spotki
podjgt decyzje, ze akcje witasne bedgce w posiadaniu spdtki zostang zatrzymane w Spoétce celem realizacj
obowigzkéw Domu Maklerskiego wynikajgcych z w/w Rozporzadzenia.

Zarzad Copernicus Securities SA uchwatg z dnia 24 lutego 2014 roku, dziatajac na podstawie art. 365 §5 Kodeksu
spotek handlowych, podjat decyzje o umorzeniu nabytych akcji wtasnych w liczbie 67.850 sztuk. Koszt nabycia tych
akcji wynosi 5 807 727 zt. Zgodnie z art. 77 lit. a) w zwigzku z art. 78 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, umorzenie akcji domu maklerskiego
wymaga uzyskania zezwolenia na takie umorzenie udzielonego przez organ nadzoru. Copernicus Securities S.A.
wystgpit w dniu 10 marca 2014 roku do Komisji Nadzoru Finansowego o takie zezwolenie i na dzien dzisiejszy

oczekuje decyzji organu.

1.2. Zarzad Spétki pod firmg Copernicus Securities SA w 2013 roku
W okresie od 1 stycznia 2013 do 2 kwietnia 2013 Zarzad dziatat w nastepujgcym skfadzie:
1. Marcin Billewicz - Prezes Zarzadu
2. Marek Witkowski - Cztonek Zarzadu
3. Piotr Grabowski - Czlonek Zarzadu
W okresie od 3 kwietnia 2013 do 17 kwietnia 2013 Zarzad dziatat w nastepujacym skfadzie:
1. Marcin Billewicz - Prezes Zarzadu
2. Marek Witkowski - Cztonek Zarzadu
W okresie od 18 kwietnia 2013 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w nastepujgcym
sktadzie:
1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Agnieszka Kwaczyrska - Czlonek Zarzadu
3. Monika Trzeciak - Cztonek Zarzadu

2. Tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i ich reprezentowanie na zewnatrz
Copernicus Capital TFI SA (Towarzystwo) otrzymato w dniu 12 pazdziernika 2004 roku od Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd, decyzjg nr DFI/W/4034-27/1P-1-4080/04 zgode na prowadzenie dziatalnosci w przedstawionym ponizej zakresie.
Zgodnie ze statutem Copernicus Capital TFI SA, przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest tworzenie funduszy
inwestycyjnych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec osob trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Na koniec 2013 roku liczba funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI SA wyniosta 59, w
tym 5 subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W 2013 roku w Towarzystwie zostaty zarejestrowane nastepujace Fundusze:

. CC44 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. CC41 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. IOTA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
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. NGN Wielkopolska Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. CC40 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. CC45 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. GMK Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
. KREH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. KSP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. Copernicus Invictus FIZ

. INDOS 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety
W 2013 roku zakonczyt sie proces likwidacji nastepujacych funduszy:

. CC2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. Kompania Wodna Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. JF Hamilton Polska Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. Kopernik - Akademicki Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W 2013 roku w Towarzystwie postawiono natomiast w stan likwidacji:

. MEGA DEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Towarzystwo w 2013 przekazato zarzadzanie funduszami:
. BEST I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. Nimju Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Towarzystwo powzieto informacje o otrzymaniu decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
o natozeniu na Towarzystwo kary pienieznej w wysokosci 500.000 tys. zt za naruszenie art. 45 ust. 4 pkt. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych poprzez niezatrudnienie wymaganej przepisami prawa liczby doradcow inwestycyjnych
do wykonywania czynnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Copernicus
Capital TFI S.A. otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu kary pienieznej w tacznej wysokosci
700.000 tys. zt za naruszenie art. 65a ust. 1 pkt. 1i 2, art. 93 ust. 1 pkt. 5 oraz art. 104 ust. 5 ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz w dniu 2 grudnia 2013 roku kare pieniezng w wysokosci 350.000 zt za naruszenie przez dwa
fundusze inwestycyjne zamkniete, tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Switalski Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety par.3 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrze$nia 2009 roku w sprawie okresowych
sprawozdan oraz biezagcych informacji dotyczacych dziatalnoséci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego.

Kary natozone na Towarzystwo wptynety na wyniki finansowe poprzez utworzenie rezerw na natozone kary przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

W opinii Zarzadu Towarzystwa, wysokos¢ kar byta zbyt wysoka i niezbednym stato sie ztozenie wnioskéw do Komissji
Nadzoru Finansowego o ponowne rozpatrzenie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Towarzystwo nie

otrzymato w powyzszej kwestii rozpatrzenia wnioskéw ze strony Komisji Nadzoru Finansowego.

W dniu 12 grudnia 2013 Copernicus Capital TFI S.A. zawiesito odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
Dtuznych Papieréw Korporacyjnych, wydzielonego w ramach Copernicus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na
okres dwdch tygodni poczgwszy od dnia 11 grudnia 2013 roku. Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 20 grudnia
2013 roku udzielita zgody na zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu Diuznych Papierow
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Korporacyjnych od dnia 26 grudnia 2013 roku do dnia 11 lutego 2014 roku wiacznie.

4 lutego 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zgody na odkupywanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu Dtuznych Papierow Korporacyjnych wydzielonego w ramach Copernicus Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zarzadzanego przez Copernicus Capital TFI S.A. w ratach w okresie od dnia 12 lutego 2014 roku do 14
sierpnia 2014 roku wiacznie, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji.

Na koniec czwartego kwartatu 2013 roku fgczna warto$¢ aktywow netto, znajdujgcych sie w aktywnym zarzadzaniu
FIO Towarzystwa przekroczyta kwote 184,67 min zt, z czego 76,20 min zt przypadto na aktywa Copernicus FIO
Subfunduszu Ptynnosciowego Plus.

Towarzystwo na koniec czwartego kwartatu 2013 roku zarzadzato aktywami netto na taczng kwote 9,01 mid z,
z czego 8,26 mld zt stanowity Fundusze Inwestycyjne Zamkniete oraz 0,57 mld zt Fundusze Sekurytyzacyjne.

W czwartym kwartale 2013 roku Subfundusze wchodzace w sktad Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty
osiggnety wysokie pozycje w rankingach, ich lokaty s3 rezultatem przede wszystkim osiggnietych wynikow
inwestycyjnych funduszy, ale réwniez jakosci zarzadzania.

Subfundusz Akcji Dywidendowych w czwartym kwartale 2013 roku wyrdznit sie jedng z najbardziej zyskownych
strategii inwestycyjnych, sposrdd funduszy w swojej kategorii osiggnat najlepsze wyniki, arok 2013 zakonczyt
z rekordowym wynikiem 49,7%, dystansujgc sie od najstabszego funduszu az o 66,11 pkt. procentowego. Zyskowna
okazata sie rowniez inwestycja w Subfundusz Akcji, ktory wypracowat zysk na poziomie 27,45%, bijac indeks WIG
0 19,39 pkt. procentowego. Kolejne zwyciestwo Copernicus FIO odnidst dzieki Subfunduszowi Dtuznemu Skarbowemu
Plus, gdzie stopa zwrotu osiggneta 5,74% i pierwsze miejsce w grupie funduszy dtuznych polskich papierow
skarbowych.

Subfundusz Ptynnosciowy Plus zajat pozycje wicelidera w swojej kategorii ze stopg zwrotu 5,98% i regularnie osigga
znacznie lepsze wyniki niz benchmark. Od poczatku swojej dziatalnosci, tj. od 13 marca 2012 roku wypracowat

12,98%, dwukrotnie wiecej niz wskaznik poréwnawczy.

III. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Copernicus Securities SA w 2013 roku oraz
przewidywania na 2014 rok

Grupy Kapitatowa Copernicus Securities SA osiggneta w catym 2013 roku skonsolidowany zysk netto w wysokosci 2 060

624,29 ztotych. W tym samym okresie warto$¢ jej aktywow wzrosta do poziomu 79 772 050,29 ztotych.

Wyniki poszczegdlnych podmiotéw w Grupie Kapitatowej Copernicus Securities SA cechowaty sie pozytywna

dynamikg zmian.

Spotka dominujgca Copernicus Securities SA dziata na rynku bardzo konkurencyjnym gdzie ustugi dziatalnosci
maklerskiej sg $wiadczone przez kilkadziesigt podmiotdéw zaréwno lokalnych, jak i nalezacych do miedzynarodowych
grup finansowych, osiggneta zysk netto w wysokosci 2 829 913,11 zt przy spadku przychodéw z dziatalnoSci
maklerskiej 0 9,4 %, a takze zmniejszeniu kosztéw dziatalnosci maklerskiej o 3,4 %.

Copernicus Securities SA w ramach swojej strategii inwestycyjnej zamierza kontynuowa¢ budowe silngj pozycji na
rynku emisji akcji i obligacji oraz rynku animacji. Kolejnym piorytetem jest zwiekszanie udziatu Copernicus Securities SA
w rynku ofert publicznych jako podmiot oferujacy akcje w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Zarzad Copernicus Securities SA spodziewa sie, ze systematycznie rozwijana, rozpoczeta dziatalno$¢ w latach

poprzednich spowoduje osiagniecie zaktadanych przychodéw w 2014 roku.
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Dla Copernicus Capital TFI SA rok 2013 byt kolejnym udanym rokiem, cho¢ rozwdj Spdtki nie byt tak dynamiczny jak
w roku poprzednim. Zgodnie z zatozong strategig pozwolit na osiggniecie nieztych wynikéw i dalsze umocnienie
pozycji rynkowej Spofki.

Warto$¢ sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 17 485 868,84 zl, co w pordwnaniu z rokiem
poprzednim stanowi wzrost 0 5 788 002,65 zt tj. 0 49,48%. W strukturze aktywéw gtéwne pozycje zajmuja:

« naleznosci krotkoterminowe w kwocie 9 537 166,65 zt oraz
»  aktywa finansowe - jednostki uczestnictwa w kwocie 2 889 250,58 z,
«  $rodki pieniezne w kwocie 3 048 709,18 z,

co stanowi odpowiednio 54,54%, 16,52% 17,44% wartosci aktywow Towarzystwa.

Po stronie pasywow bilansu wzrosty kapitaty wiasne z kwoty 8 053 692,01 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku do poziomu
8249 742,19 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku co stanowi 47,18% wartosci pasywdw i jest gtdwnym Zrddiem
finansowania majatku Spotki.

Przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki wyniosty 53 176 016,52 zt i, w pordwnaniu z rokiem
poprzednim, wzrosty o 117,39%. Natomiast odpowiadajace im koszty wzrosty o 141,43% w pordwnaniu do roku
poprzedniego, do poziomu 49 457 430,03 zt.

Zysk netto z dziatalnosci Towarzystwa w roku 2013 wyniost 196 050,18 zt.

Zarzad Copernicus Capital TFI SA przewiduje, ze w efekcie realizowanej strategii, zysk w roku 2014 wzrosnie w
stosunku do roku 2013.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Copernicus Capital TFI S.A. nie spetnialto wymogu kapitatowego
zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych. Na podstawie art. 50 ust. 6 Komisja
Nadzoru Finansowego moze cofng¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, jezeli wartosé
kapitatow wtasnych Towarzystwa nie zostanie, w terminie 3 miesiecy, uzupetniona do wymaganego poziomu. Na
podstawie powyzszych przepisow Towarzystwo musi uzupetni¢ kapitat wiasny niezwtocznie. Zdaniem Zarzadu
Jednostki Dominujacej wypetnienie obowigzku podniesienia wysokosci kapitatu w Towarzystwie (doprowadzenia do
spetnienia przez Towarzystwo wymogu kapitatowego zgodnie z ze wskazanym powyzej przepisem prawa) jest
niezagrozone.

Informacje na temat podjetych dziatan zmierzajacych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Towarzystwa zostaty

przedstawione w sprawozdaniu finansowym w nocie 1.4 Dodatkowych informacji i objasnien.

Na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA wplyw bedg miaty czynniki takie jak sytuacja
polityczna i makroekonomiczna na $wiecie, koniunktura na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie i gietdach
$wiatowych, nastroje inwestoréow i wolumen obrotéw, a takze gotowos$¢ spdtek do przeprowadzania emisji akcji na
Gieldzie,. Nie jest oczywiste jak powyzsze czynniki bedg sie ksztattowal w przysztosci. Powrdt dobrej koniunktury w
gospodarce oraz poprawa koniunktury na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie bedzie korzystnie wptywac na
gtéwne obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA i uzyskiwane rezultaty finansowe.

Z uwagi na wysokie przeplywy kapitatowe i silne powigzania gospodarcze z innymi rynkami globalnymi w Polsce, gdzie
swoje przychody generuje Grupa Kapitatowa Copernicus Securities SA, odczuwalne sg takze skutki obserwowanego
obecnie $wiatowego kryzysu gospodarczego, cho¢ ze wzgledu na fakt, ze Polska jest jednak relatywnie matym rynkiem,
skala negatywnego wptywu tego kryzysu jest mniejsza niz w przypadku bardziej rozwinietych gospodarek. Poprawa
sytuacji gospodarczej w Polsce bedzie zatem w duzym stopniu uzalezniona od poprawy sytuacji w gospodarce Swiatowe;.
Niezaleznie od powyzszych prognoz, Grupa Kapitatowa Copernicus Securities SA dazy do umacniania swojej pozycji i
rozwoju nowych produktdw.
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Grupa Kapitatowa Copernicus Securities SA, w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Copernicus Capital TFI SA

zamierza w 2014 roku umacnia¢é swojg pozycje na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywoéw

niepublicznych.

Strategiczne zatozenia Copernicus Capital TFI SA na 2014 rok zaktadaja:

« dalszy rozwdj ustug na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywow niepublicznych, ze szczegdéinym
uwzglednieniem funduszy dedykowanych;

+ zarzadzanie siedmioma funduszami sekurytyzacyjnymi;

Realizacja powyzszych zadan pozwoli na dalszy przyrost wartosci aktywéw bedacych w zarzadzaniu Copernicus

Capital TFI SA, w szczegolnosci za$ zaoferowanie klientom Grupy Copernicus Securitiess SA produktow o

zréznicowanych profilach ryzyka. Intencjg Towarzystwa jest wprowadzenie na rynek produktéw, ktére beda sie

przyczynia¢ do dywersyfikacji ryzyka portfeli inwestordw instytucjonalnych, za$ w przypadku inwestorow

indywidualnych stanowi¢ bedg ciekawe uzupetnienie, a czasami alternatywe dla istniejgcych produktéw

inwestycyjnych na polskim rynku.

W ramach zatozonych strategicznych celéw, 6 lutego 2014 zakonczyla sie emisja certyfikatow nowego funduszu
inwestycyjnego zamknietego — Copernicus Invictus FIZ. Jest to pierwszy w Polsce fundusz oferujacy akcje z
amerykanskich gietd w potaczeniu z jednoczesnym wykorzystaniem instrumentdéw pochodnych, w celu zmniejszenia
ryzyka i optymalizacji zyskéw. Wartos¢ zgromadzonych aktywdw w czasie subskrypcji siegneta ponad 4,3 min zi.
Copernicus Invicuts FIZ jest funduszem lokujgcym do 100% aktywow w wyselekcjonowane papiery warto$ciowe
emitowane przez najlepiej rokujgce spotki amerykanskiej i Swiatowej gospodarki, notowane na New York Stock
Exchange (NYSE), NASDAQ. Portfolio inwestycyjne sktadajgce sie z podmiotow reprezentujgcych przekrdj niemal
wszystkich sektordw gospodarki zapewnia balans i stabilno$¢ inwestycyjna. WiekszoS¢ akcji nabywanych przez
Fundusz uprawnia do kwartalnych dystrybucji dywidendy. Do 10% aktywow Fundusz moze lokowaé w opcje gtéwnie
na CBOE (Chicago Board Options Exchange). W szczegdlnosSci stosowanie strategii opcji, jako instrumentu
zmniejszajgcego ryzyko oraz zwiekszajgcego potencjalny zysk inwestoréw, jest nowym i atrakcyjnym elementem
wyrdzniajgcym ten Fundusz z waskiego grona podobnych produktéw, ktére jedynie i wytacznie oferujg akcje
z amerykanskich gietd.

IV. Ryzyka finansowe wplywajace na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe Kapitalowg Copernicus
Securities SA w 2013 roku

System okreslajacy rodzaje ryzyk wptywajacych na dziatalnos¢ prowadzong przez Spétke Copernicus Securities SA
zostat wdrozony w 2010 roku, na podstawie wymogow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009
w sprawie okreSlenia szczegdtowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankdw powierniczych oraz

warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U z 2009 r. Nr 204 poz. 1579).

Obecnie system okreSlajgcy rodzaje ryzyk wptywajgcych na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke Copernicus
Securities SA jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie okresSlenia
szczegdtowych warunkdéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70

ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom

53



r‘ Copernicus

maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U z 2013 r. poz. 1072).

Profil ryzyka okreslony jest poprzez katalog ryzyk zidentyfikowanych w Copernicus Securities SA oraz w spotkach
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA, uwzgledniajacy skale i specyfike dziatalnosci. Katalog powstat na
podstawie wywiadow przeprowadzanych przez Zarzadzajgcego Ryzykiem z ekspertami Copernicus Securities SA oraz
Zarzadem i jest przegladany co najmniej raz w roku, pod katem adekwatnosci ryzyk do profilu, skali i poziomu
prowadzonej dziatalnosci. Katalog jest réwniez aktualizowany w przypadku istotnych zmian w skali lub specyfice

dziatalnosci Copernicus Securities SA.

Z dniem 1 kwietnia 2013 roku zmienita sie skala dziatalnosci Copernicus Securities SA z nieznaczacej na znaczacg. W

ciggu 250 dni roboczych bezposrednio poprzedzajacych dzienn obliczenia wystgpity cztery dni, w ktérych zakres

prowadzonej dziatalnosci przekroczyt 0,06. Zdarzenia miaty miejsce w marcu 2013 roku, kiedy Copernicus Securities

SA rozpoczat nabywanie i zbywanie obligacji skarbowych.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA wyrdzni¢ mozna ponizsze rodzaje ryzyk finansowych:

a) Ryzyko operacyjne — ryzyko straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych
proceséw, ludzi i systemow technicznych lub z zagrozen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne jest ryzykiem
podstawowym, wpisanym w dziatalno$¢ Grupy. W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi w szczegdlnosci réwniez
ryzyko prawne i ryzyko braku zgodnosci.

b) Ryzyko prawne - ryzyko poniesienia strat finansowych, ktdrych przyczyna sa wady prawne lub
niezgodnosci z powszechnie obowigzujgcym prawem: umdw, wewnetrznych regulacji prawnych, dokumentacji,
ktorych konsekwencjg jest zasadzenie roszczenia od Spodtek Grupy. Spor prawny moze obejmowac proces
sadowy, postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen,

C) Ryzyko braku zgodnosci — ryzyko wynikajgce z braku dostosowania lub niewtasciwego
dostosowania wewnetrznych regulacji, do regulacji powszechnie obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji
tworzonych przez KNF, standardéw etycznych i rynkowych. Konsekwencje braku zgodnosci mogg miec¢ charakter
finansowy i niefinansowy (m.in. sankcje administracyjne, sankcje karne, szkody, ograniczenie licencji z jej
cofnieciem wigcznie), jak rdwniez moga prowadzi¢ do ryzyka utraty reputacji Spétki Copernicus Securities SA i
Copernicus Capital TFI SA wynikajgcej z ww. zdarzen.

d) Ryzyko koncentracji — subryzyko kredytowe, ktére odnosi sie do duzych (powigzanych)
zaangazowan mogacych istotnie wptyng¢ na stabilnos¢ i bezpieczenstwo dziatania Spotek z Grupy w kontekscie
niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie, w
przypadku, ktorych prawdopodobienistwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspdlnych czynnikéw (np.
sektor gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ instrumentu).

Copernicus Securities SA wdrozyt ,Procedure zarzadzania ryzykiem koncentracji zaangazowania w Copernicus
Securities SA”, w ktdrej uregulowano proces identyfikacji i monitorowania ryzyka, wielkosci limitow
zaangazowania oraz szacowania wymogu kapitatowego. Copernicus Securities SA przekracza ustalony limit
koncentracji (40% kapitatéw nadzorowanych) w stosunku do podmiotu powigzanego Copernicus Capital TFI SA.
Z tego tytutu wyznaczany jest wymag kapitatowy w wielkosci nadwyzki ponad limit o ktérym mowa powyzej.

W ramach Systemu Informacji Zarzadczej do Zarzadzajgcego Ryzykiem sg przekazywane informacje
o planowanych projektach, operacjach na kapitatach wilasnych, inwestycjach dzieki czemu na biezaco

monitorowany jest limit zaangazowania i wielko$¢ ryzyka koncentracji.
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e)

Ryzyko plynnosci - to ryzyko poniesienia straty z tytutu wymuszonej wymiany posiadanych

aktywow na gotéwke lub odpowiedniki gotéwki w sytuacji ograniczenia / utraty zdolnosci do finansowania

aktywodw i terminowego wykonywania zobowigzan.

Copernicus Securities SA monitoruje ryzyko ptynnosci poprzez monitorowanie na bazie miesiecznej wskaznikow

ptynnosci najwiekszych spdtek w Grupie. W 2013 roku Copernicus Securities SA oraz Copernicus Capital TFI SA

nie odnotowano przekroczenia wskaznikdw.

Nadwyzki $rodkéw pienieznych sg lokowane przede wszystkim na krétkoterminowych lokatach. Polityka

inwestycyjna Copernicus Securities SA zaklada ograniczenie lokowania nadwyzek finansowych w papiery

wartosciowe. Ewentualne inwestycje muszg by¢ zatwierdzane przez Cztonkdéw Zarzadu oraz zgtaszane do

Zarzadzajacego Ryzykiem.

i)

ii)

v)

vi)

Ryzyko rynkowe, obejmujace:

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i
przysztego wyniku finansowego Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA oraz ich
kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stop procentowych w odniesieniu do pozycji ujetych w portfelu
niehandlowym,

Ryzyko walutowe — Ryzyko walutowe to niebezpieczenstwo poniesienia przez Spoétki z Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities SA straty na skutek wystgpienia niekorzystnych zmian kursow
walutowych w zwigzku z posiadaniem przez Spotke otwartej pozycji walutowej. Ryzyko walutowe
wystepuje w zwigzku z prowadzong przez Spotki z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA
dziatalnoscig, w zakresie zaciggania zobowigzan walutowych i inwestowania w walutowe instrumenty
finansowe, na rzecz klienta i na rachunek wtasny.

Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych — ryzyko strat z tytutu niekorzystnych zmian cen
instrumentéw kapitatowych (gtéwnie cen akgji).

W 2013 roku w Copernicus Securities SA wystepowato ryzyko cen instrumentdw kapitatowych oraz
ryzyko kredytowe. Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych jest wynikiem utrzymywania pozycji w
portfelu handlowym, zwigzanej z nabywaniem instrumentéw finansowych przez animatora. Wymadg
kapitatowy z tytutu cen instrumentow kapitatowych, obejmujacy ryzyko ogdlne portfela, ptynnosci,
koncentracji w portfelu oraz ryzyko spreadéw stanowit na dzien 31 grudnia 2013 roku 8% kapitatéw
nadzorowanych.

Ryzyko kredytowe — jest to niebezpieczenstwo poniesienia przez Spotki z Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities SA straty w wyniku niesptacenia zobowigzan przez dtuznika lub kontrahenta.
Spotka zaktada, ze poziom strat kredytowych moze ulega¢ znaczacym fluktuacjom w nastepstwie
zmian zewnetrznych i krajowych warunkéw makroekonomicznych.

Ryzyko cen instrumentéw dtuznych — ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i przysztego wyniku
finansowego Copernicus Capital TFI SA oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw zmian cen dtuznych
instrumentow finansowych. Ryzyko cen instrumentdw dtuznych wystepuje w zwigzku z prowadzong
przez Copernicus Capital TFI SA dziatalnoscig inwestycyjng na rachunek wiasny, z uwzglednieniem
ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Ryzyko wyceny jednostek uczestnictwa/certyfikatdw inwestycyjnych — ryzyko wynikajgce z narazenia
wyniku finansowego Copernicus Capital TFI SA na niekorzystny wptyw zmian wyceny posiadanych

55



r‘ Copernicus I

jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych, z uwzglednieniem ograniczen
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Przy zarzadzaniu ryzykiem rynkowym Spédtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

g) Ryzyko strategiczne — ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem
przez kadre zarzadzajgcg decyzji dotyczacych zaréwno wyboru strategii biznesowych, jak réowniez metody
ich realizacji, z uwzglednieniem umiejetnosci efektywnego reagowania na czynniki zewnetrzne. Ryzyko to
wplywa na site konkurencyjng Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA w dtugim okresie i
zwigzane jest ze:

i) Strukturg akcjonariatu/ i powigzaniami kapitatowymi,
i) Profilem dziatalnosci,

iii) Systemem zarzadzania,

iv) Strukturg organizacyjna,

v) Strategig organizacji

h) Ryzyko biznesowe - ryzyko zmiany wartosci Spétek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA,
ktére nie jest wynikiem ryzyka kredytowego, rynkowego lub operacyjnego. Materializacja ryzyka
biznesowego ma istotny wptyw na wynik oraz wartos¢ Spétek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA.
Ryzyko wynika ze znaczacego pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych, zmian w otoczeniu
konkurencyjnym i/lub w zachowaniu klientow, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych Spotek z Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities SA.

i) Ryzyko utraty reputacji — ryzyko, ktére moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz
negatywnie wptyna¢ na skale dziatalnosci Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities SA. Ryzyko
utraty reputacji moze mie¢ istotny wptyw na obecne i przyszte przychody i pozyskiwania kapitatu, co
bezposrednio wynika z negatywnego postrzegania instytucji przez opinie publiczng. Ryzyko to wptywa takze

na mozliwo$¢ nawigzywania nowych relacji lub kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym klientom.

V. tad korporacyjny

Zarzad Spotki Copernicus Securities SA przyktada duzg wage do zasad fadu korporacyjnego, szeroko rozumianego
zarzadzania spdtka: podjete w ostatnim czasie inicjatywy, opracowania i wdrozenia regut (zasad) dobrych praktyk.
Dlatego tez polityka informacyjna spétki ma za zadanie umacniac jej transparentno$¢ oraz stale poprawiaé jakos¢
komunikacji z otoczeniem.

Copernicus Securities SA jako spotka notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 9 z dnia 26 sierpnia 2010 roku przyjat informacje Zarzadu dotyczaca
przestrzegania Dobrych Praktyk Spdtek notowanych na NewConnect, stanowigcych zatgcznik do uchwaty nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A z dnia 12 marca 2010 r.

Kodeks Dobrych Praktyk jest przestrzegany przez Zarzad i wszystkich pracownikdw Copernicus Securities SA.

VI. Szczegdlne zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad Copernicus Securities S.A. uchwalg z dnia 24 lutego 2014 roku, dziatajac na podstawie art. 365 §5 Kodeksu
spotek handlowych, podjat decyzje o umorzeniu nabytych akcji wtasnych w liczbie 67.850 sztuk. Koszt nabycia tych
akcji wynosi 5 807 727 zt. Zgodnie z art. 77 lit. a) w zwigzku z art. 78 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia Parlamentu
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Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, umorzenie akcji domu maklerskiego
wymaga uzyskania zezwolenia na takie umorzenie udzielonego przez organ nadzoru. Copernicus Securities S.A.
wystgpit w dniu 10 marca 2014 roku do Komisji Nadzoru Finansowego o takie zezwolenie i na dzien dzisiejszy

oczekuje decyzji organu.

10 kwietnia 2014 roku zostata zakonczona emisja obligacji spotki Copernicus Securities S.A. Spotka dokonata
przydziatu 5.000 Obligacji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje serii A s3
obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem zapadalnosci. Oprocentowanie zostato ustalone na
poziomie WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonego o 350 punktéw bazowych.
Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaty na pokrycie depozytéw zabezpieczajacych oraz rozliczen
transakcji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi na rynku wtornym (GPW, NC, ASO Catalyst).

Obligacje serii A w dniu 6 czerwca 2014 roku zadebiutowaty na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papieréw

Wartoséciowych w Warszawie S.A.

Warszawa 11.06.2014

Marek Witkowski Agnieszka Kwaczynska Monika Trzeciak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2013 ROK

Zarzad Spdtki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
za 2013 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w Polsce
oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa 16.06.2014

Marek Witkowski Agnieszka Kwaczynska Monika Trzeciak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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VI. OSWIADCZENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2013 ROK.

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2013, tj. HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowa siedzibg w Warszawie wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000380052, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3697, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten, a takze biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnit warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 16.06.2014

Marek Witkowski Agnieszka Kwaczynska Monika Trzeciak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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VII.

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA O BADANYM SKONSOLIDOWANYM ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE]J COPERNICUS SECURITIES

S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Copernicus Securities S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg
Dominujgcyg jest Copernicus Securities S.A. (Spétka), z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Grojeckiej 5, (kod pocztowy: 02-019 Warszawa), na ktore sktada sie:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume: 79 772 050,29 ztotych,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 2 060 624,29 ztotych,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote 537 567,55 ztotych ,

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigeznych za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 6 906 399,93 ztotych,

— informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujacej.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

HLB M2 Audyt Spétka z ograni a odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000380052,

REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. H LB

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - numer 3697

Zarzad Ko':nplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezyes Zarzadu, M 2 Au d yt
Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu

Strona 1z 4

60



r‘ Copernicus

HLB M2 Audyt

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy,
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, zbadaliémy w roku ubiegtym. Wydaliémy o tym
sprawozdaniu finansowym opinig¢ bez zastrzezern z uwagami objasniajacymi. Uwagi
objasniajgce dotyczyly korzystania z ustalen innych biegtych rewidentéw, rozpoczecia
kontroli Komisji Nadzoru Finansowego w jednostce zaleznej oraz wskazania wielko$ci
jednostek podlegajgcych konsolidacji, ktérych sprawozdania finansowe nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta. Peina tre$¢ uwag objasniajacych przytoczona jest w
punkcie 1.6.1. raportu z badania sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dziern 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327) oraz rozporzadzenia w sprawie zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich

- jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.
Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnoéci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
obejmuje dane finansowe 5 spotek, ktorych sprawozdania finansowe nie zostaty poddane
badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A
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skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw itowaréw oraz
operacji finansowych wspomnianych wyzej spoétek (przed wtgczeniami konsolidacyjnymi)
stanowi odpowiednio 16,0% sumy bilansowej oraz 6,2% przychodow netto ze sprzedazy
produktéw i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wytgczen
konsolidacyjnych).

Dla 2 ze wskazanej grupy 5 spotek, w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013, dokonalismy wgladu w ksiegi
rachunkowe, bedgce podstawg sporzadzenia sprawozdan finansowych tych podmiotow.
Wykonane przez nas prace nie byly ani badaniem ani przeglagdem sprawozdania
finansowego, a ich zakres stuzyt sformufowaniu niniejszej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana
wielkos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych
wspomnianych 2 spoétek (przed wiaczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio
14,8% sumy bilansowej oraz 2,6% przychodow netto ze sprzedazy produktow i towaréw
oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Jednostka Dominujgca wykazata w skonsolidowanym
bilansie wartos¢ firmy w kwocie 17 451 tys. zt. stanowigcg 21,9% skonsolidowanych
aktywéw powstata na nabyciu spotki zaleznej w 2008 roku Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo). Jak informuje Jednostka
Dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie 1.2, dla celéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Jednostka Dominujgca dokonata analizy
przestanek utraty warto$ci przez wartosc firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku. W analizie
oparto sie na dokonanej w czwartym kwartale 2013 roku wycenie spoétki zaleznej. W
rezultacie przeprowadzonej analizy i testu na utrate wartosci, w ocenie Zarzadu
Jednostki Dominujgcej, nie nastgpita utrata wartosci przez warto$¢ firmy
zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2013
roku. Zwracamy uwage na fakt, ze analiza (wycena) opiera sie na zdarzeniach
przysztych, ktére obarczone sg niepewnoscia.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Jednostka Dominujaca posiadata bezposrednio 67 850
akcji wiasnych. Jak informuje Jednostka Dominujgca w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w punkcie 1.1. w dniu 24 lutego 2014 roku Zarzad
Copernicus Securities S.A., dziatajgc na podstawie art. 365 §5 Kodeksu spoétek
handlowych, podjat uchwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych w liczbie 67 850 sztuk.
Koszt nabycia tych akcji wynosi 5 807 tys. zt. Zgodnie z art. 77 lit. a) w zwigzku z art. 78
ust. 1 lit. b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 roku w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 umorzenie akcji wkasnych
domu maklerskiego wymaga uzyskania zezwolenia udzielonego przez organ nadzoru.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A
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Copernicus Securities S.A. wystgpit w dniu 10 marca 2014 roku do Komisji Nadzoru
Finansowego o takie zezwolenie i na dzien dzisiejszy oczekuje decyzji organu.

W punkcie 8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
punkcie 1.4 informacji dodatkowej Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat o
niespetnieniu przez Jednostke Zalezng Copernicus Capital TFI S.A. (Towarzystwo) na
dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymogéw
kapitatowych okreslonych w art. 50 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. 2014 r. poz. 157). Zarzad Copernicus Securities
S.A. zobowigzat si¢ do niezwtocznego podjgcia stosownych czynnoéci majacych na celu
uzupetnienie kapitatow witasnych Towarzystwa, co uzasadnia przyjete przez Zarzad
jednostki Dominujacej zatozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zwracamy
uwage, ze uzupetnienie wymogéw kapitatowych Towarzystwa opiera sie na zdarzeniach
przysztych, ktére na dzien dzisiejszy obarczone sg niepewnoécia.

W trakcie naszych prac audytorskich korzystaliSmy z ustalen innych biegtych rewidentéw
w zakresie wynikéw badania sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Capital TFI S.A.
jak rowniez badania sprawozdania finansowego Copernicus Investment Ltd.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia w sprawie zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3
Z nim zgodne.

Aleksandra Mottawska Margk Dobek
BB, W g N
& A o

Kluczowy Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka odpowiedzialnoscig Sp. k.

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10844 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 12 czerwca 2014 roku

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A
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VIII. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COPERNICUS SECURITIES S.A.

Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres
01.01.2013 - 31.12.2013

Grupa Kapitalowa Copernicus Securities S.A.

HLB M2 Audyt Spétka z ogr: p d. ig Sp. k.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000380052,

REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu, M 2 A u d yt

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu
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l. CzESC OGOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

COPERNICUS SECURITIES S.A.

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica: | Gréjecka 5
Miejscowos¢: | Warszawa
Kod pocztowy: | 02-019
Poczta: | Warszawa
Telefon: | + 48 22 44 00 100
Faks: | +48 22 44 00 105
Poczta elektroniczna: | warszawa@copernicus.pl
Adres www: | www.copernicus.pl

Sad rejestrowy:

Sad rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

23.01.2006

Numer wpisu do rejestru:

KRS nr 0000249524

Regon:

140413771

NIP:

1070003607

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

6612Z - dziatalno$¢ maklerska zwigzana z
rynkiem papieréw warto$ciowych i towarow
gietdowych

Kapitat podstawowy

1155 056,00 z

Kapitat wiasny

44 082 220,61 zt

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Copernicus Securities S.A.

zgodnie z statutem, zgtoszony do rejestru:

1.1.1.1. Dziatalno§¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych
i towarow gietdowych.

1.1.2. Wiasciciele Spoétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1. Marek Witkowski - posiadajacy 271 892 akcji Spotki, co stanowi 23,54%
udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.2. Marcin Billewicz - posiadajacy 190 051 akcji Spétki, co stanowi 16,45%
udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.3. Certus Development Sp. z 0.0. SKA - posiadajacy 115 505 akcji Spotki, co
stanowi 10,00% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.4. Matgorzata Billewicz — posiadajgca 100 000 akcji Spoétki, co stanowi 8,65%
udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.5. Pelagia Billewicz — posiadajgca 80 114 akcji Spotki, co stanowi 6,94% udziatu
w kapitale Spotki i gltosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.2.6. Monika Witkowska - posiadajgca 70 000 akcji Spotki, co stanowi 6,06%
udziatu w kapitale Spotki i gltoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A.
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1.1.2.7. Pozostali akcjonariusze — posiadajacy 327 494 akcji, co stanowi 28,35%
udziatu w kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.3. Z wyjatkiem ponizszej informacji nie wystapity istotne zmiany w strukturze
wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

1.1.3.1. Jak informuje Jednostka Dominujaca w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w punkcie 1.1. Transakcje na akcjach Copernicus Securities S.A.
w tym nabycie akcji wlasnych przez Copernicus Securities S.A. w dniu 24 lutego
2014 roku Zarzad Copernicus Securities S.A., dziatajac na podstawie art. 365 §5
Kodeksu spotek handlowych, podjat uchwate o umorzeniu nabytych akcji wiasnych w
liczbie 67 850 sztuk. Koszt nabycia tych akcji wynosi 5 807 727 zt. Zgodnie z art. 77
lit. @) w zwigzku z art. 78 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 umorzenie akcji wiasnych domu maklerskiego wymaga uzyskania
zezwolenia udzielonego przez organ nadzoru. Copernicus Securities S.A. wystapit w
dniu 10 marca 2014 roku do Komisji Nadzoru Finansowego o takie zezwolenie i na
dzien dzisiejszy oczekuje decyzji organu.

1.1.4. Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.4.1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu,
1.1.4.2. Agnieszka Kwaczynska - Cztonek Zarzadu,
1.1.4.3. Monika Trzeciak — Cztonek Zarzadu.

I.1.5. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

I.1.5.1. W okresie od 1 stycznia 2013 do 2 kwietnia 2013 Zarzad dziatat w
nastepujgcym sktadzie:

1.1.5.1.1. Marcin Billewicz - Prezes Zarzadu,
1.1.5.1.2. Marek Witkowski - Cztonek Zarzadu,
1.1.5.1.3. Piotr Grabowski - Cztonek Zarzadu.

1.1.5.2. W okresie od 3 kwietnia 2013 do 17 kwietnia 2013 Zarzad dziatat w
nastepujacym sktadzie:

1.1.5.2.1. Marcin Billewicz - Prezes Zarzadu,
1.1.5.2.2. Marek Witkowski - Cztonek Zarzadu.

1.1.5.3. W okresie od 18 kwietnia 2013 do dnia sporzadzenia niniejszego raportu,
Zarzad dziatat w nastepujgcym sktadzie:

1.1.5.3.1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu,
1.1.5.3.2. Agnieszka Kwaczyriska - Cztonek Zarzadu
1.1.5.3.3. Monika Trzeciak — Cztonek Zarzgdu.

)
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1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

.21. W dniu 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej

Securities S.A. wchodzity nastepujgce jednostki:

Copernicus

: llosé Rodzaj opinii z i
Udzuf! % gloséw na Metoda wydanej o Nazwa podmiotu, | Dzien, na ktéry
Nazwa wikapitale walnym | konsolida- | jednostkowym ktéry sporzzono
podstawo- zgroma- cji sprawozdaniu przeprowadzit sprawozda-nie
wym dreniv finansowym badanie finansowe
Copernicus | Jednostka ) _ bez ﬁﬁ;"nﬁf" HLB M2 AUGYSD. | 51 10 2013
Securities S.A. | dominujaca objasniajacymi z0.0. Sp. k.
MCF ts_prawozdanie
Accounting 100% 100% petna '”::;‘;‘g’;g'e 4 31.12.2013
Services badani
Copernicus bez zastrzezen i
Services Sp.z | 100% 100% peina uwag RLEWZ LS9 | 31.12:2013
0.0. objasniajacych -0 5p
: bez zastrzezen, z
%‘;p?;"l'?r‘,‘:f 100% 100% peina uwagami He M2 ALV SP- | 31.12.2013
P objasniajacymi 0. Sp.
: bez zastrzezen i .
; c°pte""'°t"ft a | 100% 100% peina uwag GAC Agd“?'s Ltd. | 31122013
nvesumen objasniajacych P
bez zastrzezen,
CC12 FIZ 100% 100% peina 2 uwagami HLB M2 Audyt Sp. | 4 45 5913
z0.0.Sp. k
objasniajgcymi s
. sprawozdanie
Cogernlcus finansowe nie
Services Sp. z 100% 100% petna - 31.12.2013
SKA? podlegato
0.0. badaniu*)
bez zastrzezen,
CBT SA 100% 100% petna z uwaga SLBZ“!ZOASNV; 31.12.2013
objasniajaca p: Z/0:0: Sp!
Copernicus sprawozdan?e
Services Sp.z | 100% 100% peina finansowe nie : 31102013
DUO SKA podlegato
0.0. badaniu
sprawozdanie
. o finansowe nie
Cinty Sp. z 0.0. 64 % 64 % petna podiegato - 31.12.2013
badaniu*)
sprawozdanie
Wontom Sp. z N N finansowe nie
o5 60 % 60 % peina podlegato - 31.12.2013
badaniu
. . bez zastrzezen
Copernicus nie podlega L HLB M2 Audyt
N " 100% 100% ener e z uwaga 31.12.2013
High Yield FIZ konsolidaciji objasniajaca Sp. zo.0. Sp. k.

*) W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013, dokonali$my
wgladu w ksiegi rachunkowe, bedace podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych tych podmiotéow. Wykonane przez
nas prace nie byly ani badaniem ani przegladem sprawozdania finansowego, a ich zakres stuzyt sformutowaniu niniejszej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

|.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Securities S.A. obejmuje dane finansowe 5 spoétek, ktérych sprawozdania finansowe nie
zostaly poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$¢ sum
bilansowych oraz skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow
i towardéw oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spotek (przed wiaczeniami

Copernicus
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konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 16,0% sumy bilansowej oraz 6,2% przychodow
netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania
wytaczen konsolidacyjnych).

I.2.3. Dla 2 ze wskazanej grupy 5 spotek, w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013, dokonaliémy
wgladu w ksiegi rachunkowe, bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan finansowych
tych podmiotéw. Wykonane przez nas prace nie byty ani badaniem ani przeglagdem
sprawozdania finansowego, a ich zakres stuzyt sformutowaniu niniejszej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych
oraz skumulowana wielkos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz
operacji finansowych wspomnianych 2 spotek (przed wigczeniami konsolidacyjnymi)
stanowi odpowiednio 14,8% sumy bilansowej oraz 2,6% przychodéw netto ze
sprzedazy produkiow i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania
wytgczen konsolidacyjnych).

1.2.4. Copernicus Securities S.A. jest poprzez Copernicus Services Sp. z 0.0. S.K.A.
posrednim wiascicielem Copernicus High Yield Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy Kapitatowej Copernicus High Yield FIZ nie
podlega konsolidacji, jako ze:

1.2.4.1. jego aktywa stanowig 1,2% zsumowanych aktywéw jednostek objetych
konsolidacjg bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych:;

1.2.4.2. jego przychody stanowig 0,2% zsumowanych przychodéw jednostek objetych
konsolidacjg bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych;

1.2.4.3. bezwzgledna wartos¢ jego wyniku stanowi 0,1% zsumowanych kapitatow
wtasnych  jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytgczen
konsolidacyjnych,

1.2.4.4. jednostka zostata nabyta wytacznie celem jej odsprzedazy

1.2.5. Certyfikaty w Copernicus High Yield FIZ na dzien 31 grudnia 2013 roku w kwocie
1110 tys. zt zostaty zaprezentowane jako przeznaczone do obrotu.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Aleksandra Mottawska nr
10844.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities S.A. uchwatg Rady Nadzorczej nr 23/2013 z dnia
30 pazdziernika 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr
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019/B/2013/SK zawartej w dniu 6 listopada 2013 roku pomiedzy badang Jednostkg a
HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce bezstronnosci i
niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 6 listopada 2013 roku do 12 czerwca
2014 roku.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

|.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowsa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.5.4. Zarzad Spotki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spofek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Zarzad Spotki Dominujacej podpisat w dniu 12 czerwca 2014 roku pisemne
oswiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a
dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na
sytuacje finansowa i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad
Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. 7 @/
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1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Aleksandra Mottawska nr 10844,
dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3697. O sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2011 wydano opinig bez zastrzezen z nastepujgcymi uwagami objasniajacymi.

1.6.1.1. ,W trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustaleri innych biegtych
rewidentow w  zakresie wynikéw badania sprawozdar finansowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej
Copernicus Capital TFI S.A. jak réwniez badania sprawozdania finansowego
Copernicus Investment Ltd.

1.6.1.2. Jednostka Dominujgca przedstawita w nocie 9 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informacje na temat rozpoczetych w 2012 roku w
stosunku do jednostki zaleznej, Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, postepowar Komisji Nadzoru Finansowego (KNF).
Na dzien wydania niniejszej opinii nie byly znane ostateczne ustalenia
przeprowadzonych postepowari kontrolnych KNF.

1.6.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Copernicus
Securities S.A. obejmuje dane finansowe 3 spéfek, ktérych sprawozdania finansowe
nie zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$¢ sum
bilansowych oraz skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow
i towarow oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spotek (przed
wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 7,6% sumy bilansowej oraz
7,1% przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji
finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej (bez dokonywania wytgczer konsolidacyjnych).”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5 z dnia 1 lipca 2013 roku.

1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka zlozyta w
Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy W Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 lipca 2013 roku.

1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:

1.7.1.1. skonsolidowanego bilansu sporzagdzony na dzien 2013 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume: 79 772 050,29 ziotych,

1.7.1.2. skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 2 060 624,29 ziotych,
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1.7.1.3. skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 537 567,55 ziotych,

1.7.1.4. skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 6 906 399,93 ztotych,

1.7.1.5. informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

I.7.2. Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotaczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. 9 W
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Il. CZESC ANALITYCZNA.

W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujace sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

11.1. SKONSOLIDOWANY BILANS

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktyw
a tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
L. Srodki pieniezne 22 125 27,7% 15 218 25,7% 45,4%
11. Naleznosci krétkoterminowe 15155 19,0% 10 538 17,8% 43,8%
e 19070 23,9% 11792 19,9% 61,7%
obrotu ! g i
1V. Krétkoterminowe rozliczenia 108 0.1% 87 0.1% 24 7%
miedzyokresowe : 4 !
V. Instrumenty finansowe utrzymywane 3101 3,9% 1133 1,9% 173,6%
do terminu zapadalnosci ! i i
VI. Instrumenty finansowe dostepne do 0 0.0% 0 0.0% 0.0%
sprzedazy ! ! &
VII. Naleznosci diugoterminowe 311 0,4% 262 0,4% 18,4%
VIIL. Udzielone pozyczki 0 0,0% 0 0,0% 0.0%
diugoterminowe ! f !
IX. Warto$ci niematerialne i prawne 638 0,8% 114 0,2% 457,6%
X. Wartos¢ firmy jednostek 17 451 21,9% 18 628 31,5% -6,3%
odporzadkowanych

X. Rzeczowe aktywa trwate 1425 1,8% 1210 2,0% 17,8%
XI. Dlugoterminowe rozliczenia 389 0,5% 187 0,3% 108,3%
miedzyokresowe

Aktywa razem : 79 772 100,0% 59 170 100,0% 34,8%

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
il tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) y(%)

1. Zobowiazania krétkoterminowe 30 774 38,6% 14 377 24,3% 114,1%
11. Zobowiazania diugoterminowe 2 684 3,4% 163 0,3% 1546,7%
111. Rozliczenie miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
1V. Rezerwy na zobowigzania 2 202 2,8% 932 1,6% 136,2%
V. Zobowigzania podporzadkowane 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
VI. Kapitat wiasny 44 082 55,3% 43 652 73,8% 1,0%
VII. Kapitaty (fundusze) mniejszosci 2 0,0% 0 0,0% 0,0%
VIIL. Ujemna warto$¢ firmy jednostek 28 0,0% 46 0,1% -38,7%
podporzadkowanych

Pasywa razem : 79772 100,0% 59 170 100,0% 34,8%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. 10 %
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11.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2013 2012 ;
PE— D
Wyszczegélnienie tys. 21 struktura | o) struktura yn(aor):;ka /
: (%) : (%)

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej 11 537 | 100,0% 12 737 | 100,0% -9,4%
11. Koszty dziatalnosci maklerskiej 8104| 70,2% 8 386 65,8% -3,4%
II1. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej 3432 29,8% 4351| 34,2% | -21,1%
1V. Przychody z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu 2595| 22,5% 1021 8,0% 154,1%
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu 1804| 15,6% 0 0,0% 0,0%
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami
fi ymi przez: ymi do obrotu 791 6,9% 1021 8,0% | -22,6%
VIL. Przychody z instrumentdw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci 108 0,9% 81 0,6% 33,8%
VIIL Koszty z tytutu instrumentdw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnoéci 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 108| 0,9% 81 0,6% | 33,8%
zapadalnosci
X. Przychody z instrumentdw finansowych dostepnych
do sprzedazy 4 0,0% 0 0,0% 0,0%
XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy 4 0,0% 0 0,0% 0,0%
XIII. Przychody netto ze sprzedazy w jednostkach
powiazanych 57 544 | 498,8% 28091 | 220,5% 104,8%
XIV. Koszty dziatalnosci operacyjnej w jednostkach
powiazanych 52 582 | 455,8% 23623 | 185,5% 122,6%
XV. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej w
jednostiach powiazanych 4962 | 43,0% 4468 35,1% 11,1%
XVI. Pozostate przychody operacyjne 440 3,8% 606 4,8% -27,4%
XVIL. Pozostate koszty operacyjne 1332 11,5% 954 7,5% 39,6%
XVIIIL. Réznica w wartosci rezerw i odpiséw
aktualizujacych naleznosci -3145| -27,3% -1507| -11,8% 108,7%
XIX. Zysk (stata) z dziatalnosci operacyjnej 5260| 45,6% 8066 63,3% | -34,8%
XX. Przychody finansowe 191 1,7% 368 2,9% -48,2%
XXI. Koszty finansowe 94 0,8% 178 1,4% -47,1%
XXII Zysk (stata) z dziatalnosci gospodarczej 5356 46,4% 8 257 | 64,8% | -35,1%
XXIII. Zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XXIV. Straty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XXV. Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 1184| 10,3% 1184 9,3% 0,0%
XXVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 18 0,2% 18 0,1% 0,0%
XXVII. Zysk mniejszosci 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XXVIIL. Strata mniejszosci 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
XXIX. Zysk (strata) brutto 4190 | 36,3% 7091| 55,7% | -40,9%
XXX. Podatek dochodowy 2130| 18,5% 1603 12,6% 32,9%
XXXI. Zysk (strata) netto 2061| 17,9% 5488 | 43,1% | -62,5%
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11.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

" 31-12-2013 31-12-2012
Wyszczegdlnienie
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Wynik finansowy 2 061 100,0% 5488 100,0%
2. Korekty razem 9 509 461,5% 2 760 50,3%
3. Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej 11570 561,5% 8 248 150,3%
4. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 570 27,6% 1750 31,9%
5. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej 3458 167,8% 2 560 46,7%
6. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -2 888 -140,2% -811 -14,8%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 0 0,0% 0 0,0%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej 1776 86,2% 6727 122,6%
9. Przeplywy z dziatalnosci finansowej -1776 -86,2% -6727 -122,6%
10. Przeptywy pienigzne netto razem 6 906 335,2% 711 13,0%
11.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA
I1.4.1. Rentownos¢
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
z : Wynik na dziatalnosci
Rentown;i%:fs:iglalno&l maklerskiej/Przychody z dziatalnosci max 29,8% 34,2% 40,0%
) maklerskiej
Rentownos¢ na dziatalnosci Wynik na dziatalnosci operacyjnej
operacyjnej jednostek jednostek zaleznych/Przychody z max 8,6% 15,9% 23,0%
zaleznych dziatalno$ci jednostek zaleznych
Rentownos¢ netto aktywow Wynik neno/Sr%z;rg;xanosc aktywow max 2,6% 9,7% 10,0%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitalu 0
wiasnego wiasnego bez zysku mex 4.8% 134% 16,0%
11.4.2. Ptynno$¢ finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnosc¢ biezaca generujace wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania i 1,4-20 1,21 1,80 2,80
rezerwy krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki pienigzne+
rozliczenia migdzyokresowe generujace wplywy ¥
Plynnosé szybka gotéwkowe)/(Zobowiazania krotkoterminowe + 0.8-1.0 L2 1,80 2,77
rozliczenia migdzyokresowe generujace wydatki)
11.4.3. Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Przychody z dziatalnosci
Obrotowos¢ aktywow maklerskiej/Srednia warto$¢ aktywow max 0,1 0,2 0,3
ogodtem
Przychody z dziatalnosci
Obrz:gyvtt):: tr;veac;ovovego maklerskiej/Srednia warto$¢ rzeczowego max 8,1 10,5 14,8
1 9 majatku trwatego
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I1.4.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
F|nanso“v’1‘2rsmﬁyl:pltalem Kapitat wtasny/Pasywa ogétem >30% 55,3% 73,8% 82,3%
Pokrycie zobowiazan Kapitat wiasny/Zobowiazania i rezerwy na
kapitatem wiasnym zobowigzania >45% 143,2% | 303,6% | 465,7%
Pokrycie aktywow

Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +

diugoterminowych Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)

kapitatem dtugoterminowym
Trwatos$¢ zrodet
finansowania

>100% 228,2% | 211,5% | 206,5%

Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 58,7% | 73,9% 82,5%

11.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ
11.5.1. Czynniki, ktére istotnie wptywajg na wynik i sytuacje Grupy to:
11.5.1.1. Warto$¢ przychodoéw i kosztéw dziatalnosci maklerskiej

11.L5.1.1.1. W 2013 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, nastgpit spadek
osiggnietych przychodoéw z dziatalno$ci maklerskiej, jak rowniez odpowiadajgcych
im kosztow. Obnizenie kosztow nie odzwierciedlito dynamiki obnizenia
przychoddéw, w rezultacie czego osiggnieta rentowno$¢ na dziatalnosci
maklerskiej spadta z 34,2% do 29,8%.

11.5.1.2. Wartos¢ przychodow i kosztow operacyjnych jednostkach powigzanych

1.5.1.2.1. W 2013 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, nastgpit wzrost
osiagnietych przychodéw z podstawowej dziatalnosci jednostek powigzanych.
Zwigkszeniu przychodow towarzyszyt bardziej niz proporcjonalny wzrost kosztow.

11.5.1.2.2. Dokonujac analizy przychodéw i kosztow pozostatych jednostek
powigzanych, nalezy mie¢ na uwadze fakt, iz w 2012 roku Copernicus Capital TFI
S.A. zmienito zasady i model rozliczenia w zakresie zarzadzania
wierzytelnosciami w funduszach sekuratyzacyjnych, o czym Grupa Kapitatowa
informuje w puncie 11 do wprowadzenia do skonsolidowanego sprowadzania
finansowego.

11.5.2. Komentarz wybranych wskaznikow

11.5.2.1. Warto$ci wskaznikéw rentownosci ulegty w roku 2013 obnizeniu w stosunku
do roku 2012.

11.5.2.2. Pomimo obnizenia warto$ci wskaznika ptynnosci szybkiej w roku 2013, w
poréwnaniu do lat ubiegtych, wskaznik ten przyjmuje wartos¢ przekraczajacg poziom
uznawany za pozadany.

11.5.3. Wartosci wskaznikdw finansowania dziatalnosci przyjmowaty w latach 2011-2013
wartosci zalecane, co $wiadczy o trwatosci zrédet finansowania. Spoétki z Grupy cato$é
aktywéw finansujg kapitatem witasnym oraz zobowigzaniami biezgcymi, bez
wspomagania sie kredytami i pozyczkami.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.L6.1. Z uwzglednieniem informacji zawartych ponizej w czasie naszego badania nie
odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze
przekonanie, ze Jednostka Dominujaca lub jednostki zalezne objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12 miesiecy od 31 grudnia 2013
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roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

11.6.1.1. W punkcie 8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz punkcie 1.4 informacji dodatkowej Zarzad Jednostki Dominujace;
poinformowat o niespetnieniu przez Jednostke Zalezng Copernicus Capital TFl S.A.
(Towarzystwo) na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wymogow kapitatowych okreslonych w art. 50 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. 2014 r. poz. 157). Zarzad
Copernicus Securities S.A. zobowigzat sie do niezwlocznego podjecia stosownych
czynno$ci majgcych na celu uzupetnienie kapitatow witasnych Towarzystwa, co
uzasadnia przyjete przez Zarzad jednostki Dominujgcej zatozenie kontynuacii
dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zwracamy uwage, ze uzupetnienie wymogdéw
kapitatowych Towarzystwa opiera sie na zdarzeniach przysztych, ktére na dzien
dzisiejszy obarczone sg niepewnoscia.

Ill. CzESC SZCZEGOLOWA.

11l.1. ROK OBROTOWY

[11.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spdtek wchodzacych w skfad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuja dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem
jednostek, nad ktérymi Jednostka Dominujgca objeta kontrole w ciggu 2013 roku, to jest:

I11.11.1.1. Cinty Sp. z 0.0., Wontom Sp. z 0.0. oraz Copernicus Services Sp. z 0.0.
DUO SKA, ktérych dane w zakresie rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienigznych sg wiaczone do konsolidacji od daty objecia kontroli do 31
grudnia 2013 roku.

11l.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l11.2.1. W punkcie 10 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe.
Polityka rachunkowoéci jest zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych. Z uwzglednieniem ponizszej informacji polityke
rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach w sposéb ciagty.

[11.2.1.1. Dokonujac analizy danych finansowych nalezy mieé na uwadze fakt, iz w
2012 roku Copernicus Capital TFI S.A. zmienito zasady i model rozliczenia w
zakresie zarzadzania wierzytelnosciami w funduszach sekuratyzacyjnych, o czym
Grupa Kapitatowa informuje w puncie 11 do wprowadzenia do skonsolidowanego
sprowadzania finansowego.
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I11.2.2. Jednostka Dominujgca sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2013 zgodnie ustawg o rachunkowosci, Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 28
grudnia 2009 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich (Dz.
U nr 226 z 2009 poz. 1824), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009
r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen izakfady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327), jak réwniez Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr. 149 poz
1674, ze zmianami).

11.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

I11.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 17 451 tys. ztotych zostata ustalona prawidtowo jako roéznica
miedzy ceng nabycia udziatow lub akcji dajacych kontrole oraz warto$cig godziwg aktywéw
netto na dzien przejecia kontroli po pomniejszeniu o dokonane w poprzednich okresach
odpisy amortyzacyjne.

111.3.1.1. Dokonane w 2008 roku przejecia spotek zaleznych rozliczono ustalajac
warto$¢ godziwg aktywow netto przejmowanych podmiotéow w oparciu o wartosci
ksiegowe, przyjmujac zatozenie, ze nie roznig sie one istotnie od wartosci
godziwych. Wyjatek stanowito rozliczenie nabycia Copernicus Capital TFI S.A., przy
ktérego rozliczeniu wartos¢ godziwg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
obnizono wzgledem wartosci ksiegowej o kwote 440,8 tys. zt.

111.3.1.2. Jednostka Dominujgca przyjeta 20 letni okres amortyzacji ustalonej
w wyniku rozliczenia przejecia Copernicus Capital TFlI S.A. wartosci firmy w wartosci
poczatkowej 23 529,5 tys. zt.

111.3.1.2.1. Na dziern 31 grudnia 2013 roku Jednostka Dominujgca wykazata w
skonsolidowanym bilansie wartos¢ firmy w kwocie 17 451 tys. zt. stanowigcg
21,9% skonsolidowanych aktywoéw powstatg na nabyciu spotki zaleznej w 2008
roku Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo). Jak informuje Jednostka Dominujaca w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w punkcie nr 1.2 dla celéw skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Jednostka Dominujgca dokonata analizy przestanek
utraty wartosci przez warto$¢ firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku. W analizie
oparto sie na dokonanej w czwartym kwartale 2013 roku wycenie spotki zalezne;j.
W rezultacie przeprowadzonej analizy i testu na utrate wartosci, w ocenie Zarzadu
Jednostki Dominujacej, nie nastgpita utrata wartosci przez wartos¢ firmy
zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia
2013 roku. Zwracamy uwage na fakt, ze analiza (wycena) opiera sie na
zdarzeniach przysztych, ktére obarczone sg niepewnoscia.

111.3.1.3. Dla ustalonej w wyniku rozliczenia przejecia MCF Accounting Services Sp. z
0.0. wartosci firmy w kwocie 36,1 tys. zt Jednostka Dominujgca przyjeta 5 letni okres
amortyzaciji.
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{11.3.1.4. Dla wartosci firmy rozpoznanej na przejeciu Cinty Sp. z 0.0. oraz Wontom
Sp. z 0.0, kierujgc sie istotnoscig Spotka odniosta rozpoznane na przejeciu wartosci
firmy w koszty roku 2013, odpowiednio w kwotach: 4,5 tys. zt oraz 2,3 tys. zt.

111.4. UJEMNA WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

I11.4.1. Nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto spétki przejetej nad cena przejecia,
czyli ujemng wartosc firmy, do wysokosci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych
aktywow trwatych, z wytaczeniem diugoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, Jednostka Dominujgca zalicza do rozliczerr miedzyokresowych
przychodéw przez okres bedacy $rednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci
nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywow. Ujemna warto$é firmy w wysokosci
przekraczajgcej wartos¢ godziwg aktywow trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych
aktywoéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do
przychodoéw na dzien potgczenia.

l11.4.2. Odpisu ujemnej wartosci firmy Jednostka Dominujgca dokonuje zgodnie
z postanowieniami art. 44b ust 11 i 12 ustawy o rachunkowosci.

111.4.3. Szczegdty rozliczenia wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy Jednostka Dominujaca
przedstawita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w informacji dodatkowej w
punkcie 1.2. dodatkowych informacii i objasnien

11I.5. KAPITAL WLASNY

I11.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2013 roku stan
kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe

dotyczace kapitatéw wilasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym.

l.5.2. Na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa Copernicus Securities S.A. spetniata obowigzujace ja
normy wysokosci skonsolidowanych kapitatéw nadzorowanych.

111.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH
[11.6.1. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat mniejszosci wynidst 1,9 tys. zt.

111.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

[11.7.1. Dotyczace spétek objetych konsolidacja przeprowadzone wytaczenia:
[11.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spétek),
111.7.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
111.7.1.3. dywidendy,

I11.7.1.4. obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw),

[11.7.1.5. wynikow nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci ich aktywoéw,
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sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

11l.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ
111.8.1. W 2013 roku nie wystapita.

111.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

I1.9.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegoélnosci
dotyczy to wytaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

111.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

I1.10.1. Struktura aktywow i pasywéw Grupy Kapitatowe] jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

I11.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowe]
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

11.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

I11.112.1. Jednostka Dominujgca dokonywata konsolidacji sprawozdan wszystkich
podmiotow Grupy Kapitatowej metodg petna, z uwzglednieniem kwestii opisanej |.2.4
niniejszego raportu.

I11.12.2. Jednostka Dominujgca nie konsoliduje zadnego z podmiotéw powigzanych metodag
praw witasnosci.

111.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I11.113.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku zostaty sporzgdzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

111.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

lll.14.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spoétki Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
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pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z
nim zgodne.

IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze z wyjagtkiem kwestii opisanej w punkcie 11.6.1.1. niniejszego
raportu, nie posiada wiedzy o jakichkolwiek innych naruszeniach prawa lub przepiséw,
ktére powinny byé uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustalen innych biegtych
rewidentéw w zakresie wynikéw badania sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus
Capital TFI S.A., jak réwniez badania sprawozdania finansowego jednostki zaleznej
Copernicus Investment Ltd.

Aleksandra Mottawska Marek Dobek
7
elate: MbosS— L.
e

Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka Podmiot uprawniony do badania
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. sprawozdan finansowych, wpisany na liste
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 10844 numerem 3697

Warszawa, dnia 12 czerwca 2014 roku

Raport zawiera 18 stron.
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