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Poznan, 16 czerwca 2014 roku

Do Akcjonariuszy, Kontrahentéw i Pracownikéw Komputronik S.A.

Szanowni Paristwo,

W imieniu catego Zarzadu przekazuje Panstwu raport roczny Grupy Kapitatowej Komputronik.
Raporty te zostaty sporzgdzone za rok obrotowy 2013, koriczacy sie 31 marca 2014 roku.

Miniony rok finansowy moiemy z pewnoscig zaliczyé do bardzo udanych. Smiate decyzje i wiele
innowacyjnych rozwigzan biznesowych pozwolity na osiggniecie bardzo satysfakcjonujgcych wynikow
finansowych przy fenomenalnej dynamice przychoddw i zwiekszaniu udziatéw rynkowych.

Grupa Kapitatowa wypracowata przychody na poziomie 1,72 mld zt, tj. o 37,8% wyisze niz rok
wczesniej. Wzrost przychoddw zanotowaty wszystkie spotki z Grupy Kapitatowej, a w kazdej spoétce
dynamika wzrostu kosztow byta nizsza niz wzrost przychoddw,

Ostatecznie Grupa Kapitatowa wypracowata o 17,5% wyzszy zysk na sprzedazy (139.427 tys. zt
wobec 118.632 tys. zt), przy wzroscie kosztow sprzedazy o 8,5% i wzroscie kosztdw ogdlnego zarzadu
zaledwie na poziomie 2,83%. Pozwolito to na wypracowanie bardzo dobrych zyskow z dziatalnosci
operacyjnej - 21.149 tys. zt, wzrost o az 140% wobec wyniku 8.803 tys. zt w roku ubiegtym. Zysk
netto Grupy Kapitatowej Komputronik wynidst 24.081 tys. zt (blisko 10-krotny wzrost wobec
2.512 tys. zt rok wczesniej).

Komputronik SA kontynuowata wzrosty sprzedazy we wszystkich kanatach zbytu. Projekt
Komputronik Megastore — w ubiegtym roku finansowym powstaty dwa takie wielkopowierzchniowe
obiekty — spotkat sie z wielkim zainteresowaniem klientéw, medidéw i producentéw. Takie pod
wzgledem ekonomicznym projekty sa pozytywnie oceniane przez spoétke. Rowniez w segmencie
sprzedazy biznesowe] osiggnelismy duze wzrosty sprzedazy, powiekszylisSmy zespdt i przeszlismy
proces konsolidacji znacznej czesci dziatalnosci biznesowej w ramach spétki Komputronik Biznes.
Tradycyjnie bardzo dobre wyniki sprzedaiy i ponadrynkowg dynamike prezentowata sprzedaz
w kanatach e-commerce.

Komputronik otwiera sie takze na nowe rynki zagraniczne oraz inwestuje w rozwdj sprzedazy za
granicg na rynkach, na ktérych jest juz obecny. W ubiegtym roku uruchomiona zostata
rosyjskojezyczna strona Komputronik.ru, ktéra utatwia klientom znajagcym jezyk w zakupach
i odbiorach w salonach blisko granicy wschodniej i granicy potnocnej z Rosjg (obwadd kaliningradzki)
oraz wykorzystanie dobrodziejstw systemu TAX FREE. Pod koniec roku obrachunkowego powstata
takze spotka Komputronik GmbH, ktéra niedawno rozpoczeta sprzedaz na rynku niemieckim —
waznym celu rozwojowym na kolejne lata.
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Grupa Komputronik, dzieki swojej dynamice, stabilnej polityce zréwnowazonego wzrostu
i osigganymi nieprzerwanie od lat zyskami, umacnia wrazenie, ze nasz biznes opiera sie na solidnych
podstawach i ze potrafimy umiejetnie reagowac na zmiany. Osiggamy odpowiedni efekt skali w wielu
obszarach dziatania — to pozwala nam rysowac ambitne plany poszerzenia asortymentu o nowe
branze i zaistnienie na nowych rynkach. Daje to podstawy przewidywac, ze utrzymamy dobrg
dynamike wzrostu, zaréwno na poziomie przychodéw, jak i zyskow, w kolejnym roku rozpoczetym
1 kwietnia br.

Spodziewamy sie stopniowej poprawy kondycji gospodarki, a te symptomy w kolejnych okresach
ozywig aktywnos¢ konsumentéw i klientow biznesowych w obszarach nowoczesnych technologii.
Jednak pomimo dobrych perspektyw chcemy kontynuowac proces ciggtej optymalizacji. Ograniczamy
zbedne wydatki i skupiamy sie na zwiekszaniu przychoddw i zwiekszaniu rentownosci.

Wszystkie te starania majg na celu wzrost wyceny aktywow spétki, a w rezultacie jej wartosci
rynkowej, reprezentowanej przez kurs akcji notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. W ubiegtym roku obrachunkowym kurs spotki wzrdst blisko dwukrotnie (z poziomu
4,34 zt w dniu 1 kwietnia 2013 roku do 8,42 zt w dniu 31 marca 2014 roku).

Z wyrazami szacunku,

Buczkowski
Komputronik S.A.
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Rok rozrachunkowy, ktérego dotyczy sprawozdanie obejmowat okres od kwietnia 2013 do marca 2014 roku.
W sprawozdaniu gdy bedzie mowa o roku 2013 bedzie to tyczylo okresu od 04.2013 - 03.2014 roku chyba, ze
bedzie okreslone inaczej.

1. Ogdlna charakterystyka dziatalnosci Komputronik S.A.
1.1. Dane podstawowe

Komputronik Spétka Akcyjna, z siedzibg i adresem w Poznaniu, przy ulicy Wotczynskiej numer 37, kod pocztowy
60-003, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000270885,
o numerze NIP 972-09-02-729, o numerze Regon 634404229.

Komputronik S.A. prowadzi dzialalnos¢ na rynku IT. Oferta Spotki adresowana jest do oséb fizycznych, oséb
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej.
Przedmiotem dziatalnosci Komputronik S.A. jest przede wszystkim:

=  sprzedaz detaliczna i hurtowa wszystkich, wainiejszych, Swiatowych producentéw:
v' sprzetu komputerowego,
v' oprogramowania komputerowego,
v' elektroniki uzytkowej,
»  Swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:
v" informatyzacji, w tym wdrazania systemow wspomagajacych zarzadzanie klasy ERP,
v' tworzenia zindywidualizowanych rozwiazan IT, wspomagajacych analizy biznesowe,
v projektowania systemow oraz oprogramowania na indywidualne zamdwienie,
produkcja sprzetu komputerowego,
$wiadczenie ustug serwisowych.

Komputronik S.A. posiada silng, stabilng pozycje na polskim rynku IT, znajduje sie w gronie 10 najwigkszych
przedsiebiorstw w branzy w Polsce i jest najwiekszg pod wzgledem przychodow spotka z wiekszosciowym
polskim kapitatem w Wielkopolsce.

Potwierdzeniem wysokiej jakosci produktow Spotki oraz $wiadczonych ustug, jak rowniez troski o Srodowisko
naturalne s3 m.in. posiadane certyfikaty jakosci: ISO 9001: 2008 oraz ISO 14001: 2004.

Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Spotka nie posiada oddzialow ani zakladdw.

1.2. Kapitaty

1.2.1. Na dzien 31 marca 2014 r. kapitat zakladowy Komputronik S.A. wynosit 957.234,90 PLN i obejmowat:
v' 6.000.000 (stownie: szes¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda,
v' 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesiec¢ groszy) kazda,
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v 744,999 (stownie: siedemset czterdziesci cztery tysigce dziewiecset dziewigcdziesigt dziewiec) akcji
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zf (stownie: dziesiec groszy) kazda,

v' 1.355.600 (stownie: milion trzysta piecdziesiat pie¢ tysiecy szescset) akcji na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v' 21.750 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda.

W roku rozrachunkowym 2013 nie nastapity zmiany w kapitale Spotki.

1.2.2. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Komputronik S.A., wraz z opisem tych uprawnien.

Zgodnie ze statutem Komputronik S.A. wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela, majgq jednakowa
wartos¢ nominalna, zwigzane sg z nimi rowne prawa i obowiazki dla kazdego akcjonariusza, brak jest
jakichkolwiek, statutowych ograniczert dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci wyemitowanych akcji oraz
ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu.

1.2.3. Informacje o nabyciu wiasnych akcji, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej,
ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych akcji w przypadku ich zbycia.

W wyniku serii transakcji zawartych w okresie od 26.06.2013 roku do 30.09.2013 roku za posrednictwem
DM BZWBK S.A. sprzedano pakiet 97.552 akcji wiasnych za cene srednig 7,45 zi. Zbyty pakiet stanowi 1,0%
kapitatu zaktadowego Emitenta, co daje 1,0% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Sprzedaz jest konsekwencja zrealizowania przestanek ustawowych oraz uchwal nr 10 z dnia 5 maja 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w przedmiocie udzielenia upowaznienia do
nabywania akcji wiasnych Spdétki oraz nr 11 z dnia 5 maja 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki w przedmiocie finansowania przez Spotke nabycia akcji witasnych na podstawie
upowaznienia walnego zgromadzenia akcjonariuszy udzielonego na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 KSH.

Uchwata WZA nr 11 z dnia 5 maja 2009 r. umotliwita zarzadowi Emitenta nabycie nie wiecej niz 300.000 akcji
wilasnych upowazniajac zarzad Emitenta do przeznaczenia ich do dalszej odsprzedazy. Rozpoczecie nabywania
akcji wlasnych nastapito w dniu 28 paZdziernika 2011 r. za posrednictwem DM BZWK S.A. Emitent nabyt facznie
97.552 akcji wtasnych. Po realizacji upowaznienia do sprzedaizy tychze, Emitent nie posiada zadnych akcji
wiasnych.

1.2.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowg

W roku obrotowym 2013 nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa.

1.2.5. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta

Zmiana statutu lub umowy spotki nastapi¢ moze na zasadach okreslonych w KSH.
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1.2.6. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich
wykonywania wynikajg wprost z powszechnych przepisow prawa, w tym z KSH oraz przepiséw wewnetrznych —
statutu Spotki i regulaminu walnego zgromadzenia.

1.2.7. Informacje na temat programu akcji pracowniczych

1. W dniu 5 maja 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program
warrantow opcyjnych, ktory umotliwia nabywanie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierownicza
spotki. Zarzad Spotki zdajgc sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do
realizacji wspolnego z Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spotki, bez
wyptywu dodatkowych srodkéw na wynagrodzenia, uzyskat zgode NWZA na wprowadzenie Programu,
ktéry uprawnia do objecia 400.000 akcji w latach od 2009 do 2014 roku.

2.  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20.08.2012 roku podjeto uchwaty w przedmiocie przyjecia
zatozen nowego programu motywacyjnego, obejmujacego rok obrotowy 2012. W zwigzku
z niespetnieniem podstawowego kryterium przydzialu Warrantéw, jakim bylo osiagniecie wskaznika
w postaci sredniej arytmetycznej wartosci zysku EBIDTA i zysku netto Komputronik S.A. ustalonych
w oparciu o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spotki sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 na poziomie powyzej 12.000.000 zt (stownie: dwanascie miliondw ztotych) oraz w zwigzku
z nieprzyznaniem warrantéw za rok obrotowy 2012, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
11.09.2013 roku podjeto uchwaty, na mocy ktérych przediuzono program motywacyjny na rok
obrotowy 2013. Jednoczes$nie zmieniono podstawowe kryterium przydziatu Warrantow, w ten sposéb,
ze wskaznik $redniej arytmetycznej wartosci zysku EBIDTA i zysku netto Komputronik S.A. ustalonych
w oparciu o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spotki sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 ma by¢ wiekszy niz 15.000.000 zt (stownie: pietnascie milionow ztotych).Kazdy warrant
upowaznia do objecia jednej akcji zwyklej Spotki o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy)
ztotych kazda. Prawo do objecia akcji serii F przystuguje osobom uprawionym, ktére nabyly warranty.
Akcje nabywane beda odptatnie. Cena emisyjna Akcji bedzie rowna dla wszystkich 0Osob
Uprawnionych., Cena emisyjna Akcji zostaje ustalona na 1 (stownie jeden) zloty. Akcje zostang
wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Czynnosci techniczne
zwigzane z emisjg, obejmowaniem i obstuga Akcji, wykonywane bedg przez powiernika. Termin
wykonania praw z Warrantow uptywa z dniem 31 grudnia 2015 roku.

Informacje na temat wyceny programow akcji pracowniczych przedstawione s w Sprawozdaniu
Finansowym Komputronik SA
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1.3. Struktura akcjonariatu

1.3.1. Akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5%
ogélnej liczby gtoséw na WZA Komputronik S.A. na dzieri 31 marca 2014 r. byli:

v" WB Investments Ltd. — 2.733.136 akcji i gloséw na WZA Spotki
v' Ewai Krzysztof Buczkowscy — 1.783.590 akcji i glosow na WZA Spoiki,
v EKB Investments Ltd. — 833.333 akcji i gloséw na WZA Spofki.

Procentowy udzial w kapitale zaktadowym
oraz udzial w ogélnej liczbie gloséw na WZA Komputronik S.A. na dzieri 31 marca 2014 r.

wB
' Investments
Pozostali Limited
akcjonariusze 28,55%
44,11%

EKB
Investments Ewa i Krzysztof
Limited Buczkowscy* |
8,71% 18,63%

*Ewai Krzysztof Buczkowscy jako malzerstwo posiadaja”wspc‘ilﬁ_'oéé :;najat_kava

Akcje serii E w ilosci 1.355.600 sztuk sa akcjami na okaziciela, maja posta¢ materialng i na dzien 31.03.2014
roku nie sa dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Z informacji
posiadanych przez Spotke wynika, ze nie istniejg inni akcjonariusze, w tym posiadajacy akcje serii E, ktorzy by
nie zostali ujawnieni w czesci przedstawiajacej strukture akcjonariatu stanowiaca co najmniej 5% liczby gltosow
na WZA Komputronik S.A.

1.3.2. Wykaz oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadajacych na dzien 31 marca 2014 r. akcje
Komputronik S.A. w ilosci odpowiadajgcej co najmniej 5% wszystkich akcji:

v" Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu Spoiki: kontroluje spotke WB Investment posiadajacy
2.733.136 akcji stanowigcych 28,55% ogolnej liczby gltosow na WZA Spotki,

v" Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki oraz Ewa Buczkowska — Prokurent
facznie w ramach wspodlnosci majatkowej: 1.783.590 akcji i glosow na WZA Komputronik S.A.,
stanowigcych 18,63% ogdlnej liczby gtosow na WZA Spotki, jak réwniez kontroluja spotke EKB
Investment posiadajaca 833.333 akcji stanowigcych 8,71% ogdlnej liczby gloséw na WZA Spatki.
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1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

1.4.1. Skiad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Komputronik S.A. na dzien 31 marca 2014 r.:
v’ Zarzad Spétki:

Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu,
Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu,

v"  Rada Nadzorcza:

Krzysztof Buczkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Buczkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Plichta Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Wisniewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Jedrzej Bujny Cztonek Rady Nadzorczej,

v" Prokurenci:

Ewa Buczkowska Prokura samoistna,
Radostaw Olejniczak Prokura fgczna,
Marcin Wnuk Prokura fgczna.

1.4.2. Zmiany w skiadzie osdb zarzgdzajacych i nadzorujacych w roku rachunkowym 2013.
W roku obrotowym 2013 nie nastgpity zadne zmiany w skiadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki.

1.4.3. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajgcych, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Zgodnie z zapisami statutowymi Komputronik S.A., Zarzad Spdtki jest jedno- lub wieloosobowy i jest
powotywany oraz odwotywany przez Rade Nadzorcza. Ten sam organ statutowy ustala warunki pracy i placy
cztonkow Zarzadu. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa piec lat. Zarzad lub poszczegdlni jego cztonkowie moga
by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji.

Zarzad kieruje biezacq dziatalnoscig przedsiebiorstwa i reprezentuje je na zewnatrz, skiada oswiadczenia
i podpisuje w imieniu Spotki.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa:

Prezes Zarzgdu — jednoosobowo,

dwdoch Cztonkow Zarzadu - tacznie,

jeden Cztonek Zarzadu z Prokurentem —{acznie.
dwoch Prokurentow - gcznie

NENENEN

Zacigganie zobowigzan lub rozporzadzanie prawami o wartosci powyzej 300.000 PLN wymaga uchwaly Zarzadu.
Powyisze nie dotyczy zaciggania i rozporzadzania prawami w ramach normalnego obrotu handlowego Spotki.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z biezaca dziatalnoscia Komputronik S.A., ktére
postanowieniami statutu lub przepisami KSH nie zostaly zastrzezone do kompetencji WZA lub Rady Nadzorczej.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. W ROKU OBROTOWYM 2013
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1.4.4. Wszelkie umowy zawarte miedzy Komputronik S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej
przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia lub przejecia Spotki.

W przypadku wypowiedzenia przez Spdtke ,Umowy o zarzadzanie” Cztonkom Zarzadu przystuguje odprawa
i wynagrodzenie za niepodejmowanie dziatan konkurencyjnych w facznej wysokosci 250 tys. PLN powiekszona
o wartos¢ rynkowqa uzytkowanego samochodu stuzbowego. Jesli wypowiedzenie Umowy nastapi w sytuacji
zmiany podmiotow kontrolujacych wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta, Cztonkom Zarzadu przystuguje
odprawa za okres od 2.01.2012r. do 1.01.2015r. w wysokosci iloczynu wynagrodzenia miesiecznego i ilosci
miesiecy jakie pozostaly do korica roku 2014, a po tym terminie nie bedzie ona nizsza niz 400 tys. PLN.

1.5. Informacje o powigzaniach oraganizacyjnych lub kapitatowych Emitenta
Spotka Komputronik jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowe;.
W sktad grupy na dzien 31.03.2014 wchodzity nastepujace podmioty:

= Activa S.A. (dawniej Komputronik Biznes S.A.) z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100%
akgji i gtosow na WZA tej spotki),

=  Benchmark Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 80% udziatow i taki sam
procent ogdlnej liczby glosdw na WZW tej spotki),

= Contanisimo Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (Komputronik S.A. posiada 100% udziatéw i taki
sam procent ogdlnej liczby gloséw w organie stanowigcym tej spotki),

* |dea Nord Sp. z o0.0. z siedziba w Suwatkach (Komputronik posiada 100% ogdlnej liczby udziatow
i gtosow na WZW tej spatki),

= K24 International s.r.o. z siedziba w Ostrawie w Republice Czeskiej (Komputronik S.A. posiada 100%
udziatow i tyle samo glosdw w organie stanowigcym tej spatki),

*  Signum Komputronik SA Spdtka Jawna z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 99% ogolnej
liczy udziatow),

* Log Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 33,33% ogolnej liczy
udziatow),

= Movity sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogdlnej liczby udziatow),

= Cogitary sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu (Contanisimo Ltd. posiada 80% ogolnej liczby udziatow),

= Komputronik APl sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogodlnej liczby
udziatow),

= Komputronik Biznes sp. z o0.0. (dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.) z siedzibg we
Wroctawiu (Komputronik S.A. posiada 100% ogdlnej liczby udziatow),

= B2C Mobile sp. z o0.0. (dawniej KEN Komputer IV Sp. z 0.0.) z siedzibg w Olsztynie (Komputronik SA
posiada 100% ogdlnej liczby udziatow),

= Tradus Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Contanisimo Ltd. posiada 100% ogolnej liczby udziatow),

*  Komputronik Signum sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% ogélnej liczby
udziatow),

= SSK Sp. z o0.0. SKA z siedzibg w Poznaniu (komplementariuszem spotki jest SSK Sp. z o.0.,
a akcjonariuszem posiadajacym 100% akcji jest Komputronik S.A.),

= SSK Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% ogolnej liczby udziatow),

*  Komputronik GmbH z siedzibg w Berlinie (Komputronik S.A. posiada 100% ogolnej liczby udziatow).

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. W ROKU OBROTOWYM 2013
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1.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

W roku obrotowym 2013 nie byto zawartych przez emitenta ani zadna jednostke od niego zalezng zadnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

1.7. Postgpowania toczace sig przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow

wiasnych Spotki.

Kryterium 10% kapitatow wtasnych emitenta spetniajg sprawy

Lp. Strony postepowania

Przedmiot postepowania

Wartosc
przedmiotu sporu

Stanowisko
emitenta

Contanisimo Ltd przeciwko
Texass Ranch Company Wizja
P.S. Spodtka z 0.0. SKA w
upadiosci uktadowej

O zaptate ceny akcji opcji put
oraz odsetki — zobowiazanie
powstate w zwigzku umowg
inwestycyjna

63.757.802 PLN

Powddztwo wytoczone
przez Contanisimo
Limited jest tozsame co
do zasady z
prowadzonym przed SA
KIG powiekszonym o
skapitalizowane odsetki
wobec ogtoszenia
upadtosci uktadowej
Dtuinika i jest oceniane
jako uzasadnione

Contanisimo Ltd przeciwko

O zaptate przez poreczyciela
ceny akcji opcji put —

Postepowanie stanowi
uzupetnienie
postepowania

c/a Komputronik SA

nabycia wierzytelnosci Karen w
stosunku do KEN Sp. z 0.0.,
sptaty wierzytelnosci Karen za
udziaty w spétce Idea Nord Sp.

2 Clean & Carbon Energy SA zobowigzanie powstate w 45088406 PEN wskazanego w pkt. 1;
zwigzku umowag inwestycyjng zgdanie oceniane jako
zasadne,
Roszczenie ze skargi
paulianskiej celem
zaspokojenia ceny Akcji Opcji
Put przeciwko nabywcy
nieruchomosci od zobowigzanej PostatGWARIE Stantw
Contanisimo Ltd ¢/a Texass Ranch Company Wizja e
przeciwko P.S. Spotka z 0.0. SKA — uzupeime?le sprau{y
2 Clean & Carbon Trade Sp. z dochodzenie bezskutecznosci HHBSI00PLN \:lvskaz.aneu il .pkt' %’
L . zadanie oceniane jako
0.0. przeniesienia czesci s
nieruchomosci Texass Ranch
Company Wizja P.S. Spotka z
0.0. SKA
na Texass Ranch Company
Wizja P.S. Spotka z 0.0. SKA
O zapfate z tytutu sprzedaizy Roszczenie zostato
zorganizowanej czesci zaspokojone przez
przedsiebiorstwa Karen, sptaty Emitenta w dniu 2
4 Clean & Carbon Energy S.A. pozyczki udzielonej przez Karen, 28.500.000 PLN wrzesnia 2013 r.

wyemitowanymi przez
Emitenta obligacjami
serii Ai Bwdniul
wrzesénia 2010 roku i

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. W ROKU OBROTOWYM 2013
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z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej pozostaje niezasadne;
Idea Nord przez Karen powaod nie posiada
zabezpieczen na
majatku Emitenta

W pozostatych sprawach wykazanych ponizej, wartos¢ przedmiotu sporu samodzielnie nie przekracza kryterium
10%, jednak strong pozwang jest firma bedaca strong w innych sporach sadowych prowadzonych z udziatem
Emitenta.

Lp.

Wartosc Stanowisko

Strony postepowania Przedmiot postepowania . .
V. Pagten ! JoxRosiRRaWAN! przedmiotu sporu emitenta

Powddztwo oceniane
jako zasadne; uzyskano
nakaz zaptaty;
prowadzona jest
egzekucja w zwigzku z
Komputronik SA przeciwko o zaptate naleznosci rygorem

Clean & Carbon Energy S.A wekslowej 800.000BLN natychmiastowej
wykonalnosci nakazu,
ustanowiono
zabezpieczenia
hipoteczne na majatku
diuznika

Powddztwo oceniane
jako zasadne; zapadt
wyrok zasadzajacy
naleznosc gtowna i czesé
odsetek; wniesiono
Komputronik SA przeciwko L . apelacje w czesci
Clean & Carbon Energy S.A. o zaplate naleznosci wekslowej 4.000.000 PLN rleuwzeledniaiare
odsetek; na podstawie
wyroku dokonano
zabezpieczen
hipotecznych na
majatku diuznika

Powodztwo oceniane
jako niezasadne;
niewtlasciwy sad
arbitrazowy Eurolegis
wydat wyrok
o zaptate naleznosci zwigzanych uwzgledniajgcy zgdanie
Clean & Carbon Energy SA z nabyciem znakéw towarowych Clean and Carbon;

. L . 6.500.000 PLN .
przeciwko Contanisimo Ltd Karen w wykonaniu Umowy wyrok nie podlega
Inwestycyjnej wykonaniu — nie
posiada klauzuli
wykonalnosci;
whniesiona skarga o jego
uchylenie czeka na
rozpoznanie,
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2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno—finansowych ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym.

2.1. Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy.

Biezgcy okres pod wzgledem handlowym nalezy uznac¢ za bardzo udany dla Spotki. Pomimo zmieniajacych sie
warunkow rynkowych i niezbyt korzystnych prognoz makroekonomicznych, ktére miaty wplyw na wahania
popytu inwestycyjnego i konsumpcyjnego, Spotka osiggneta w okresie od 1.04.2013 roku do 31.03.2014 roku
rekordowy przychod w wysokosci 1.645,1 min PLN, co daje wzrost w porownaniu do poprzedniego roku
0 34,1%. W zwiazku ze wzrostem udziatow kanatéw niskomarzowych i niskokosztowych w sprzedazy Emitenta,
marza brutto Spotki zmniejszyta sie z 9,0% w roku 2012 do 7,8% w biezgcym okresie, generujgc zwiekszony zysk
na sprzedaizy w wysokosci 128,5 min PLN. Na wzrost przychodow oraz zmniejszenie marzy wpltyneto przede
wszystkim rozwiniecie sprzedazy exportowej (brokerskiej — cechujacej sie nizszg marza, ale tez niskimi kosztami
operacyjnymi), a takze dynamiczny wzrost przychodéw w obszarze e-commerce spowodowany agresywniejsza
politykg cenowa.

| Przychody ze sprzedazy

-
2000000 - 1645 132
1500000 - 1226 561
=
—d
o
¢ 1000000 |
| - |
|
' 500000 -
0 T T |
od 01.04.2011 od 01.04.2012 o0d 01.04.2013 '
do 31.03.2012 do 31.03.2013 do 31.03.2014

W 2013 roku koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu wzrosty w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 9,8%, przy
czym koszty sprzedazy wzrosty 0 9,1% (7,4 min PLN), a koszty ogdlnego zarzadu wzrosty 0 12,6% (2,5 min PLN).
Wazrost kosztéw sprzedazy byt podyktowany przede wszystkim zwiekszeniem kosztéw zmiennych zaleznych od
wolumenu obrotéw: prowizje transakcyjne (dla sieci agencyjnej i innych odbiorcow), prowizje handlowe dla
partneréw handlowych na rynku e-commerce i exportowym, a takze koszty marketingowe. Wzrost kosztow
zarzadu wynikat gléwnie z optat licencyjnych za uzytkowanie znaku ,Karen”, kosztéw prawnych i amortyzacji.

W wyniku dziatan podjetych w latach poprzednich i kontynuowanych w 2013 roku, majgcych na celu
zmniejszenie udziatu kosztow w przychodach glownie poprzez optymalizacje sieci sprzedazy (zamykanie
nierentownych salondéw, a takze zmiany ich lokalizacji), jak rowniez renegocjacje uméw z zewnetrznymi
ustugodawcami , koszty wzrosty w znacznie mniejszym stopniu niz przychody ze sprzedazy i uzyskane dochody.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. W ROKU OBROTOWYM 2013
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Podjete dziatania optymalizacyjne nie zaktécity dynamicznego rozwoju Spotki, a organizacja jest przygotowana
do realizacji dalszych wzrostéw w kolejnych latach.

Spdétka w dalszym ciggu dba o jak najefektywniejsze wykorzystanie swoich zasobdw i zakiada dalszg poprawe
stosunku kosztow do przychoddw.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

i 110 687

120 000
100 000 -
80000 -

60 000

tys. PLN

40 000

20000

0 1 T T
od 01.04.2011 od 01.04.2012 od 01.04.2013
do 31.03.2012 do 31.03.2013 do 31.03.2014

2.2. Rentownos¢

Zysk netto wypracowany przez Komputronik S.A. wyniost 12.202 tys. PLN. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
wyniost 17.288 tys. PLN, natomiast zysk brutto 10.524 tys. PLN. W 2013r. istotne zdarzenia jednorazowe, ktére
wplynely na ksztattowanie zysku netto wyniosty w przyblizeniu:

e  Aktywo podatkowe + 3,7 min PLN do wyniku netto - ujemna wartos¢ podatku dochodowego,

e Deprecjacja aktywow inwestycyjnych - nieruchomosci (-2,4 min PLN) - koszty finansowe,

e  Koszt programu akcji pracowniczych (-0,5 min PLN) — wynagrodzenia.

Poréwnujac rentownosc uzyskang przez Spotke w roku 2013 z okresami poprzednimi, nalezy uwzglednié¢ wptyw
umowy inwestycyjnej, ktory istotnie oddziatywat na wynik finansowy w latach 2012 i 2011. Po wylaczeniu
wptywu zdarzen jednorazowych zysk netto wypracowany przez Komputronik S.A.:

-w 2012r. wyniéstby 3, 1 min PLN,

-w 2011r. wynidstby 5,3 min PLN.

Przedstawione powyzej skorygowane wyniki z lat ubiegtych, zostaly oczyszczone z pozycji bilansowych
zwigzanych z Umowa Inwestycyjng, zaliczonych do aktywow weksli wystawionych przez Karen SA (obecnie
Clean and Carbon Energy SA), a takie odsetek od wymienionych weksli.
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Wynik spotki przed potraceniem odsetek, podatkow i amortyzacji wynidst 20.801 tys. PLN w poréwnaniu do
17.507 w roku ubiegtym.
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Dzieki polepszajacym sie danym finansowym Spotki, poprawiajg sie wskazniki rentownosci, ktore ksztattowaty
sie jak nizej.

Wyszczegblnienie 2011 2012 2013
Wskaznik :

skazni zvsk.u operacyjnego . 2,09% 0,82% 1,05%
(zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy)
Wskainik zysku brutto
( wynik finansowy brutto /przychody ze 2,02% 0,44% 0,64%
sprzedazy)
Wskainik zysku netto 5
{(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy) 1Atk 0,38% 0:74%
St t ki ow (ROA

Spa IOl LaktyWow [ROA): 4,14% 1,20% 2,83%
(wynik finansowy netto/aktywa ogdfem*)
Sto tu kapitatu wt ROE

pa zwrotu a‘plau asnego ( ) 10,99% 3,20% 8,08%

(zysk netto/kapitaly wiasne*)

* liczone jako érednie stany na poczatek i koniec okresu
2.3. Aktywa

Aktywa trwate na dzien 31.03.2014 r. wynosity 155.760 tys. PLN i zwiekszyty sie o 4,6% w porownaniu z dniem
31.03.2013 r., stanowigc 33,8% majatku ogotem Spaotki. Rzeczowe aktywa trwate wynosity 25.528 tys. PLN
i stanowity 16,4% aktywow trwatych ogétem, zas inwestycje w jednostkach zaleznych wyniosty 84.905 tys. PLN
(na kwote tg skitada sie glownie inwestycja w Contanisimo Ltd. i KEN Technologie Informatyczne sp. z 0.0.)
i stanowity 54,5% aktywow trwatych ogdtem.

31.03.2012 31.03.2013 31.03.2014
Aktywa trwate 150 309 148 908 155 760
Aktywa obrotowe 365630 400 631 460 386

Struktura aktywow

100% -
90%
80% /
70% - /'
60% -

50% -
40%
30% -
20%
10% -

—
o%

31.03.2012 31.03.2013 31.03.2014

m Aktywa obrotowe
H Aktywa trwate
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Aktywa obrotowe na dzierr 31.03.2014 r. wyniosty 304.626 tys. PLN i stanowity 66,2% aktywdw ogotem; aktywa
obrotowe wzrosty o 21,0% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Gléwnymi pozycjami aktywow obrotowych,
podobnie jak w roku poprzednim byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(147.993 tys. PLN, wzrost w porownaniu do roku poprzedniego o 14.230 tys. PLN) oraz zapasy
(130.568 tys. PLN, wzrost w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 33.339 tys. PLN). Gtéwnymi czynnikami
wzrostu stanu zapaséw byly: uruchomienie nowych salondw agencyjnych (46 na koniec marca 2014r),
powstanie sklepow Megastore, zwiekszenie liczby indeksow towarowych w ofercie Spotki.

31.03.2012 | 31.03.2013 | 31.03.2014

Zapasy 70032 g7 229 130 568

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 3122 4621 5007
Pozostate aktywa obrotowe 15 340 16 110 21058

126 827 133763 147993

Struktura majatku obrotowego

100% -
90% -
80% - B Zapasy
L T70% -
| e - H Naleznosci z tytutu dostaw i
! 9 ustug oraz pozostate naleznosci
50% T
u Srodki pieniezne i ich
40% - ekwiwalenty
30% - m Pozostate aktywa obrotowe
20%
10%
0% <~ . !
31.03.2012 31.03.2013 31.03.2014 I

2.4. Kapitaty i zobowigzania

Kapitat wiasny Spatki na dzier 31.03.2014 r. wynosit 157.229 tys. PLN, co oznacza 8,5% wzrostu w poréwnaniu
z dniem 31.03.2013 r.; kapitat wtasny stanowit 34,2% pasywow ogotem.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 303.157 tys. PLN i zwiekszyty sie o 18,6% w pordwnaniu
z dniem 31.03.2013 r. Zobowigzania diugoterminowe stanowity 2,1% zobowigzan i rezerw na zobowigzania
ogoétem i zwiekszyty sie w poréwnaniu z dniem 31.03.2013 r. 0 6,8%. Zobowigzania krétkoterminowe stanowity
97,9% ogdlu zobowigzan i rezerw na zobowigzania, i zwiekszyly sie o 18,8% w poréwnaniu z dniem
31.03.2013r.
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31.03.2012 | 31.03.2013 | 31.03.2014
Kapitat wilasny 143 748 144 915 157 229

Zobowigzania dtugoterminowe 8493 5908 6307

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Inne zobowigzania krétkoterminowe* 77 030 78443 81505

136 359 171 365 214 945

Majatek obrotowy

| Kapitat wiasny

100,0%
80,0% - W Zobowigzania
dtugoterminowe
= 60,0%
o~ 1 Zobowigzania z tytutu
z 40,0% - dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
20,0% H Inne zobowigzania

krotkoterminowe*

2

31.03.2012 31.03.2013 31.03.2014 '

I
i 0,0%

* Przez inne zobowigzania krétkoterminowe rozumie sie zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego, kredyty,
pozyczki, inne instrumenty diuzne, leasing finansowy, pochodne instrumenty finansowe, zobowigzania i rezerwy z tytulu
swiadczen pracowniczych oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

2.5. Ptynnos¢. Wskazniki obrotowosci

W biezgcym roku wskazniki ptynnosci zardwno biezacej jak i podwyiszonej pozostaty na podobnych poziomach
jak w latach poprzednich i wyniosty odpowiednio 1,0 oraz 0,6.

Wyszczegdlnienie 31.03.2012 | 31.03.2013 | 31.03.2014
Wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio)
(aktywa obrotowe/zobowigzania 1,0 1,0 1,0
krétkoterminowe)
Wskainik podwyzszonej ptynnosci (quick ratio)
(aktywa obrotowe-zapasy-rozlicz miedzyokr. 0,7 0,6 0,6
krétkoterm./zobowigzania krétkoterminowe)

W biezacym roku obrotowym spotka utrzymata wskaznik rotacji zapasow na bardzo dobrym poziomie (27 dni)
oraz zdecydowanie poprawita wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan, ktére wyniosty odpowiednio 31 dni
i 46 dni.
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Wyszczegdlnienie 31.03.2012 | 31.03.2013| 31.03.2014
Rotacja zapasow w dniach
(sredni stan zapaséw/koszty wiasny 27 27 27
sprzedazy)*365
Rotacja naleznosci krétkoterminowych w dniach
(sredni stan naleznosci handlowych i 44 39 31

innych/przychody ze sprzedazy)*365

Rotacja zobowigzan krotkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug w dniach

(sredni stan zobowiqzarn handlowych i innych/
koszty wilasny sprzedazy)*365

54 50 46

Cykl konwersji gotowki wynidst 12 dni i zmniejszyt sie o 4 dni.

2_.6. Przeptywy pienieine

Biezacy okres obrotowy rozpoczeto stanem srodkow pienieznych w wysokosci 4.621 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 17.414 tys. PLN. Najwieksze znaczenie dla

ww. przeptywoéw miata zmiana stanu zobowigzan 42.580 tys. PLN, zmiana stanu zapasow (33.338) tys. PLN oraz
zmiana stanu naleznosci (14.230) tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (19.143) tys. PLN. Najwazniejszymi pozycjami
w tym zakresie byly pozyczki udzielone w kwocie (38.262) tys. PLN oraz otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
na kwote 28.765 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 2.102 tys. PLN. Najwieksze znaczenie dla tej grupy
przeptywéw mialy wplywy z tytulu zaciggniecia kredytow i pozyczek 8.883 tys. PLN, odsetki zaptacone
(3.110) tys. PLN oraz wydatki zwigzane ze splatg kredytéw i pozyczek (2.807) tys. PLN.

Srodki pieniezne na dzieri 31.03.2014 r. wynosity 4.986 tys. PLN.

2.7. Realizacja prognoz
Na rok obrotowy 2013 Spétka nie prezentowata prognoz.
2.8. Gtowne ryzyka i sposoby ich niwelowania

Funkcjonowanie i rozwdj kazdej firmy nierozerwalnie zwigzane s3 z ponoszeniem ryzyk, ktére moina
sklasyfikowad nastepujaco:

s ryzyka wynikajagce z otoczenia rynkowego (wplyw sytuacji makroekonomicznej, wzrost dziatan
konkurencji, zmiany przepiséw prawnych);

e ryzyka operacyjne (utraty naleznosci, uzaleznienia od dostawcéw i odbiorcow, sezonowosci sprzedazy,
deprecjacji zapasow, utraty kluczowych pracownikéw, zarzadzania projektami inwestycyjnymi,
defraudacji);

e ryzyka finansowe (utraty plynnosci, zmian stép procentowych, kursowe).

Ryzyka wymienione powyzej sa monitorowane, a w zakresie ryzyk uznawanych za najistotniejsze i obarczone
najwyzszym prawdopodobienstwem wystgpienia strat, Spotka podejmuje dziatania nakierowane na ich
niwelacje. Ponizej przedstawione s3 metody niwelowania wystepujgcych w dziatalnosci Spotki ryzyk:

Ryzyko pogorszenia sytuacji makroekonomicznej i wzrostu konkurencyjnosci rynku
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Spotka wyrdznia sie wsrdd innych spotek branzy IT z jednej strony szerokoscig oferty (produktow i ustug),
azdrugiej strony dotarciem do zrdinicowanych segmentdw odbiorcéw. Spadki popytu zwigzane
z wystepowaniem cykli koniunkturalnych fagodzone sg poprzez prowadzenie sprzedazy zaréwno do klientow
detalicznych, jak i do klientéw biznesowych (B2B). Posiadanie wiasnej sieci sklepow detalicznych, jak réwniez
znanego sklepu internetowego umozliwia skuteczne konkurowanie z dystrybutorami sprzetu IT i stanowi
bariere wejscia dla nowych firm.

Ryzyko utraty naleznosci

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci stanowi ponad 50% catkowitej sprzedazy Spotki. Generuje to ryzyko
opdinien w splacie, lub niewyptacalnosci kontrahentow. Ryzyko to jest kontrolowane poprzez: polityke
nadawania limitéw kredytowych opartych o analize sytuacji finansowej kontrahentéw, szybki monitoring
(droga mailowg i telefoniczng), a takie wspdtprace z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelariami
prawnymi. Dodatkowym czynnikiem zmniejszajgcym straty jest rozproszenie kontrahentow (branze, regiony,
formy dziafalnosci), a takze posiadanie umowy o ubezpieczenie naleznosci, ktéra obejmuje okoto 70 — 80%
naleznosci (zaleznie od okresu).

Ryzyko uzaleznienia od dostawcdéw i odbiorcéow

Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji dostawcow i odbiorcéw w zakresie obrotu towarowego,
oprogramowania, jak i ustug IT oraz ustug finansowych. W roku 2013 najwiekszy dostawca posiadat udziat
10,5% w dostawach ogétem Udzial najwiekszego odbiorcy nie przekroczyt 4,0% w sprzedaiy.

Ryzyko deprecjacji zapasow

Spotka przywigzuje bardzo duzg uwage do szybkiej rotacji posiadanymi zapasami. W roku 2013 srednio Spotka
rotowata zapasami w ciggu 27 dni. Tylko towary, ktére nie podlegaja szybkiej deprecjacji cen (akcesoria,
obudowy do komputerdw, itp.), moga by¢ przechowywane w magazynach przez dtuiszy okres.

Ryzyko kursowe

Okoto 64% sprzedazy Spotki jest prowadzona w PLN, pozostata czes¢ obrotu prowadzona jest w USD i EUR.
W celu zabezpieczenia sie przed stratami z tytutu zmian kursow czes¢ ekspozycji zabezpieczana jest poprzez
transakcje typu forward i zakup opcji.

Ryzyko ptynnosci
Spotka korzysta ze zdywersyfikowanych rodzajow finansowania:
e kredyt inwestycyjny — finansujacy dokonane akwizycje,
e  kredyt w rachunku biezacym, factoring zwykly i odwrotny — wykorzystywany do finansowani obrotéw
handlowych,
e przyznane limity gwarancyjne i skarbowe (walutowe).
W celu zmniejszenia ryzyka zmian polityki kredytowej bankow, Spotka korzysta z finansowania oferowanego
czterech bankow.
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Elementy umowy inwestycyjnej, odnosnie ktérych zachodzi ryzyko wejscia w spér sadowy przez Emitenta :
Komputronik S.A. i Contanisimo Limited (b. akcjonariusze Karen SA) sg stronami umowy inwestycyjnej z dnia
24 lipca 2010 roku (dalej jako umowa inwestycyjna), jaka zostata zawarta facznie pomiedzy Contanisimo
Limited, spétka Karen S.A. (obecnie Clean & Carbon Energy S.A. — w ramach umowy jako Spdtka), spotka
Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu, a spotkg Texass Ranch Company Sp. z o.0. z siedzibg w Koszewku
(obecnie Texass Ranch Company Wizja P.S. Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-
akcyjna) ipania Haling Paszynska (te dwa ostatnie podmioty okreslone sg w umowie inwestycyjnej jako
Inwestorzy).

Celem umowy inwestycyjnej byla sprzedaz przez Grupe Komputronik (Komputronik SA i Contanisimo Limited)
na rzecz Inwestoréw pakietu kontrolnego akcji Karen SA, poprzez dokapitalizowanie Karen przez nowych
Inwestoréw giéwnie na bazie aportu nieruchomosci. Strony postuzyly sie konstrukcjg oferty nieodwolalnej
(Opcja Put na sprzedaz akcji Karen). W wykonaniu postanowien umowy inwestycyjnej dokonano podwyzszenia
kapitatu zakladowego Karen SA i kontrole nad nig przejeli Inwestorzy.

Nadto umowa inwestycyjna zaktadata:

= npabycie przez Inwestora (lub podmioty wskazane) Nowych Akcji Komputronik i wprowadzenie tychze
do obrotu gietdowego;

= przejecie przed podmiot wskazany przez Inwestoréw od Karen i Komputronik wierzytelnosci wobec
Techmex S.A.;

= nabycie przez Komputronik na warunkach rynkowych Sieci Sklepéw Karen, a takie wierzytelnosci
wzajemnych powstatych w rozliczeniach miedzy spotkami z Grupy Kapitatowej

. nabycie przez Contanisimo Znaku Towarowego.

Rozliczenie w zwigzku z nabyciem przez Komputronik S.A. Sieci Sklepéw Karen i wierzytelnoéci oraz w zwiazku
z nabyciem przez Contanisimo Limited Znaku Towarowego miato dokonac si¢ poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelnosci zwigzanych (po stronie spotek z Grupy Komputronik) z emisja przez Komputronik S.A. obligacji
serii Ai B.

Po przejeciu przez Inwestoréw i podmioty przez nich wskazane kontroli nad Karen SA (kontrolowali organy
Spotki), Inwestorzy zakwestionowali swoje obowiazki wynikajace zumowy inwestycyjnej. W szczegdlnosci
postuzyli sie nieznang polskiemu prawu konstrukcjg dowolnego ,cofania” oswiadczen woli.

Inwestorzy zakwestionowali swdj obowigzek dokonania wezwania na akcje Karen - art. 18 Umowy
Inwestycyjnej, gdyz musieliby zdeponowaé w domu maklerskim kilkanascie milionéw ztotych, co wobec
niewykonania tego gléwnego obowigzku implikuje wniosek, ze kwotq taka nie dysponowali. W dalszej
kolejnosci Inwestorzy zakwestionowali obowigzek zaptaty ceny Akcji Opcji Put i poreczenie za ceng Akcji Opcji
Put (roszczenie spdlek z Grupy Komputronik o wartosci blisko 50 milionéw ztotych — art. 17 umowy
inwestycyjnej), probowali narzuci¢ sad arbitrazowy wilasciwy do rozpoznania sporéw z ich udziatem poprzez
zmiane statutu Spotki i wprowadzenie zapisu na tzw. sad Eurolegis (spotka Eurolegis byta doradca prawnym
CCE). Umowa inwestycyjna okresla w jezykowo jasnym zapisie niezalezny Sad wiasciwy — Sad Arbitrazowy przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie — art. 20.4). Spétka Karen SA (funkcjonujaca w obrocie pod firma
Clean & Carbon Energy SA) reprezentowana przez Inwestorow, zakwestionowata umowy potracenia naleznosci
z dnia 1 wrzeénia 2010 roku (wierzytelnosci o zaplate ceny objecia lub nabycia Obligacji wyemitowanych przez
Komputronik, potracone umownie w wierzytelnosciami CCE o zaptate za Znak Towarowy, Sie¢ Sklepéw Karen
i pozostatymi aktywami) i prébowata dochodzi¢ przed sadem Eurolegis, a obecnie Sadem Arbitrazowym KIG od
spotek z Grupy Komputronik 28,5 milionéw ziotych juz rozliczonych naleznosci.
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W wyniku niewykonania obowigzkéw przez Inwestorow strony pozostajg w fazie sporow sadowych, z ktérych
najwazniejsze to:

1. Contanisimo Limited c/a Texass Ranch Company Wizja P.S. Sp. z 0.0. SKA o zaptate ceny Akcji Put
realizowane w ramach postepowania upadiosciowego i postepowania przed sgdem powszechnym,

2. Contanisimo Limited c/a Clean & Carbon Energy S.A. (dawniej Karen S.A., dalej takze jako CCE) o zaptate
ceny Akcji Opcju Put — CCE wystepuje w charakterze poreczyciela,

3. Clean & Carbon Energy S.A. c¢/a Contanisimo Limited — powddztwo wzajemne w ramach postepowania
okreslonego w punkcie powyzej: o zaptate ceny nabycia Znakow Towarowych (kwestionowanie uméw
potracenia naleznosci z dnia 1 wrzesnia 2010 roku i poprawnosci emisji obligacji serii A i B Komputronik
S.A. oraz poprawnosci objecia obligacji serii A oraz nabycia obligacji serii B)

Skutkiem sporu prawnego dotyczacego umowy inwestycyjnej bylo wstrzymanie wydania na rzecz podmiotu
wskazanego przez Inwestora tj. Amentum Holdings Limited, 1.355.600 akcji Komputronik wyemitowanych
w serii E (Nowych Akcji Komputronik), ze wzgledu na: niewykonanie przez Inwestoréw jednego z zapisow
Umowy Inwestycyjnej, czyli ogloszenia wezwania na 100% akcji Karen SA, jak rowniez posiadania przez
Emitenta sprzecznych oswiadczen woli wydanych przez Amentum Holdings Limited, dotyczacych
rozdysponowania 1.355.600 akcji Komputronik objetych w emisji serii E. Wobec watpliwosci co do podmiotu
legitymowanego Emitent dziata w tym zakresie w zaufaniu do rozstrzygnie¢ organdw panstwowych. | tak
wyrokiem Sadu Rejonowego w Poznaniu z dnia 2 stycznia 2012 r. Komputronik SA zostal zobowigzany do
wydania 327.800 akcji serii E na okaziciela na rzecz podmiotu trzeciego, natomiast 700.000 akcji serii E zostato
w toku egzekucji sadowe] sprzedanych za posrednictwem firmy inwestycyjnej. Postepowanie zainicjowane
przez Amentum Holdings Limited w 2013 r. w przedmiocie wydania 655.600 sztuk akcji serii E, ewentualnie
o zaptate kwoty 14.785.880 zf., w tym za pozostate 700.000 sztuk akcji serii E, zostalo umorzone w dniu
24 stycznia 2014 r.

Ryzyko opdinionego otrzymania srodkéw wynikajgcych z realizacji opcji Put na akcje Clean and Carbon Energy
(dawniej Karen) — dotyczy sporédw sadowych wskazanych w punktach 1 2.

W dniu 5 wrzesnia 2011 roku Contanisimo Limited wykonala przystugujaca opcje put i dokonato sprzedazy
18,3 mIn akcji Clean & Carbon Energy SA na rzecz Texass Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. ska (,Dluznik”).
Mimo uptywu terminu zaptaty za akcje, Diuznik jej nie dokonat. W zwigzku z tym Contanisimo Limited wystapita
do Sadu Okregowego o ustanowienie zabezpieczen na majatku Diuznika. Sad Okregowy postanowit uwzglednic
whniosek i dokonat zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezacych do Diuznika.. Contanisimo Limited wystapito
do wiasciwego dla rozstrzygania sporéw na tle umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

W celu zwiekszenia prawdopodobienistwa odzyskania wszystkich przystugujacych Contanisimo Limited
naleznosci (kwoty gtéwne z odsetkami oraz koszty postepowania sgdowego i koszty zastepstwa procesowego),
Contanisimo wystapito do Sgdu Okregowego w Warszawie o dokonanie zabezpieczenia na majatku solidarnego
poreczyciela zaplaty ceny za sprzedaz akcji opisang w poprzednich akapitach. Sad Okregowy w Warszawie
przychylit sie do wniosku Contanisimo Limited i postanowit nakaza¢ wpisanie hipotek przymusowych na
nieruchomosciach nalezacych do Diuznika i poreczyciela. W zwigzku z tym Contanisimo Limited uzyskalo
dodatkowe zabezpieczenia, ktorych tgczna wartosc przekracza sume naleznosci wraz z kosztami pobocznymi.

W stosunku do postepowania wskazanego w pkt 3. przeciwko Komputronik zapadt wyrok przed tzw. sagdem
polubownym Eurolegis zasadzajacy na rzecz Clean & Carbon Energy SA od Komputronik SA prawie 32 min zt.
Woyrok ten w przepisanym terminie zostat zaskarzony do sadu powszechnego (panstwowego). Sad Okregowy
w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy w tej sprawie w dniu 29 maja 2013 r. wydat wyrok w catosci uchylajacy
wyrok tzw. sadu Eurolegis (sygnatura akt CSA 1/09/2011) oraz zasadzit od Clean & Carbon Energy SA na rzecz
Emitenta zwrot kosztow postepowania sadowego w kwocie 101.817,00 zt (sto jeden tysiecy osiemset
siedemnascie ztotych). Wyrok jest prawomocny. Mimo to Clean & Carbon Energy SA podjefa kolejng prébe
dochodzenia kwoty 28,5 min zi, tym razem przed innym sadem.
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3. Przewidywany rozwdj Komputronik S.A. - zdarzania istotne dla rozwoju i strategii
Komputronik SA

3.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wplyw na dziatalnoé¢
gospodarczg i strategie Komputronik S.A. w 2013 roku

Zgodnie z posiadanymi danymi globalny rynek tabletéw, smartfonéw i komputeréw urést w zesziym roku
o jedng trzecig. Motorem wzrostu okazaly sie smartfony. W poréwnaniu do 2012 roku, rynek smartfonéw urést
bowiem o 25%. Niezwykia popularno$¢ tabletéw i smartfondw ostabita nieco rynek komputeréw - rok 2013
przyniodst spadek globalnych dostaw pecetéw i komputeréw przenosnych o 7%. Obecny poziom sprzedazy
pokazuje, ze uzytkownicy kupujg i korzystajg juz z wielu urzadzen, co wiecej, czesto pracujacych pod kontrolg
roznych systemow operacyjnych.

Podobnie jak w poprzednim roku nie bez znaczenia dla udziatu w zyskach jest segment biznesowy. Jego rozwdj
przekiada sie na dynamike catego rynku IT.

Perspektywy dla swiatowego rynku nadal sg obiecujgce. Wedtug badan srednia roczna stopa wzrostu tego
rynku do 2016 roku wyniesie 12%. Do tego czasu smartfony beda stanowily 55 % udziatu w rynku. Udziat
tabletéw ma wzrosna¢ z obecnych 21% do 26% w 2016 roku, co odbedzie sie kosztem komputerdw PC. Ich
udziat ma spas¢ z28 % do 19%. Najwiecej komputeréw PC i smartfondw sprzedaje sie w regionie APAC,
natomiast tablety ciesza sie najwieksza popularnoscia na bardziej dojrzatych rynkach.

Wszystko to ma ogromny wplyw na sytuacje na rynku europejskim i w Polsce, w tym na funkcjonowanie Grupy
Komputronik.

Komputronik konsekwentnie wzmacnia swg pozycje w sprzedazy tabletéw, smartfonéw i notebookdéw
inwestujgc w rozwdj tych grup produktowych, co nie pozostato bez wplywu na pozycje Spotki w tych
kategoriach produktow.

Firma od péttorej roku kontynuuje strategie cen internetowych réinych od cen detalicznych oferowanych
w salonach, co przyczynito sie do wzrostu obrotéw w kanale internetowym i umocnienie sie na pozycji lidera
rynku e-commerce w Polsce.

Grupa konsekwentnie broni czotowej pozycji w segmencie ogolnopolskich sieci salonéw, a kontynuacja strategii
optymalizacji sieci naszych salonéw oraz przeksztatcania sieci franczyzowej w agencyjng przynosi pozytywne
efekty.

Po sukcesie pierwszego salonu Komputronik Megastore w Warszawie Spotka zdecydowata sig na otwarcie
w marcu 2014 roku kolejnego tego typu salon, tym razem w Poznaniu. Komputronik Megastore przycigga
szerokoécia asortymentu, nowoczesnoscig technologii w polaczeniu z tradycyjnym modelem sprzedazy
asystowanej. Salon ten charakteryzuje duza liczba profesjonalnie wyszkolonych doradcéw oraz przefomowy na
polskim rynku proces zakupu z wykorzystaniem wielodotykowych tabletéw z dedykowang aplikacja. Megastore
jest nowoczesnym salonem, w ramach ktérego jest strefa wiedzy, w ktorej klient otrzymuje wsparcie,
konsultacje, odbywaja sie w niej konferencje prasowe, prezentacje i warsztaty. Mlodszy klient moze skorzysta¢
z rewelacyjnej strefy gier, rozrywki i e-sportu. Na uwage zastuguje takze szeroka ekspozycja produktow
z kategorii RTV/AGD. W przysztosci Spotka planuje otwarcie kolejnych salondw Megastore.
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3.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki

W opinii Zarzadu, gtéwnymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki sa:

Czynniki pozytywne:

e relatywnie wysoki popyt na sprzetu komputerowego, oprogramowanie i ustugi IT,

e tempo wzrostu PKB,

e wzrost dochoddéw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia konsumentow,

e dobre perspektywy popytu zagranicznego,

e stosunkowo niskie, w pordwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej — nasycenie sprzetem
komputerowym gospodarstw domowych,

e popyt restytucyjny ze strony osob fizycznych, firm oraz sektora publicznego,

e systematyczny wzrost popytu na sprzet komputerowy oraz specjalistyczne oprogramowanie ze strony
firm oraz instytucji sektora publicznego w zwiazku z wykorzystywaniem funduszy unijnych.

Czynniki negatywne:

e ryzyko, zwigzane ze niestabilnoscia rynkow walutowych, w szczegdlnosci gdy ma zmiany maja
charakter gwattownych, duzych zmian w krotkich okresach czasowych,

e mozliwe gwattowne zatamanie sie popytu w zwigzku z niestabilnoscig rynkow finansowych, skutkujace
redukcja dochodéw dyspozycyjnych klientéw oraz ograniczeniem dostepu do finansowania (kredyty
ratalne, kredyty inwestycyjne i obrotowe),

e istotne pogorszenie sytuacji ptatniczej kontrahentow,

e ograniczenie finansowania przez banki, lub redukcja limitéw do ktorych sa ubezpieczane naleznosci
przez firmy ubezpieczeniowe,

e agresywne, trudne do przewidzenia dziala konkurentow, skutkujgce czasowym ograniczeniem
atrakcyjnosci oferty Spotki.

Do najwazniejszych czynnikow wewnetrznych, wplywajgcych na rozwéj Komputronik S.A. nalezy zaliczyé:

Czynniki pozytywne:

e stabilny akcjonariat, realizujgcy konsekwentng polityke witascicielska wobec Spotki,

e konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia rozwoju przedsiebiorstwa Spotki, oparta
o innowacyjne podejscie do sieci dystrybucyjnej: rozwdj sieci agencyjnej i salondw wystawowych
Megastore,

e ugruntowana pozycja jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,

e bardzo dobre jakosciowo produkty oraz sSwiadczone ustugi, potwierdzone miedzynarodowymi
certyfikatami jakosci,

e wykwalifikowana, posiadajaca szerokie doswiadczenia branzowe kadra charakteryzujgca sie niskim
wspotezynnikiem rotacji w kluczowych obszarach,

e ustabilizowane Zrédta zaopatrzenia,

e stabilne kanaty dystrybucji,

e stabilna sytuacja finansowa,

e uregulowana sfera prawng formalno-prawna we wszystkich istotnych aspektach dziatania Spofki.

Czynnikami negatywnymi moga byc:
e potencjalna utrata niektorych kluczowych pracownikow,
¢ gwaltowne pogorszenie sie sytuacji finansowej najwazniejszych partnerow (sklepy franczyzowe
i partnerskie), ktére moze skutkowac czasowa destabilizacjg ptynnosci finansowej,
e zmniejszenie dostepnosci do Zrodet finansowania, a takie przyznawanych przez firmy
ubezpieczeniowe limitow gwarancyjnych na kredyt kupiecki.
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3.3. Rozwadj sieci wtasnej, franczyzowej, jednostek biznesowych, nowych ustug, oferty

Strategia dla Komputronik S.A. zaktada dalsze systematyczne umacnianie pozycji Spotki, jako jednego
z wiodacych na polskim rynku dostawcow sprzetu, oprogramowania oraz ustug IT.

Zeby w najlepszym stopniu zaspokoi¢ oczekiwania klientéw z réznych segmentdw rynkowych, Komputronik
zdywersyfikowat swoje kanaly zbytu na: Departament Sprzedazy Biznesowej, Departament Sprzedazy
Detalicznej oraz Departament Sprzedazy Hurtowej.

3.3.1 Departament Sprzedaiy Biznesowej

Rok 2013 byt dla Komputronik Biznes okresem, w ktérym pomimo trudnej sytuacji na rynku MSP udalo sie
zachowac dynamike rozwoju podobng do poprzednich lat. Komputronik Biznes odnotowat ponad 25% wzrost
obrotéw oraz znaczne poprawnie rentownosci. Byt to rowniez rok, w ktérym podjeta zostala decyzja
o wydzieleniu Departamentu Sprzedazy Biznesowej do spotki zaleznej — Ken Technologie Informatyczne
Sp. z 0.0. oraz konsolidacji struktur wydzielonego dziatu ze strukturg spotki Ken Technologie Informatyczne
Sp.z o0.0. Decyzja ta ma znaczenie strategiczne, gdyz dzieki pofaczeniu dwoch obszarow organizacyjnych
dzialajacych w ty samym segmencie rynku osiggniety zostal efekt synergii oraz moina bylo jeszcze lepiej
zoptymalizowac strukture kosztowa.

W styczniu 2014 Spétka KEN Technologie Informatyczne Sp. z o.0. zmienita nazwe na Komputronik Biznes
Sp. z 0.0. i jest docelowa spotka rozwoju sprzedazy na rynku B2B Grupy Komputronik S.A.

Komputronik Biznes konsekwentnie bedzie rozwija¢ portfolia ustug, ktore zgodnie ze strategig zwiekszania
udziatu ustug w przychodach ogotem i poprowadzenia Komputronik Biznes Sp. z 0.0. w kierunku integratora
rozwigzan IT. Komputronik Biznes Sp. z o.0. bedzie swiadczyl coraz wiecej ustug réwniez w modelach
abonamentowych, ktorych rynek MSP oczekuje. Kluczowe ustugi Komputronik Biznes Sp. z o.0. , ktére beda
intensywnie rozwijane w kolejnych latach to: outsourcing IT, outsourcing druku, cloud computing, wirtualizacja,
doradztwo i wdrozenia systemow ERP, CRM czy ecommerce. Dzieki diugoletniej wspdtpracy z najwiekszymi
vendorami takimi jak Microsoft, DELL, HP, IBM, Fujitsu Siemens, Lenovo, OKI, Lexmark czy XEROX,
ukierunkowane mozliwe bedzie dotarcie do jeszcze szerszego grona firm oraz zapewnienia consultingu
w nowych obszarach.

3.3.2 Departament Sprzedazy Detalicznej

Sprzedaz detaliczna odbywa sie poprzez dwa, wzajemnie wspierajace sie kanaty: sie¢ sklepdw oraz sprzedaz
przez Internet.

Sprzedaz internetowa prowadzona jest przez najwiekszy i najwyzej ceniony w Polsce sklep internetowy branzy
komputerowej, dziatajgcy pod adresem www.komputronik.pl. Wielokrotnie honorowany tytutem ,Najlepszy
sklep internetowy” wg tygodnika Wprost oraz portalu Money.pl w kategorii Elektronika i AGD. Sklep
internetowy jest swietng formg dotarcia do klientéw, ktérzy na swoim terenie nie posiadaja Zadnej placowki
dziatajacej pod marka Komputronik. Stanowi réwniez doskonate zrédto promociji i informacji o asortymencie dla
klientdéw, ktorzy cenig sobie osobisty kontakt z kompetentnym doradca sklepdw stacjonarnych.

W kwietniu 2013 roku Spotka uruchomita projekt Megastore otwierajgc pierwsza z placowek tego typu
w Warszawie. Projekt jest przewidziany jako element strategii firmy zwigzanej z rozwojem e-handlu i presja
ztego kanalu na koszty funkcjonowania handlu detalicznego. Wyniki uzyskiwane przez sklep s3
satysfakcjonujgce, projekt jest kontynuowany przez uruchomienie w marcu 2013 roku kolejnego sklepu tego
typu w Poznaniu w Centrum Handlowym Poznan Plaza.

Spotka kontynuowala proces optymalizacji ilosci salondw wiasnych. Salony usytuowane w mniej atrakcyjnych
lokalizacjach (w matych lub starszych centrach handlowych, przy ulicach o nizszej atrakcyjnosci handlowej),
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atakze w lokalizacjach znajdujacych sie w bliskim sgsiedztwie miedzy soba — zostaly zamkniete badi
przeniesione do nowych lokalizacji.

W salonach wprowadzono réwniez zmiany w zakresie ekspozycji sprzetu, dzieki ktorym rozwijana jest
sprzedazy kategorii, ktére dotychczas nie cieszylty mniejszym popytem wsrad klientéw sieci.

Spotka uruchomita i kontynuuje projekt wspdtpracy agencyjnej z firmami kooperujacymi dotychczas na
zasadach franczyzowych, taka zaciesniona forma wspolpracy pozwala na poszerzenie asortymentu
oferowanego przez przeksztatcone placéwki i wplywa pozytywnie, na jakos¢ obstugi klientow i zdecydowanie
poprawia efektywnos¢ placowek.

Wysoka jakos$¢ obstugi jest dla spdtki wcigz istotnym elementem przewagi rynkowej, stad nieustanne
zainteresowanie tym obszarem i badania zwigzane z efektywnaoscig procesow sprzedazowych.

Na dzier 31 marca 2013 roku Spdtka posiadata tgcznie 85 placéwek obstugujacych sprzedaz detaliczng (salony
wtasne oraz agencyjne).

3.3.3 Departament Sprzedazy Hurtowej

Rok 2013 byt kontynuacjg podejscia relacyjnego do klienta. Zespot handlowy kontynuowat szkolenia, ktére
nakierowane byly na poprawe jakosci obsitugi klienta, a ich celem byt wzrost zadowolenia klienta, zaufania do
firmy Komputronik i utrzymanie diugofalowej relacji.

Zamierzony cel zostat osiagniety, o czym $wiadczy m.in. podpisanie 5 nowych umoéw Franczyzowych, 7 nowych
umow Komputronik Partner, a takze kolejne umowy o wspotpracy z klientami niezrzeszonymi.

Na koniec roku obrotowego 2013 Grupa posiadata 68 Salondw Franczyzowych oraz 68 Salony o statusie
Komputronik Partner.

W roku 2013 Spotka skutecznie kontynuowala strategie wzmacniania sieci sprzedazy, polegajacg m. in. na
rezygnacji ze wspotpracy z firmami o zbyt wysokim ryzyku kredytowym, lub tych ktérych jakos¢ obstugi klienta
koricowego znacznie odbiegata od wysokich standardéw wymaganych przez Komputronik a takie na
przeksztatcaniu salonow franczyzowych w Agencje.

Zaréwno salony franczyzowe jak i salony o statusie Komputronik Partner miaty mozliwos¢ skorzystania
z szeregu szkolen, majacych na celu podniesienie kompetencji, nabycie umiejetnosci w zakresie technik
sprzedazy a takie prowadzenia biznesu.

Podsumowanie

Strategia dziatania organizacji Komputronik realizuje dwa nadrzedne cele:

- pozyskiwanie szerokiej rzeszy klientow, ktorego potrzeby moga byc¢ zaspokojone przez wyspecjalizowane
zespoly zadaniowe,

- dywersyfikacja dzialalnosci w obrebie branzy IT, dla ztagodzenia skutkéw ewentualnej dekoniunktury lub
spadku sprzedazy w jednym z segmentow.

3.4. Sytuacja branzy, zewnetrzne prognozy popytu na 2014r.

Charakterystyka polskiego rynku IT

Z danych posiadanych przez spotke wynika, ze polski rynek IT wzrést w 2013 roku o okoto 5 procent.
Zanotowano niewielki spadek sprzedazy komputeréw przenosnych, spowodowany prawdopodobnie
ogromnym wzrostem kategorii takiej jak tablety i smarfony. Wg danych podsiadanych od producentéw, na
polskim rynku sprzedano w 2013 roku 2 miliona sztuk komputerdw przenosnych, o 4,5 procent mniej niz rok
weczes$niej natomiast rynek komputeréw stacjonarnych stabilizuje sie, taczna liczba zamknefa sie ponizej
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650 tys. sztuk. W roku 2013 rynek wchtonat okoto 1,8 min tabletéw. Komputronik obecnie oferuje ponad
170 modeli kilkunastu swiatowych marek i ciggle rozwija portfolio modeli w tej grupie produktowej.

W dalszym ciggu znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Komputronik S.A. ma sytuacja na polskim rynku e-commerce,
gdyz Spotka zarzadza czotowym polskim sklepem internetowym i jednym z najwiekszych w naszym regionie
Europy. Badania pokazuja, ze w 2013 ten segment rynku (dla wszystkich branz) wzrdst w Polsce 0 21% i osiggnat
wartos¢ 26 miliardow ziotych. Analitycy prognozujg, ze wartos¢ handlu internetowego wzrosnie o 22%
w kolejnym roku. Polska jest caty czas liderem w stosunku do innych panstw Unii Europejskiej. Udziat sprzedazy
internetowej w calej sprzedazy detalicznej w Polsce to niecale 6%, gdzie w Wielkiej Brytanii kanat ten osiagnat
poziom 17% czy 15% w Niemczech. Jednym z atutow sklepu Komputronik.pl jest szybkie wprowadzanie
nowosci produktowych do oferty i duzy asortyment dostepny ,od reki”. Na dzien dzisiejszy oferta zawiera
ponad 60 tysiecy produktéw niemal 700 marek, dostarczanych przez 600 dostawcow.

Prognozy rynkowe na 2014 rok
Trend wzrostowy na polskim rynku IT ma utrzymac sie takze do korica 2014 roku. Prognozy oscylujg pomiedzy
3% a 5% wazrostu.

3.5. Osiggniecia i wyrdznienia Komputronik S.A.

ZostaliSmy uhonorowani tytutem Lodotamacze 2013

Dbamy o pracownikéw, ale dbamy takie o tych, ktdorzy z roinych powoddw nie moga cieszy¢ sie petnym
zdrowiem, zatrudniamy 52 osoby niepetnosprawne — odsetek niepetnosprawny w naszej firmie jest wiekszy niz
przecietny w spoleczenstwie za dtugofalowg polityke kadrowa, jako pracodawca zaliczony do grona wrazliwych
spotecznie zostalismy uhonorowani tytutem Lodotamacze 2013.

Komputronik wysoko w raporcie Money.pl

Komputronik.pl zajat 3 miejsce w rankingu najlepszych e-sklepow, ktory przygotowat portal Money.pl we
wspotpracy z Gazeta Wyborcza. To potwierdzenie doskonatej jakosci Komputronik.pl w kategorii sklepow
internetowych z elektronika w raporcie Money.pl.

Komputronik jest zwyciezca VI edycji Polskiego Programu Jako$¢ Obstugi

Komputronik jest zwyciezcg VI edycji Polskiego Programu Jakos¢ Obstugi w kategorii ,,Sklepy komputerowe”.
Wskaznik oceny wynidst 87,6%. Polski Program Jakos¢ Obstugi monitoruje 365 dni w roku, 24 godziny na dobe
poziom zadowolenia i satysfakcji klientow .Na podstawie zebranych danych obliczane sg wskazniki satysfakcji
klientow, majace wplyw na wybdr elitarnego grona najprzyjainiejszych firm, wyrdznianych corocznie przez
konsumentow nagroda: Gwiazda Jakosci Obstugi.

Nagroda New Retail Concept of The Year, Poland 2013

Projekt Komputronik Megastore otrzymat od miesiecznika Eurobuild Europy Srodkowej i Wschodniej | nagrode
w kategorii New Retail Concept of The Year, Poland 2013. Nagrody przyznalo jury, skladajace sie z najlepszych
specjalistow branzy nieruchomosci.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach oferowanych przez
Spotke Komputronik S.A.

Komputronik S.A., jako jeden z wiodacych na polskim rynku dystrybutor sprzetu komputerowego,
oprogramowania i elektroniki uzytkowej — posiada w swojej ofercie bardzo szeroki wachlarz towardw,
bedacych produktami wszystkich, wazniejszych swiatowych producentow ww. asortymentu. Ponadto w ofercie
Spotki znajdujg sie produkty sygnowane marka ,,Komputronik” i kompleksowe ustugi w zakresie informatyzacji
korporacji oraz instytucji sektora publicznego.
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Towar — Sprzet IT

W roku 2013 najwiekszy udzial w sprzedazy towardow przypadt grupie produktow mobilnych takich jak
notebooki, nawigacje GPS, tablety oraz telefony typu smartfon, kolejne znaczace grupy to peryferia (drukarki,
monitory, projektory), komponenty stuzace do produkcji komputeréw oraz akcesoria komputerowe i biurowe
(tusze i tonery). Coraz wieksze znaczenie ma takze grupa produktéw AGD i RTV.

Najsilniejszymi partnerami grupy mobilnej w roku obrotowym 2013 byli swiatowi potentaci tacy jak: Acer,
Apple, Asus, Dell, Lenovo, HP, Samsung, Sony, Toshiba.

Spotka kontynuuje rozwdj potencjalu sprzedazowego w innych grupach asortymentowych takich jak
oprogramowanie czy materialy eksploatacyjne. State poszerzanie wspoipracy z firmg Microsoft przynosi
wymierne efekty w postaci wzrostu rentownos¢ jak rowniez ciggtym zdobywaniu nowych klientéw z segmentu
$rednich i duzych przedsiebiorstw. W dalszym ciggu ktadziemy nacisk na sprzedaz materiatow eksploatacyjnych
we wszystkich dostepnych kanatach. Bardzo szeroka oferta opiera sie na dostawcach produktéw oryginalnych
(OEM) takich jak HP, Canon, Samsung, Lexmark, Epson oraz na marce wlasnej Accura. Sprzedaz Accury wzrosta
w ciggu ostatniego roku o prawie 60%, znaczacy wplyw na ten wzrost miato za pewne poszerzajace sie portfolio
produktéw. W 2013 roku po marka Accura wystepuja produkty z takich kategorii jak: materiaty eksploatacyjne,
akumulatory i baterie, artykuly elektryczne, kable, kosmetyka, akcesoria do notebookéw, torby i etui, listwy
zasilajgce. Dodatkowo w 2014 roku Spotka planuje rozwdj kolejnej marki wilasnej California Access pod tg
marka majg by¢ produkowane m.in. glosniki, klawiatury, myszki, stuchawki, akcesoria do tabletow.

Oprogramowanie

Komputronik S.A. stabilizujac liczbe oferowanych produktéw i ustug dla Biznesu utrzymuje staty przyrost
nowych klientéw. Na podstawie zgromadzonych pozytywnych doswiadczen z poprzedniego roku Komputronik
S.A. kontynuuje strategie budowania centréw kompetencyjnych w celu podniesienia wzrostu sprzedaiy
wyselekcjonowanych produktow.

Towar — Sprzet AGD

W roku 2013 Spétka Komputronik ciggle rozszerzata swoja oferte sprzetu AGD. W ofercie posiadamy sprzet
takich renomowanych marek jak (TOP10 najlepiej sprzedajgcych sie marek AGD).

Caty asortyment jest oferowany w sklepie internetowym a takze w salonach Megastore.

Udziat poszczegdlnych grup towarowych sprzedazy w latach 2012-2013

Wyszczegdlnienie 2012 2013
Tablety i telefony 21,5% 35,5%
Laptopy 27,9% 26,0%
Komponenty 15,4% 10,1%
Peryferia komputerowe 8,6% 6,3%
Technologie mobilne 3,2% 4,0%
Eksploatacja i nosniki 4,3% 3,2%
Komputery PC 3,1% 3,1%
Oprogramowanie 4,4% 2,8%
Elektronika uzytkowa 2,4% 1,9%
Sprzet sieciowy 1,6% 1,3%
Technologie zaawansowane 1,5% 1,0%
Ustugi i pozostate 6,1% 4,6%
suma: 100,0% 100,0%
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5. Informacje o rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia

Zgodnie ze strategig, ktora byfa dotychczas realizowana, Spotka prowadzita sprzedaz przede wszystkim na rynku
krajowym. W 2013 roku udzial sprzedazy za granice kraju w przychodach ogdétem Spotki wynidst 30% (wzrost
0 3 p.p. w stosunku do roku poprzedniego).

Na terenie kraju Spotka posiada bardzo dobrze rozwinigtg sie¢ sprzedazy i dystrybucji, obejmujacq w zakresie
sprzedazy detalicznej: salony firmowe, agencje, salony patronackie, sie¢ autoryzowanych dealeréw o statusie
,Komputronik Partner” oraz sklep internetowy. Sie¢ sprzedazy tradycyjnej Spétki oraz Grupy Kapitalowej
Komputronik obejmuje teren catej Polski. Sklepy Grupy Komputronik zostaly zlokalizowane w wiekszosci
wazniejszych galeriach handlowych kraju oraz centrach wigkszosci duzych i sredniej wielkosci miast Polski.
Obstuga klientéw instytucjonalnych oraz $rednich i duzych przedsiebiorstw odbywa sie obecnie przez
Departament Sprzedazy dla Biznesu, ktory specjalizuje sie w obstudze klientow z sektora budietowego.
Sprzedaz hurtowa prowadzona jest bezposrednio z Centrali Spotki w Poznaniu.

Kanaly Sprzedazy szerzej s3 omdowione w punkcie 3.3 niniejszego sprawozdania.

Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od zadnego z odbiorcow. Szczegdtowa struktura klientow Spotki jest
rozproszona i zdywersyfikowana W roku obrotowym 2013 nie wystapit zaden odbiorca, ktérego udziat osiggat
co najmniej 10% przychodow Spaotki ze sprzedazy. Udzial najwiekszego odbiorcy nie przekracza 4%.

Struktura kanatéw sprzedaiy Komputronik S.A. w okresie od kwietnia do marca w latach 2012 2013

2012 2013
KANAL W tys. PLN % W tys. PLN %
B2C - Business-to-consumer 537 547 44% 616 505 38%
B2B - Business to Business 358 275 29% 533 305 32%
Sprzedai poza granice PL 330739 27% 495 323 30%
Suma: 1226 561 100% 1645132 100%

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka nabywa sprzet komputerowy i oprogramowanie od ponad kilkuset
statych dostawcéw. Najczesciej wspotpraca z dostawcami bazuje na umowach ramowych, ktére wskazujg
ogdlne warunki zakupu i ptatnosci, natomiast wolumeny zakupdw ustalane sa kwartalnie, badZ tez wynikaja
z jednorazowych lub cyklicznych zamowien.

Udziat najwiegkszych dostawcow
w przychodach ze sprzedaiy Komputronik S.A. w okresie od 01.04.2013 do 31.03.2014 roku

Sl Udziat w przychodach ze
Wyszczegdlnienie s edaty caslam (%)
ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie 10,5%

Pomiedzy Komputronik S.A. a ww. dostawcg nie istnieje zadne powigzanie kapitalowe oraz personalne,

Spotka nie jest zalezna od iadnego ze swych kontrahentow, w sposéb uniemozliwiajacy kontynuacje
dziatalnosci w przypadku zakorczenia wspotpracy.

6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Oceniajgc mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkéw z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci,
oswiadczamy, iz Komputronik S.A. posiada petng zdolno$¢ finansowania projektow inwestycyjnych.

Spotka nie prowadzi zadnych dziatan w zakresie badan i rozwoju.
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7. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki oraz umowach poreczen
i gwarancji Komputronik S.A

7.1 Kredyty

Informacja o zobowigzaniach Komputronik S.A. z tytutu kredytow i faktoringu wg stanu na dzien 31 marca
2014 roku (w tys. PLN)

kwota Kwota Data
Nazwa nstytud udzielona Hodza) tansstdl zaangazowania ) zapadalnosci
Bank MillenniumS.A. | 20000 | Kredvtw rachunku 8997 PLN 09-2014
biezgcym
Bank Millennium S.A. | 15000 KRS 15 040 PLN 09-2014
rewolwingowy
BGZ S.A. 15000 | Kredvtw rachunku 14722 PLN 07-2014
biezacym
BGZ S.A. 5000 kredyt obrotowy 4 986 PLN 04-2014
Bre Bank S.A. 20000 | kredvtwrachunku 19 168 PLN 07-2014
bieigcym
Bre Bank S.A. 800 kredyt odnawialny 800 PLN 07-2014
limit na
Bre Bank S.A. 15000 zobowigzania 14 989 PLN 01-2015
handlowe
Bank Millennium S.A. 7200 feieaning 3233 PLN 01-2015
standardowy
Bank Millennium S.A, 10 000 faktoring odwrotny 9 885 PLN 09-2014
BZ WBK Faktor 10 000 faktoring 5973 PLN i
Sp. 2 0.0. standardowy np.
BZ WBK S.A. gooy: | R obrotowy 5957 PLN 08-2014
rachunku biezgcym
BZ WBK S.A. 5000 kredyt obrotowy 5000 PLN 08-2014
BZ WBK Faktor 2000 | faktoring odwrotny 1943 PLN n/o
Sp.z 0.0.
BRIkt 10 000 fktaning 10 001 PLN 05-2014
Sp.z 0.0. standardowy petny

Ponad to patrz: Sprawozdanie finansowe

7.2 Instrumenty diuzne

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

7.3 Pozyczki

Wartos¢ brutto udzielonych na dzien bilansowy pozyczek wynosi 23 702 tys. PLN, z czego najwieksza w kwocie
10 194 tys. PLN stanowi pozyczka udzielona spotce zaleznej Tradus Sp. z 0.0.

Patrz tez: Sprawozdanie finansowe
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7.4 Gwarancje i poreczenia

W 2013 roku Komputronik S.A. zabezpieczyl gwarancjami bankowymi platnosci czynszowe w centrach
handlowych, w ktérych posiada sklepy wlasne, przetargi oraz wymogi zwigzane z ochrong srodowiska. taczna
wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na dzien 31 marca 2013 roku wyniosta 4.009 tys. PLN. Wartos¢
poreczen, ktorych Spétka udzielita przede wszystkim na rzecz dostawcdw, celem utrzymania plynnosci
handlowej, za spotki nalezace do Grupy kapitatowej wyniosta na koniec minionego okresu sprawozdawczego
20475 tys. PLN. Istotng czes¢ poreczen stanowig poreczenia udzielone spdice zaleznej Tradus sp. z o.0.,
w zwigzku z rozwojem dziatalnosci i finansowaniem dostaw oraz dziatalnosci exportowej (naleznosci od skarbu
panstwa — VAT).

Patrz tez: Sprawozdanie finansowe.

7.5 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi

W roku obrotowym 2013 Spotka wykazywata petng zdolnosé do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan.
W celu zapewnienia bezproblemowego finansowania dziatalnosci, Spotka korzysta ze zroznicowanych Zrodet
finansowania, dostosowujac je do zmieniajagcego sie w zaleznosci od okresu zapotrzebowania na srodki.
Wykorzystywane s3: kredyty obrotowe, jak réwniez limity przyznane w ramach umow faktoringu wierzytelnosci
i zobowigzan (factoring odwrotny), a takze leasing sprzetu i srodkéw transportu. Finansowanie dziatalnosci
przez zrodfa zewnetrzne jest zdywersyfikowane pomiedzy cztery banki.

8. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy
Komputronik, zawartych w 2013r.

W roku obrotowym 2013 nie bylo zawartych znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Komputronik
umow.

9. Informacje o umowach znanych Zarzadowi Komputronik S.A., zawartych
w 2013 roku, jak réwniez po dniu bilansowym, w wyniku ktérych w przysztosci moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Zarzad Komputronik S.A., poza programem motywacyjnym opisanym w pkt 1.2.7 niniejszego sprawozdania oraz
umowg inwestycyjna, nie posiada wiedzy na temat ewentualnych umow, zawartych w ciggu 2013r., w wyniku
ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy Komputronik S.A.

10. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod, korzysci wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spétki.

Wartoé¢ wynagrodzer osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotki w roku rozrachunkowym 2013 r. za okres
petnienia funkcji (wraz z wynagrodzeniami otrzymanymi w spotkach Grupy Kapitatowej):
1. Zarzad Komputronik S.A.
- Wojciech Buczkowski —273.000,00 PLN,
- Krzysztof Nowak —172.000,00 PLN,

2. Rada Nadzorcza Komputronik S.A.
- Krzysztof Buczkowski— 126.000,00 PLN,
Tomasz Buczkowski — 24.000,00 PLN,
Ryszard Plichta — 24.000,00 PLN,
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- Dominik Michat — 24.000,00 PLN,
- Wisniewski Jarosfaw — 24.000,00 PLN,
Bujny Jedrzej — 24.000,00 PLN,

3. Prokurent — Ewa Buczkowska — 58.800,00 PLN.
11. Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad Komputronik S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze sprawozdanie finansowe za 2013r.
i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Komputronik S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Komputronik S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢, jak réwniez
sytuacje Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozern.

Zarzad Komputronik S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego za 2013 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci
dokonujacy badania sprawozdania finansowego spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa krajowego.

12. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Komputronik S.A.
w roku rachunkowym 2013

Niniejsze oswiadczenie sporzgdzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
niebedgcego panstwem cztonkowskim).

1) Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega spétka Komputronik S.A. oraz miejsca
gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny wraz z informacjg odnosnie przestrzegania postanowien
zasad tadu korporacyjnego

W roku rachunkowym 2013, spdtka Komputronik S.A. przestrzegata wiekszosci zasad tadu korporacyjnego
zawartych w ,Dobrych praktykach spétek notowanych na GPW”, ktére zostaty zawarte w zatgczniku do
Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 21 listopada
2012 roku. Petny dokument dostepny jest na stronie relacji inwestorskich Komputronik S.A. pod adresem
http://www.komputronik.com/content/241/Relacje-Inwestorskie/Spolka/Lad-korporacyjny.html

2) Wskazanie zasad fadu korporacyjnego rekomendowanych przez GPW, ktdre nie byly stosowane przez
Komputronik S.A. wraz ze wskazaniem przyczyn tego odstgpienia

=  Zasadal5s

Spotka publikuje dane dotyczace wynagrodzen osob petniacych funkcje w statutowych organach
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami uregulowanymi przez przepisy prawa handlowego
i wewnetrznymi regulacjami, wiec nie stosuje zalecen Komisji Europejskiej nr 2004/913/WE
i 2009/385/WE;

= Zasadal9

Spotka informuje, ze aktualny sktad organdw statutowych nie gwarantuje zréwnowazonego udziatu
kobiet i mezczyzn. Obsada stanowisk nastepuje w drodze wyboru przez rade nadzorczg i Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajacych niezaleznie od Spatki.
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=  Zasada Il. ust. 1 pkt. 9a

Spotka do tej pory nie stosowata zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w formie audio lub audio i video. Spotka nie otrzymata do tej pory od zadnego z akcjonariuszy
zapytania w tej sprawie. Rowniez ilos¢ podmiotow rejestrujacych sie na WZA jest niewielka
i nieznacznie odbiega od liczby podmiotow stanowigcych tgcznie dominujacych akcjonariuszy.

= Zasadall. ust. 1 pkt 14

Spotka informuje, ze nie zostat wprowadzony formalny nakaz dotyczaca zmiany podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z okreslong czestotliwoscig. Niezaleznie od
powyzszego, Spotka respektuje ten aspekt Dobrych Praktyk poprzez regularng zmiane podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, ktére sg wytaniane w drodze konkursu ofert,
z uwzglednieniem przede wszystkim czynnika najwyiszej reputacji, jaka moze legitymowac sie
startujacy w konkursie audytor.

= Zasada llust. 2

Spotka nie zapewnia funkcjonowania strony internetowej spotki w jezyku angielskim, jednak na
sporadyczne zapytania kontrahentow i akcjonariuszy, kazdorazowo ttumaczy dowolne publikacje
i dokumenty na jezyk angielski z pomoca ttumaczy przysieglych. Spotka rozwaza publikacje wybranych
najwazniejszych raportow i sprawozdan w jezyku angielskim w kolejnych okresach.

=  ZasadalV.ust. 10 pkt1i2

Spotka nie wprowadzita praktyki transmisji obrad zgromadzenia w czasie rzeczywistym czy
dwustronnej komunikacji, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiedzie¢ sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz obrady. Powody s3 tozsame jak te wskazane
w wyjasnieniu dotyczacym Zasady Il. Ust. 1 pkt. 9a.

Opis gtéwnych cech stosowanych w Komputronik S.A. systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych iskonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Komputronik S.A. posiada system kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci
i sporzadzania sprawozdan finansowych, zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawianie sytuacji finansowej
i majatkowej Spotki. Nadzér nad przedmiotowym systemem sprawuje Zarzad Komputronik S.A oraz
kazdorazowo wyznaczane osoby prowadzace aktywny kontroling finansowy i operacyjny. System kontroli
wewnetrznej w zakresie, w jakim wigze sie ona ze sprawozdaniem finansowym, obejmuje w szczegdlnosci
kontrole procesow zakupu i sprzedazy oraz obrotu srodkami pienieznymi oraz sposéb ich ksiegowania.
Spotka wdrozyla i stosuje odpowiednie metody zabezpieczania dostepu do danych i komputerowego
systemu ich przetwarzania, w tym przechowywania oraz ochrony ksigg rachunkowych i dokumentacji
ksiegowej. Spdtka wdrozyta zintegrowany system do zarzadzania archiwizacjq danych, ktory przewiduje
tworzenie regularnych kopii zapasowych wszelkich wrazliwych danych oraz przechowywanie ich daleko
poza siedziba spotki w bardzo dobrze zabezpieczonych ,skarbcach danych”, ktéra to ustuga realizowana
jest przez podmiot zewnetrzny. Komputronik S.A. posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje, ktora
opisuje przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, wynikajagca z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i przepisow wykonawczych
wydanych na jej podstawie. Roczne sprawozdania finansowe Spotki poddawane s3 badaniu, zas
sprawozdania péiroczne przeglagdowi przez podmiot posiadajacy stosowne uprawnienia, wybrany przez
Rade Nadzorczg w drodze wytonienia zwyciezcy konkursu ofert. Sprawozdania Komputronik S.A. s3
publikowane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.
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13. Informacje na temat uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

A)

B)

rok biezacy

a)

b)

d)

e)

Nazwa podmiotu: Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedziba
w Warszawie

Data zawarcia umowy o dokonanie badania rocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego za
2013r., a takze dokonanie badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013r.,
przeglad jednostkowego, srodrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013r. oraz przeglad
skonsolidowanego, srédrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze 2013r.: 27 wrzesnia 2013 r.
Przedmiotowa umowa obejmuje okresy potrzebne na wykonanie wyzej wymienionych ustug.

Wartos¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad jednostkowego srddrocznego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego za 2013 r.
63.000,00 PLN + VAT.

Wartos¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2013r.: 26.000,00 PLN + VAT.

W dniu 16 stycznia 2014 r. zawarto umowe o doradztwo podatkowe z Deloitte Doradztwo Podatkowe
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie . Wartos¢ wynagrodzenia wyplaconego z tego tytutu w okresie
sprawozdawczym wyniosta 30.000. PLN + VAT, wartos¢ wynagrodzenia z tytutu pozostatych ustug
swiadczonych w okresie sprawozdawczym na rzecz Spotki wynosi: 170.545,02 PLN + VAT

rok poprzedni

f)

g)

h)

Nazwa podmiotu: Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie

Data zawarcia umowy o dokonanie badania rocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego za
2012r., a takze dokonanie badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012r.,
przeglad jednostkowego, srédrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze 2012r. oraz przeglad
skonsolidowanego, srddrocznego sprawozdania finansowego za | pofrocze 2012r.: 27 sierpnia 2012 r.
Przedmiotowa umowa obejmuje okresy potrzebne na wykonanie wyzej wymienionych ustug.

Wartos¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad jednostkowego s$rodrocznego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego za 2012 r.
67.000,00 PLN + VAT.

Wartos¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012r.: 28.000,00 PLN +

VAT.
Wojc@\i Bucz i

Pre rzqdu

Poznan, dnio 16 czerwca 2014r.
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