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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Komputronik S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego spotki Komputronik S.A.
(zwanej dalej ,,Spotka”) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Wolczynskiej 37, na ktore sktadajg sie:
bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2014 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw
pienigznych, sporzgdzone za rok obrotowy od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku
oraz dodatkowe informacje, obejmujace informacje o zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoélki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilisSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii z badania.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Mermber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 marca 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spdtki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na spory prawne toczgce sie migdzy Spotka i jej spotka zalezna Contanisimo
Limited z siedzibg w Nikozji, a Clean & Carbon Energy S.A. dotyczace realizacji postanowien
umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 r. oraz zaptaty weksli, opisane przez Spotke
szczegblowo w nocie nr 4 i w nocie nr 13 dodatkowych informacji do jednostkowego
sprawozdania finansowego. Niekorzystne rozstrzygnigcie sporow moze negatywnie wplyngé na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlfonkowskim (Dz. U. z 2009 r.
Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Piotr Walinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
numer ewidencyjny 4254

W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr ewidencyjnym 73:

komplementariusza Dg olska Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawé, 16 czerwca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
KOMPUTRONIK S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 MARCA 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spoéltke
Spoétka dziata pod firmg Komputronik S.A. Siedziba Spoiki jest Poznan, ul. Wotczyniska 37.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, powstatej z przeksztalcenia spofki
Komputronik Sp. z 0.0. w spotke akeyjng na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 11 grudnia 2006 r. (akt notarialny z dnia 11 grudnia 2006 roku zawarty
przed notariuszem Andrzejem Adamskim w Poznaniu - repertorium A nr 10810/2006). Spofka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000270885.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9720902729 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu w dniu 1 maja 2004 roku.

Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 13 listopada 2002 roku REGON o numerze: 634404229.
Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

W badanym roku obrotowym Spétka prowadzita dziatalno$¢ przede wszystkim w zakresie
sprzedazy detalicznej oraz hurtowej sprzetu i oprogramowania komputerowego oraz elektroniki

uzytkowej.

Kapital zakladowy Spotki wedtug stanu na dzieft 31 marca 2014 roku wynosit 957.234,90 zt
i dzielit si¢ na 9.572.349 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
-~ Ewa i Krzysztof Buczkowscy — 18,63% akcji,

—  WB Investments —28,55% akeji,
— EKB Investments —8,71% akgji,
— pozostali akcjonariusze —44,11% akcji.

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2014 roku oraz po dniu bilansowym do dnia wydania
opinii z badania nie wystapily zadne zmiany w kapitale podstawowym Spotki.

Kapitat wtasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 marca 2014 roku wynosi 157.229 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spotki jest okres rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia i konczacy si¢ 31 marca
nastepnego roku.

Spo%ka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

Activa S.A. (dawniej: Komputronik Biznes S.A.) - podmiot zalezny w 100%,
—  Benchmark Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 80%,
—  Contanisimo Limited - podmiot zalezny w 100%,
—~  ldea Nord Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

Deloitte Polska Sp6lka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5
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— K24 International s.r.o. - podmiot zalezny w 100%,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. (dawniej: KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.)
- podmiot zalezny w 100%,

—  B2C Mobile Sp. z 0.0.(dawniej: KEN Komputer IV Sp. z 0.0.)
- podmiot zalezny w 100%,

—  Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. - podmiot zalezny w 80%,

-~ Signum Komputronik S.A. Sp.j. - podmiot zalezny w 99%,

—  Komputronik AP1 Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 70%,

—  Movity Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 70%,

—  Komputronik Signum Sp. zo.o. - podmiot zalezny w 100%,

— SSK Sp.zo.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  SSK Sp.zo.0. SKA - podmiot zalezny w 100%,

—  Tradus Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,

-~ Komputronik GmbH - podmiot zalezny w 100%,

—  Log Systems Sp. z 0.0. - podmiot stowarzyszony w 33%.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii z badania wchodzili:
—  Wojciech Buczkowski —  Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Nowak —  Czlonek Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania nie wystapily zadne zmiany
w skladzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é¢ Spotki w roku obrotowym zakoficzonym 31 marca 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem
netto w wysokosci 4.613 tys. zl. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu
19 czerwca 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem uwagi o nastgpujacej
tresci:

,Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na spory prawne toczace si¢ miedzy Spotka oraz jej spotka zalezng Contanisimo
Limited z siedzibg w Nikozji, a Clean&Carbon Energy S.A. dotyczace realizacji postanowief
umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 r. oraz zaplaty weksli, opisane przez Spotke
szczegolowo w nocie nr 4 i nocie nr 12 dodatkowych informacji do jednostkowego sprawozdania
finansowego. Niekorzystne rozstrzygnigcie sporéw moze w sposob istotny negatywnie wplyngé

na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spétki.”

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony
31 marca 2013 odbylo si¢ w dniu 11 wrzeénia 2013 roku. Walne Zgromadzenie postanowito
o nastepujgcym podziale zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2013:

— dywidendy dla akcjonariuszy —1.053 tys. zl,
—  przeniesienie na kapital zapasowy —3.560 tys. zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2013 zostalo zloZone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 wrzesnia 2013 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
27 wrzesénia 2013 roku, zawartej pomiedzy Komputronik S.A. a firma Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra
Walinskiego (nr ewidencyjny 4254) w siedzibie Spotki w dniach od 30 wrzednia
do 4 pazdziernika 2013 roku, od 12 do 22 listopada 2013 roku, od 12 do 30 maja 2014 roku
oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii z badania.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 2 pazdziernika 2013
roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Piotr Walinski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spoiki.

4. Dostepnos$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie 2adane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoftki
z dnia 16 czerwca 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7



KOMPUTRONIK S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosei z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowa i majgtkowg w porodwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i

strat (w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjne;j
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Catkowity dochdd ogotem

Wskazniki rentownosci

—~ rentowno$¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Phynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadiuzenia
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

- wskaznik ptynnosci
~ wskaznik podwyzszonej plynnosci

31.03.2014 31.03.2013  31.03.2012
1.645.132 1.226.561  1.002.454
(1.627.307)  (1.217.336)  (985.138)
3.175 3.327 8.321
(3.712) (2.443) (4.692)
3.515 3.197 10.953
(10.279) (7.854) (11.680)
1.678 (839) (4.351)
12.202 4.613 15.867
12.202 4.613 15.867
31.03.2014 31.03.2013  31.03.2012
1,1% 0,8% 1,7%

0,7% 0,4% 1,6%

8,4% 3,3% 12,4%
31.03.2014 31.03.2013  31.03.2012
3,6 3,1 2,7

21 29 35

43 45 45

26 25 24
31.03.2014 31.03.2013  31.03.2012
66% 64% 61%

8.758 3.236 3.659

1,0 1,0 1,0

0,6 0,6 0,7

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku obrotowym

zakoficzonym 31 marca 2014 nastepujacych tendencji:

—  wazrost rentownosci dziatalnosci,
—  poprawa rotacji majatku,

-~ skrocenie rotacji naleznosci i zobowigzan,

—  wazrost stopy zadtuzenia,
—  wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  utrzymanie plynnosci na poziomie lat ubieglych.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spolka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, w szczeg6lnosci dotyczacg: okreslenia roku
obrotowego i wchodzgcych w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdow
i pasywOow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych,
systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia
1 stycznia 2008 roku decyzjg Prezesa Zarzadu z dnia 10 lutego 2008 roku. Podstawowe zasady
wyceny aktywoéw 1 pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposéb pozwalajgcy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spoiki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty stosowane w sposob
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzgdzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej MAXeBiznes
2.00.03.000 x671 firmy Max Elektronik S.A. z Zielonej Gory, w ktérym dokonywane
sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System MAXeBiznes posiada zabezpieczenia
hastowe przed dostgpem 0sdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego roku obrotowego.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spehniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoiki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego roku obrotowego.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

—  bilans sporzgdzony na dzie 31 marca 2014 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg¢ 460.386 tys. zl,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 12.202 tys. zi,

— sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca
2014 roku wykazujgcy catkowity dochdd ogdtem w kwocie 12.202 tys. zi,
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—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 12.314 tys. zl,

—~ rachunek  przeplywdéw  pienieznych za okres od 1 kwietnia 2013  roku
do 31 marca 2014 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
365 tys. zi,

—  dodatkowe informacje, obejmujace informacje o zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych przedstawiono w nocie 4 dodatkowych informacji.
W nocie 5 dodatkowych informacji Spétka poinformowala o utworzeniu w grudniu 2013 r. spotek
prawa handlowego, do ktérych to spdlek przeniesiono prawa do znakéw towarowych
wwytworzonych” przez Spotke oraz o sposobie ujecia tej transakcji w ksiggach rachunkowych
i prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Umowa inwestycyjna

Realizacja postanowien umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 r. oraz spory prawne toczgce
sie migdzy Spétkg i jej spolka zalezng Contanisimo Limited z siedzibg w Nikozji, a Clean &
Carbon Energy S.A. dotyczgce tej umowy, a takze zaplaty weksli zostaly opisane przez Spotke
szczegdlowo w nocie nr 4 i w nocie nr 13 dodatkowych informacji do jednostkowego
sprawozdania finansowego. Niekorzystne rozstrzygnigcie spordéw moze w sposob istotny
negatywnie wplynaé na sytuacj¢ majatkowa i finansowg Spoiki.

4. Kompletno§¢ i poprawno§é sporzadzenia dodatkowych informacji i obja$nien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spolki

Spétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegblnych aktywdw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos$¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajgce w spos6b kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2014 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259 z pdéZniejszymi zmianami). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
Zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktoérym Zarzad stwierdzil, iz Spoétka
przestrzegala przepisow prawa.

Piotr Walinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
numer ewidencyjny 4254

W imieniu Deloitte Polska Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr ewidencyjnym 73:

Polska Sp. z 0.0.
¢lska Spoika z ograniczong odpowiedzialnoseia Sp. k.

Warszawa, 16 czerwca 2014 roku
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