UZASADNIENIE TRESCI

UCHWALY O PODZIALE ZYSKU ZA 2013 ROK

WRAZ Z PARAMETRAMI WYNIKAJACEGO Z NIEJ
»ZDEFINIOWANEGO ZAKUPU AKCJI WEASNYCH*

Wedle pierwotnych wskazan Zarzadu Spotka miala przeznaczy¢ cz¢§¢ wypracowanego
zysku za 2013 rok na poczet dywidendy, ktérej wysokos¢ miata wynies¢ w
przeliczeniu na jedng akcj¢ warto$¢ rocznego zwrotu na kapitale w przedziale 8-10%
zainwestowanego w akcje Emitenta, odpowiadajacego Sredniej cenie akcji wyliczonej
na podstawie notowan akcji Spotki na GPW w okresie ostatniego kwartalu przed
uchwaleniem wyplaty zysku. Przedstawiona przez Zarzad zasada wyliczenia wysokos$ci
dywidendy oznaczata, ze przy zatozeniu ze taka $rednia cena akcji wyniesie 1,00 PLN
to do osiggnigcia ww. zwrotu z inwestycji w akcje Spotki konieczne bedzie uzyskanie
dywidendy na poziomie 8-10 groszy na jedna akcje. Zatem Zarzad biorgc pod uwagg, ze
ilos¢ wszystkich akcji Spoétki wynosi 33.524.418, stwierdzil, ze do uzyskania
powyzszego zysku przez posiadacza akcji niezbedne byloby uchwalenie dywidendy w
przedziale 2.700.000 - 3.350.000 PLN. W zwiazku z powyzszym na kwietniowym
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Zarzad zwrécit si¢ do Akcjonariuszy Spotki o
akceptacje powyzej opisanej zasady wyliczenia wartosci dywidendy za 2013 rok oraz
ustalenia dalszych krokow, zgodnych z obowigzujacymi przepisami celem jej wyplaty
po zatwierdzeniu przez Akcjonariuszy Spotki na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

uchwaly o podziale zysku osiagnietego w 2013 roku.

W konsekwencji powyzszego Rada Nadzorcza Spotki po przeprowadzeniu analizy
zaproponowanej przez Zarzad metody wyliczenia wysokosci dywidendy zdecydowata,
ze nalezy dokona¢ jej cze$ciowej modyfikacji tj. w punkcie dotyczacym okresu za jaki
nalezy obliczy¢ $rednig ceng akcji. Uzasadnienie Rady Nadzorczej stwierdzato, ze
rekomendacja Zarzadu aby byt to okres jednego kwartalu spowodowaloby, ze w
momencie uchwalenia dywidendy na koniec czerwca danego roku obrotowego
wyliczenie $redniej ceny akcji opieratoby si¢ o kurs akcji z miesiecy (kwiecien — maj)
kiedy jeszcze nie bylo opublikowanego sprawozdania finansowego z biezacego okresu
sprawozdawczego (pierwszy kwartat). Zatem tak wyliczony $redni kurs akcji mogtby
nie odzwierciedla¢ biezacej sytuacji finansowej Spotki i skutkowaé konieczno$cig
wyplaty za wysokiej lub za niskiej kwoty dywidendy. W takich okolicznos$ciach celem
uniknigcia powyzszego Rada Nadzorcza zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu,

aby wyliczenie wynikato ze §redniej miesi¢cznej ceny akcji Spotki na GPW w miesigcu



poprzedzajacym uchwalenie wyptaty dywidendy przez Walne Zgromadzenie Spoétki, do

czego dzisiejsze Zgromadzenie si¢ przychylito.

Jednoczes$nie Walne Zgromadzenie podejmujac dzisiejsza uchwale o podziale zysku
oproécz powyzszych wskazan organdw zarzadczych i nadzorczych Spotki wzieto
réwniez pod uwage wczesniejsze zdarzenia korporacyjne w Spotce i opublikowane
przez Spotke deklaracje odnoszace si¢ do kwestii bezposrednio przektadajacych si¢ na
zyski finansowe dla akcjonariuszy w tym m.in. uchwatg¢ Nr. 38 z 26 czerwca 2013 roku
dotyczaca nabycia akcji wlasnych. Majac na wzgledzie jej tre$¢ nalezy podkresli¢, ze
Spotka zadeklarowata, ze w okresie pottorarocznym tj. od Lipca 2013 roku do grudnia
2014 roku bedzie skupowaé akcje wlasne w ilosci siegajacej 20% wszystkich akcji
Spotki. Na dzien podejmowania tej uchwaty Walne Zgromadzenie nie posiadato jednak
wiedzy w zakresie przysztej nowej emisji akcji serii C (terminu oraz warunkow jej
przeprowadzenia) skutkujacej zmiang ilosci wszystkich akcji Spotki, dlatego tez
pierwotne zatozenie odnoszace si¢ do ilosci akcji Spotki podlegajacych skupowi tj.
2.279.706 sztuk podlega uwzglednieniu przy dokonywaniu uchwalonego w dniu
dzisiejszym zdefiniowanego zakupu akcji w ilosci 2.578.800, gdyz ilo$¢ ta przekracza
uprzednio zakladang. Oznacza to, ze docelowo do konca 2014 roku Spoétka moze nie
kontynuowa¢ nabywania akcji wlasnych, jednak biorgc pod uwage dzisiejsze
postanowienia o uchwaleniu podzialu zysku na okreslonych zasadach, Spoétka
przewiduje dalsza realizacj¢ nabywania akcji wilasnych skutkujaca corocznymi 9%
procentowymi zyskami dla akcjonariuszy na przestrzeni kolejnych lat. W tym miejscu
nalezy zwr6ci¢ uwage na istotny z punktu widzenia zyskéw akcjonariuszy fakt
dotyczacy zdarzen odnoszacych si¢ do nabywania akcji witasnych dajacych efekty
finansowe w granicach zarekomendowanych przez wladze Spotki tj. zysku na
zainwestowanym kapitale w przedziale 8-10%. Wyjasniajac sposob liczenia
pozwalajacy pozosta¢ w zgodnosci z powyzej opisanymi elementami oraz parametrami
przypomnie¢ nalezy, ze na dzien dzisiejszy Spotka posiada 450.000 akcji wiasnych co
tacznie ze zdefiniowanym zakupem akcji wiasnych daje 3.028.800 akcji, co jest ilocig
praktycznie réwng wartosci 9% wszystkich akcji Spotki. Uwzgledniajac jeszcze jeden
element jakim jest przeprowadzenie w 3 kwartale uchwalonego w dniu dzisiejszym
scalenia akcji wymagajacego przeznaczenia przez Spotke pewnej ilosci akeji wlasnych
na tzw. ,niedobory scaleniowe”, powyzsze wyliczenie dotyczace zyskow dla

akcjonariuszy zmies$ci si¢ w parametrze 9% zwrotu z posiadanych akcji.



Podsumowujac Walne Zgromadzenie podejmujac dzisiejsza uchwatg o podziale zysku

za 2013 rok mialo takze na wzgledzie zar6wno koszty podatkowe jak i koszty

przeprowadzenia procesu wyplaty zysku w formie dywidendy, dlatego tez celem

efektywniejszego spozytkowania uzyskanej sumy 9%-owego zwrotu na kapitale

wynoszacej 1.005.732 PLN zadecydowalo o jej przekazaniu w formie skutkujacej

analogicznymi korzy$ciami finansowymi dla akcjonariuszy jak wyptata dywidendy

jednak powigkszonymi o wspomniane wyzej koszty.

Dodatkowo Walne Zgromadzenie wyznacza ponizej parametry techniczne zlecen kupna

akcji wlasnych opisanych w tresci dzisiejszej uchwaly o podziale zysku za 2013 rok.

1.
2.

Rodzaj zlecenia kupna: dzienne, jednorazowe, z limitem ceny 39 groszy
Wielkos¢ jednego zlecenia wyniesie 644 700 akcji bedacej jedng czwartg ilosci
wszystkich akcji przyjetych do zdefiniowanego zakupu.

Uzasadnienie: wielko$¢ zlecenia kupna zostata ustalona z dwoch powodow:

a. 1lo$¢ dni przeznaczona na zdefiniowany zakup akcji wlasnych wynosi 4,
zatem podzial wszystkich akcji objetych zdefiniowanym zakupem na
cztery rowne czesci jest najbardziej uniwersalny

b. mozliwo$¢ sktadania jednorazowych zlecen kupna akcji w ilosci
wigkszej niz 1.000.000 sztuk zostata od biezacego roku technicznie
ograniczona, co skutkuje koniecznos$cia podzielenia ilo$ci wszystkich

akcji objetych zdefiniowanym zakupem na kilka czesci

. W przypadku realizacji calosci dziennego zlecenia kupna oraz pojawienia si¢

podazy po cenie 39 groszy, Spotka dopuszcza mozliwos$¢ wystawienia kolejnego
zlecenia kupna zgodnego z ww. parametrami celem kontynuacji zakupu akcji po
cenie zadeklarowanej w uchwale celem wigkszej pewnos$ci realizacji
postanowien podjetej uchwaly, gdyz brak jest gwarancji wykonania
zdefiniowanego zakupu w petnej wysokosci w przypadku braku wystarczajacej
podazy w dniach tj. 15 — 18 lipca br.

Kazdego dnia po zakonczeniu sesji gietdowej Spotka bedzie komunikowaé
raportem biezacym o ilo$ci nabytych akcji zgodnie z uchwalg o przeznaczeniu
czesci kapitatu zapasowego na zdefiniowany zakup akcji wtasnych

Na zakonczenie ww. procesu Spotka opublikuje podsumowanie zrealizowanych

transakcji w ramach zdefiniowanego zakupu najp6zniej do dnia 19 lipca 2014



