WARUNKI EMISJI
DWULETNICH ODSETKOWYCH
OBLIGACJI NA OKAZICIELA

Spotki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna
z siedzila w Poznaniu przy ul. Ebrowskiego 49/13, 60-842 Poznavpisanej do rejestru przedsiorcow
prowadzonego przez8 Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIlIydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego, pod numerem KRS 000031603,
Serii D,
na taczng kwote nie wigksza niz 8.000.000 zt (stownie: osiem milionéw ztotych),
od numeru 00001 do numeru nie wkszego nz 8000.

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKREBLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA |
OBLIGATARIUSZY ORAZ STANOWIA JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY
INFORMACJE O EMITOWANYCH OBLIGACJACH.

1. Definicje:

1) Dzien Emisji — Dzien Przydziatu Obligaciji,

2) Dzien Splaty — dzien wyplaty swiadczenia wynikajcego z realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu naZadanie Obligatariusza,

3) Dzien Wykupu — oznacza dzie w ktdrym Obligacje podlegabeda wykupowi, okrdlony na
dzien Olsierpnia 2016 roku,

4) Dzien Przydzialu—dzien podgcia uchwaty o przydziale obligacji zgodnie z pkt, 1

5) Emitent — oznacza spotkPowszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka Akcyreedzila w
Poznaniu,

6) Ewidencja— oznacza depozyt papieréw wddiowych prowadzony przez KDPW,

7) Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji — oznacza formularz pragia Propozyciji
Nabycia Obligacji, stanowty zahcznik do Propozycji Nabycia Obligacji,

8) Inwestor — oznacza osa@bfizyczmg, osolg prawry lub jednostk organizacyjn nieposiadajca
osobowdci prawnej, do ktorej zostata skierowana Propozidgaycia Obligacii,

9) Kodeks Postpowania Cywilnego- Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks ¢gpast/ania
cywilnego (Dz.U. 1964 nr 43 poz. 296 ze zm.),

10) KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wadowych S.A.,

11) GPW - oznacza GiekgPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A.,

12) Mar za —marza dla Obligatariuszy doliczona do stawkireferenejjagodnie z pkt. 14,

13) Obligacje — oznaczaj nie wiecej niz 8000 (stownie: osiem tysiy)dwuletnich, odsetkowych
obligacji na okaziciela serii D, nieposiagajch formy dokumentu, o waga nominalnej 1.000,00
zt (stownie: jeden tystc zlotych) kada, emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty
Emisyjnej,

14) Obligatariusz — oznacza oselfizyczm, osolg prawry lub jednostk organizacyja nieposiadajca
osobowdci prawnej, uprawnionz Obligacii,

15) Okres Odsetkowy— okres okr&lony w Tabeli 1, pkt. 14,

16) Oferujacy — oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzity Warszawie przy Nowgwiat 64,
00-357 Warszawa, fax: +48 22 201 97 51,

17) Opcja Przedterminowego Wykupu naZadanie Obligatariusza- oznacza prawo Obligatariusza
do zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnieiz {5,

18) Poskgpowanie Upadigciowe — postpowanie 0 ogtoszenie upadbd, o ktérym mowa w ustawie
Prawo upadtéciowe i naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. (Dz.QD2Nr 60, poz. 535 ze zm.),

19) Propozycja Nabycia Obligacji — oznacza dokument na podstawie, ktérego jest skéadan
propozycja nabycia Obligacji Inwestorom,

20) Rynek Zorganizowany jakikolwiek rynek, na ktorym prowadzony jest obabrganizowany w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansoiyy

21) Stawka Referencyjna —stawka referencyjna stanawa skladnik oprocentowania Obligacii,
okreslona na zasadach opisanych w pkt. 14,

22) Termin Skladania Ofert Nabycia — termin na skfadanie ofert nabycia Obligacji, itbregnie od
dnia 14.07.2014 roku do dnia 28.07.2014 roku.

23) Uchwata o Emisji Obligacji — oznacza uchwainr 1Zaradu Emitenta z dnia 09lipca 2014 roku w
sprawie emisji obligacji serii D oraz uchwaty z powiazane,

24) Ustawa o Obligacjach— oznacza Ustagwz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekshgdity:
Dz.U. 2001 nr 120, poz. 1300 ze zm.),



25) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi— oznacza Ustagvz dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.2005 nB]1Boz. 1539 ze zm.),

26) Ustawa o Ofercie Publicznej— oznacza Ustagvz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowyclzdi@anizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. 2005 , nr 184, poz.9.58 zm.),

27) WIBOR - oznacza stap procentowy Warsaw Inter Bank OfferRate podarw serwisach
informacyjnych Reuters lub kdego jej oficjalnego nagicg (WIBOR 3M i WIBOR 6M
odpowiednio dla depozytéw trzymiesznych i széciomiestcznych wyraonych w PLN) z
kwotowania na fixingu o godzinie 11:00 lub okotp gedziny czasu warszawskiego, publikowan
w odpowiednim 7 dni roboczych przed rozpgzem danego Okresu Odsetkowego. W przypadku,
gdy na 7 dni przed dniem rozpeci danego Okresu Odsetkowego, stopa procentowdDR|Bie
zostanie ogtoszona, dla potrzeb wyliczenia oprameahia, przyjmuje si ostatni stop
procentovg WIBOR lub inry stog procentowy, ktéra p zasipi, ogtoszon przed tym dniem,

28) WZA —Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

29) Warunki Emisji Obligacji — oznaczaj warunki emisji Obligacjiw rozumieniu art. 5b Ustaw
Obligacjach,

30) Zawiadomienie o Wymagalndci — zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt. 15,

Postanowienia ogdlne:

Oferta Obligacji kdzie prowadzona w formie oferty niepublicznej wungeniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach tj. poprzez ofertkierowarn indywidualnie do oznaczonych adresatow w liczbie n
wiekszej nk 149 (stownie: stu czterdziestu dziewiu) w sposob, ktoéry nie stanowi publicznej oferty
Obligacji w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie Fabhej. Oferta Obligacji nie wymaga spadzenia
prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnegoktorych mowa w Ustawie o Ofercie
Publicznej.

Obligacja jest papierem wakmowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustaw@bligacjach nie
majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawiddo Emitent stwierdzae jest dhinikiem
Obligatariusza.

Prawa z Obligacji powstaj z chwilh zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartasciowych i przystuguj osobie ldacej posiadaczem tego rachunku. Emitent zobowe sé
niezwtocznie po przydziale Obligacji z¢¢ stosowne dokumenty do KDPW w celu rejestracji
Obligacji w Ewidencji.

Do Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkéw Emi@pligacji i niezaleénie od postanowiew nich
zawartych hda miaty zastosowanie obogdujace w KDPW regulacje, a w szczeg&dnbRegulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Waftiowych oraz Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoiowych, ktérych aktualna téé jest udostpniona na stronie internetowej
KDPW, co kadorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje dadomdci, a nabywajc Obligacje
wyraza na to zgogl Depozyt kdzie prowadzony przez KDPW do czasu catkowitego naena
Obligaciji.

Emitent mae podj¢ czynndci mapce na celu wprowadzenie Obligacji do alternatywnegstemu
obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentdmansowymi. W przypadku wprowadzenia
Obligacji do alternatywnego systemu obrotu, obrdtligacjami kdzie odbywat si zgodnie z
przepisami prawa oraz regulacjami obgguijacymi w tym obrocie.

Podstawa prawna emisji Obligaciji:

Podstaw prawry emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach orazhudta o Emisji Obligaciji.

Cel emisiji:

Cel emisji nie zostat okséony.

Minimalna t aczna wartos¢ nominalna Obligacii:

4.000.000,00 zt (stownie: cztery miliony ztotych)

Maksymalna taczna wartosé nominalna Obligaciji:
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8.000.000,00 zt (stownie: osiem milionéw ztotych)
Warto §¢ nominalna jednej Obligaciji:

1.000 zt (stownie: jeden tygi zlotych)

Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tyg zlotych)

Minimalna liczba Obligacji obj ¢tych zapisem:

20 (stownie: dwadzigia) Obligaciji

Minimalna liczba Obligaciji, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla dojcia emisji Obligaciji
do skutku (Prég Emis;ji):

4.000 (stownie: cztery tysie) Obligacji
Oferty nabycia Obligacji oraz przydziat Obligaciji:

Propozycja Nabycia Obligacji kierowana jest do Isteedéw w imieniu Emitenta przez Ofeguggo.
Do Propozycji Nabycia Obligacji dgtzony zostat Formularz Przgia Propozyciji Nabycia Obligacji,
ktéry w przypadku wypetnienia go i Ztenia zgodnie z PropozycNabycia Obligacji oraz Warunkami
Emisji Obligacji przez Inwestoraghzie stanowit ofert nabycia Obligacji przez Inwestora.

Oferty nabycia Obligacji, tj. wypelnionego przezamestora Formularza Przyjia Propozycji Nabycia
Obligacji, naley dorcza lub skiadé osobscie w siedzibie Oferacego w Terminie Skfadania Ofert
Nabycia.

Oferta nabycia Obligacjidulzie uczestniczZyw przydziale dokonanym przez Emitenta;gle zostanie
zlozona na prawidtowo wypelnionym przez Inwestora Fdarau Przygcia Propozycji Nabycia
Obligacji dohczonym do Propozycji Nabycia Obligacji oraz Obligacna nabycie ktérych dany
Inwestor ziayt oferte nabycia, zostanw cataci optacone poprzez wptaha wskazany w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rachunek prowadgom banku wskazanym w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji cdlc kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej jednej
Obligacji oraz liczby Obligacji okjych taky oferfa, nie pé&niej jednak ni do kaica dnia roboczego
nastpujacego po ostatnim dniu Terminu Skladania Ofert N&hyorzy czym liczona jest data wptywu
srodkéw na ten rachunek.

Inwestorowi nie przystuguje w stosunku do Emiteamié Oferujpcego jakiekolwiek roszczenie o odsetki
z tytulu przetrzymywania wptaconycirodkdw piengznych na wyej wskazanym rachunku, o ile
odbywa st ono zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji.

W przypadku gdy nagpita zmiana Warunkéw Emisji Obligacji w drodze ucdy odpowiedniego
organu Emitenta w ktérymkolwiek dniu Terminu Skta@aOfert Nabycia, osoba, ktéra zjga zapis
przed udosgpnieniem zmienionych Warunkéw Emisji Obligacji, #o uchylt sie od skutkéw
prawnych ztgonego zapisu najgdiej w drugim dniu roboczym po dniu poweia informacji o
zmianie Warunkéw Emisji Obligacji, jednak nie zoéej niz w dniu roboczym nagpujacym po
ostatnim dniu roboczym Terminu Sktadania Ofert NadyUchylenie € od skutkéw prawnych zapisu
nastpuje przez éwiadczenie na gmie (,Oswiadczenie o Rezygnacji”) przestane do Ofgcapo
droga mailowa, faksem lub daxczone na adres siedziby Ofeyeggo. Jeeli obligacje, na ktore osoba ta
zlozyta zapis zostaly optacone, Ofeyoy dokona zwrotusrodkéw na rachunek pieginy tej osoby
wskazany w Formularz Pragia Propozycji Nabycia w terminie 4 dni roboczyah @nia otrzymania
przez Oferujcego Gwiadczenia o Rezygnacji.

Oferta nabycia Obligacji przestajeaz# Inwestora w przypadku niedgja emisji obligacji do skutku
— od chwili, w ktérej Inwestor otrzyma od Ofegopgo informagj o niedogciu emisji Obligacji do
skutku, nie péniej jednak ni na koniec trzeciego dnia roboczego po ostatnim dsboczym Terminu
Skiadania Ofert Nabycia, a w przypadkusa emisji obligacji do skutku, w odniesieniu d degsci
Obligaciji, ktore nie zostaty mu przydzielone — dondi, w ktérej Inwestor otrzyma od Ofergego
informacg o liczbie przydzielonych mu Obligaciji, lecz niezpéej jednak ni na koniec trzeciego dnia
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roboczego po ostatnim dniu roboczym Terminu Sktad@fert Nabycia.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez EmaentDniu Przydziatu nie gdiej niz w 3 (stownie:
trzecim) dniu roboczym nagiujacym po ostatnim dniu roboczym Terminu SkladaniarOf&bycia w
drodze uchwaly odpowiedniego organu Emitenta, wr@pao otrzymaa od Oferujcego list
Inwestorow, ktorzy zlayli oferty nabycia Obligacji, pod warunkiem subshcji przez Inwestoréw co
najmniej takiej liczby Obligacji, ktéra spowodujsiggnigcie progu dajcia emisji Obligacji do skutku.
W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w ostatnim difierminu Sktadania Ofert Nabycia przydziat
zostanie dokonany w trzecim dniu roboczym po TeienBktadania Ofert Nabycia.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy ztooferty nabycia na Formularzu Przgia
Propozycji Nabycia Obligacji, wyniesie nie agej niz maksymalna liczba oferowanych Obligaciji,
kazdemu Inwestorowi sklad@ggemu ofert zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, nieajatozyt
oferte. Jezeli taczna liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy ztmferty nabycia na Formularzu Przgja
Propozycji Nabycia Obligacji, wyniesie gdej niz maksymalna liczba oferowanych Obligaciji,
Obligacje zostam przydzielone wedtug kolejsoi ztozenia ofert przez Inwestordw, liczonej wediug
daty i godziny wptywu oferty. Niezateie od powyszych postanowieWarunkoéw Emisji Obligacji i
Propozycji Nabycia Obligacji, Emitent zastrzega isoprawo do przydziatu Inwestorom Obligacji
wedtug wlasnego uznania w liczbie wskazanej przezebstora w Formularzu Przyjia Propozycji
Nabycia Obligacji lub mniejszej lub nieprzydzielartakiemu Inwestorowi Obligacji w ogéle, co nie
uprawnia inwestora do wysuwania wadgm Emitenta ani Oferagego jakichkolwiek roszche
Utamkowe czsci Obligacji nie leda przydzielane.

Najp&niej drugiego dnia roboczego po Dniu Przydziatu,etOhcy wystosuje do Inwestorow
zawiadomienia o dokonanym przydziale Obligacji Iniedogciu emisji Obligacji do skutku oraz
niezalenie od tego podejmie czyném celem przekazania #& takiego zawiadomienia Inwestorom za
pomog $rodkdw porozumiewaniaegna odlegtéc lub drog elektronicza.

W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligaegjimniejszej liczbie ni zostata wskazana przez
Inwestora w Formularzu Prayjia Propozycji Nabycia Obligacji, nadwka srodkéw piengznych
wptaconych przez Inwestora ponadcam cere emisyjm przydzielonych takiemu Inwestorowi
Obligacji zostanie zwrdcona na rachunek wskazamgzpmwestora w Formularzu Przgja Propozyciji
Nabycia Obligacji niezwtocznie po dokonaniu przydaiObligacji, nie péniej jednak nt do drugiego
dnia roboczego po Dniu Przydziatu.

W przypadku subskrypcji mniejszej liczby obligagit okreslona jako Prég Emisji, Emitent w terminie
trzech dni roboczych po ostatnim dniu roboczym qdywu Terminu Skladania Ofert Nabycia
podejmie uchwat o niedofciu emisji Obligacji do skutkuSrodki pienkzne wptacone przez Inwestora
zostam zwrdcone na rachunek wskazany przez Inwestoranmiarzu Przyjcia Propozycji Nabycia
Obligacji nie pdniej niz drugiego dnia roboczego od dnia, w ktérym Emitpatiejmie uchwat o
niedogciu emisji do skutku.

Swiadczenia Emitenta
Obligacje uprawniaj do nastpujacychswiadcze, co do ktérych spetnienia Emitent zobaxuije sé:

» $wiadczenia pieriznego polegajcego na zaptacie kwoty oprocentowania, na warunkaeh
terminach okréonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligaciji,

» $wiadczenia pieriznego polegajcego na zaptacie kwoty odpowiagizgj wart@ci nominalnej
Obligacji, na warunkach i w terminie oklenych w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji, albo
$wiadczenia pieriznego zwizanego z przedterminowym wykupem Obligacji na wkaath i
terminach okréonych w pkt. 15 Warunkéw Emisji Obligaciji,

Wyptata swiadczeé naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiagtan Obligacji odbywa
sie bedzie zgodnie z obowkzujacymi regulacjami KDPW oraz podlegabedzie wszelkim
obowiazujacym przepisom podatkowym i innymwtawym przepisom prawa polskiegozéidzien
wyptaty danegoswiadczenia przypadnie na daienie kedacy dniem roboczym, zaptata tego
$wiadczenia nagpi wpierwszym przypadagym po nim dniu roboczym, bez pravwgania odsetek za
op&nienie lubjakichkolwiek innych dodatkowych ptateo
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Warunki wykupu Obligacji:

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu WpgkuObligacji, tj. 01 sierpnia 2016 roku
poprzez wyptat Obligatariuszom kwoty w wysokoi réwnej wartéci nominalnej Obligaciji, tj.
1.000,00 zt za kala Obligack.

Podstaw naliczenia i spehieniaswiadczenia bdzie liczba Obligacji na rachunku papierow
wartasciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustaleniawarado otrzymaniagwiadczenia z tytutu
wykupu, przypadagcego na 6 (sZ€) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli na dz22 lipca
2016 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznamiehunku pieriznego staacego do obstugi
rachunku papieréw waroiowych Obligatariusza kwetréowna iloczynowi liczby Obligacji oraz
wartasci nominalnej jednej Obligacii.

Warunki wyptaty oprocentowania:

Posiadaczom Obligacjighzie wyptacany kupon w zmiennej wysagkg staty w Okresie Odsetkowym.
Stawlq Referencyja kuponu jest 6-miestzna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla
kazdego Okresu Odsetkowego na fixingu 7 dni roboczpched rozpoozxiem danego Okresu
Odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczangdzaie Mara w wysokdci: 6,00%. Wysoké&t
kuponu ledzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczbywirDkresie Odsetkowym i przy zaieniu
365 dni w roku. Odsetkidala naliczane pocavszy od Dnia Emisji (z wyiczeniem tego dnia) do Dnia
Wykupu (kcznie z tym dniem) i dda wyptacane co s#Zé miesecyw dniu nasipujacym po
zakmczeniu okresu odsetkowego. W przypadku, gdyrdgtatngci przypada w dniu wolnym od pracy
ptatnai¢ nasgpuje w pierwszym dniu roboczym neggstijacym po tym dniu.

Podstaw naliczenia i spehieniaswiadczenia bdzie liczba Obligacji na rachunku papierow
wartasciowych Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tiabedinia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytutu wypfaty odsetek.

Wysokas¢ kuponu dla jednej Obligacjighizie ustalona kalorazowo zgodnie ze wzorem:

(WIBOR 6M + 6,00%) liczbadniwdanymokresieodsetkowym

kupon = 100% 365 - 1000 zt
Informacje dotycace kolejnych ptatnixi kuponowych przedstawia padsia tabela:
Tabela 1. Terminarz ptatnasci kuponowych.
Data Usta}le_ma Pierwszy dzié@ | Data Ustalenia Dzien Liczba dni w
Nr Okresu Wysokaci K latnGiCi Kresi
Odsetkowego Stawki Okresu Prawa Do ptatnaci Okresie
. .| Odsetkowego Odsetek odsetek Odsetkowym
Referencyjnej
1 2014-07-22 2014-07-31 2015-01-22 2015-01-30 183
2 2015-01-21 2015-01-30 2015-07-23 2015-07-31 182
3 2015-07-22 2015-07-31 2016-01-21 2016-01-29 182
4 2016-01-20 2016-01-29 2016-07-22 2016-08-01 185

W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nigltie mogta b§ ustalona w Dacie Ustalenia Wysgkd

Stawki Referencyjnej wskazanym w Tabeli 1. peejy zostanie ona ustalona w oparciu o stawk
referencyjm ustalom w najblizszym dniu roboczym bezpednio poprzedzagym t3 Dat Ustalenia
Wysokaici Stawki Referencyjnej.

W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do OHsetkazana w Tabeli 1. powsj nie kxdzie
przypadata w dniu roboczym luledeie przypadata na mniejznb dni roboczych przed najbsizym
Ostatnim Dniem danego Okresu Odsetkowego wskazamedabeli 1 powyej, prawa do odsetek



zostan ustalone w oparciu o dfieroboczy przypadagy na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem
danego Okresu Odsetkowego.

Wyptata odsetek zostanie dokonana poprzez uznatbunku pieriznego staacego do obstugi
rachunku papierow wartoiowych Obligatariusza.

15. Opcja Przedterminowego WykupunaZadanie Obligatariusza

151

15.2

15.3

W przypadku wyspienia okolicznéci wymienionych w pkt. 15.3 w okresie od Dnia Emidp
Dnia Wykupu Obligacji, Obligatariusz jest uprawnjordo dostarczenia Emitentowi oraz
podmiotowi prowadgzcemu rachunek papieréw wadtiowych Obligatariusza pisemnego
zawiadomienia, w terminie oldlenym zgodnie z pkt. 15.5,e posiadane przez niego Obligacje
stap sie natychmiast wymagalne i podlegagptacie w kwocie ok&onej zgodnie z pkt. 15.2
(,Zawiadomienie O Wymagalisoi”), a Emitent jest zobowrany, nazadanie Obligatariusza,
dokon& przedterminowego wykupu posiadanych przez dandgm&ariusza Obligacji poprzez
wyptat; kwoty okr&lonej zgodnie z pkt. 15.2 w terminie okienym na podstawie pkt. 15.6.

Kwota na jedn Obligack w jakiej Obligacje podlegaj sptacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu r#adanie Obligatariusza zostaniezarazowo okrélona jako suma
wartasci nominalnej Obligacji (1.000 PLN) oraz kwoty nsalych odsetek liczonej od pagku
danego Okresu Odsetkowego, w ktérym przypadarD3jgtaty, do tego Dnia Sptaty (a@znie z
tym dniem).

W przypadku wyspienia ktorejkolwiek z nagpujacych okolicznéci w okresie od Dnia Emisji do
Dnia Wykupu Obligacji Emitent zobow#any jest, nazadanie Obligatariusza, na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, dokahagrzedterminowego wykupu posiadanych
przez danego Obligatariusza Obligaciji:

a) nie wypetlnienie w terminie, w calo lub w czsci, jakichkolwiek zobowizan
wynikajacych z jakichkolwiek dianych papieréw warkziowych wyemitowanych przez
Emitenta,

b) naruszenia warunkéw umowy kredytu lub zpczki zawartej przez Emitenta z
jakimikolwiek instytucjami finansowymi skutkage nasfpieniem natychmiastowej
wymagalndci tej pazyczki lub kredytu,

c) niewywigzywanie s¢ Emitenta z obowazku udostpnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozda finansowych wraz z opigi bieglego rewidenta w terminie 6 miesy od
zakaczenia danego roku obrotowego lub sprawdézgétrocznych w terminie 3 miegy
od kaca pierwszego potrocza danego roku obrotowego,

d) wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regudmym prowadzonym przez GPW,

e) otwarcie Posfpowania Upadtéciowego w stosunku do Emitenta lub zaie przez Zawd
Emitenta wniosku o jego upadtolikwidacyjna lub uktadows,

f) otwarcie Postepowania Upadéiowego lub ztéenie wniosku o upado likwidacyjna ydz
uktadowy przez zarzdy co najmniej dwéch spétek, w ktorych Emitent palsi akcje lub
udziaty stanowice co najmniej 33 % (stownie: trzydze trzy procent) udziatu w kapitale
zakladowym lub dage prawo do 33 % (stownie: trzydziestu trzech pndcgtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzerspolnikow.

g) wydanie prawomochego orzeczenia przezl powszechny lub wykonanieostatecznej
decyzji administracyjnej nakazige Emitentowi lub podmiotom w ktérych emitent paksia
akcje lub udzialy stanowte co najmniej 33 % (stownie: trzydged trzy procent) udziatu w
kapitale zakladowym lub dgje prawo do 33 % (stownie: trzydziestu trzech pmnbce
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lubomgrdzeniu wspdlnikow, zaptat
kwot, ktérych suma przekroczydznie 5.000.000,00(stownie:ggi miliondw) PLN,

h) niewypetnienie obowizku ztazenia prawidtowego i optaconego wniosku o ustanoigien
zabezpieczenia roszaz©bligatariuszy wynikaicych z niniejszej emisji Obligacji poprzez
ustanowienie na rzecz Obligatariuszy hipoteki ligmtek okrdélonych szczeg6towo w pkt.
18 Warunkoéw Emisji Obligacji w terminie miasa od Dnia Emisji,

i) brak ustanowienia zabezpieczenia rosac@bligatariuszy poprzez ustanowienie hipoteki
lub hipotek zgodnie z pkt. 18 Warunkéw Emisji Oblig w terminie do trzech miegiy od
Dnia Emisji,

j) zachganie nowych zobowran z tytutu emisji obligacji, o terminie wykupu przggapcym
przed Dniem Wykupu Obligacji oa¢znej wartéci nominalnej przekraczgej kwot
5.000.000,00 (stownie: @i milionéw) PLN.



15.4 Emitent zobowgizany jest do przekazywania informacji o wyséniu powyszych okolicznéci
oraz o wynikaicym z tego prawie do wcggiejszego wykupu w trybie przewidzianym w pkt.20.
Niedopetnienie tego obowiku jest réwnieé podstaw zadania przedterminowego wykupu
obligacji posiadanych przez danego Obligatariuggalmie z trybem przewidzianym w pkt. 15.

15.5 Zawiadomienie O Wymagakt bedzie skuteczne jeli zostanie dostarczone Emitentowido 10
dnia roboczego po dniu przekazania informacji wakgzh w pkt. 15.3. W przypadku
nieprzekazania informacji zgodnie z pkt. 15.4. @dtariusze maj prawo zadania
przedterminowego wykupu Obligacji do Dnia Wykupua&/rz przesytaniem Zawiadomienia O
Wymagalndci, Obligatariusz ztgy swiadectwo depozytowe dotygze posiadanych Obligacii.

15.6 W przypadku wypetnienia przez Emitenta obawi z pkt. 15.4 Dzike Sptaty przypadnie nie
pézniej niz w 25 dniu roboczym od dnia przekazania informaapkoliczndci okreslonych w pkt.
15.3. W przypadku niewypetnienia przez Emitentavaloku okréglonego w pkt. 15.4, Dzie
Splaty przypadnie nie paiej niz w 25 dniu roboczym od otrzymania przez Emitenta
Zawiadomienia O Wymagalsoi. Opcja Przedterminowego Wykupu @adanie Obligatariusza
zostanie zrealizowana poprzez uznanie rachunkuigpimego stizacego do obstugi rachunku
papierow wartéciowych Obligatariusza.

15.7 Opcja przedterminowego wykupu realizowanrgizie zgodnie z zasadami KDPW. Pasge
zapisy dotyczce trybu i termindw skladania Zawiadomienia o Wymalagici, nie zwalniaj
Obligatariusza od skfadania odpowiedniciwiadczé i dokonywania odpowiednich czynsod
zgodnie z regulacjami KDPW.

16. Zbywalno$é¢ Obligacii:
Obligacje mog by¢ zbywane bez ogranicize
17. Status zobowizan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanawiniezabezpieczone, niepodpgikowane i
bezwarunkowe zobowzania Emitenta. W przypadku, gdy Emitent doprowadai ustanowienia
zabezpieczenia o ktdrym mowa w pkt. 18, zolaamia Emitenta z tytutu Obligacji stana@wieda

zabezpieczone, niepodpadkowane i bezwarunkowe zobawania Emitenta.

18. Wysokosé i forma zabezpieczenia:
18.1 Obligacje emitowana fako niezabezpieczone.

18.2 W przypadku dé¢ia emisji do skutku Zasrl Emitenta zobowizuje st do ustanowienia
zabezpieczenia roszaz©bligatariuszy wynikajcych z niniejszej emisji Obligacji na oktenych w
pkt. 18.3 warunkach.

18.3 W przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie dkutku zabezpieczenie roszdzeébligatariuszy
wynikajacych z emisji Obligacji nagpi poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszyteiki lub
hipotek o wartéci 150% przydzielonych Obligacji zgodnie z pgsrymi warunkami:

a) W przypadku emisji Obligacji eatznej wartéci nominalnej od 4.000.000,00 (stownie: cztery
miliony) PLN do 5.500.000,00 (stownie: ¢gi miliondw pigéset tys¢cy)PLN ustanowiona
zostanie na pierwszym miejscu hipotecznym hipoteka nieruchom¢ti gruntowej
zabudowanej budynkami przemystowymi, zlokalizowamejmiejscowdci Zielona Goéra w
rejonie ul. Sulechowskiej 4, stancyeej dziatie gruntu nr 120/54 o powierzchni 1,1486 ha, dla
ktérej prowadzona jest przez Wydziat kgiWieczystych §du Rejonowego w Zielonej Gorze
ksicga wieczysta o numerze KW ZG1E/00075525/8. Wértoieruchoméci okreilona w
sporazdzonym przez biegtego operacie szacunkowym spaonym na dzie 11czerwca 2014
roku wynosil8.284.000,00 (stownie:osierfria miliondw dwidcie osiemdzieat cztery
tysiecy)PLN.

b) W przypadku emisji Obligacji ca¢znej wartéci nominalnej od 5.500.001,00 (stownieedi
miliondw pigéset tys¢cy jeden)PLN do 8.000.000,00 (stownie: osiem mibapPLN
ustanowiona zostanie hipoteka na nieruch@minovskazanej w pkt. a) powsgj oraz
ustanowiona zostanie dodatkowo na pierwszym miejddpotecznym hipoteka na



nieruchoméci gruntowej zlokalizowanej w miejscoda Zielona Géra przy ul. Sulechowskiej
4a, stanowicej dzialle gruntu nr 120/900 powierzchni 0,5393 ha, dla Ktprewadzona jest

przez Wydziat Ksig Wieczystych $du Rejonowego w Zielonej Gorze kga wieczysta o

numerze KW ZG1E/00107902/9.Wasto nieruchoméci okreslona sporzdzonym przez

bieglego operacie szacunkowym spgizonym na dzie 25lutego 2014 roku wynosi
4.194.000,00 (stownie: cztery miliony sto dzietdziesit cztery tysice)PLN.

Wiascicielem wskazanych w pkt. a) i b) jest spotka dex spétka z ograniczarodpowiedzialnécia
spétka komandytowo-akcyjna. Emitent zawart z zejy wymieniorn spoOlka porozumienie
umazliwiajace ustanowienie zabezpieczenia na rzecz obligariserii D.

18.4 Emitent poinformuje Raportem Bieym o dokonaniu wpisu ww. hipotek w odpowiedniclcgach
wieczystych.

19. Zawiadomienia:

19.1 Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszgtabdokonywane:

a) w przypadku, gdy akcje Emitenta przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w
formie Raportéw Bigacych i Raportow Okresowych, zgodnie z regulacjabowiazujacymi
na tym Rynku Zorganizowanym,

b) w przypadku, gdy Obligacjeasjedynymi papierami wartciowymi Emitenta bdacymi
przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w ferRiaportow Bigacych i Raportéw
Okresowych, zgodnie z regulacjami obezvjacymi na tym Rynku Zorganizowanym,

c) w przypadku, gdyadne z papierow waroiowych Emitenta nieasprzedmiotem obrotu na
zadnym Rynku Zorganizowanym,edth umieszczane na stronie internetowej Emitenta i
jednoczénie przekazywane do wiadosdud Oferujpcego.

19.2 Z zastrzgeniem odmiennych postanowigrzewidzianych w Propozycji Nabycia Obligacji lub
Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomiend@ Inwestorow bda wysylane listem
poleconym lub kurierem na ich adresy podane w Ftarau Przygcia Propozycji Nabycia
Obligacji lub keda doreczane im osobcie. Jeeli jedna ze Stron zmieni adres nie powiadasia)
tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem poleconedzie uznane za derzone z dniem
faktycznego dagczenia pod ostatni znany Stronom adres, lub w @dkp braku darczenia — z
uptywem terminéw przewidzianych w kodeksie mpstvania cywilnego na odbior przesyiki
pozostawionej w ukgizie pocztowym.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariudzda dodatkowo umieszczane na stronie
internetowej Emitentayww. ptisa.pl

20. Sprawozdania finansowe:

Emitent kedzie udostpniat Obligatariuszom roczne sprawozdania finansew&z z opim biegtego
rewidenta oraz pétroczne sprawozdania finansowekrmesie od Dnia Emisjido czasu catkowitego
wykupu Obligacji, w trybie wskazanym w pkt. 19 zswaezeniem, & w przypadku gdyzadne z
papier6w wartéciowych Emitenta nie asprzedmiotem obrotu naadnym Rynku Zorganizowanym,
obowiazek udostpnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz inibiegtego rewidenta
zostanie spetniony w przypadku umieszczenia tydtudwntéw stronie internetowej Emitenta.

21. Prawo wiasciwe:
Obligacje g emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie w@wtés prawne z nich wynikage
podlegaj prawu polskiemu.Wszelkie spory zwane z Obligacjamidula rozstrzygane przechdem

powszechnym wiiwym dla siedziby Emitenta.

Podpisy oséb uprawnionych do zggania zobowizan w imieniu Emitenta:



