STANOWISKO ZARZADU PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACII
URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
OPOLU W ZWIAZKU Z WEZWANIEM DO SPRZEDAZY AKCJI OGLOSZONYM
PRZEZ ZARMEN SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE.

Zarzad spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACII URZADZEN
ENERGETYCZNYCH REMAK SPOLKA AKCYINA z siedziba w Opolu dziatajac na
podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, t.j.: Dz.U. z 2013 r. poz. 1382,
dalej: ,Ustawa o ofercie”), niniejszym podaje do publicznej wiadomosci
stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki ogtoszonego przez ZARMEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej:
"Wzywajacy") w dniu 3 lipca 2014r.

I. Najistotniejsze informacje dotyczace ogloszonego Wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki.

Przedmiotem wezwania (dalej: ,Wezwanie") jest 500 715 zdematerializowanych
akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firma: Przedsiebiorstwo Modernizacji
Urzadzen Energetycznych REMAK Spodtka Akcyjna z siedzibg w Opolu wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000021123 (dalej: ,Spotka” lub ,PMUE REMAK”) o wartosci nominalnej 2,50
zt (dwa ztote piecdziesigt groszy) kazda (dalej: ,Akcje”), uprawniajacych do
16,69% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PMUE REMAK S.A.
Akcje sg zdematerializowane, dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
oficjalnych  notowan gietdowych prowadzonym przez Gietlde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierdow
Wartosciowych S.A. kodem: PLREMAKO0016. Na kazda jedng Akcje, bedaca
przedmiotem Wezwania, przypada jeden gtos.

Podmiotem wzywajacym jest ZARMEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Chtodnej 51, kod 00- 867 Warszawa, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000160402 (,Wzywajacy”).

W wyniku wezwania Wzywajacy zamierza uzyska¢ 16,69% gtoséw, czemu
odpowiada 500.715 Akcji.

W wyniku Wezwania wzywajacy (wraz z podmiotem zaleznym MW Legal 33 sp. z
0.0.) zamierza uzyskacC tacznie 1.980.000 Akcji dajgcych tacznie prawo do
wykonywania 1.980.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi
66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Obecnie Wzywajacy
posiada posrednio poprzez swg spotke zalezng 1.479.285 Akcji Spotki, ktore
stanowig taczenie 49,31 % Akcji. Ogtoszone wezwanie jest realizacjg obowigzku
wynikajacego z art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie.



Nabywajacy bedzie nabywac¢ Akcje objete Wezwaniem po cenie 11,00 zi
(stownie: jedenascie ztotych, zero groszy) za jedng Akcje objeta Wezwaniem.

Data rozpoczecia zapisow zostata okreslona na dzien od 23.07.2014 r. natomiast
data zakonczenia skfadania zapiséw zostata okreslona na dzien 05.08.2014 r.

II. Stanowisko Zarzadu Spoiki.
Zarzad Emitenta zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza
pozytywne stanowisko wobec ogtoszonego przez ZARMEN Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki.

- Wplyw ogtoszenia Wezwania na interes spofki:

Zarzad Emitenta wskazuje, ze podmiot Wzywajacy tj. ZARMEN Sp. z 0.0. Z
siedzibg w Warszawie, wskazat, ze bedzie wspierat Spotke w dotychczasowej
dziatalnosci, co oznacza, ze Wzywajacy bedzie wspierat Spotke w realizacji
planowanej strategii rozwoju Spotki. Zarzad ocenia, ze ogtoszone Wezwanie
bedzie miato pozytywny wpltyw na interes Spotki.

W ocenie Zarzadu Emitenta wyklucza ryzyko spekulacyjnych motywéw jego
dziatania. Zarzad wskazuje, ze na dzien sporzgdzenia niniejszej opinii Spotka
prowadzi swojq dziatalnos¢ w normalnym trybie zgodnie z zaprezentowanymi
planami dot. strategii Spotki. Wzywajacy od kilku miesiecy posiada posrednio
pakiet kontrolny Akcji i z tego tytutu nie powstaty zadne zagrozenia dla interesow
Spotki.

- Wplyw ogloszenia wezwania na zatrudnienie Spoiki

Zarzad Emitenta informuje, ze do dnia sporzadzenia niniejszej opinii ogtoszenie
wezwania na akcje Emitenta nie miato Zzadnego wptywu na zatrudnienie w
Spotce. Zarzad nie przewiduje, aby ogtoszenie wezwania miato jakikolwiek wptyw
na stan zatrudnienia w Spoéice.

- Strategiczne plany Spotki w zwigzku z ogloszonym Wezwaniem

Zarzad Emitenta informuje, ze zgodnie z trescig Wezwania zamiary Wzywajgcego
wzgledem Emitenta sg okreslone nastepujaco: ,Zamiarem Wzywajgcego jest
wspieranie Spotki w jej dotychczasowej oraz planowanej dziatalnosci oraz dgzenie
do wzmocnienia jej sytuacji rynkowej oraz finansowej. Wzywajgcy zamierza
dazy¢ do integracji dziatalnosci Spétki ze spotkami w ramach swojej grupy
kapitatowej oraz poszukiwac synergii po stronie kosztow operacyjnych dziatania
spotek w grupie. Wzywajacy zamierza utrzymac akcje Spotki w obrocie na rynku
regulowanym.”

Zarzad Emitenta wyjasnia, ze nie przeprowadzat z przedstawicielami
Wzywajacego zadnych rozméw w zakresie zmiany strategii spotki. Zarzad
Emitenta jest zdania, ze dotychczasowa dziatalnos¢ oraz zatozone kierunki
rozwoju Spotki zostang zachowane.



- Planowana lokalizacja dziatalnosci Spotki
W ocenie Zarzadu lokalizacja dziatalnosci Spotki nie ulegnie zmianie.

- Stanowisko Zarzadu w zakresie ceny proponowanej w Wezwaniu
Zarzad biorac pod uwage wycene akcji spotki na rynku regulowanym w ostatnich
6 miesigcach przed ogtoszeniem wezwania oraz sytuacje finansowg Spotki
wynikajacg z publicznie dostepnych i opublikowanych przez Spotke dokumentdw
finansowych wedtug swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze zaproponowana w
Wezwaniu cena za jednq akcje Spotki na poziomie 11,00 zt jest ceng godziwa.
Zarzgd w tym zakresie nie zlecatl dokonania wyceny zadnemu podmiotowi
zewnetrznemu.

III. Podstawy stanowiska Zarzadu:
W celu wyrazenia powyzszej opinii, Zarzad Spétki dokonat oceny nastepujgcych
dokumentow oraz okolicznosci:
- informacji podanych przez Wzywajacego w Wezwaniu
— przegladu cen rynkowych akcji Spotki w okresie trzech i szesciu miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych informacji o
cenach nabycia znacznych pakietow akcji Spotki w okresie 12 miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania.
— przegladu i oceny publicznie dostepnych informacji dotyczacych
dziatalnosci Spotki i jej sytuacji finansowej
- oceny czynnikow ekonomicznych i faktycznych majgcych wplyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki Spotki.

Spotka nie korzystata z innych Zrodet informacji niz publicznie dostepne w tym w
szczegolnosci Spétka nie korzystata z opinii zewnetrznych podmiotdw.

IV. Zastrzezenia - Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega
nastepujacym zastrzezeniom:

1. W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spotka, ani
osoby podpisujgce niniejsze stanowisko w imieniu Spotki nie podejmowaty
szczegblnych dziatan zmierzajagcych do poszukiwania, gromadzenia,
systematyzowania lub weryfikacji informacji nie pochodzgcych od Spotki.
Zadna z wymienionych wyzej o0séb nie zlecata innym podmiotom
podejmowania takich lub podobnych dziatan na ich rzecz.

2. Osoby podpisujgce niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania nie
sq W posiadaniu zadnych nie opublikowanych informacji poufnych w
rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 roku (t.j. Dz.U. z 2010, Nr 211, poz. 1384, z pézn. zm.)

3. Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie
stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentow
finansowych, o ktérej mowa w art. 42 Ustawy o obrocie. Kazdy inwestor



podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszym stanowiskiem
Zarzadu Spotki jest zobowigzany do dokonania we wlasnym zakresie oceny
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki
opierajac sie o catos¢ informacji udostepnionych przez Spétke, w ramach
wykonania przez Spétke jej obowigzkéw informacyjnych oraz informacji
zawartych w prospektach opublikowanych przez Spétke, w zakresie, w
jakim te informacje zachowujg waznoéé, w tym uzyskania indywidualnej
porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych doradcéw w zakresie
niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegblnodci, kazdy
akcjonariusz Spoétki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien
dokonaC oceny ryzyka inwestycyjnego. Niniejsze stanowisko Zarzadu
zostatlo  przedstawione  przedstawicielom zaktadowych  zwigzkow
zawodowych.
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