
STANOWISKO ZARZĄDU KCI S.A. W PRZEDMIOCIE PROGRAMU 

NAPRAWCZEGO ZAPOBIEGAJĄCEGO NISKIEMU KURSOWI AKCJI KCI S.A. Z 

SIEDZIBĄ W KRAKOWIE 

 

W związku z zakwalifikowaniem przez Zarząd Giełdy papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. akcji spółki KCI S.A. do segmentu Lista Alertów ze względu na niski 

średni kurs akcji KCI S.A., zarząd Emitenta przypomina, że obecny niski kurs akcji 

jest wynikiem dokonanego uchwałą Walnego Zgromadzenia spółki z dnia 16 grudnia 

2013 r. podziału wartości nominalnej akcji (tzw. splitowi), który został uchwalony jako 

element procedury połączenia spółki Jupiter S.A. z siedzibą w Krakowie z KCI S.A., 

na zasadach określonych w planie połączenia obu spółek z dnia 28 maja 2013 r. 

(który został opublikowany raportem bieżącym Emitenta nr 10/2013 z dnia 28 maja 

2013 r.). Split akcji ma charakter techniczny i jest niezbędny do przeprowadzenia 

procesu połączenia, czego uzasadnienie przedstawiono w w/w planie połączenia. 

Postępowanie przed Komisją Nadzoru Finansowego dotyczące zatwierdzenia 

prospektu emisyjnego akcji połączeniowych zostało – ze względów technicznych – 

zawieszone (o czym Emitent informował raportem bieżącym z dnia 13 lutego 2014 r. 

nr 5/2014), jednakże sam proces połączenia trwa (trwają prace wewnętrzne nad 

połączeniem), a także zarządy obu łączących się spółek są w dalszym ciągu 

zainteresowane połączeniem. W związku z tym Zarząd Emitenta stoi na stanowisku, 

że przeprowadzenie programu naprawczego zapobiegającego niskiemu kursowi akcji 

Emitenta nie będzie konieczne. Działając jednak z ostrożności i wykonując 

obowiązek nałożony na Zarząd w § 4 ust. 2 Uchwały Zarządu Giełdy Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 2 grudnia 2013 r., Zarząd Emitenta 

przedstawia wariantowy program naprawczy kursu akcji, którego wprowadzenie w 

życie uzależnione jest jednak od ewentualnego niezakończenia postępowania 

połączeniowego Emitenta ze spółką Jupiter S.A. w odpowiednim terminie. 

W związku z powyższym, Emitent informuje, iż działania zapobiegawcze niskiemu 

kursowi akcji Emitenta w wariancie podstawowym zakładają przeprowadzenie 

połączenia Emitenta z Jupiter S.A. na zasadach określonych w w/w planie 

połączenia. W ocenie Emitenta takie działanie – wobec znaczącego zwiększenia 

potencjału ekonomicznego połączonej spółki - wpłynie znacząco na poprawę kursu 

akcji w stopniu wystarczającym do zapobieżeniu kwalifikacji spółki do segmentu Listy 

Alertów. Dopiero w przypadku niedojścia procesu połączenia do skutku w terminach 

pozwalających na zapobieżenie negatywnym skutkom kwalifikacji Emitenta do 

segmentu Listy Alertów, Zarząd Emitenta zaproponuje Akcjonariuszom program 

naprawczy polegający na scaleniu akcji spółki.  

Powyższe działania przeprowadzone zostaną w następujących terminach: 

1. Jeśli w terminie do 31 grudnia 2014 r. prace nad procesem połączenia KCI S.A. i 

Jupiter S.A. będą zaawansowanie w takim stopniu, iż Zarząd Emitenta będzie miał 

pewność, że połączenie zostanie zakończone do końca I kwartału 2015 r., to Zarząd 



nie będzie proponował osobnego scalania akcji przed połączeniem. Jeśli kurs akcji 

po połączeniu nie będzie satysfakcjonujący z punktu widzenia kwalifikacji do 

segmentu Listy Alertów, Zarząd Emitenta przeprowadzi program scalenia akcji. 

2. Jeśli w powyższym terminie Zarząd Emitenta nie będzie w stanie określić realnego 

terminu zakończenia procesu połączenia pozwalającego na uniknięcie kwalifikacji do 

segmentu Listy Alertów, przedstawiony zostanie program scalania akcji, wstępnie 

zakładający scalenie akcji w stosunku 1:100, z rozliczeniem tzw. resztówek 

scaleniowych w pierwszej kolejności z puli akcji własnych (pod warunkiem, że 

Emitent do dnia obrad walnego zgromadzenia nabędzie odpowiednią liczbę akcji 

własnych), zaś w pozostałym zakresie z puli akcji jednego bądź kilku Akcjonariuszy, 

z którymi zawarta zostanie odpowiednia umowa w tym przedmiocie. 

3. Niezależnie od terminu wskazanego w powyższych punktach, Zarząd Emitenta po 

dniu 1 listopada 2014 r. przystąpi do wyłonienia Akcjonariusza lub Akcjonariuszy, z 

którymi mogłyby zostać zawarte umowy dotyczące ewentualnego rozliczania 

resztówek scaleniowych. Umowa taka będzie miała charakter warunkowy pod 

warunkiem przeprowadzenia procesu scalenia akcji.  

4. Niezależnie od zobowiązania zawartego w pkt. 3, Zarząd Emitenta zaprasza 

wszystkich Akcjonariuszy chętnych do umożliwienia rozliczenia resztówek 

scaleniowych z ich akcji do zgłaszania do Emitenta ofert cenowych w tym zakresie, 

także przed dniem 1 listopada 2014 r. 


