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1. Wybrane dane operacyjne ifinansowe Emitenta i Grupy

Kapitatlowej

1.1.
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23 wrzesnia 2013 r. GPW rozpoczela publikacje nowego indeksu WIG30, a jego wartosci zostaly przeliczone wstecz do 31 grudnia 2007 r.
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2 Uwzglednia transakcje sesyjne i pakietowe
3.0d I maja 2012 r. wolumen obrotu kontraktami walutowymi jest obliczany na podstawie jednostki keyjnej j 1 000 (poprzednio 10 000); od 23 wrzesnia 2013 r.
w obrocie byly réznoczesnie kontrakty terminowe na WIG20 z mnoznikiem 10 zt i 20 z; od 23 czerwca 2014 r. w obrocie pozostajq jedynie kontrakty na WIG20 z mnoznikiem 20 zt

* 18 pazdziernika 2013 r. do obrotu na GPW zostaly wprowadzone kontrakty na stope procentowq
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° Indeks dochodowy obligacji skarbowych
© Suma wartosci transakeji otwarcia i zamkniecia
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" poee Rynek Energii GPW dzialal w strukturach GPW od grudnia 2010 r. do korica I kw. 2013 r. Od II kw. 2013 r. nastgpila koncentracja obrotu energiq
elektryczng w TGE
8 Obejmuje wszystkie transakcje dotyczqce instrumentéw godzinowych i blokowych na RDN, wedlug dnia dostawy energii



GIELDA PAPIEROW Raport poétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych
WARTOSCIOWYCH w Warszawie S.A. za [ pétrocze 2014 .
W WARSZAWIE

1.2. Wybrane dane finansowe Emitenta i Grupy Kapitatlowej

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

‘Wybrane dane dotyczace sprawozdania z calkowitych dochodéw, skonsolidowane, zgodne z MSSF, po przegladzie

Okres 6 miesi¢ecy zakonczony 30 czerwca

2014 2013 2014 2013
wtys. zt wtys. euro ™1

Przychody ze sprzedazy 155 762 143 915 37 302 34 443
Rynek finansowy 104 187 104 220 24 951 24943
Rynek towarowy 50 402 38437 12 070 9199
Przychody pozostale 1173 1258 281 301
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 88 346 80 875 21157 19 356
Pozostale przychody 698 1498 167 359
Pozostale koszty 1953 811 468 194
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 66 161 63 727 15844 15 252
Przychody finansowe 5529 7015 1324 1679
Koszty finansowe 5105 6 864 1223 1643
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych 4827 7 495 1156 1794
Zysk przed opodatkowaniem 71412 71373 17 102 17 082
Podatek dochodowy 13391 12 328 3207 2951
Zysk netto za okres 58 021 59 045 13 895 14 131
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje™ (w PLN, EUR) 1,38 1,40 0,33 0,34
EBITDAF! 85317 82 821 20 432 19 822

w y Srednia p6 kursu EUR/PLN i przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,1757 PLN w I polroczu 2014 1. oraz 1 EUR = 4,1783 PLN w | péfroczu 2013 r.).

@ Obliczony w oparciu o zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

BIEBITDA = zysk z dzialalnosci operacyjnej + udziat w zy skach jednostek stowarzyszonych + amorty zacja.

‘Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF, po przegladzie

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
wtys. z wtys. euro &

Aktywa trwale 587 013 576 421 141 078 138990
Rzeczowe aktywa trwate 118 530 124 042 28 487 29 910
Warto$ci niematerialne 264 294 269 155 63 518 64 900
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 188 674 158 540 45 344 38228
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 706 20 955 2573 5053
Pozostale aktywa trwale 4809 3729 1156 899

Aktywa obrotowe 564 838 482 707 135749 116 394
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci 41115 34 792 9881 8389
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 428 118 103 28
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 516 174 436 831 124 054 105 332
Pozostate aktywa obrotowe 7121 10 966 1711 2644

AKTYWA RAZEM 1151 851 1059128 276 827 255 384
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 695 264 636 985 167 095 153 594
Udziaty niekontrolujace 1016 1120 244 270
Zobowigzania dlugoterminowe 253 239 249 578 60 861 60 180
Zobowigzania krotkoterminowe 202 332 171 445 48 627 41 340

KAPITAEL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1151851 1059 128 276 827 255 384

1 Wykorzystano srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2014 r. (1 EUR = 4,1609 PLN) oraz 31.12.2013 r. (1 EUR = 4,1472 PLN).

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitalowej
OKkres zakonczony/ Stan na dzien

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Rentowno§¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 54,8% 57,5%
Rentownos$¢ dzialalno$ci operacyjnej (Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 42,5% 44,3%
Stopa zwrotu z kapitaléw wlasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartosé 17,6% 18,9%

kapitalu wlasnego na poczqtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego (Zobowigzania oprocentowane™/ Kapitat wlasny,
P 8O (Zobowigzania op s v 35,1% 42,9%

W zobowigzania = tytulu odsetek oraz z tytulu zwrotu kapitalu pozyczkowego

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Wybrane dane dotyczace sprawozdania z calkowitych dochodéw, jednostkowe, zgodne z MSSF, po przegladzie

Okres 6 miesi¢ecy zakonczony 30 czerwca

2014 2013 2014 2013
wys. 2 wtys. euro (11

Przychody ze sprzedazy 98 895 98 158 23 683 23492

Rynek finansowy 98 159 97 322 23507 23292

Rynek towarowy - 131 - 31

Przychody pozostate 735 705 176 169
Koszty dzialalnosci operacyjnej 65 266 62 168 15 630 14 879
Pozostale przychody 56 312 14 75
Pozostale koszty 1550 664 371 159
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 32135 35638 7 696 8529
Przychody finansowe 18 210 47 421 4361 11 349
Koszty finansowe 5013 6 789 1200 1625
Zysk przed opodatkowaniem 45 332 76 270 10 856 18 254
Podatek dochodowy 6211 6 384 1487 1528
Zysk netto za okres 39121 69 886 9 369 16 726
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcj¢ (w PLN, EUR) 0,93 1,67 0,22 0,40
EBITDAR 44 253 45577 10 598 10 908

1 Wykorzystano $redni p6iroczong kursu EUR/PLN publikowang przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,1757 PLN w I pélroczu 2014 . oraz 1| EUR = 4,1783 PLN w I p6iroczu 2013 1.).
I EBITDA = zysk z dzialalnosci operacyjnej + amorty zacja.

Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowe, zgodne z MSSF, po przegladzie

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
wtys. zl wtys. euro
Aktywa trwale 509 963 496 790 122 561 119789
Rzeczowe aktywa trwale 106 174 112 279 25517 27073
Wartosci niematerialne 90 412 95 439 21729 23013
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych 299 364 265 107 71947 63 924
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 706 20 955 2573 5053
Pozostale aktywa trwale 3307 3010 795 726
Aktywa obrotowe 270 769 225 645 65 074 54 409
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 26 587 23940 6390 5773
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 428 118 103 28
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 236 231 190 925 56 774 46 037
Pozostale aktywa obrotowe 7523 10 662 1807 2571
AKTYWA RAZEM 780 732 722 435 187 635 174 198
Kapitat wlasny 495 539 456 483 119 094 110 070
Zobowigzania dlugoterminowe 252 800 249 904 60 756 60 259
Zobowigzania krotkoterminowe 32393 16 048 7785 3870
KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 780 732 722 435 187 635 174 198
' Wykorzystano érednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2014 r. (1 EUR = 4,1609 PLN) oraz 31.12.2013 r. (1 EUR = 4,1472 PLN).

Wybrane wskazniki finansowe GPW S.A.

OKkres zakonczony/ Stan na dzien

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Rentowno$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 44, 7% 46,4%
Rentownos$¢ dzialalno$ci operacyjnej (Zysk z dzialalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 32,5% 36,3%

Stopa zwrotu z kapitalow wlasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostamich 12 m-cy/ Srednia wartosé
kapitatu wlasnego na poczqtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)

15,3% 22,4%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego (Zobowigzania o, rocentowane ™/ Kapital wlasn )
P & zania op ” ” 49,2% 58,8%

M zobowigzania z tytulu odsetek oraz z tytubu zwrotu kapitatu pozyczkowego

Zrédto: Skrécone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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2. Potroczne sprawozdanie Zarzadu Gieldy z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej

2.1. Informacje o Grupie Kapitatlowej

2.1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa
Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest spotka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”, ,.Spotka”,
,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest najwigksza krajowa gielda instrumentow finansowych
w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej, nalezaca do najwyrazniej zaznaczajacych swoéj udzial w rozwoju
rynkow towarowych wérdd gietd europejskich i jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ gield w Europie.

Grupa Kapitalowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych obszarach:

e organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dzialalno$ci zwigzanej
z tym obrotem,

e organizowanie alternatywnego systemu obrotu,

e prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury Bondspot Poland,

e prowadzenie gieldy towarowej,

e prowadzenie platformy obrotu towarami OTC,

e prowadzenie rejestru $swiadectw pochodzenia,

e S$wiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

e prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, pelniacej funkcje gieldowej izby
rozrachunkowej dla transakcji, ktéorych przedmiotem sa towary gieldowe,

e prowadzenie dzialalnoSci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z
funkcjonowaniem rynku kapitalowego oraz wynajmu powierzchni.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: ........ccccceevevvererennnnns Gietda Papierow Warto§ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
SKroCoNa NAZWA: .......covvvrveeeririciisicieeieeae Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ......ccccvevvvviviieeriercre e ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: ... +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: .....c.cccvvevvivviviveercreieis +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: .........ccocvveeeereeneneniene www.gpw.pl

Adres poczty elektroniczngj:........ccccceevveee. gpw@gpw.pl

KRS e 0000082312

REGON: ..ottt 012021984

NIP: e 526-02-50-972


http://www.gpw.pl/
mailto:gpw@gpw.pl
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2.1.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz skutki zmian w jej strukturze

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupg Kapitatowa stanowia Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(jako jednostka dominujgca) oraz spoOiki zalezne. Ponadto GPW posiada udzialy wtrzech spotkach
stowarzyszonych.

Spolki zalezne i stowarzyszone Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz udzial GPW w Kkapitale zakladowym tych spolek i prawach
wynikajgcych z posiadanych akcji

Spofki Zaleine GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. Spotki
Stowarzyszone
Towarowa Gietda Energii S.A. KDPW S.A.
— (100,00%) (33,33%) |
L IRGIT S.A. KDPW_CCP S.A.
(100,00%) (100,00%)
BondSpot S.A. Centrum Gietdowe S.A.
| (92,96%) (24,79%) —
| WSEInfoEngine S.A. Aquis Exchange Ltd. ||
(100,00%) (39,06% akcji)
(32,61%
Instytut Rynku Kapitatowego — WSE praw wynikajacych z akeji)
1 ResearchS.A.
(100,00%)
WSE Commodities S.A.
— (100,00%)
Instytut Analizi RatinguS.A. w
L organizacji
(100,00%)

Zrodto: Spotka

Spolki zalezne podlegajg pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast inwestycje
W jednostkach stowarzyszonych rozliczane sg metoda praw wiasnosci.

Oprocz wyzej wymienionych spotek zaleznych i stowarzyszonych, na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu
GPW posiadata rowniez 9,99% udziatow w INNEX PJSC oraz 1,3% udziatéw S.C. Sibex — Sibiu Stock
Exchange S.A.

W 11 kwartale 2013 r. GPW zawarla z Aquis Exchange Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii umowe nabycia
akcji zwyktych nowej emisji. W sierpniu 2013 r. GPW nabyta 153 609 akcji Aquis Exchange Ltd za kwote
2,0 min GBP. Nabycie kolejnych 230 416 akcji za kwote 3,0 min GBP nastgpito w lutym 2014 r. po otrzymaniu
przez Aquis Exchange zgody brytyjskiego Urzgdu Nadzoru Ustug Finansowych (ang. FCA) na prowadzenie
dziatalnosci w formie wielostronnej platformy obrotu (ang. Multilateral Trading Facility, MTF) oraz po
otrzymaniu przez GPW zgody FCA na zwigkszenie zaangazowania w akcjonariacie Aquis Exchange. Laczna
cena nabycia 384 025 akcji Aquis Exchange przez GPW wyniosta 5,0 min GBP (25,3 mln z}).
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu GPW posiada 384 025 akcji Aquis Exchange, stanowiacych 39,06%
ogolnej liczby akcji oraz dajacych uprawnienia do wykonywania 32,61% praw majatkowych i praw glosu
w Aquis. Nabyte akcje dajg GPW uprawnienia do powotania dwdch dyrektoréw w sktad Board of Directors
Aquis Exchange. W wyniku objgcia przez GPW S.A. drugiej transzy udziatow w Aquis Exchange Limited,
spotka ta uzyskala status jednostki stowarzyszonej. Udzialy w Aquis Echange Limited, jako spotce
stowarzyszonej Grupy Kapitalowej GPW, sa wyceniane na 30 czerwca 2014 r. metoda praw wlasnosci.

Docelowo, po zakonczeniu procesu pozyskiwania kapitalu przez Aquis Exchange, posiadanych przez GPW
384 025 akcji powinno stanowi¢ 36,23% catkowitej liczby akcji i uprawnia¢ Spotke do 30,00% praw
majatkowych i praw glosu w Aquis Exchange.

Dnia 20 czerwca 2014 r. GPW utworzyla spétke Instytut Analiz i Ratingu S.A. (IAIR), dokonujgc wptaty na
akcje w kapitale zakladowym Instytutu w kwocie 4,1 mln zt. GPW objeta tym samym 100% udziatdéw w kapitale
zakltadowym oraz w prawach glosu w spofce. Data rejestracji spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita
dnia 14 lipca 2014 r. Ze wzgledu na skalg i znaczenie, jakie instytucja bedzie odgrywata w krajowym systemie
finansowym, mozliwe jest zaangazowanie inwestycyjne innych instytucji finansowych w przysztosci. Powotanie
[AiR ma na celu wypetnienie luki w zakresie oferty ratingowej na rynku krajowym w segmencie malych i
srednich przedsigbiorstw. [AIR zwigkszy wiarygodnos$¢ i przejrzysto$¢ rynku nieskarbowych instrumentow
dhuznych w Polsce.

Dnia 9 stycznia 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki WSEInfoEngine o 0,6 min zt. Dnia 20 czerwca
2014 1. kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony o kolejne 2,3 min zt. Kapitat zaktadowy spotki na dzien 30
czerwca 2014 r. wynosit 8,3 min zt.

Dnia 4 czerwca 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki IRK S.A o 0,8 min zt. Kapitat zaktadowy spotki
na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 2,4 mln zt.

W styczniu 2014 r. nastgpito przeksztatcenie spotki WSE Commodities ze Sp. z 0.0 w spotke akeyjna.

Dnia 24 kwietnia 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy WSE Commodities S.A. o 0,2 mln zt. W dniu 30
czerwca 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki o kolejny 1,0 min zt. zt Kapitat zaktadowy spotki na
dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 1,3 min zt.

Dnia 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSE Commodities S.A. podjeto decyzje o zmianie
firmy spotki z WSE Commodities S.A. na WSE Services S.A.

Od 2008 r. Grupa prowadzi przedstawicielstwo w Kijowie (Ukraina), ktorego dziatalno$¢ koncentruje si¢
na promocji GPW wérdod ukrainiskich inwestorow, emitentow i posrednikow finansowych. Przedstawicielstwo
nie posiada odrebnej osobowosci prawnej, jak réwniez nie prowadzi samodzielnej dzialalnosci gospodarczej
majacej na celu uzyskanie przychodu. Przedstawicielstwo we wszystkich swoich czynnosciach dziata w imieniu
i narzecz GPW, w zakresie wynikajacym ze Statutu Przedstawicielstwa, pelnomocnictw udzielonych przez
Zarzad GPW, realizujac swoje funkcje zgodnie z ustawodawstwem Ukrainy.

W czerwcu 2013 r. GPW wzmocnita swoja obecnos¢ w Londynie poprzez ustanowienie statego przedstawiciela
Gieldy, ktérego celem jest wsparcie dziatan akwizycyjnych na tamtejszym rynku, w szczego6lno$ci w obszarze
pozyskiwania nowych inwestorow i cztonkow Gietdy.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

2.1.3. Struktura wlasno$ciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli si¢ na 41 972 000 akcji, w tym: 14 807 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu (na
kazda akcje przypadaja dwa glosy) oraz 27 164 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
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Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, Skarb Panstwa posiada 14 688 470
akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do glosu) stanowiacych 35,00% wszystkich akcji, a tym samym
29 376 940 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,74% wszystkich glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Laczna liczba gloséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 779 470.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprocz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany
w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji.

Ponizsze tabele prezentujg akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedgce w posiadaniu osdb nadzorujgcych
i zarzadzajacych Spoltka i Grupa.

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu os 6b zarzadzajacych
Spotka i Grupa na dzien publikacji niniejszego Raportu

Liczba posiadanych

Liczba posiadanych akcji
1620a post 4 . uprawnien do akcji

Pawet Tamborski - -
Dariusz Kutakowski 25 -

Mirostaw Szczepanski - -

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu os 6b nadzorujacych
Spotke i Grupe na dzien publikacji niniejszego Raportu

Liczba posiadanych
uprawnien do akcji

Wiestaw Rozucki 25 -
Marek Wierzbowski - -
Dariusz Kacprzyk - -

Liczba posiadanych akcji

Jacek Lewandowski - R
Piotr Pifat - -
Marek Stomski - -

Zrodto: Spotka
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2.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami 2014 r.

Dziatalno$¢ Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i spotek z Grupy Kapitatowej GPW narazona
jest na czynniki ryzyka zewngtrznego zwigzane z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym oraz czynniki
ryzyka wewngtrzne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjne;j.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wplyw na dzialalnos¢ GPW w pozostalych miesigcach
2014 r., jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla ich wzglednego znaczenia dla Grupy.

2.2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktérym Grupa prowadzi dzialalno$é
Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd oraz alternatywnych platform obrotu

Swiatowy sektor gield charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjnoicia, a W ostatnich kilku latach nasilily sig
w tym sektorze procesy konsolidacyjne i globalizacja gietd.

Konkurencje dla Grupy w ramach obrotu na rynku kasowym i terminowym stanowi¢ moga tzw. wielostronne
platformy obrotu (ang. multilateral trading facitilies, MTF) oraz inne formy obrotu gietdowego
i pozagieldowego, ktorych aktywno$¢ na polskim rynku moze doprowadzi¢ do utraty czesci obrotu akcjami
przez GPW, atakze moze przyczyni¢ si¢ do wzmozenia presji na poziom optat transakcyjnych pobieranych
przez GPW.

2.2.2. Czynniki ryzyka zwiazane z czynnikami zewnetrznymi, przepisami prawa oraz
regulacjami

Niekorzystne zdarzenia majgce wplyw na swiatowq koniunkture gospodarczq mogq negatywnie wplyngé
na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje finansowq i Wyniki z dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od koniunktury na $wiatowych rynkach finansowych. Tendencje
ekonomiczne i gospodarcze w $wiatowej gospodarce, a zwlaszcza w panstwach europejskich i USA, wptywaja
na percepcje ryzyka wérod inwestor6w oraz na ich aktywno$¢ na rynkach instrumentéw finansowych i rynkach
towarowych. Jednocze$nie analizowanie catych regionéw geograficznych przez globalnych inwestorow,
w kontekscie lokowania w nich inwestycji, moze przyczyni¢ sie do niekorzystnego postrzegania Polski i GPW,
pomimo lepszej sytuacji makroekonomicznej niz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

Dziatalnos¢ Grupy GPW jest Scisle regulowana, W zwigzku z czym zmiany regulacyjne mogq negatywnie
wphyngé na dziatalnosé¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i Wyniki z dziatalnosci

Spotka prowadzi dzialalno$¢ gtéwnie w Polsce, ale poza prawem krajowym podlega takze regulacjom
obowiazujacym w Unii Europejskiej. System prawny i otoczenie regulacyjne moga ulegaé¢ czgstym i czasem
znaczgcym nieoczekiwanym zmianom, a obowigzujgce w Polsce przepisy prawa iregulacje moga by¢
przedmiotem sprzecznych ze sobg urzedowych interpretacji. Rynek kapitalowy oraz rynek obrotu towarami
gieldowymi jest w szerokim zakresie poddany regulacjom panstwowym imoze podlegaé coraz wigkszemu
nadzorowi.

Zmiany regulacyjne moga negatywnie wptywaé na Spotke oraz naobecnych i przysztych odbiorcow
$wiadczonych przez nig ustug. Przykladowo, moga zosta¢ wprowadzone zmiany skutkujgce spadkiem
atrakcyjnoéci notowania spotek badz obrotu na rynkach organizowanych i prowadzonych przez Gietde, badz
spadkiem atrakcyjnosci korzystania z ustug $wiadczonych przez Grupe. Takze zmiany w zakresie prawa
energetycznego — a W szczeg6lnosci w zakresie przepisow dotyczacych wsparcia dla produkeji energii ze zrodet
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odnawialnych oraz energii kogeneracyjnej oraz zmiany dotyczace obowiazku sprzedazy okres$lonej ilosci energii
elektrycznej i gazu za posrednictwem gietd towarowych — moga skutkowaé nizszg aktywnoscig uczestnikow
Towarowej Gieldy Energii. Zmiany powyzszych regulacji moga mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢ Spoiki, jej
sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

Zmiany przepisow dotyczqgcych OFE iinne zdarzenia majgce wplyw nate fundusze mogq skutkowaé
zmniejszeniem aktywnosci inwestycyjnej na GPW

GPW jest narazona na czynniki ryzyka zwigzane z reformg systemu emerytalnego w Polsce, w szczegolnosci ze
zmianami regulacji dotyczacych otwartych funduszy emerytalnych. Zmiany w przeptywach $rodkéw do i z OFE,
a takze zmiany polityki inwestycyjnej OFE moga skutkowaé obnizeniem poziomu inwestycji w aktywa bedace
przedmiotem obrotu na rynkach organizowanych i prowadzonych przez Gielde, w szczegdlnosci na Glownym
Rynku.

W kolejnych okresach wpltyw na ograniczenie aktywnosci OFE na rynkach prowadzonych przez Grupe GPW,
a w $lad za tym takze na aktywno$¢ innych uczestnikow tych rynkdw, mogg mie¢ w szczegdlnosci nastepujgce
zmiany wynikajace z ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem
zasad wyplaty emerytur ze Srodkdéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych:

e transfer w dniu 3 lutego 2014 r. ponad polowy aktywdw OFE (ulokowanych gléwnie w obligacjach
i bonach wyemitowanych przez Skarb Panstwa) do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS)
i wylaczenie obligacji i bonow skarbowych z katalogu instrumentéw, w ktore OFE moga inwestowac,

e wprowadzenie mechanizmu domys$lnego kierowania przysztych sktadek emerytalnych (poczawszy od
sktadki optaconej za lipiec 2014 r.) w catosci do ZUS, o ile uczestnik OFE nie ztozy do konca lipca
2014 r. w ZUS deklaracji o przekazywaniu tych sktadek do konkretnego OFE,

e zwigkszenie limitu na inwestycje zagraniczne (denominowane w walucie innej niz krajowa)
z dotychczasowego poziomu 5% do 10% w 2014 r., 20% w 2015 r. 1 30% poczawszy od 2016 r.

2.2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Grupy

Spadek aktywnosci emitentow i inwestorow moze doprowadzi¢ do zmniejszenia si¢ liczby iwartosci ofert
papieréw wartosciowych oraz wolumenow obrotéw

Wysokos¢ przychodow Grupy ijej rentownos¢ w duzym stopniu zaleza od poziomu aktywnosci emitentow
i inwestorow na GPW, w szczegdlnoséci za$ od liczby i wartosci ofert publicznych oraz wolumenu, warto$ci
i liczby instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu.

W kolejnych miesigcach GPW moze odnotowa¢ zmniejszony poziom przychodéow z tytutu obstugi obrotu
instrumentami pochodnymi, w zwiazku z decyzja o wycofaniu z obrotu gieldowego kontraktow terminowych na
indeks WIG20 z mnoznikiem 10 zI (w obrocie pozostala klasa kontraktow terminowych na WIG20
z mnoznikiem 20 zt). Decyzja Gieldy o zastapieniu kontraktow terminowych na WIG20 z mnoznikiem 10 zi
kontraktami z mnoznikiem 20 zt ma na celu pobudzenie aktywnosci inwestordw obecnych na rynku tych
instrumentdéw oraz zwigkszenie zainteresowania tym rynkiem przez nowych inwestoréw, przede wszystkim
poprzez skokowe obnizenie kosztow transakcyjnych w relacji do wartosci kontraktu terminowego.

Spotka ma ograniczony wplyw na Wysokos¢ optat regulacyjnych stanowigcych znaczqcy udzial w Kosztach
Grupy

GPW i KDPW maja obowigzek dokonywania miesigcznych wptat na pokrycie rocznego budzetu KNF z tytutu
nadzoru nad rynkiem kapitalowym. Wysoko$¢ tych optat ustalana jest w oparciu o przewidywane koszty
nadzoru nad polskim rynkiem kapitatowym na dany rok oraz w oparciu o szacowane przychody uzyskiwane
przez KNF od uczestnikdw rynku. GPW nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznej kwoty, jakg bedzie
zobowiazana uisci¢ na rzecz KNF w danym roku.
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2.3. Osiagniete wyniki finansowe oraz kluczowe czynniki majace
na nie wpltyw w Il kwartale 2014 r.

2.3.1. Podsumowanie wynikow
Ujecie potroczne

W I potroczu 2014 r. zysk operacyjny Grupy GPW przed uwzglednieniem odsetek, podatku dochodowego oraz
amortyzacji oraz po uwzglgdnieniu udzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych (EBITDA) wyniost 85,3 min
71, co oznacza wzrost 3,0% (2,5 min zt) w poréwnaniu do 82,8 min zt osiggnietych w I potroczu 2013 r.

W | potroczu 2014 r. Grupa GPW osiagneta wynik operacyjny réwny 66,2 min zt, tzn. o 3,8% (2,4 min z1)
wigcej W poréwnaniu do wyniku operacyjnego za I potrocze 2013 r. wynoszacego 63,7 min zt. Wzrost wyniku
operacyjnego w stosunku do I péirocza 2013 r. byt wypadkowg wyzszych przychodéow z segmentu rynku
towarowego (wzrost 0 12,0 miln zt), wyzszych kosztow operacyjnych (wzrost o 7,5 mln zt) oraz spadku salda na
pozostatych przychodach i kosztach (spadek o 1,9 mln zt).

Wynik netto Grupy GPW w | pétroczu 2014 r. wyniost 58,0 min zt w poréwnaniu do 59,0 min zt w | potroczu
2013 r., co oznacza spadek 0 1,7% (1,0 min zt). Spadek zysku netto w stosunku do I pétrocza 2013 r. wynikat
glownie ze spadku udzialu w zyskach spotek stowarzyszonych (o 2,7 min zt). W I pétroczu 2014 r. Aquis
Exchange Ltd wnidst do wynikow Grupy jako udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych strate w
wysokosci 2,9 mln zt.

Zysk operacyjny GPW S.A. przed uwzglednieniem odsetek, podatku dochodowego oraz amortyzacji oraz po
uwzglednieniu udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych (EBITDA) wyniost w I potroczu 2014 r. 44,3 min
7, co oznacza spadek 0 2,9% (1,3 mln zt) w stosunku do I pétrocza 2013 r.

W | potroczu 2014 r. GPW S.A. osiagneta jednostkowy zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 32,1 min zt,
w poréwnaniu do 35,6 min zt w | potroczu 2013 r. Nizszy poziom zysku operacyjnego GPW S.A. w stosunku do
I potrocza 2013 r. to glownie efekt wyzszych kosztow dziatalnosci operacyjnej (o 3,1 mln zt) oraz wyzszych
pozostatych kosztow (o 0,9 mln zt), skompensowany po czesci wyzszymi przychodami ze sprzedazy (o 0,7 mln
z1). Na wyzsze przychody ze sprzedazy w 1 potroczu 2014 r. sktadat sie gtownie wzrost przychodow ze
sprzedazy informacji oraz obstugi emitentéw oraz spadek przychodow z obstugi obrotu akcjami, obrotu
transakcji na instrumentach pochodnych.

Wynik netto GPW S.A. w | pétroczu 2014 r. wynidst 39,1 min zt, w poréwnaniu do 69,9 min zt w | pétroczu
2013 r. Napoziom wyniku w I potroczu 2014 r. wplyneto uzyskanie dywidend od spolek zaleznych
i stowarzyszonych w kwocie 14,8 min zt. Wysoko$¢ przychodéw finansowych z tytutu naleznych dywidend w
| potroczu 2013 r. wyniosta 43,3 min zt.

W | pétroczu 2014 r. Grupa TGE osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 33,8 min zt oraz zysk netto
rowny 28,8 min zt. W analogicznym p6troczu 2013 r. pozycje te wynosity 25,6 min zt oraz 22,7 min zt.

W | potroczu 2014 r. BondSpot osiagnat wynik operacyjny réwny 2,0 min zt, a wynik netto: 1,9 min zt.
Analogiczne warto$ci dla | potrocza 2013 r. wyniosty odpowiednio: 2,8 min zt oraz 2,6 min zt.

Ujecie kwartalne

W 11 kwartale 2014 r. zysk operacyjny Grupy GPW przed uwzglednieniem odsetek, podatku dochodowego oraz
amortyzacji oraz po uwzglednieniu udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych (EBITDA) wyniost 32,3 min
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z1, co oznacza spadek 39,1% (20,8 mln zt) w poréwnaniu do 53,0 min zt osiagni¢tych w I kwartale 2014 r. oraz
wzrost 0 2,7% (0,8 mln zt) w stosunku do 31,4 min zt osiggnietych w Il kwartale 2013 r.

W Il kwartale 2014 r. Grupa GPW osiagneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej rowny 24,3 min zt, w poréwnaniu
do 41,9 min zt w | kwartale 2014 r. oraz 20,7 min zt w 1l kwartale 2013 r. Wynik netto Grupy w analogicznych
kwartatach wyniost odpowiednio: 20,4 min zt, 37,6 min zt oraz 17,0 min zt.

Przyczyna nizszego wyniku operacyjnego i zysku netto w Il kwartale 2014 r. w stosunku do ubiegtego kwartatu
byt przede wszystkim spadek przychodéw z rynku towarowego oraz rynku finansowego (odpowiednio 0 9,7 min
zt oraz 7,7 mln z1). Spadek udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych w Il kwartale 2014 r. wyniost 3,1 min
zt, co bylo gtéwnie spowodowane wzrostem udzialu w stracie netto osiagnigtej przez spotke Aquis (o 1,1 min zt)
oraz spadkiem udzialu w zysku netto KDPW (o 2,0 min z}).

Na wyzszy poziom zysku operacyjnego i wyniku netto w Il kwartale 2014 r. w porownaniu do analogicznego
kwartatu roku ubiegtego (wzrost odpowiednio o 3,6 min zt i 3,4 mln zt) wptyw miaty gtéwnie wyzsze przychody
z rynku towarowego (o 8,0 mln zl), nizsze przychody z rynku finansowego (o 3,5 mln zt), wzrost pozostatych
kosztow (o 1,0 mln zt), a takze spadek udzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych (o 2,0 min zt).

Szczegblowe informacje nt. zmian wartosci przychoddw ikosztow przedstawione zostaly w dalszej czesci
Raportu.

W |1 kwartale 2014 r. zysk operacyjny GPW S.A. przed uwzglednieniem odsetek, podatku dochodowego oraz
amortyzacji (EBITDA) wyniost 17,4 min zt, co oznacza spadek 35,1% (9,4 min z1) w poréwnaniu do 26,8 min
z} osiagnigtych w I kwartale 2014 r. oraz spadek o 19,8% (4,3 mln zt) w poréwnaniu z II kwartatem 2013 r.

W Il kwartale 2014 r. GPW S.A. osiggneta zysk operacyjny réwny 11,4 min zt w poréwnaniu do 20,8 min zt
w | kwartale 2014 r. oraz 14,7 min zt w Il kwartale 2013 r. Nizszy poziom zysku operacyjnego w Il kwartale
2014 r. (0 9,4 min zt) w poréwnaniu do ubiegtego kwartatu to glownie efekt nizszych przychoddw ze sprzedazy
(0 7,7 mln zt), w szczegdlnosci z obstugi obrotu akcjami (spadek o 5,3 min zt), obrotu pochodnymi (spadek o 1,8
mln zt), oraz wyzszych kosztow dziatalnosci operacyjnej (o 0,9 mln zt) oraz wzrostu pozostatych kosztow (o 0,8
min zt).

Spadek zysku operacyjnego w stosunku do analogicznego kwartalu roku ubiegtego (o 3,3 min zt) wynikat w
szczegblnoscei ze spadku przychoddw ze sprzedazy (o 2,9 min zt), gtéwnie z obstugi obrotu akcjami oraz obrotu
transakcji na instrumentach pochodnych, wzrostu pozostatych kosztow (o 1,2 min zt), skompensowanych po
cze$ci nizszymi kosztami operacyjnymi (o 0,8 min zt).

Wynik netto GPW S.A w Il kwartale 2014 r. osiagnat poziom 23,0 minzt w poréwnaniu do 16,2 min zt
w | kwartale 2014 r. oraz 51,5 min zt w Il kwartale 2013 r. Wysoki poziom wyniku netto w 11 kwartale 2013 r.
spowodowany byt uzyskaniem dywidend od spotek zaleznych i stowarzyszonych, w szczeg6lnosci dywidendy
od TGE o wartosci 33,9 min zt. Wysoko$¢ przychodow finansowych z tytutu naleznych dywidend w II kwartale
2014 r. wyniosta 14,8 mln zt, w poréwnaniu do 42,7 min zt w II kwartale 2013 r.

W 11 kwartale 2014 r. Grupa TGE osiggneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej réwny 12,5 min zt, w poréwnaniu
do21,3minzt wlkwartale 2014r. oraz 4,9 minzt wll kwartale 2013 r. Wynik netto Grupy TGE
w analogicznych kwartatach wyniost odpowiednio: 11,0 min zi, 17,8 min zt, 4,3 min zt.

BondSpot w I kwartale 2014 r. uzyskat wynik operacyjny réwny 1,2 min zt, podczas gdy w | kwartale 2014 r.:
0,8 min zt, aw Il kwartale 2013 r.: 1,5 minzl. Wyniki netto w analizowanych kwartatach ksztaltowaty sie
odpowiednio na nastepujacych poziomach: 1,2 min zt, 0,7 min zt oraz 1,3 min zt. Na osiggniety przez BondSpot
w Il kwartale 2014 r. poziom zysku operacyjnego i wynik netto znaczacy wptyw miaty zdarzenia jednorazowe,
wynikajace z rozwigzania niewykorzystanych rezerw dotyczacych spraw spornych, co miato dodatni wptyw na
zysk operacyjny oraz wynik netto II kwartatu 2014 r., odpowiednio 0,4 mln zt i 0,6 mln zt.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy GPW w 2013 i 2014 r. w ujeciu kwartalnym i pélrocznym

tys. zt 2014 2013 2014 2013
11 kw. 1 kw. 1V kw. 11 kw. 11 kw. I kw. 1 pol. 11 pol. 1 péL

Przychody ze sprzedazy 69 255 86 507 70 847 69 000 64 557 79 358 155 762 139 847 143915
Rynek finansowy 48 235 55 952 51527 49 507 51701 52519 104 187 101034 104 220
Przychody z obslugi obrotu 32547 39775 36 441 35732 37543 38182 72322 72173 75726
Przychody z obshugi emitentow 6124 6336 5716 5248 5588 5737 12 460 10 964 11325
Przychody ze sprzedazy informacji 9564 9841 9370 8527 8570 8599 19 405 17 897 17 169
Rynek towarowy 20 336 30 066 18 848 18 710 12307 26 130 50 402 37 558 38 437
Przychody z obstugi obrotu 10188 16 140 10774 10743 6501 11888 26328 21517 18 389
Prowadzenie RSP 4776 7094 299% 2735 1977 7897 11870 5731 9874
Rozliczenia transakcji 5372 6832 5078 5232 3829 6345 12204 10310 10174
Pozostale przychody 684 489 472 783 549 709 1173 1255 1258
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 44 409 43937 45108 40 241 44 030 36 845 88346 85349 80 875
Amortyzacja 7146 7183 7203 6921 7922 3676 14329 14124 11599
Koszty osobowe 12 936 13754 11701 11 5% 14 450 14168 26 690 23297 28618
Inne koszty osobowe 3347 3549 3003 2631 3469 3019 6896 5634 6487
Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne 2629 2542 2677 2661 2690 2544 5171 5338 5234
Oplaty i podatki 5871 5743 5612 5441 4879 4838 11614 11053 9717
wtym: KNF (GPW S.A) 5210 5210 4956 4578 4358 4 356 10 419 9535 8714
Uslugi obce 10 460 9708 12721 9191 7786 6544 20168 21912 14330
Inne koszty operacyjne 2019 1458 2191 1800 2834 2056 3477 3991 4890
Pozostale przychody 477 221 1499 227 232 1266 698 1726 1498
Pozostale koszty 1048 905 824 491 82 729 1953 1315 811
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 24275 41 886 26 414 28 495 20677 43 051 66 161 54 909 63727
Przychody finansowe 2972 2558 1702 2200 2790 4225 5529 3902 7015
Koszty finansowe 2584 2522 2790 2561 3520 3344 5105 5351 6864
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 861 3966 1614 3385 2846 4649 4827 4999 7495
Zysk przed opodatkowaniem 25524 45 888 26 940 31519 22792 48 581 71412 58 459 71373
Podatek dochodowy 5119 8272 (1 605) 5 566 5808 6520 13391 3961 12328
Zysk netto za okres 20 405 37616 28 545 25953 16 984 42061 58 021 54 498 59 045

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka.
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Skonsolidowane sprawozdanie zsytuacji finansowej Grupy GPW na koniec poszczegélnych kwartaléw 2013 i 2014 r.

tys. zt 2014 2014 2013
1 kw. I kw. 1V kw. 11 kw. 1 kw. I kw.

Aktywa trwale 587 013 590 634 576 421 574 749 568 880 579 151
Rzeczowe aktywa trwale 118 530 121 045 124 042 120 622 128 000 131182
Warto$ci niematerialne 264 294 265 932 269 155 272388 268 372 271 026
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 188 674 187 811 158 540 156 694 154 050 155 071
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1341 1568 - 645 3897 7 096
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 706 10775 20 955 20982 11010 11141
Rozliczenia migdzyokresowe 3468 3503 3729 3418 3551 3635
Aktywa obrotowe 564 838 525 507 482 707 445 915 506 026 473 336
Zapasy 147 142 166 180 176 266
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych 6974 6138 10797 5 166 3970 2511
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 41115 52 345 34792 44754 40 555 50 194
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 428 272 118 586 428 272
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe - - 3 - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 516 174 466 610 436 831 395229 460 897 420 093
w tym: aktywa systemu gwarantowania rozliczen 140022 107 996 125326 124581 153723 144120
Aktywa razem 1151851 1116 141 1059 128 1020 664 1074 906 1052 486
Kapital wlasny 696 280 675 692 638 105 609 024 584 102 600 756
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostale kapitaly 1643 1249 1278 1129 1920 1806
Niepodzielony wynik finansowy 629 756 609 436 571 842 542 825 517 159 533 614
Udzialy niekontrolujace 1016 1142 1120 1205 1158 1471
Zobowigzania dlugote rminowe 253 239 249 563 249 578 248 234 247 950 247 889
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 4447 4452 4 456 4283 4284 4314
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 296 284 439 449 279 289
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia - - - - - 15
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 243 848 243733 243 617 243 502 243 387 243 272
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4648 1094 1066 - - -
Zobowi ia krotkote rmi 202 332 190 886 171 445 163 406 242 855 203 841
Zobowigzania handlowe 6 967 3763 12738 5402 3518 8924
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 265 338 365 460 364 337
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 754 1990 657 969 298 1705
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - 2336 - 2377 6419 3214

Zobowiazania z tytulu wyplaty dywidendy oraz pozostate

Zobowigzania 182 833 171327 144 035 140 003 218 905 177 709
w tym: zobowigzania systemu gwarantowania rozliczen 140022 107 996 125326 124581 153723 144120
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 10 254 9240 11511 12 844 11997 10 601
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obciaZenia 1259 1892 2139 1351 1354 1351
Kapital wlasny i zobowigzania razem 1151851 1116 141 1059128 1020 664 1074 906 1052 486

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka.
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2.3.2. Przychody ze sprzedazy

Grupa wyrdznia trzy segmenty przychodowe:

e rynek finansowy,
e rynek towarowy,
e pozostale przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg si¢ na przychody dotyczace:

e obslugi obrotu,
e obslugi emitentow,
e sprzedazy informacji.

Na przychody z tytulu obstugi obrotu sktadajg si¢ przychody z optat ponoszonych przez uczestnikow rynku
Z tytutu:

e transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papieréw wartosciowych o charakterze
udzialowym,

e transakcji finansowymi instrumentami pochodnymi,

e transakcji instrumentami dluznymi,

e transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

e innych oplat od uczestnikéw rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udzialowymi papierami warto$ciowymi stanowig gtéwne zrodto
przychodow Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej gtowne zrédlo przychodow ze sprzedazy.

Przychody z obshlugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sg drugim w kolejnosci najwigkszym
zrodtem przychodéow z tytulu obstugi obrotu na rynku finansowym. Przychody z obrotu kontraktami
terminowymi na indeks WIG20 stanowig dominujgca cz¢s¢ przychoddéw z obstugi transakcji instrumentami
pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytulu innych optat od uczestnikow rynku sktadajg si¢ w szczegolnosci optaty
za ustugi umozliwiajace dostep do systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi generuje rynek Catalyst oraz rynek Treasury BondSpot
Poland prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Oplaty z tytulu obshugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmujg oplaty z tytutu obrotu
produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami oraz tytutami uczestnictwa funduszy
typu ETF.

Przychody z obstugi emitentow sktadajg si¢ z dwoch gldwnych elementéw:

e oplat jednorazowych zwiazanych z wprowadzeniem nowych akcji i innych instrumentéw do
notowan gieldowych,
o oplat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sa generowane giownie z optat pobieranych od dystrybutoréw informacji
za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-statystycznych. Optaty za dane
czasu rzeczywistego obejmuja stalg optat¢ roczng oraz optaty miesigczne obliczane na podstawie liczby
abonentow dystrybutora i zakresu danych, wykorzystywanych przez poszczegélnych abonentdw.

Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowia przychody TGE i IRGiT oraz przychody
WSEInfoEngine z tytutlu prowadzenia dziatalno$ci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie oraz z tytutu prowadzenia towarowej platformy OTC. Do konca I kwartatu 2013 r. Grupa
pozyskiwata rowniez przychody z tytutu prowadzenia poee Rynku Energii GPW.
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Segment rynku towarowego dzieli si¢ na nast¢pujace podsegmenty:

e obsluga obrotu,
e prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
e rozliczenia transakcji.

W ramach przychodéw z obstugi obrotu na rynku towarowym wyroéznia sig:

e przychody z obrotu energia elektryczna (na rynku kasowym i terminowym),
e przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

e przychody z obrotu prawami majatkowymi,

e przychody z innych oplat od uczestnikéw (czlonkéw) rynku.

Na inne optaty od uczestnikow rynku sktadaja si¢ optaty TGE i przychody WSEInfoEngine z tytutu prowadzenia
dziatalno$ci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie oraz z tytulu prowadzenia
platformy towarowej OTC.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowia przychody spotki IRGIT, ktéra zajmuje sie¢
rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem $rodkami systemu gwarantowania
rozliczen oraz ustalaniem warto$ci zobowigzan i naleznosci dla czlonkéow IRGIT zgodnie zzawartymi
transakcjami.

Kategoria pozostate przychody Grupy obejmuje przychody Instytutu Rynku Kapitalowego — WSE Research S.A.
oraz przychody GPW i Grupy TGE m.in. z tytulu dziatalnosci edukacyjnej, wynajmu powierzchni oraz
dziatalnos$ci promocyjne;j.

W Il kwartale 2014 r. przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 69,3 mln zl, co oznacza spadek o 19,9% (17,3
mln zt) w poréwnaniu z I kwartatem 2014 r. oraz wzrost o 7,3% (0 4,7 mln zt) w stosunku do II kwartatu 2013 r.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do I kwartatu 2014 r. zwigzany byt przede wszystkim z nizszymi 0
32,4% (9,7 min zt) przychodami osiggni¢tymi w segmencie rynku towarowego, gtéwnie w obszarze obstugi
obrotu prawami majgtkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, innych optat od uczestnikow
rynku, przychodoéw z tytulu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia oraz rozliczenia transakcii.
Przychody z rynku finansowego byty o 13,8% (7,7 min zl) nizsze, co byto gléwnie spowodowane spadkiem
przychoddw z obrotu akcjami oraz instrumentami pochodnymi.

Wozrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do Il kwartatu 2013 r. wynikat glownie z wyzszych o 65,2%
(8,0 min zt) przychodow osiggnictych w segmencie rynku towarowego, gtéwnie w obszarze obrotu prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia
oraz rozliczenia transakcji. Przychody z rynku finansowego byly nizsze 0 6,7% (3,5 mln zt), co bylo gtéwnie
wypadkowa nizszych przychoddw z obrotu akcjami, nizszych przychodow z tytulu obstugi transakcji na
instrumentach pochodnych oraz spadku przychodoéw na rynku instrumentéw dtuznych. W tym sam okresie
wzrosty przychody ze sprzedazy informacji, oraz przychody z obstugi emitentow.

Przychody z rynku finansowego w analizowanych kwartatach wyniosty odpowiednio 48,2 min zt, 56,0 min zi
oraz 51,7 min zt.

Przychody z rynku towarowego w Il kwartale 2014 r. wyniosty 20,3 min zt, w poréwnaniu do 30,1 min zt
w | kwartale 2014 r. oraz 12,3 min zt w Il kwartale 2013 r. Tym samym stanowitly one odpowiednio 29,4%,
34,8% i 19,1% przychoddw Grupy ogotem w analizowanych okresach.
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Przychody ze sprzedazy Grupy TGE w Il kwartale 2014 r. wyniosty 21,1 min zt, w | kwartale 2014 r.
28,8 min zt, aw Il kwartale 2013r. 12,1 minzt. Przychody BondSpot S.A. w analogicznych kwartatach
osiggnely nastepujace wartosci: 3,0 min zt, 3,1 min zt oraz 3,6 min zt.

W dalszej czgsci Raportu omdwiono ksztattowanie si¢ przychodow Grupy GPW w podziale na poszczeg6lne

segmenty.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2013-2014

w tys. zt, %

Rynek finansowy
Przychody z obstugi obrotu
Akcje i inne instrumenty o charakterze
udzialowym
Instrumenty pochodne
Inne oplaty od uczestnikow rynku
Instrumenty dluzne
Inne instrumenty rynku kasowego
Przychody z obstugi emitentow
Oplaty za notowanie

Oplaty za wprowadzenie oraz inne oplaty

Przychody ze sprzedazy informacji

Rynek towarowy
Przychody z obstugi obrotu
Obrot energia elektryczng
Rynek kasowy
Rynek terminowy
Obrot gazem
Rynek kasowy
Rynek terminowy
Obrot prawami majatkowymi do $wiadectw
pochodzenia
Inne oplaty od uczestnikow rynku
Prowadzenic RSP
Rozliczenia transakcji

Pozostale przychody

Razem

Okres 3 miesi¢cy zakonczony

Okres 6 miesi¢cy zakonczony

30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
) 0, 0, 0, 0
2014 & 2014 % 2013 % 2014 % 2013 %
48235 69% 55952  64% 51701 80% 104 187 67% 104220 72%
32547 47% 39775 46% 37543 58% 72322 46% 75726 53%
24491  35% 29772 34% 26946  42% 54263 35% 54789 38%
3717 5% 5515 6% 5624 9% 9232 6% 10967 8%
1411 2% 1435 2% 1440 2% 2846 2% 2956 2%
2869 4% 2985 3% 3486 5% 5854 4% 6923 5%
59 0% 68 0% 47 0% 127 0% 90 0%
6124 9% 6336 % 5588 9% 12460 8% 11325 8%
4767 7% 4870 6% 4376 7% 9637 6% 8706 6%
1357 2% 1466 2% 1212 2% 2823 2% 2619 2%
9564  14% 9841 11% 8570 13% 19405 12% 17169 12%
20336  29% 30066  35% 12307  19% 50402 32% 38437 2%
10 188 15% 16 140 19% 6501 10% 26328 17% 18389 13%
3368 5% 3170 4% 2634 4% 6538 4% 5709 4%
559 1% 651 1% 446 1% 1210 1% 1327 1%
2809 4% 2519 3% 2188 3% 5328 3% 4382 3%
230 0% 53 0% 15 0% 283 0% 22 0%
26 0% 7 0% 8 0% 33 0% 11 0%
204 0% 46 0% 7 0% 250 0% 11 0%
5895 9% 10203  12% 2165 3% 16098 10% 9335 6%
695 1% 2714 3% 1687 3% 3409 2% 3323 2%
4776 7% 7094 8% 1977 3% 11870 8% 9874 %
5372 8% 6832 8% 3829 6% 12204 8% 10174 7%
684 1% 489 1% 549 1% 1173 1% 1258 1%
69255 100% 86 507 100% 64557 100% 155 762 100% 143915 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Przychody jednostkowe GPW w Il kwartale 2014 r. wyniosty 45,6 mln z, co oznacza spadek o 14,4% (7,7
min zt) w pordwnaniu z I kwartalem 2014 r. oraz spadek o 5,9% (2,9 min zt) w poréwnaniu z Il kwartatem
2013 r. Spadek przychodéw ze sprzedazy zarowno w stosunku do I kwartatu 2014 r. jak i Il kwartatu 2013 r. byt
gtownie efektem nizszych przychodoéw z obstugi obrotu (akcjami i instrumentami pochodnymi). Przychody ze
sprzedazy informacji w Il kwartale 2014 r. byly nieznacznie nizsze w poroéwnaniu z I kwartatem 2014 r. oraz o

1,0 mln zt wyzsze w poréownaniu z II kwartatem 2013 r.

Jednostkowe przychody GPW S.A. i ich struktura w wybranych kwartalach i pétroczach lat 2013-2014

wtys. zt, %

Rynek finansowy
Przychody z obstugi obrotu
Akcje i inne instrumenty o charakterze
udzialowym
Instrumenty pochodne
Inne oplaty od uczestnikow rynku
Instrumenty dluzne
Inne instrumenty rynku kasowego
Przychody z obstugi emitentéw
Oplaty za notowanie

Oplaty za wprowadzenie oraz inne oplaty

Przychody ze sprzedazy informacji

Rynek towarowy
Przychody z obslugi obrotu
Obrot energig elektryczng
Rynek kasowy
Rynek terminowy
Obr6t gazem
Rynek kasowy
Rynek terminowy
Obr6t prawami majatkowymi do $wiadectw
pochodzenia
Inne oplaty od uczestnikoéw rynku
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji

Pozostale przychody

Razem

Okres 3 miesi¢cy zakonczony

OKres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
0 0 0 0 0
2014 % 2014 " 2013 % 2014 » 2013 &
45251 99% 52908 99% 48218  99% 98159 99% 97322  99%
29745  65% 36864 69% 34124 70% 66 609 67% 69061  70%
24490 54% 29772 56% 26946  56% 54263 55% 54789  56%
3718 8% 5515 10% 5624 12% 9232 9% 10967 11%
1411 3% 1435 3% 1440 3% 2846 3% 2956 3%
66 0% 74 0% 67 0% 140 0% 259 0%
60 0% 68 0% 47 0% 127 0% 90 0%
5941 13% 6201 12% 5513 11% 12142 12% 11089 11%
4719  10% 4831 9% 4355 9% 9550 10% 8669 9%
1222 3% 1370 3% 1158 2% 2592 3% 2420 2%
9566 21% 9843 18% 8581 18% 19409 20% 17172 1%
- 0% - 0% - 0% - 0% 131 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% 131 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% 97 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% 96 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% 1 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% 34 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
362 1% 373 1% 255 1% 735 1% 705 1%
45613 100% 53282 100% 48473 100% 98 895 100% 98158 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zarowno od kontrahentéw krajowych jak i zagranicznych. Ponizsza

tabela przedstawia kwartalne wartosci przychodow w podziale wg ww. struktury.

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw Grupy od odbiorcéw zagranicznych i krajowych w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2013 i 2014

wtys. zt, %

Przychody od obiorcéw zagranicznych
Przychody od odbiorcéw krajowych

Razem

Okres 3 miesi¢cy zakonczony

Okres 6 miesi¢cy zakonczony

30 czerwca

31 marca

30 czerwca

30 czerwca 30 czerwca

2014 % 2014 % 2013 % 2014 % 2013 %
12353 18% 18149 21% 15823 25% 30503 20% 30870 21%
56901 82% 68358 79% 48734  75% 125259 80% 113045 79%

69 255 100% 86 507 100% 64 557 100% 155 762 100% 143 915 100%

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Rynek finansowy

Obsluga obrotu

Przychody z obrotu akcjami iinnymi instrumentami o charakterze udzialowym w Il kwartale 2014 r.
wyniosty 24,5 min zt w poréwnaniu do 29,8 min zt w | kwartale 2014 r. (spadek o 17,7%) oraz do 26,9 min zt
w 11 kwartale 2013 r. (spadek 0 9,1%).

Podstawowe dane operacyjne nt. obrotdw akcjami na Glownym Rynku w analizowanych kwartatach
przedstawialy si¢ nastepujaco:

spadek 0 22,3% wartoéci sesyjnych obrotow akcjami na Glownym Rynku w Il kwartale 2014 r.
w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r. oraz 0 16,5% w stosunku do 11 kwartatu 2013 r. W czerwcu 2014 r.
warto$¢ miesi¢cznych sesyjnych obrotow akcjami wyniosta 870,1 min zi,

warto$¢ sesyjnych i pakietowych obrotow w Il kwartale 2014 r., w | kwartale 2014 r. i Il kwartale
2013 r. wyniosta odpowiednio 54,8 mld zt, 62,9 mld z, oraz 61,1 mld zI (w tym pakietowych
odpowiednio: 8,0 mld zt, 2,7 mld zt oraz 5,0 mld zt),

faczny wolumen obrotéw w Il kwartale 2014 r. wynidst 4,1 mld akcji w poréwnaniu do 8,1 mld akcji
w | kwartale 2014 r. oraz do 7,8 mid akcji w Il kwartale 2013 r.,

przecietna warto$¢ transakcji w Il kwartale 2014 r., liczona jako stosunek tgcznej warto$ci obrotow
sesyjnych i liczby transakcji sesyjnych, wyniosta 15,2 tys. zt i byta wyzsza od warto$ci w | kwartale
2014 r. (14,8 tys. zt) oraz nizsza niz w |l kwartale 2013 r. (18,4 tys. zl),

przychody z obstugi wezwan w trybie nabycia znacznych pakietow akcji w Il kwartale 2014 wyniosty
1,2 mln zt w poréwnaniu do 0,05 mln zt w I kwartale 2014 r. oraz 0,2 mln zt w II kwartale 2013 r.
Wplyw na wysokie przychody Il kwartalu 2014 r. miaty gtéwnie wezwania na spotki: Nordea Bank
Polska S.A oraz Ciech S.A.

indeks WIG30 spadt o0 1,0 % z poziomu 2 612,52 punktdéw na koniec | kwartatu 2014 r. do poziomu
2 585,55 punktdw na koniec Il kwartatu 2014 r. W tym samym okresie spadek indeksu WIG20 wynidst
2,2%.

Warto$¢ obrotow akcjami na NewConnect (sesyjnych i pakietowych) w Il kwartale 2014r. wyniosta
272,0minzt, co oznacza spadek o 20,4% w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r. oraz wzrost o 17,9%
w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z obrotu akcjami i innymi instrumentami udzialowymi oraz wartos$¢ i
wolumen obrotéw akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym w wybranych kwartalach i pétroczach
lat 2013-2014

Okres 3 miesi¢cy zakonczony OKres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2014 2014 2013 2014 2013
!lynek finansowy, przychody z.ohslugl obrotu: akcje i inne 245 29.8 26.9 543 548
instrumenty o charakterze udzialowym (w min z{)
Glowny Rynek:
Warto$¢ obrotow (w mid zt) 54,8 62,9 61,1 117,7 132,2
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 4,1 8,1 7.8 12,2 16,0
NewConnect:
Warto$¢ obrotow (w mld z1) 0,3 0,3 0,2 0,6 0,5
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 0,6 0,6 0,4 1,3 1,1

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Instrumenty pochodne

Przychody Grupy zobshugi transakcji instrumentami pochodnymi narynku finansowym wyniosty
w Il kwartale 2014 r. 3,7 mln zi, co oznacza spadek o 32,6% (1,8 min zI) w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r.
i jednocze$nie spadek 0 33,9% (1,9 min zt) w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r.

Spadek przychoddw z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi w 11 kwartale 2014 r., zaréwno w stosunku
do I kwartatu 2014 r. oraz Il kwartalu 2013 r. to glownie efekt spadku wolumenu obrotu kontraktow
terminowych na indeks WI1G20 (odpowiednio o0 32,6% i 33,5%).

Skonsolidowane przychody Grupy GPW z obrotu finansowymi instrumentami pochodnymi oraz wolumeny obrotow
finansowymi instrumentami pochodnymi w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2013-2014

OKkres 3 miesi¢cy zakonczony OKres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2014 2014 2013 2014 2013
Rynek finansowy, przychody z obslugi obrotu: instrumenty 37 55 56 9.2 11,0
pochodne (w min zi)
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (mln sztuk): 2,2 3,2 34 54 6,5
w tym: wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na 15 22 22 37 43

WIG20 (mln sztuk)

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Inne oplaty od uczestnikdw rynku

Przychody Grupy z tytutu innych oplat od uczestnikdw rynku w analizowanych kwartatach ksztattowaly si¢ na
zblizonym poziomie i wyniosty po okoto 1,4 min zt. Optaty te dotycza w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego (m.in. opfaty licencyjne, za dotaczenia i ustugi serwisowe).

Instrumenty diuzne

W |1 kwartale 2014 r. przychody Grupy w podsegmencie instrumentéw dluznych osiagnety poziom 2,9 min zt,
co oznacza spadek o 3,9% w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r. oraz spadek o 17,7% w poréwnaniu do

Il kwartatu 2013 r. Wigkszos¢ przychodow Grupy w segmencie instrumentéw dtuznych generuje rynek Treasury
BondSpot Poland (TBSP).

Warto$¢ obrotow narynku TBSP w II kwartale 2014 r. wyniosta 128,1 mld zt w przypadku transakcji
warunkowych oraz 77,6 mld zt w przypadku transakcji kasowych, co oznacza wzrost wartosci obrotow
w stosunku do I kwartatu 2014 r. w transakcjach warunkowych o 17,0% oraz spadek w transakcjach kasowych o
5,6%. W poroéwnaniu do II kwartatu 2013 r. nastgpit spadek w obydwu segmentach odpowiednio o 14,2% oraz
33,5%.

Spadek wartosci obrotow na rynku TBSP jest spowodowany m.in. zmianami dotyczacymi funkcjonowania
systemu emerytalnego, ktore spowodowaty ograniczenie aktywnosci transakcyjnej istotnej grupy inwestorow
instytucjonalnych, ktorymi byty OFE, co miato swoje konsekwencje rowniez dla ksztattowania si¢ obrotow w
segmencie migdzybankowym.
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Warto$¢ obrotéw na rynku Catalyst spadta z 0,85 mld zt (z czego 0,79 mld zt stanowily obroty sesyjne)
w | kwartale 2014 r. do 0,68 mld zt w Il kwartale 2014 r. (z czego 0,50 mld zt stanowity obroty sesyjne).
W Il kwartale 2013 r. warto$¢ obrotow wyniosta 1,3 mld zt (z czego 0,66 mld zt stanowily obroty sesyjne).
Przychody z tego tytulu maja niewielki udzial w catosci przychodéw Grupy z obshugi obrotu instrumentami
dhluznymi.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW zobrotu instrumentami dluznymi oraz warto$¢ obrotéw instrumentami diuznymi w
wybranych kwartatach i pélroczach lat 2013-2014

Okres 3 miesi¢cy zakonczony Okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2014 2014 2013 2014 2013
Rynek finansowy, przychody z obslugi obrotu: instrumenty
me (w min ) 2,9 3,0 35 59 6,9
Catalyst:

Warto$¢ obrotow (mid zi) 0,7 08 13 15 3,0
W tym: Wano_sc obrotow instrumentami 0.6 07 11 13 2.7
nieskarbowymi (mld z1)

Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:
Transakcje warunkowe (m!ld zt) 128,1 109,5 149,3 237,6 267,3
Transakcje rynku kasowego (m!/d zt) 77,6 82,2 116,6 159,9 219,7

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Inne instrumenty rynku kasowego

Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty w II kwartale 2014 r. 0,06 min zl,
w poréwnaniu do 0,07 min zt w I kwartale 2014 r. oraz 0,05 min zt w Il kwartale 2013 r. Na przychody te
sktadajg si¢ optaty ztytutlu obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami
i warrantami.

Obsluga emitentow

Przychody ogétem z obstugi emitentéw na rynku finansowym w Il kwartale 2014 r. wyniosty 6,1 min zt, co
oznacza spadek o 3,3% (0,2 minzt) w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r. oraz wzrost 0 9,6% (0,5 min zt)
w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r.

W 1 kwartale 2014 r. przychody z optat za notowanie wyniosty 4,8 min zt i byly o 2,1% nizsze w stosunku do
4,9 min zt w I kwartale 2014 r. i 0 8,9% wyzsze w porownaniu do 4,4 min zt w Il kwartale 2013 r. Glownym
czynnikiem ksztattujacym wysoko$¢ przychodow za notowanie jest liczba notowanych emitentéw na parkietach
GPW oraz ich kapitalizacja na koniec roku. Wzrost przychodéw z tytutu optat za notowanie w I i Il kwartale
2014 r. w poréwnaniu do II kwartatu 2013 r. wynika gtéwnie z wyzszej kapitalizacji spotek na Gtownym Rynku
na koniec 2013 r., stanowiacej baze do naliczania optat za 2014 r.

Przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne oplaty wyniosty w Il i | kwartale 2014 r. oraz Il kwartale
2013 r. odpowiednio 1,4 min zt, 1,5 min zt oraz 1,2 min zt. Gtéwnym czynnikiem ksztattujagcym wysoko$¢é ww.
przychoddw jest liczba debiutdw na parkietach GPW oraz warto$¢ akcji wprowadzonych do obrotu.

W Il kwartale 2014 r. na Gléownym Rynku zadebiutowato 8 spétek, a laczna warto$¢ ofert pierwotnych
i wtornych wyniosta 1,4 mld zi. Analogiczne wartoéci dla I kwartatu 2014 r. i Il kwartatu 2013 r. wyniosty
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odpowiednio 5 spotek i 1,0 mld zt oraz 7 spotek i 1,1 mld zt. Na koniec Il kwartatu 2014 r. na Gtéwnym Rynku
notowanych byto 458 spoétek, aich Kapitalizacja wyniosta Igcznie 905,6 mld zi. Analogiczne wartosci dla
| kwartatu 2014 r. i Il kwartatu 2013 r. wyniosty odpowiednio: 450 spotek i 892,0 mld zt oraz 442 spéiki i 725,4
mld zt.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW ztytulu obstugi emitentéw, kapitalizacja rynkowa, liczba notowanych spélek, liczba i
kapitalizacja nowych spélek, warto$é ofert, liczba i kapitalizacja spélek wycofanych znotowan na Gléwnym Rynku w wybranych
kwartalach i pélroczach lat 2013-2014

Dane na dziei/ za okres 3 miesi¢cy Okres 6 micsigey zakofczony

zakonczony
30 czerwea 31 marca 30 czerweca 30 czerwea 30 czerwea
2014 2014 2013 2014 2013
Glowny Rynek

Przychody z obslugi emitentéw (w min zi) 52 54 4,7 10,6 9,5
Kapitalizacja notowanych spolek (krajowe) (w mld z1) 607,2 613,4 514,7 607,2 514,7
Kapitalizacja notowanych spolek (zagraniczne) (w mld zi) 298,3 278,6 210,6 298,3 210,6
Liczba notowanych spolek (krajowe) 409 404 397 409 397
Liczba notowanych spotek (zagraniczne) 49 46 45 49 45
Warto$¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w mld zi) 1,4 1,0 11 2,4 25
Liczba nowych spolek (w okresie) 8 5 7 13 10
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zi) 1,7 15 1,0 3,2 2,1
Liczba spolek wycofanych z obrotu

Kapitalizacja spolek wycofanych z obrotu* (w mid z1) 0,0 0,5 0,9 0,5 54

*w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Zrédto: Spotka

W II kwartale 2014 r. na NewConnect zadebiutowaty 3 spoitki, a tgczna warto$¢ ofert pierwotnych i wtérnych
wyniosta 55 mln zi. Analogiczne wartosci dla I kwartatu 2014 r. i Il kwartalu 2013 r. wyniosty odpowiednio
8 spotek i 78 min zt oraz 16 spotek i 137 mln zt. Na koniec Il kwartatu 2014 r. na NewConnect notowanych
bylo 439 spotek, aich kapitalizacja wyniosta tacznie 10,2 mld zt. Analogiczne wartosci dla I kwartatu 2014 r.
i Il kwartatu 2013 r. wyniosty odpowiednio: 442 sp6tki i 10,1 mld zt oraz 446 spotek i 9,8 mld zt.
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Skonsolidowane przychody Grupy GPW ztytulu obslugi emitentéw, kapitalizacja rynkowa, liczba notowanych spélek, liczba i
kapitalizacja nowych spolek, warto$¢ ofert, liczba i kapitalizacja spélek wycofanych znotowan na NewConnect w wybranych

kwartatach i pélroczach lat 2013 i 2014

Dane na dzier/ za okres 3 miesi¢cy

Okres 6 miesi¢cy zakonczony

zakonczony
30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2014 2014 2013 2014 2013
NewConnect
Przychody z obslugi emitentéw (w min zi) 0,6 0,7 0,7 13 14
Kapitalizacja notowanych spolek (krajowe) (w mld zi) 9,8 9,6 9,5 9,8 9,5
Kapitalizacja notowanych spolek (zagraniczne) (w mld z1) 04 0,5 0,3 0,4 0,3
Liczba notowanych spofek (krajowe) 429 432 437 429 437
Liczba notowanych spofek (zagraniczne) 10 10 9 10 9
Warto$¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w mld zi) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Liczba nowych spolek (w okresie) 3 8 16 11 28
Kapitalizacja nowych spotek (w mld z1) 0,1 0,1 04 0,2 0,7
Liczba spotek wycofanych z obrotu® 11 6 17 11
Kapitalizacja spolek wycofanych z obrotu** (w mld zi) 0,1 0,4 0,5 0,5 0,5

* uwzglednia spotki, ktore zostaly przeniesione na Gléwny Rynek

**wartos¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Zrodto: Spotka

W analizowanym okresie rosta liczba emitentow na rynku Catalyst. Na koniec Il kwartatu 2014 r. na Catalyst
notowano instrumenty 185 emitentow (w tym Skarb Panstwa) w poréwnaniu do 177 emitentéw na koniec
| kwartatu 2014 r. oraz 170 emitentéw na koniec Il kwartatu 2013 r. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
instrumentow wyniosta 532,5 mld zt na koniec Il kwartatu 2014 r., 514,9 mld zt na koniec | kwartatu 2014 r.
oraz 615,0 mld zt na koniec Il kwartatu 2013 r., w tym instrumentéw innych niz skarbowe odpowiednio: 66,1
mld zt, 60,7 mld zt oraz 56,4 mld zI. Spadek tacznej nominalnej wartosci wyemitowanych obligacji w I potroczu
2014 r. wynikal glownie z jednoczesnego przeniesienia do ZUS oraz umorzenia obligacji skarbowych
posiadanych wczesniej przez Otwarte Fundusze Emerytalne.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW ztytulu obslugi emitentow, liczba emitentéw, liczba wyemitowanych instrumentéw

orazwarto$¢ wyemitowanych instrumentéw na Catalyst w wybranych kwartatach i pélroczach lat 2013 i 2014

Dane na dzien/ za okres 3 miesi¢cy

OKkres 6 miesiecy zakonczony

zaKonczony
30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2014 2014 2013 2014
Catalyst
Przychody z obstugi emitentéw (w min zi) 0,4 0,2 0,2 0,6 0,5
Liczba emitentow 185 177 170 185 170
Liczba wyemitowanych instrumentow 481 460 419 481 419
w tym: nieskarbowych 448 427 381 448 381
Warto$¢ wyemitowanych instrumentow (mld zi) 532,5 514,9 615,0 532,5 615,0
w tym: nieskarbowych 66,1 60,7 56,4 66,1 56,4

Zrodto: Spotka
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Sprzedaz informacji

Przychody z tytutu sprzedazy informacji w II kwartale 2014 r. wyniosty 9,6 min zt, w stosunku do 9,8 min zt
w I kwartale 2014 r. oraz 8,6 mln zt w II kwartale 2013 r. Na wysoki kwartalny poziom przychodéw w 2014 r.
wplyw miat glownie wzrost liczby abonentow profesjonalnych serwisdw informacyjnych oraz zmiana struktury
optat, uwzgledniajaca podwyzki niektorych z nich.

Informacja o skonsolidowanych przychodach Grupy GPW ze sprzedazy informacji orazo liczbie dystrybutorow i
abonentéw informacji w wybranych kwartatach i pélroczach lat 2013 i 2014

Dane na dzien/ za okres 3 miesiec
ey Okres 6 miesi¢cy zakonczony

zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2014 2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy informacji (min zi) 9,6 9,8 8,6 19,4 17,2
Liczba dystrybutoréw informacji 58 59 58 58 58
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentéw) * 264,5 265,4 257,3 264,5 257,3

* Dane na koniec maja 2014 r., raporty od dystrybutoréw GPW otrzymuje w ciagu 30 dni od zakoriczenia danego miesigca.

Zrédto: Spotka
Rynek towarowy

Przychody rynku towarowego tworza przede wszystkim przychody Grupy TGE, przychody WSEInfoEngine
S.A. z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego oraz przychody GPW z tytulu prowadzenia poee
Rynku Energii GPW (do konca I kwartatu 2013 r.).

Przychody Grupy TGE uzaleznione sa przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynku energii, rynku gazu
oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych $wiadectw pochodzenia przez cztonkow
Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw z tytutu rozliczania transakcji i rozrachunkow
towardéw gieldowych w ramach podsegmentu rozliczenia transakcji prowadzonego przez spétke IRGiT.

Przychody Grupy GPW z rynku towarowego w Il kwartale 2014 r. wyniosty 20,3 mln zi, w poréwnaniu
do 30,1 min zt w | kwartale 2014 r. oraz 12,3 min zt w Il kwartale 2013 r.

Nizsze przychody z rynku towarowego 0 32,4% (9,7 mln zt) w Il kwartale 2014 r. w stosunku do I kwartatu
2014 r. wynikaty zaréwno ze spadku przychoddéw z obstugi obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw
pochodzenia, nizszych przychodéw z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku, a takze spadku przychodow z
tytutu prowadzenia rejestru $wiadectw pochodzenia oraz rozliczania i rozrachunku towaréw gietdowych
prowadzonych przez spotke IRGiT.

W Il kwartale 2014 r. Grupa osiagneta przychody z rynku towarowego o 8,0 min zt wyzsze w stosunku do
analogicznego kwartatu roku ubieglego. Na wzrost przychodow glowny wpltyw miaty wyzsze przychody z
obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, wyzsze przychody z tytutu
prowadzenia rejestru $wiadectw pochodzenia oraz rozliczania i rozrachunku towaréw gieldowych. Spadty
natomiast przychody z tytutu optat pobieranych od innych uczestnikéw rynku.

Obstuga obrotu

W 1II kwartale 2014 r. Grupa GPW uzyskata laczne przychody z obstugi obrotu na rynku towarowym
wynoszace 10,2 min zt, z czego 0,6 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu energia elektryczna na rynku
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kasowym, 2,8 min zt przychody z tytulu obrotu energig na rynku terminowym, 0,2 min zt przychody z tytutu
obrotu gazem, 5,9 min zt przychody z tytulu obrotu prawami majagtkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej, natomiast 0,7 min zt to inne optaty od uczestnikéw rynku.

W 1II kwartale 2014 r. zostata dokonana korekta przychodéw z tytulu innych optat pobieranych od uczestnikéw
rynku towarowego oraz kosztow ustug obcych w kwocie 2,8 min zt. Dokonana korekta dotyczyla warto$ci
transakcji, zwigzanych z rozliczaniem zakupu i sprzedazy energii w ramach ustug POBH na rynku bilansujagcym
$wiadczonym przez spotke WSEInfoEngine. W nastepstwie korekty zmniejszeniu ulegla pozycja przychodow z
tytutu innych optat od uczestnikéw rynku oraz pozycja pozostatych kosztow ushug obcych. Dokonana w II
kwartale 2014 r. korekta w kwocie 2,8 min zt objeta przychody i koszty za okres pierwszych sze$ciu miesigcy
2014 r. Jednoczesna korekta przychodéw i kosztow pozostaje bez wptywu na zysk operacyjny oraz wynik netto
Grupy GPW.

W Il kwartale 2014 r. przychody z obstugi obrotu na rynku towarowym byly o 6,0 min zt nizsze w poréwnaniu
do | kwartatu 2014 r., oraz 0 3,7 mln zt wyzsze w stosunku do Il kwartatu 2013 r.

Nizszy poziom przychodéw w Il kwartale 2014 r. w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r. to gtéwnie efekt spadku
przychoddw z obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej (o 4,3 min zt) oraz
innych optat od uczestnikdow rynku (o 2,0 min zt).

Wzrost przychodéw w 11 kwartale 2014 r. w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku ubiegtego byt gtownie
spowodowany wzrostem przychodéw z obrotu prawami majgtkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej (wzrost 0 3,7 mln zt).

Skonsolidowane przychody Grupy GPW zobrotu na rynku towarowym oraz wolumen obrotéw na rynku towarowym w
wybranych kwartatach i pétroczach lat 2013 i 2014

Okres 3 miesi¢cy zakonczony Okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2014 2014 2013 2014 2013
Rynek towarowy, przychody z obslugi obrotu (min z1) 10,2 16,1 6,5 26,3 18,4
Wolumen obrotow energia elektryczna
(poee RE GPW* oraz TGE):
Transakcje spot (TWh) 5,6 6,5 4,9 12,1 11,0
Transakcje terminowe (TWh) 37,9 35,0 31,9 72,9 61,8
Wolumen obrotéw gazem** (TGE):
Transakcje spot (TWh) 0,3 0,1 0,1 0,4 0,2
Transakcje terminowe (TWh) 3,9 0,9 0,2 4,8 0,3
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 6,4 111 4,0 17,4 27,7

*Zdniem 31 marca 2013 r. zakornczono obrét na poee Rynku Energii GPW
** Rynek Gazu powstal na TGE w dn. 20 grudnia 2012 r.

Zrédto: Spotka

Przychody Grupy z tytulu prowadzenia obrotu energia elektryczna wyniosty w Il kwartale 2014 r. 3,4 min zi,
w poréwnaniu do 3,2 min zt w | kwartale 2014 r. oraz 2,6 min zt w Il kwartale 2013 r. £aczny wolumen obrotow
na rynkach energii prowadzonych przez TGE w Il kwartale 2014 r. wyniost 43,5 TWh w poréwnaniu do 41,5
TWh w | kwartale 2014 r. oraz do 36,8 TWh w Il kwartale 2013 r.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem w 11 kwartale 2014 r. wyniosty 0,2 mln zt, w poréwnaniu
do 0,05 mIn zt w I kwartale 2014 r. oraz 0,02 min zt w Il kwartale 2013 r. Wolumen obrotu gazem ziemnym
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na parkiecie TGE w Il kwartale 2014 r., | kwartale 2014 r. oraz Il kwartale 2013 r. wynidst odpowiednio
4,2 TWh, 1,0 TWh oraz 0,3 TWh.

Oferta TGE w obszarze gazu ziemnego odpowiada na zapotrzebowanie rynku wynikajgce z nowelizacji prawa
energetycznego z dnia 26 lipca 2013 roku (weszta w zycie 11 wrzesnia 2013 r.), ktéra naktada obowigzek
sprzedazy na gietdzie towarowej lub na rynku organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany okreslonej ilo$ci gazu ziemnego wprowadzonej w danym roku do
sieci przesytowej. Obowiazek ten dotyczy przedsigbiorstw energetycznych zajmujacych si¢ obrotem paliwami
gazowymi i wynosi: 40% w 2014 r., 55% w 2015 i w kolejnych latach.

Przychody Grupy z tytulu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi wyniosty w II kwartale 2014 r. 5,9
min zt, w poréwnaniu do 10,2 min zt w | kwartale 2014 r. oraz 2,2 min zt w Il kwartale 2013 r. W Il kwartale
2014 r. wolumen obrotu prawami majatkowymi wynidst 6,4 TWh i byt nizszy niz w | kwartale 2014 r. (11,1
TWh) oraz wyzszy niz w Il kwartale 2013 r. (4,0 TWh).

Wyzszy wolumen obrotu prawami majgtkowymi w pierwszym kwartale roku wynika glownie z obowigzku
umarzania do dnia 31 marca $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej z odnawialnych zrddet energii i
$wiadectw efektywnosci elektrycznej. Uczestnicy rynku skupuja $wiadectwa pochodzenia od producentow
energii elektrycznej zwickszajac tym samym swoj stan posiadania praw majatkowych, wykorzystujac je
nastepnie do umorzenia. W efekcie drugi kwartal kazdego roku charakteryzuje si¢ nizszymi obrotami
w poréwnaniu z kwartatem poprzedzajacym.

Zaobserwowany w |1 kwartale 2014 r. spadek przychodéw (o 42,2%) oraz nizsze wolumeny obrotu na rynku
Praw Majatkowych w porownaniu do I kwartatu 2014 r. Sa zjawiskiem typowym, spowodowanym mniejsza
aktywno$cig uczestnikow rynku po rozliczeniu obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia za rok ubiegty.

Wolumen obrotéw prawami majatkowymi do zielonych $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wyniost w
Il kwartale 2014 r. 6,2 TWh, w poréwnaniu do 10,7 TWh w | kwartale 2014 r. oraz 3,9 TWh w Il kwartale
2013 r. Przychody z tytulu obrotu prawami majatkowymi do zielonych $§wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej stanowity w analizowanych kwartalach odpowiednio 98,4%, 98,3% oraz 99,3% przychodow
ogblem Grupy z tytulu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi.

Na wyzsze przychody z obrotu prawami majatkowymi w Il kwartale 2014 r. w stosunku do Il kwartatu 2013 r.,
oprécz wyzszych osiggnietych wolumenéw obrotu prawami majatkowymi do zielonych §wiadectw pochodzenia,
wplyw miato rowniez wygasnigcie promocyjnych stawek optat od obrotu prawami majatkowym do zielonych
$wiadectw pochodzenia w transakcjach pozasesyjnych (z koncem czerwca 2013 r.) i w transakcjach sesyjnych (z
koncem 2013 r.)

Przychody Grupy z tytutu innych oplat od uczestnikdw rynku towarowego w II kwartale 2014 r. wyniosty 0,7
mln zi, w porownaniu do 2,7 mln zt w I kwartale 2014 r. oraz 1,7 min zt w II kwartale 2013 r. Inne optaty
od uczestnikow rynku towarowego stanowily oplaty od uczestnikow rynkéw TGE, atakze przychody
WSEInfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego.

Rejestr Swiadectw Pochodzenia

W II kwartale 2014 r. przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia wyniosty 4,8 min zk,
w poréwnaniu do 7,1 min zt w | kwartale 2014 r. oraz 2,0 min zt w Il kwartale 2013 r. Spadek przychodéw w
porownaniu do I kwartatu 2014 r., pomimo 52,2% wzrostu wolumenu wystawionych praw majatkowych, byt w
duzej mierze podyktowany rodzajem wystawionych $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej. Znaczacy
wzrost wolumenu wystawionych §wiadectw dotyczyt w duzej mierze kogeneracyjnych $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej, za ktore pobierana optata jest nizsza niz ma to miejsce w przypadku praw majatkowych do
zielonych §wiadectw pochodzenia.
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Nizsze przychody w Il kwartale 2014 r. w stosunku do I kwartatu 2014 r. byt spowodowane gtownie spadkiem
wolumenu umorzonych $wiadectw pochodzenia w II kwartale 2014 r. Drugi kwartat kazdego roku
charakteryzuje si¢ mniejszymi wolumenami umarzania $wiadectw niz | kwartal ze wzgledu na obowigzek
rozliczenia do konca | kwartatu §wiadectw pochodzenia dotyczacych roku poprzedniego.

Skonsolidowane przychody Grupy GPW zprowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektryczmej, wolumen
wystawionych oraz umorzonych praw majatkowych w wybranych kwartatach i pélroczach lat 2013 i 2014

Okres 3 miesi¢cy zakonczony Okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerweca 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerweca
2014 2014 2013 2014 2013
Rynek towarowy, przychody z tytulu prowadze nia
Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej 4,8 7,1 2,0 11,9 9,9
(mln z)
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 13,4 8,8 4,9 22,2 18,7
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 3,7 9,7 0,1 13,3 34,3

Zrédto: Spotka

Rozliczenia transakcji

Grupa pozyskuje przychody z tytutu prowadzenia dzialalno$ci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGiT, spotke
zalezng TGE. W Il kwartale 2014 r. przychody te wyniosty 5,4 min zi, w stosunku do 6,8 mln zt w | kwartale
2014 r., oraz 3,8 min zt w Il kwartale 2013 r.

Spadek przychodéw w Il kwartale 2014 r. w stosunku do | kwartatu to gtownie efekt nizszych wolumenéw
obrotu, a tym samym optlat z rozliczen transakcji na Rynku Praw Majatkowych, gldwnie na instrumentach OZE
(zielonych $wiadectwach pochodzenia energii elektrycznej). Wyzszy wolumen obrotu prawami majatkowymi w
pierwszych kwartatach roku wynika glownie z zakonczenia roku rozliczeniowego w zakresie obowigzku
umarzania §wiadectw pochodzenia (do dnia 31 marca). W II kwartale roku, a wigc po uplywie terminu umorzen,
aktywnos¢ uczestnikow rynku jak i wolumen handlu na Rynku Praw Majatkowych maleje.

Pozostale przychody

Pozostate przychody Grupy w Il kwartale 2014 r. wyniosty 0,7 min zt, podczas gdy w | kwartale 2014 r.
0,5min zt, aw Il kwartale 2013r. 0,5 minzt. Pozostatle przychody Grupy stanowig przychody z tytutu
dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.

2.3.3. Koszty dzialalnoSci operacyjnej

Laczne koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy GPW w Il kwartale 2014 r. wyniosty 44,4 min zt, co oznacza
nieznaczny wzrost o 1,1% (0,5 minzt) w stosunku do | kwartatu 2014 r. oraz wzrost o 0,9% (0,4 min z})
w stosunku  do Il kwartatu 2013 r. Wzrost kosztow w stosunku do poprzedniego kwartalu byl glownie
wypadkowa wyzszych kosztow ustug obcych (0 0,8 mln zt), innych kosztdw (0 0,6 min zl) oraz nizszych
kosztéw osobowych i innych kosztdw osobowych (spadek 0 1,0 min zt).

Wyzsze koszty w Il kwartale 2014 r. w stosunku do Il kwartatu 2013 r. byly w szczego6lnosci efektem wyzszych
02,7 min zt kosztow ustug obcych GPW oraz TGE, wzrostu 0 1,0 min zt optat i podatkéow (glownie optat na
rzecz KNF). W analizowanym okresie nizsze byly natomiast o 1,6 min zt koszty osobowe i inne koszty
osobowe, koszty amortyzacji 0 0,8 min zt (gtéwnie z tytutu wydluzenia okresu amortyzacji licencji systemu
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UTP z 8 do 12 lat) oraz inne koszty operacyjne dotyczace w szczegdlno$ci oprogramowania niskiej wartosci (0
0,8 min zt).

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy TGE wyniosty w Il kwartale 2014 r. 8,4 min zt, w | kwartale 2014 r.
7,2min zt, aw Il kwartale 2013 r. 7,1 minzt. Koszty operacyjne BondSpot w analogicznych kwartatach
wyniosty odpowiednio 2,3 mln zt, 2,3 min zt oraz 2,1 min zi.

Skonsolidowane koszty dzialalnos$ci operacyjnej Grupy i ich struktura w wybranych kwartatach i pélroczach lat 2013 i 2014

Okres 3 miesi¢cy zakonczony Okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwea 31 marca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea

A 0, 0, 0, 0, 0, 0,
wtys. 24 % 2014 % 2014 % 2013 % 2014 % 2013 %

Amortyzacja 7146 16% 7183 16% 7922 18% 14 329 16% 11599 14%

Koszty osobowe 12936 29% 13754  31% 14450 33% 26690  30% 28618  35%

Inne koszty osobowe 3347 8% 3549 8% 3469 8% 6 896 8% 6 487 8%

Caynsze finne oplaty 2629 6% 2542 6% 2690 6% 5171 6% 5234 6%

eksploatacyjne

Oplaty i podatki 5871 13% 5743 13% 4879 11% 11614 13% 9717 12%

w tym: KNF (GPW) 5210 12% 5210 12% 4358 10% 10419 12% 8714 11%

Uslugi obce 10460 24% 9708 22% 7786  18% 20168  23% 14330 18%

Inne koszty operacyjne 2019 5% 1458 3% 2834 6% 3477 4% 4890 6%
Razem 44 409 100% 43937 100% 44030 100% 88346 100% 80875 100%

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. w Il kwartale 2014 r. wyniosty 33,1 min zl, co oznacza
wzrost 0 2,9% (0,9 mln zt) w stosunku do | kwartatu 2014 r. oraz spadek o 2,5% (0,8 mln zt) w stosunku
do Il kwartatu 2013 r. Na og6Iny poziom kosztéw operacyjnych w Il kwartale 2014 r. w stosunku do I kwartatu
2014 r. wptyw mial przede wszystkim:

spadek kosztow osobowych i innych kosztdw osobowych (0 1,0 mln zt), spowodowany glownie
kosztami nagrod jubileuszowych przystugujacych pracownikom z dlugim stazem pracy ujetymi w
I kwartale 2014 r. (0,5 min z}), rozwiazaniem rezerwy na niewykorzystane urlopy w Il kwartale 2014 r.
(0,2 miIn zl) oraz nizszymi obcigzeniami z tytulu skladek na ubezpieczenia spoteczne w Il kwartale
2014 r. (0,3 min zt),

wzrost kosztow ustug obcych w Il kwartale 2014 (o 1,8 mln zt), bedacy gtdwnie wypadkowa wyzszych
kosztéw promocji i reklamy (o 2,1 mln zt), nizszych kosztow doradztwa (o 0,3 mln zt) oraz spadku
kosztow tacz transmisji danych (0,1 min zt),

wzrost pozostatych kosztow operacyjnych (o 0,1 min zt) gtoéwnie z tytutu wyzszych kosztow energii
elektrycznej, podrozy stuzbowych i wyjazdow na konferencje.

Spadek kosztow operacyjnych w stosunku do I kwartatu 2013 r. to glownie efekt:

nizszych o 1,8 min zt kosztow osobowych i innych kosztow osobowych, wynikajgcych w szczegdlnosci
z nizszych kosztow rezerw na nagrody roczne oraz nizszych odpraw pracowniczych z tytutu
rozwiazania stosunku pracy,

nizszych o 1,0 min zt kosztéw amortyzacji w wyniku wydhluzenia poczgwszy od III kwartatu 2013 r.
okresu amortyzacji licencji dotyczacych systemu transakcyjnego UTP z 8 do 12 lat. W rezultacie
kwartalne koszty amortyzacji wartosci niematerialnych UTP spadtly o blisko 1,0 min zt,
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e spadku o 0,6 mln zt innych kosztéw operacyjnych, w szczegdlnosci kosztow oprogramowania o niskiej
wartosci,

e wyzszych o 1,7 min zt kosztéw ustug obcych, gtownie dotyczacych kosztéw promocji i reklamy,

e wyzszych obcigzen z tytutu optat i podatkow (wzrost o 0,9 mln zt oplat uiszczanych na rzecz KNF).

Jednostkowe Koszty dziatalno$ci operacyjnej GPW S.A. i ich struktura w wybranych kwartatach i pélroczach lat 2013 i 2014

Okres 3 miesi¢cy zakonczony OKres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerweca 31 marca 30 czerweca 30 czerwea 30 czerweca
Lzl 9 o% % % % %
wtys. 20, % 2014 ’ 2014 ° 2013 ’ 2014 ° 2013 °
Anmortyzacja 6052 18% 6066  19% 7044 21% 12119 19% 9939  16%
Koszty osobowe 7816 24% 8537 2% 9353 28% 16354  25% 18969  31%
Inne koszty osohowe 2338 % 2652 8% 2632 8% 4990 8% 4941 8%
Czynsze inne oplaty 2074 6% 2002 % 2120 6% 4166 6% 4158 7%
eksploatacyjne
Ophty i podatki 5445  16% 5378 17% 4517 13% 10823 17% 9011  14%
w tym: KNF (GPW) 5210 16% 5210 16% 4358 13% 10419 16% 8714 14%
Ushugi obee 8340 25% 6525  20% 6660  20% 14864 23% 11922 19%
Inne koszty operacyjne 1028 3% 923 3% 1607 5% 1951 3% 3228 5%
Razem 33093 100% 32173 100% 33942 100% 65266 100% 62168 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Ponizsze komentarze dotyczace kosztow dziatalno$ci operacyjnej odnosza si¢ do danych skonsolidowanych
Grupy GPW.

Amortyzacja - Koszty amortyzacji w Il kwartale 2014 r. wyniosty 7,1 mln zt, wstosunku do 7,2 min zt
w | kwartale 2014 r. oraz 7,9 min zt w 1l kwartale 2013 r. Nizsze koszy amortyzacji w | i Il kwartale 2014 r. w
stosunku do Il kwartatu roku ubiegtego to przede wszystkim efekt wydtuzenia z 8 do 12 lat poczawszy od 111
kwartatu 2013 r. okresu uzytkowania systemu transakcyjnego UTP w czgséci dotyczacej wartosci niematerialnych
(licencje). W rezultacie kwartalne koszty amortyzacji wartosci niematerialnych UTP spadty o blisko 1,0 min zt.

Koszty osobowe iinne koszty osobowe — Koszty osobowe i inne koszty osobowe w Il kwartale 2014 r.
wyniosty 16,3 mln zt w poréwnaniu do 17,3 min zt w | kwartale 2014 r. oraz 17,9 min zt w II kwartale 2013 r.

Spadek kosztéw osobowych w Il kwartale 2014 r. w stosunku do poprzedniego kwartalu byt gtownie
spowodowany kosztami GPW (spadek o 1,0 min zt), wynikajgcymi gtéwnie z kosztow nagrdd jubileuszowych
przystugujacych pracownikom z dlugim stazem pracy ujetymi w I kwartale 2014 r. (0,5 mln zt), rozwigzaniem
rezerwy na niewykorzystane urlopy w Il kwartale 2014 r. (0,2 mln zl) oraz nizszymi obcigzeniami z tytutu
sktadek na ubezpieczenia spoteczne w II kwartale 2014 r. (0,3 mln zt).

Zatrudnienie w Grupie nadzien 30 czerwca 2014 r. wyniosto 353 etaty. Wzrost zatrudnienia w Grupie
w Il kwartale 2014 r. w porownaniu z [ kwartalem 2014 r. to gtéwnie efekt zwigkszenia zatrudnienia w spotce
TGE S.A. co jest zwigzane z realizacja inicjatyw rozwojowych spotki i zwigkszajacych bezpieczenstwo
funkcjonowania rynku towarowego.
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Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

Spolki zalezne

Razem

Zrodto: Spotka

Stan na dzien

30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2014 2014 2013
208 206 204
145 143 129
353 349 333

Uslugi obce — Koszty ustug obcych w Il kwartale 2014 r. wyniosty 10,5 min z1, o 7,8% wigcej niz w | kwartale
2014 r. oraz 0 34,4% wiecej niz w Il kwartale 2013 r.

Skonsolidowane koszty ustug obcych Grupy GPW i ich struktura w wybranych kwartalach i pélroczach lat 2013-2014

wtys. 21, %

Utrzymanie rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

Ochrona

tacza transmisji danych

Uslugi telekomunikacyjne stacjonarne i komorkowe
Modyfikacja oprogramowania

Serwisy informacyjne

Promocja, edukacja i rozwoj rynku
‘Wspieranie plynnosci rynku
Doradztwo oraz ustugi audytorskie
Uslugi na rzecz utrzymania rynku TBSP
Obsluga prawna i thumaczenia

Uslugi transportowe

Leasing

Sprzatanie

Ogloszenia prasowe

Szkolenia

Oplaty pocztowe

Oplaty bankowe

Oplaty KDPW

Pozostale

Razem

Okres 3 miesi¢cy zakonczony

Okres 6 miesiecy zakonczony

R g Smmo, D, Smne , Dmw
3238 31% 2891 30% 2804 36% 6129 30% 5304 37%
286 3% 263 3% 266 3% 549 3% 543 4%
1376 13% 1484 15% 1430 18% 2860 14% 2526 18%
174 2% 177 2% 197 3% 351 2% 342 2%
47 0% 70 1% 62 1% 117 1% 92 1%
7 1% 126 1% 95 1% 203 1% 242 2%
2994 29% 1069 11% 1009 13% 4063 20% 1523 11%
202 2% 173 2% 192 2% 375 2% 481 3%
637 6% 896 9% 635 8% 1533 8% 926 6%
280 3% 281 3% 217 3% 561 3% 417 3%
309 3% 312 3% 386 5% 621 3% 672 5%
53 1% 47 0% 44 1% 100 0% 79 1%
85 1% 86 1% 87 1% 171 1% 173 1%
144 1% 78 1% 83 1% 222 1% 172 1%
- 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
153 1% 79 1% 75 1% 232 1% 165 1%
37 0% 38 0% 23 0% 75 0% 35 0%
35 0% 35 0% 38 0% 70 0% 67 0%
5 0% 2 0% 7 0% 7 0% 10 0%
328 3% 1601 16% 137 2% 1929 10% 561 4%
10460 100% 9708 100% 7786 100% 20168 100% 14 330 100%

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Wzrost kosztow ustug obcych w stosunku do | kwartatu 2014 r. dotyczyt w szczegdlnoSci GPW oraz Grupy
TGE (wzrost odpowiednio 0 1,8 min zt i 0,7 mln zt), spadty natomiast koszty ustug obcych WSEInfoEngine (o
1,7 min z1). Na poziom kosztéw ustug obcych w Il kwartale 2014 r. w stosunku do I kwartatu 2014 r. wptyw

miaty nastepujace czynniki:

e wzrost kosztow GPW dotyczyt w szczegdlnosci wyzszych kosztow promocji i reklamy (o 2,1 min zb),
nizszych kosztow doradztwa (o 0,3 mln zt) oraz spadku kosztéw tacz transmisji danych (0,1 min zt),
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o wyzsze koszty Grupy TGE dotyczyly w szczegdélnosci kosztow zwigzanych z serwisem Systemu
notujgco — rozliczeniowego Condico oraz wydatkdw poniesionych na prace remontowe biura,

e spadek kosztéw WSEInfoEngine zwigzany z korekty warto$ci transakcji, dotyczacych rozliczania
zakupu i sprzedazy energii w ramach ustug POBH (Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie
Handlowe) na rynku bilansujgcym (zmniejszenie pozycji pozostate koszty ustug obcych w 11 kwartale
2014 r. o kwote 2,8 min zt dotyczacych kosztow za okres pierwszych szesciu miesiecy 2014 r.). Po
stronie przychodoéw korekta w kwocie 2,8 min zt objela pozycje innych optat pobieranych od
uczestnikoéw rynku towarowego.

Wzrost kosztow ustug obcych w stosunku do Il kwartatu ubiegtego roku wynikat gtownie z wyzszych o 1,7 min
7t kosztow GPW, wyzszych o 1,5 mln zt kosztow Grupy TGE oraz spadku kosztéw WSEInfoEngine o 0,7 min
zh). Na wzrost kosztow w Il kwartale 2014 r. w porownaniu do II kwartatu roku ubiegtego wplyw mialy
nastgpujace czynniki:

e wzrost kosztdw GPW, dotyczacych glownie kosztéw promocji i reklamy (o 1,8 min zt),

e wyzsze koszty Grupy TGE, wynikajace ze wzrostu kosztow promocji, kosztdw doradztwa, remontdw i
konserwacji oraz pozostatych kosztow,

e nizsze koszty WSEInfoEngine zwigzane z korektg warto$ci transakcji, dotyczacych rozliczania zakupu
i sprzedazy energii w ramach ustug POBH na rynku bilansujagcym (zmniejszenie pozycji pozostale
koszty ustug obcych w Il kwartale 2014 r. o kwote 2,8 mln zt dotyczacych kosztédw za okres
pierwszych sze$ciu miesiecy 2014 r.). Po stronie przychoddw korekta w kwocie 2,8 min zt objeta
pozycje innych optat pobieranych od uczestnikow rynku towarowego.

Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne — Czynsze ioptaty cksploatacyjne w analizowanych okresach
ksztaltowaty si¢ na zblizonym poziomie i wyniosty 2,6 min zt w II kwartale 2014 r. w poréwnaniu do 2,5 min zi
w | kwartale 2014 r. oraz 2,7 min zt w Il kwartale 2013 r.

Oplaty i podatki — w II kwartale 2014 r. optaty i podatki wyniosty 5,9 min zt, w | kwartale 2014 r. 5,7 min zt,
oraz 4,9 min zt w Il kwartale 2013 r. Gléwng cze$¢ ww. kosztow stanowig oplaty wnoszone przez GPW na rzecz
KNF z tytulu sprawowania nadzoru nad rynkiem kapitalowym. Optaty GPW na rzecz KNF w analizowanych
kwartatach wyniosty odpowiednio: 5,2 min zt, 5,2 min zt oraz 4,4 min zt. Zgodnie z informacja przekazang
przez KNF, zaliczki na poczet optat za sprawowanie nadzoru nad rynkiem kapitatowym wyniosa w III kwartale
2014 r. 5,3 min zt.

Inne koszty operacyjne — Inne koszty operacyjne w Il kwartale 2014 r. wyniosty 2,0 mln zt, w | kwartale
2014 r. 1,5 min z1, a w Il kwartale 2013 r. 2,8 min zt. Wzrost kosztéw w Il kwartale 2014 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2014 r. byl zwiazany przede wszystkim z wyzszymi kosztami TGE z tytutu zuzycia materiatéw oraz
sktadek na organizacje branzowe.

Nizsze koszty II kwartatu 2014 w stosunku do II kwartatu 2013 r. wynikaly glownie z nizszych kosztéw GPW
dotyczacych oprogramowania o niskiej wartosci.

Na inne koszty operacyjne sktadaty si¢ gtéwnie koszty materialow i energii elektrycznej, podrozy stuzbowych,
sktadek na organizacje branzowe, ubezpieczen mienia oraz konferencji.
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2.3.4. Pozostale przychody i koszty

Pozostale przychody Grupy w Il kwartale 2014 r. wyniosty 0,5minzi, w pordwnaniu do 0,2 min zt
w | kwartale 2014 r. oraz 0,2 min zt w Il kwartale 2013 r. Na poziom pozostatych przychodéw w Il kwartale
2014 r. wplyw miato gltdéwnie czgSciowe rozwigzanie rezerw na sprawy sporne zwigzane z rozliczeniem z bytym
zarzadem spotki BondSpot w kwocie 0,4 min zt.

Pozostate koszty Grupy w II kwartale 2014 r. osiggnety poziom 1,0 minzt w poréwnaniu do 0,9 min zt
w | kwartale 2014 r. i 0,1 mlIn zt w 1l kwartale 2013 r.

Na pozycje¢ pozostatych kosztow skladaty si¢ gtoéwnie utworzone przez GPW odpisy aktualizujace naleznosci
watpliwe, wynoszace w Il kwartale 2014 r. 0,8 min zl, w poréwnaniu do 0,3 mInzt w I kwartale 2014 r.
Dodatkowo w | kwartale 2014 r. Grupa TGE poniosta koszty w wysoko$ci 0,6 min zt wynikajace z korekty
wspotczynnika struktury sprzedazy podatku VAT za rok 2013 r., stosowanego do odliczania VAT naliczonego
od faktur zakupowych.

W Il kwartale 2014 r. Grupa poniosta koszty zwigzane z udzielonymi darowiznami w kwocie 67 tys. z,
w poréwnaniu z 37 tys. zt poniesionymi w | kwartale 2014 r. oraz 35 tys. zt poniesionymi w Il kwartale 2013 r.

2.3.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy w Il kwartale 2014 r. wyniosty 3,0 mln zt, w | kwartale 2014 r. 2,6 min zi, podczas
gdy w Il kwartale 2013 r. 2,8 min zt. Na osiggni¢te przychody finansowe skladajg si¢ glownie odsetki od lokat
bankowych oraz nalezny kupon od posiadanych przez GPW obligacji skarbowych.

Na poziom przychoddw finansowych w II kwartale 2014 r. wptyw mialo rowniez rozwiagzanie rezerw na sprawy
sporne w kwocie 0,2 mln zt, w czgsci dotyczacej odsetek ustawowych, zwigzane z rozliczeniem z bytym
zarzadem spotki BondSpot.

W | potroczu 2013 r. oraz 2014 r. wysokie jednostkowe przychody finansowe GPW S.A. stanowity gtownie
dywidendy od spotek zaleznych i stowarzyszonych, ktore nie sa wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym
ze wzgledu na eliminacje w procesie konsolidacji.

Laczna kwota dywidend, jakie GPW S.A. pozyskata w | pétroczu 2014 r. to 14,8 min zt (11,6 min zt od TGE,
2,8 min zt od BondSpot oraz 0,4 min zt od Centrum Gietdowego). W | potroczu 2013 r. tgczna kwota dywidend
osiggneta poziom 43,3 minzt (33,9 minzt od TGE, 5,1 minzt od BondSpot, 3,7 minzt od KDPW oraz
0,5 min zt od Centrum Gietdowego).

Laczne koszty finansowe Grupy w Il kwartale 2014 r. wyniosty 2,6 mlnzt w poréwnaniu do 2,5 min zt
w | kwartale 2014 r. oraz 3,5 min zt w Il kwartale 2013 r.

W grudniu 2011 r. ilutym 2012r. GPW wyemitowala obligacje o tacznej warto$ci nominalnej rownej
245,0 mIn zt. Termin wykupu obligacji to 2 stycznia 2017 r. Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy ptatnosci odsetek sg potroczne.

Odsetki zwigzane z obstuga zadluzenia z tytulu emisji ww. obligacji stanowig gléwne obcigzenie finansowe
Grupy. W Il kwartale 2014 r. odsetki wyniosty 2,4 min zt, w poréwnaniu do 2,3 min zt w | kwartale 2014 r. oraz
3,2 min zt w Il kwartale 2013 r. Nizsze koszty finansowe I kwartatu 2014 r. i Il kwartatu 2014 r. w poréwnaniu
do Il kwartatu roku ubieglego zwigzane sg glownie z nizszymi kosztami odsetkowymi obstugi zadluzenia z
tytulu emisji obligacji, wynikajacego ze zmiany stopy procentowej WIBOR 6M, stanowiacej bazows czgsé
zmienng oprocentowania obligacji. W | i Il kwartale 2014 r. oprocentowanie obligacji wynosito 3,89%, w
poréwnaniu do 5,29% w |1 kwartale 2013 r.
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2.3.6. Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych

Udziat Grupy w zyskach jednostek stowarzyszonych w Il kwartale 2014 r., wyniést 0,9 min zt w poréwnaniu
do 4,0 min zt w | kwartale 2014 r. oraz 2,8 min zt w Il kwartale 2013 r.

Na ksztaltowanie si¢ tej pozycji glowny wptyw ma wynik netto Grupy KDPW, ktéry w Il kwartale 2014 r.
wyniost 8,2 min zt, w stosunku do 14,1 min zt w I kwartale 2014 r. oraz 8,7 min zt w Il kwartale 2013 r.

Wyniki Grupy KDPW charakteryzuja si¢ pewng sezonowoscig. Ze wzgledu na ksiggowe ujecie optat rocznych w
przychodach I kwartalu kazdego roku, wyniki tego okresu sa z reguly nieporéwnywalne do kolejnych
kwartatow. |i Il kwartale 2014 r. Grupa KDPW pozyskata przychody z tytulu §wiadczenia nowych ustug w
ramach Repozytorium Transakcji oraz nadawania i utrzymywania numeréw LEI. Przychody z tego tytulu
wyniosty odpowiednio w I kwartale 2014 r. 1,6 mln zt oraz 1,8 min zt oraz 1,1 min zt i 0,2 min zt w 11 kwartale
2014r.

Spotka Centrum Gieldowe osiggneta w Il kwartale 2014 r. wynik netto rdwny 0,5 miln zt, w stosunku do
0,7 min zt w I kwartale 2014 r. oraz 0,2 min zt straty netto w Il kwartale 2013 r. Wahania wynikéw Centrum
Gieldowego w analizowanych okresach sg gtownie spowodowane roznicami kursowymi oraz terminami
i wysokoScia splat, zawigzanych z posiadanym przez spotke kredytem denominowanym w USD.

Spotka Aquis Exchange Ltd, nabyta status jednostki stowarzyszonej w momencie zakupu przez GPW drugiej
transzy udziatéw w lutym 2014 r. W | i Il kwartale 2014 r. Aquis Exchange Ltd wniést do wynikow Grupy jako
udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych strate w wysoko$ci odpowiednio 0,9 min zt i 2,0 min zt.

Zyskil (straty) jednostek stowarzyszonych

wtys. zt OKkres 3 miesi¢cy zakonczony OKkres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2014 2014 2013 2014 2013
Grupa KDPW 8204 14 087 8694 22291 22772
Centrum Gieldowe S.A. 515 690 (211) 1205 (389)
Aquis Exchange Ltd * (6 137) (2762) - (8 898) -
Razem 2582 12 015 8483 14 598 22 383

Udzial GPW w zyskach/ (stratach) jednostek stowarzyszonych

w tys. zi Okres 3 miesi¢cy zakonczony Okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2014 2014 2013 2014 2013
Grupa KDPW 2734 4 696 2898 7430 7591
Centrum Gieldowe S.A. 128 171 (52) 299 (96)
Aquis Exchange Ltd * (2 001) (901) - (2902) -
Razem 861 3966 2 846 4827 7 495

*dla I kwartatu 2014 r. dane za okres od 18.02.2014 r. do 31.03.2014 r.

Zrédto: Skrdcone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

2.3.7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy w Il kwartale 2014 r. wyniést 5,1 min zt, w poréwnaniu do 8,3 min zt w | kwartale
2014 r. oraz 58 minzt wll kwartale 2013 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanych okresach
wyniosta odpowiednio: 20,1%, 18,0% oraz 25,5% wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego
w Polsce.

Podatek dochodowy zaplacony przez Grupe w I poétroczu 2014 r. wynidst 7,2 minzt w porédwnaniu
do 15,0 min zt w analogicznym okresie 2013 r. Na koniec I potrocza 2014 r. GPW odnotowata nalezno$¢ z
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tytulu podatku dochodowego w kwocie 7,0 mln zl, przewiduje si¢, iz kwota naleznosci zostanie rozliczona w
kolejnych kwartatach 2014 r.

2.3.8. Struktura bilansu Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1,2 mld zt na koniec Il kwartatu 2014 r. i byta o 3,2% wyzsza niz na koniec
| kwartatu 2014 r. oraz 7,2% wyzsza w poréwnaniu do konca Il kwartatu 2013 r.

Aktywa trwale Grupy na koniec Il kwartatu 2014 r. osiggnety poziom 587,0 minzt w poréwnaniu
do 590,6 min zt na koniec | kwartatu 2014 r. oraz 568,9 min zt na koniec Il kwartatu 2013 r. Tym samym
stanowity one odpowiednio 51%, 53% oraz 53% aktywow ogoétem w badanych kwartatach.

Wzrost inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wynika z nabycia przez GPW udziatéw w Aquis Exchange
Limited. Zakup udziatéw zostat sfinansowany ze $rodkow witasnych GPW. W nastepstwie dokonanej transakcji,
GPW na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu posiada 39,06% ogoélnej liczby akcji Aquis Exchange, dajacych
uprawnienia do 32,61% praw majatkowych i praw glosu. Catkowita warto$¢ nabycia 39,06% udzialow wyniosta
25,3 miln zt. Spoétka Aquis poczawszy od I kwartatu 2014 r. jest prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako jednostka stowarzyszona w pozycji inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz podlega wycenie metodg praw wlasnosci.

Aktywa obrotowe Grupy na koniec Il kwartatu 2014 r. wyniosty 564,8 min zt, w poréwnaniu do 525,5 min zt
na koniec | kwartatu 2014 r. oraz 506,0 min zt na koniec Il kwartatu 2013 r. Tym samym stanowitly one
odpowiednio: 49%, 47% oraz 47% aktywow ogétem. Na zmiang poziomu aktywow obrotowych w ostatnim
kwartale wptynely m.in. nast¢pujace czynniki:

e pozyskanie gotowki z dziatalnosci operacyjnej Grupy,

e wzrost aktywow systemu gwarantowania rozliczen IRGIT,

e  spadek nalezno$ci handlowych GPW oraz TGE,

e wyplata kuponu od obligacji w kwocie 4,7 mln zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych kwartalow 2013 i 2014 r. (aktywa)

Stan na dzien

30 czerwca 31 marca 30 czerwca

wiys. 2l 2014 % 2014 % 2013 %
Aktywa trwale 587 013 51% 590 634 53% 568 880 53%
Rzeczowe aktywa trwale 118 530 10% 121 045 11% 128 000 12%
Warto$ci niematerialne 264 294 23% 265 932 24% 268 372 25%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 188 674 16% 187 811 17% 154 050 14%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1341 0% 1568 0% 3897 0%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 706 1% 10 775 1% 11010 1%
Rozliczenia migdzyokresowe 3468 0% 3503 0% 3551 0%
Aktywa obrotowe 564 838 49% 525 507 47% 506 026 47%
Zapasy 147 0% 142 0% 176 0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sdob prawnych 6974 1% 6138 1% 3970 0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 41115 4% 52 345 5% 40 555 4%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 428 0% 272 0% 428 0%
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 516 174 45% 466 610 42% 460 897 43%
w tym: aktywa systemu gwarantowania rozliczen 140 022 12% 107 996 10% 153723 14%
Aktywa razem 1151851 100% 1116141  100% 1074906 100%

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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Kapital wiasny Grupy na koniec Il kwartatu 2014 r. osiggnal poziom 696,3 mIn zt w poréwnaniu z 675,7 min zt
na koniec | kwartatu 2014 r. oraz 584,1 min zt na koniec Il kwartalu 2013 r. Stanowil on tym samym
odpowiednio 60%, 61% oraz 54% pasywoéw Grupy ogotem. Nizsze saldo kapitatu wlasnego na koniec II
kwartatu 2013 r. to efekt ujgcia w ksiggach planowanej wyptaty dywidendy przez GPW o wartosci 32,7 mln zt.
(przesunigcie z kapitatu wlasnego na zobowiazania z tytutu wyptaty dywidendy).

Zobowiazania dlugoterminowe Grupy wyniosty 253,2 miInzt na koniec Il kwartatu 2014 r., 249,6 min zt
na koniec | kwartatu 2014 r. oraz 248,0 minzt nakoniec Il kwartatu 2013 r., stanowigc tym samym
odpowiednio: 22%, 22% oraz 23% pasywow Grupy ogétem. Zobowigzania dlugoterminowe Grupy
stanowig gtdéwnie zobowigzania GPW z tytutu emisji obligacji. Wyzszy poziom rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec czerwca 2014 r. wynikat gtownie z réznicy migdzy poczatkowa warto$cia
podatkowa a warto$cig bilansowg przyjetego do uzytkowania systemu UTP (w czesci dotyczacej warto$ci
niematerialnych), a takze roznicy w przyjetym okresie amortyzacji systemu dla celow bilansowych i
podatkowych.

Zobowiazania krétkoterminowe Grupy wyniosty na koniec Il kwartatu 2014 r. 202,3 min zt, w poréwnaniu
do 190,9 min zt na koniec | kwartatu 2014 r. oraz 242,9 min zt na koniec Il kwartatu 2013 r., stanowiac tym
samym odpowiednio 18%, 17% oraz 23% pasywow Grupy ogélem. Wyzszy poziom zobowigzan na koniec 11
kwartatu 2013 r. to efekt ujgcia w ksiggach planowanej wyptaty dywidendy przez GPW o wartosci 32,7 min zt.
(przesuniecie z kapitatu wlasnego na zobowiazania z tytutu wyptaty dywidendy).

Na zmiang poziomu zobowigzan krotkoterminowych w ostatnim kwartale wptynely m.in. nastgpujace czynniki:
e  wzrost zobowigzan systemu gwarantowania rozliczen IRGiT,
e wyplata kuponu od obligacji w kwocie 4,7 mln zt,
e spadek zobowiazan z tytutlu podatku VAT Grupy TGE (dotyczacy market coupling oraz zmiany
zaleznosci pomigdzy transakcjami zakupu i sprzedazy energii dla cztonkow unijnych).

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych kwartalow 2013 i 2014 r. (pasywa)

Stan na dzien

Kapital wlasny 696 280 60% 675 692 61% 584 102 54%
Kapitat podstawowy 63 865 6% 63 865 6% 63 865 6%
Pozostale kapitaly 1643 0% 1249 0% 1920 0%
Niepodzielony wynik finansowy 629 756 55% 609 436 55% 517 159 48%
Udzialy niekontrolujace 1016 0% 1142 0% 1158 0%

Zobowiazania dlugote rminowe 253 239 22% 249 563 22% 247 950 23%
Zobowigzania z tytulu §wiadczef pracowniczych 4 447 0% 4 452 0% 4284 0%
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 296 0% 284 0% 279 0%
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 243 848 21% 243733 22% 243 387 23%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4648 0% 1094 0% - 0%

Zobowiazania krétkoterminowe 202 332 18% 190 886 17% 242 855 23%
Zobowiazania handlowe 6967 1% 3763 0% 3518 0%
Zobowigzania z tytuh leasingu finansowego 265 0% 338 0% 364 0%
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych 754 0% 1990 0% 298 0%
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji - 0% 2336 0% 6419 1%
Zobowiazania z tytulu wyplaty dywidendy oraz pozostale

L 182 833 16% 171327 15% 218905 20%
zobowigzania
w tym: zobowigzania systemu gwarantowania rozliczen 140022 12% 107 996 10% 153723 14%
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 10 254 1% 9240 1% 11997 1%
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 1259 0% 1892 0% 1354 0%
Kapital wlasny i zobowiazania razem 1151851 100% 1116 141  100% 1074906 100%

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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2.3.9. Przeplywy pieni¢zne

W | potroczu 2014 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej o wartosci
98,3 min zt, w poréwnaniu do 142,7 min zt w analogicznym okresie 2013 r. Znaczny poziom przeplywow z
dziatalno$ci operacyjnej w I potroczu 2013 r. zwigzany jest przede wszystkim ze zmianami w kapitale
obrotowym, wynikajacym z wptywu Grupy TGE.

Przeptywy z dzialalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2014 r. osiagnety ujemnag warto$¢ rowng 14,0 min zi,
€O bylo zwigzane gtownie z nabyciem przez GPW drugiej transzy udziatéw w Aquis Exchange Ltd za kwote
15,2 mln zt (3,0 min GBP). Ujemne przeptywy inwestycyjne o wartosci 61,4 min zt w | potowie 2013 r., byty
glownie zwigzane z poniesieniem przez GPW wydatkéw na nabycie nowego systemu transakcyjnego UTP.

W | potroczu 2014 r. przeptywy z dzialalnoSci finansowej osiggnely ujemna warto$¢ wynoszaca 5,2 mln zl, i
dotyczyty gtownie przeptywdw zwigzanych ze sptata kuponu od obligacji GPW w kwocie 4,7 mln zt. W 1
potroczu 2013 r. przeptywy z dziatalnosci finansowej miaty znikoma warto$¢ i dotyczyly splaty kredytu
odnawialnego przez IRGIT.

Skonsolidowane przeptywy pieni¢zne Grupy w pierwszych pélroczach lat 2013-2014

Przeplywy za okres 6 miesiecy

wiys. 2t zakonczony 30 czerwca
2014 2013
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej 98 317 142 661
Przeplywy pienigzne z dzialalno$ci inwestycyjnej (14 043) (61 388)
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej (5174) 13)
Zwigkszenie (zmniejszenie) $rodkow pieni¢znych netto 79 100 81 260
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienigznych w 243 754
walutach
Srodki pienieime i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 436 831 378 883
Srodki pieniezme i ich ekwiwalenty na koniec okresu 516 174 460 897

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

2.3.10. Naklady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne Grupy w | potroczu 2014 r. wyniosty tacznie 4,1 min zt, z czego 2,2 ml zt stanowity
naktady na $rodki trwate, a 1,9 min zt na warto$ci niematerialne. Dla poréwnania: w | potroczu 2013 r. naktady
inwestycyjne Grupy wyniosty tacznie 67,0 minzi, zczego 2,8 minzt stanowily naklady na $rodki trwale,
a64,2minzt nawartoSci niematerialne. Inwestycje te dotyczyly w Szczegblnosci nowego systemu
transakcyjnego UTP.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto§¢ przysztych (zakontraktowanych) zobowigzan inwestycyjnych GPW
wynosita 10,9 min zt.
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2.3.11. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dzialalnoSci

Na ceny akcji i warto$¢ obrotow znaczacy wptyw maja tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace
narynki kapitalowe, co ma wplyw naliczbe i wielko§¢ emisji nowych instrumentow finansowych oraz
aktywno$¢ inwestoréw na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majg charakter cykliczny.

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje pewna sezonowo$é. Duzy
wptyw na wielko$¢ obrotow na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych ma obowigzek natozony
na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng do odbiorcéw koncowych, polegajacy
na umarzaniu do 31 marca kazdego roku odpowiedniej iloéci $wiadectw pochodzenia za poprzedni rok.
Wielkos$ci procentowe obowigzku umarzania §wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat
W rozporzadzeniach Ministra Gospodarki.

W pierwszym i czwartym kwartale roku zauwazalne jest rdwniez nasilenie procesu wystawianych §wiadectw
pochodzenia. Swiadectwa pochodzenia podlegaja nastgpnie obowigzkowemu umorzeniu w terminach
wskazanych w stosownych regulacjach dotyczacych rynku energii.

Obrét energia na Rynku Terminowym Towarowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony rownomiernie
W ciggu roku. Wystepuje sezonowos¢ polegajaca na tym, ze w pierwszej czesci roku obrot jest stosunkowo
nizszy w porownaniu do drugiej czgsci roku. Wynika to z faktu, ze w pierwszej czesci roku strona podazowa
oczekuje nainformacje dotyczace kosztow produkcji energii elektrycznej (w tym kosztow paliwa). Strona
popytowa potrzebuje natomiast czasu na okreslenie swoich potrzeb na kolejny rok wynikajacych
z zapotrzebowania swoich klientow.

2.3.12. Kluczowe czynniki, ktore beda mialy wplyw nawyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu

EWENTUALNA WSPOLPRACA Z GRUPA GIELD CEESEG

GPW prowadzi obecnie prace majace na celu oceng optacalno$ci wspolpracy z grupa gietd CEESEG. Do dnia
publikacji niniejszego raportu nie podjeto ostatecznej decyzji dotyczacej wspotpracy z CEESEG.

PRZEDLUZENIE WSPARCIA DLA KOGENERACJI

Dnia 7 kwietnia 2014 r. Prezydent RP podpisal ustawe przedtuzajaca wsparcie dla kogeneracji. Ustawa z dnia
14 marca 2014 r. zaklada przedtuzenie do dnia 30 czerwca 2019 r. systemu wsparcia wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta we wszystkich rodzajach jednostek wysokosprawnej kogeneracji, tj. opalanych paliwami
gazowymi lub o tacznej zainstalowanej mocy elektrycznej zrodta ponizej 1 MW, opalanych metanem lub gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy oraz w pozostatych jednostkach kogeneracji.

Wejscie w zycie nowej ustawy moze pozytywnie wptyna¢ na wolumen obrotéw na rynku praw majatkowych do
$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, wyzszych pobieranych optat z tytutu prowadzenia rejestru
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz oplat z tytulu rozrachunku transakcji na certyfikatach
kogeneracyjnych, a tym samym na warto$¢ przychodow Grupy TGE w kolejnych kwartatach.

NAKEADY INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z WDROZENIEM UTP- DERYWATY

Decyzje dotyczace wdrozenia modutu systemu UTP do obrotu instrumentami pochodnymi (UTP - Derywaty)
jest uzalezniona m.in. od wyniku rozméw w sprawie wspotpracy z CEESEG.
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WPROWADZENIE TZW. OBLIGA GIELDOWEGO NA GAZ

We wrzesniu 2013 r. weszly w zycie regulacje, nakazujace spotkom obracajacym gazem sprzedaz okreslonego
wolumenu gazu za posrednictwem gieldy towarowej. Wprowadzona w ramach tzw. ,matego trojpaku”
nowelizacja prawa energetycznego nakazuje sprzedaz 40% gazu w ww. trybie w 2014 r., za$ od poczatku 2015 r.
55%. Wejscie w zycie obliga moze pozytywnie wptyna¢ na warto$¢ obrotow na rynku gazu, a tym samym na
warto$¢ przychodow TGE w kolejnych kwartatach.

REFORMA OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Otwarte Fundusze Emerytalne odegraty wazna rol¢ w dotychczasowym rozwoju rynku kapitatowego oraz rynku
obligacji skarbowych i nieskarbowych w Polsce. Istotne zmiany w zasadach funkcjonowania OFE mogg rowniez
znaczaco wplynac na przyszie wyniki finansowe Grupy. Bardziej szczegoétowy opis wptywu reformy systemu
emerytalnego opisany jest w rozdziale dotyczacym ryzyk.

AKTYWNOSC INWESTOROW NA RYNKU KONTRAKTOW TERMINOWYCH NA WIG20

W kolejnych miesigcach GPW moze odnotowa¢ zmniejszony poziom przychodéw z tytutu obstugi obrotu
instrumentami pochodnymi, w zwiazku z decyzja o wycofaniu z obrotu gieldowego kontraktow terminowych na
indeks WIG20 z mnoznikiem 10 zt (w obrocie pozostata klasa kontraktow terminowych na WIG20
z mnoznikiem 20 zt). Decyzja Gieldy o zastgpieniu kontraktow terminowych na WIG20 z mnoznikiem 10 zt
kontraktami z mnoznikiem 20 zl ma na celu pobudzenie aktywnosci inwestoréw obecnych na rynku tych
instrumentow oraz zwiekszenie zainteresowania tym rynkiem przez nowych inwestoréw, przede wszystkim
poprzez skokowe obnizenie kosztow transakcyjnych w relacji do wartosci kontraktu terminowego.

NABYCIE UDZIALOW W AQUIS EXCHANGE LTD.

W wyniku podpisanej dnia 19 sierpnia 2013 r. umowy, GPW objeta 384 025 akcji nowej emisji Aquis Exchange
Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii. GPW na dzief sporzadzenia niniejszego Raportu posiada 39,06% akcji,
dajacych 32,61% praw wynikajacych z tych akcji w Aquis Exchange Ltd. Laczna cena nabycia Aquis Exchange
przez GPW wyniosta 5,0 min GBP. Aquis rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng w IV kwartale 2013 r. W zwigzku z
powyzszym przychody generowane przez ten podmiot w poczatkowych okresach moga nie by¢ wystarczajace na
pokrycie ponoszonych kosztéw. Celem inwestycji jest zwigkszanie dywersyfikacji Zzrédet dochodéw Grupy
GPW oraz wzmocnienie marki i roli GPW na mig¢dzynarodowych rynkach finansowych.

2.3.13. Pozostale istotne informacje

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU ORAZ RADZIE NADZORCZEJ GPW

W dniu 26 czerwca 2014 r. na wniosek Skarbu Pafistwa, akcjonariusza reprezentujacego 35,00% kapitalu
zaktadowego GPW, Walne Zgromadzenie GPW S.A. podj¢to uchwale¢ w sprawie powotania Pana Pawta
Tamborskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Gieldy nowej kadencji.

Powyzsza decyzja weszla w zycie z dniem doreczenia Spotce decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
wyrazenia zgody na zmiang w sktadzie Zarzadu Gieldy oraz uzyskania przez Pana Pawta Tamborskiego zgody
powotanej przez Prezesa Rady Ministrow Komisji Rozpatrujacej Wnioski o Wyrazenie Zgody na Zatrudnienie
Oso6b Ktore Petnity Funkcje Publiczne, jednakze nie weze$niej niz w dniu zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok 2013.

W nawiazaniu do Raportu Biezacego Nr 8/2014 z dnia 26 czerwca 2014 r., GPW poinformowata, iz dnia 8 lipca
2014 r. powzigta informacj¢ na temat uzyskania przez Pana Pawla Tamborskiego zgody, powotanej przez
Prezesa Rady Ministrow Komisji Rozpatrujacej Wnioski o Wyrazenie Zgody na Zatrudnienie Osob Ktore
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Pehity Funkcje Publiczne, na podjecie zatrudnienia w Spodfce na stanowisku Prezesa Zarzadu. Tym samym
zostal spelniony pierwszy z warunkéw na podjg¢cie zatrudnienia w Spoétce Pana Pawla Tamborskiego na
stanowisku Prezesa Zarzadu.

W dniu 24 lipca 2014 r. GPW S.A. otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie udzielenia
zgody na zmian¢ w sktadzie Zarzadu Gieldy, polegajaca na powotaniu Pana Pawta Tamborskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spotki. Tym samym zostat spetniony drugi z warunkdéw wynikajacych z Uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 26 czerwca 2014 r. w sprawie powotania Prezesa Zarzadu Gieldy nowe;j
kadencji.

W zwigzku z zatwierdzeniem przez ZWZ GPW S.A. sprawozdania finansowego za rok 2013, w dniu 25 lipca
weszta w zycie Uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 26 czerwca 2014 r., powotujaca
Pana Pawta Tamborskiego na Prezesa Zarzadu Gietdy nowej kadencji.

W dniu 25 lipca 2014 r. ZWZ GPW S.A. powotato do Rady Gietdy na nowg kadencje Panow:
e Dariusza Kacprzyka,
e Jacka Lewandowskiego,
e Piotra Pilata,
e dr. Wiestawa Roztuckiego,
e dr. Marka Stomskiego,
o prof. Marka Wierzbowskiego.
Dnia 25 lipca 2014 r., Rada Gietdy podjeta decyzje w sprawie:

e powotania Pana Dariusza Kutakowskiego, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Gietdy ds. Informatyki
i Technologii (CIO),

e powotaniu Pana Karola Poéttoraka, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Gietdy ds. Finansow (CFO),

e powotlaniu Pana Mirostawa Szczepanskiego, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Gieldy ds. Operacji
(CO0),

e powolaniu Pana Grzegorza Zawady, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Gieldy ds. Strategii i
Rozwoju (CSO).

W przypadku Pana Karola Pottoraka oraz Pana Grzegorza Zawady powyzsza decyzja wejdzie w zycie z dniem
doreczenia Spolce zgdod Komisji Nadzoru Finansowego na dokonanie zmian w sktadzie Zarzadu Gietdy.

W przypadku Pana Dariusza Kulakowskiego oraz Pana Mirostawa Szczepanskiego uchwata Rady Gietdy
wchodzi w zycie z dniem podjgcia, tj. 25 lipca 2014 r.

DYWIDENDA

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Rada Gieldy pozytywnie zaopiniowala wniosek Zarzadu Gietdy w sprawie podzialu
zysku GPW za rok 2013, w ktorym przewiduje si¢ wyptate dywidendy w kwocie 50 366,4 tys. zt (1,20 zt na
akcje), stanowiacej 49,68% zysku netto Spotki za rok obrotowy 2013. Jednocze$nie, zgodnie z polityka
dywidendowa GPW, kwota ta stanowi 49,96% przypadajacego akcjonariuszom Spotki skonsolidowanego zysku
netto Grupy Kapitalowej GPW za rok obrotowy 2013, skorygowanego o udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych.
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W zwigzku z ogloszeniem przerwy w obradach ZWZ GPW S.A. zwolanego dnia 26 czerwca 2014 r. i
kontynuowanego w dniu 15 lipca 2014 r. oraz w nawigzaniu do wtasciwych Raportow Biezacych, Zarzad GPW
poinformowat, ze z uwagi na obowigzujace w KDPW procedury zwigzane z wyptata dywidendy, zamierza
zarekomendowa¢ ZWZ Spoétki nowe terminy dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy z zysku netto Spotki za
rok 2013. Rekomendacja Zarzadu Gieldy bgdzie obejmowata: 7 sierpnia 2014 r. jako dzien dywidendy oraz 26
sierpnia 2014 r. jako dzien wyptaty dywidendy.

W dniu 25 lipca 2014 r. ZWZ GPW S.A. podj¢to uchwale w sprawie podziatu zysku Spotki za 2013 r., w tym
postanowito przeznaczy¢ na wyptatg dywidendy kwote 50 366,4 tys. zt. Wysokos¢ dywidendy przypadajaca na
jedna akcje wynosi 1,20 zt. Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 41 972 000. Jednoczesnie ZWZ GPW
ustalito dzien dywidendy na 7 sierpnia 2014 r. oraz dzien wyptaty dywidendy na 26 sierpnia 2014 r.

Na mocy uchwaty Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2013 r. jednostka dominujaca
przeznaczyta na wyplate dywidendy kwotg 32 738 tys. zt z zysku za 2012 r. Wyptata dywidendy miata miejsce
w dniu 26 lipca 2013 r. Warto$¢ wyptaconej dywidendy na 1 akcj¢ wyniosta 0,78 zt.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

23 grudnia 2011 r. GPW wyemitowata 1 700 000 sztuk obligacji na okaziciela serii a o lacznej wartosci
nominalnej 170 min zt. 15 lutego 2012 r. GPW wyemitowata 750 000 sztuk obligacji na okaziciela serii B
0 tacznej wartosci nominalnej 75 min zt. Warto$¢ przeprowadzonej Oferty dla emisji obligacji serii B wyniosta
75 682 500 zt. Wykup obligacji obydwu serii nastapi 2 stycznia 2017 r. Obligacje oprocentowane sg wg
zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy ptatnosci odsetek sa potroczne.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

W dniu 18 lutego 2014 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydal wyrok w sprawie III SA/Wa
1230/13, w ktorym oddalit skarge Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. w Warszawie
(I1zba) ztozona na wydana przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie interpretacj¢ indywidualng. W wyroku
Sad potwierdzit stanowisko Ministra Finanséw zaprezentowane w zaskarzonej interpretacji, w $wietle ktorego
Izba nie ma prawnej mozliwosci stosowania zwolnienia dla swoich ustug tj. za rozliczenie i rozrachunek
transakcji na rynku towarowym terminowym energii elektrycznej (RTT) w rozumieniu przepiséw ustawy 0
podatku od towarow i ustug (ustawa o VAT). W S$wietle stanowiska, jak i przedstawionych przez Sad,
W ustnym oraz pisemnym uzasadnieniu, ustugi te powinny by¢ zakwalifikowane jako ustugi o charakterze
technicznym, w konsekwencji opodatkowane podstawowg stawka podatku VAT (obecnie 23%).

Z uwagi na powyzsze, Izba, wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w przewidzianym przepisami prawa procesowego terminie. W ocenie Zarzadu Izby wyrok nie odnosi si¢ do
zarzutOw merytorycznych Izby, jak i wynika z blednej interpretacji stanu faktycznego. Na prawidlowosé
stanowiska Izby w tej sprawie wskazuje rowniez dtuga praktyka Izby, ktéra stosuje zwolnienie w podatku VAT
dla ustug, ktore opisane zostaly w zaskarzonym wniosku. W skardze kasacyjnej Izba, poza powyzszymi
zarzutami, ztozyta wniosek o zadanie przez Sad Krajowy (NSA) pytania prejudycjalnego do Trybunalu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (,, TSUE”).

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 2014 r. nie zawiera korekt w stosunku do rozliczen Izby dla potrzeb podatku VAT. W przypadku
jednak utrzymania w mocy zaskarzonego wyroku Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego przez sktad
orzekajacy Naczelnego Sadu Administracyjnego, Izba bylaby zobowiazana do uiszczenia odsetek od
nieterminowych wptat podatku VAT, ktére na dzien 30 czerwca 2014 r. ustalono w wartosci szacunkowej 1 338
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. oszacowane odsetki wynosily 877 tys. zt). Jednoczesnie Izba mogtaby
dokona¢ korekty wystawionych na rzecz swoich cztonkow faktur VAT, w odniesieniu do transakcji
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przeprowadzanych na RTT od dnia 1 stycznia 2011 roku, tj. od daty wejécia w Zycie przepisOw na podstawie
ktoérych wydano zaskarzong interpretacj¢ indywidualnag, stosownie do tresci § 56 ust. 2 Regulaminu Izby.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. w Grupie nie wystepowaty inne zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadang przez Spotke, zarowno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatlowej nie tocza si¢ postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W czerwcu 2014 r. GPW dokonata sprzedazy licencji systemu Microsoft Dynamics AX do spotki WSE
Commodities za kwotg 100 zt. Warto$¢ ksiggowa netto licencji w ksiggach GPW na dzien sprzedazy wyniosta
318 tys. zk. Transakcja zostata przeprowadzona zgodnie z przepisami podatkowymi, obowiazujacymi pomiedzy
spotkami tworzacymi podatkowg grupe kapitalows.

W czerwcu 2014 r. GPW udzielita krotkoterminowej pozyczki spotce zaleznej WSEInfoengine S.A. w kwocie
400 tys. zt. Pozyczka ma na celu sfinansowanie biezacej dzialalnosci spotki. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,0% w skali roku. Pozyczka zostata udzielona na okres trzech miesiecy.

W | potroczu 2014 r. GPW i jednostki powigzane GPW nie zawarly innych istotnych transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.
UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE

Dnia 1 kwietnia 2014 r. GPW zawarla z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A umowg porg¢czenia
nalezytego wykonania przez spotke zalezng WSEInfoengine S.A. obowiazkéw wynikajacych z zawartych
transakcji zakupu i sprzedazy energii elektrycznej na rynku bilansujacym. Odpowiedzialno§¢ GPW jako
porgczyciela ograniczona jest do tacznej kwoty nie przekraczajacej 1,0 mln zt.

W | potroczu 2014 r. Grupa nie udzielita innych porgezen ani gwarancji.

MOZLIWOSC REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikow na 2014 r.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

W kolejnym kwartale 2014 r. GPW S.A. poniesie dodatkowe koszty osobowe i inne koszty osobowe zwigzane z
dokonanymi dnia 25 lipca 2014 r. zmianami w sktadzie Zarzagdu GPW. Dodatkowe koszty osobowe i inne koszty
osobowe wyniosg 2,0 mln zt i bedg w szczegdlnosci dotyczyty odszkodowan zwigzanych z zakazem konkurencji
bylych Cztonkéw Zarzagdu GPW.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne wydarzenia, ktéore moglyby znacznie wplynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.
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INNE ISTOTNE INFORMACJE

W ocenie Spotki, W pierwszych szesciu miesigcach 2014 r. nie wystapily inne, poza wymienionymi
w niniejszym Raporcie kwartalnym, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktore bytyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke lub

Grupg.
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3. Zalaczniki:

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za
okres szes$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r. oraz
raport z przegladu niezaleznego bieglego rewidenta

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres
szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r. oraz raport
z przegladu niezaleznego bieglego rewidenta

Oswiadczenia Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA ROKU

Dla Akcjonariuszy Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego  $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., ktérej jednostka dominujaca ma siedzibg¢ w Warszawie, ul Ksiazgca 4, sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2014 roku (,,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”),
na ktére skladajq sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014
roku,

* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za okres trzech oraz szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku, oraz

* noty objasniajace do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, kiéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejsks.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowienn Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogélne  zasady przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan finansowych oraz wykonywania innych ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany prze: niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
Srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
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w szczeg6lnosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢
od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gieldy
Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.na dzien 30 czerwca 2014 roku nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europe;jska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Marlena Brzezinska
Kluczowy biegly rewident Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 796 Nr ewidencyjny 12755

Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Komplementariusza KPMG Audyt Sp6tka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

24 lipca 2014 r.




GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowe;j
Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

za okres szesciu miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2014 r.



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Spis tresci

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE]......cc.ueeiiiiiiieiiiieee e e e 2
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych docChOdOW...........eeeviiiiiiiiciiiie e 3
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWow pieni€ZNYCh.........ooiiiciiee it 4
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, cigg dalszy.......ccccccvviiiiiieiiiciieiecciee e, 5
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale Wiasnym ........cccoeviiiiiiicciic e 6
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, cigg dalszy ......cccccceeevieievciiieicciiee e, 7
Noty objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego............ 8
1. INTOIMACIE OFOINE ...t e e et e e e et e e e e e etb e e e e e ate e e e eateeeeeateeeeestaeaeasseeaeanseens 8
1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dziatalnosci jednostki.........cceeeeviiiiiciiiieicciieeceeeee, 8
1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finaNSOWEEO .......cccccuuiieeiiiiieecciee ettt ettt e e e are e e e 9
1.3. Sktad i dZiatalNOSE GrUPY ...uvviieeeiiiee ettt e ettt e e et e e e e tbe e e eeabaeeeeasaeeeensaeeessraeaaan 9
2. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz opis wazniejszych stosowanych zasad rachUnNkOWOSCi ........ccccuvieiiciiiiiiiciiie e 9
3. RZECZOWE GKEYWA TrWATE ...ttt ettt e e et e e e e aa e e e e e tteeeesnbeeeessseeeeensaeaaan 10
VT g o T o I a1 =T s =N 4T - g1 U URPSPRS 10
5. Inwestycje w jednostkach StOWArzySZONYCN .........ueiiiciiiie ittt e e e e saraee e 11
6. Aktywa finansowe dosSteEPNEe dO SPIZEAAZY ......ccccuviieeeciiiieeeceee et e et e e ecee e e et e e e s eare e e e e araeeeenaseeaean 11
7. Rezerwy i odpisy aktualizujace aKEyWa ....ccc.ueiiiiiiiiie e et aae e 12
8. Srodki pieniezne 1 iCh EKWIWAIENTY ........c.cocveveieieieecieececeeee ettt es ettt ea st et sesenananas 13
9. Z0ObOWIgZania fINANSOWE ...ccieeiiiecciee et e st e e et e e e e te e e e s abae e e e s baeeeesanreeeesanees 14
KO oo 1 =] Qe [0 a oo [ 1Y AN RSP SR 14
11. ZObOWIgzZania WarUNKOWE........cciiiiiiiiiiiiie e ccitee sttt e e et e e s s eate e e e s ate e e e s abeeeesataaeesntaeesennees 15
12. Transakcje z jednostkami POWIGZaANYMi ....ccccviiiiiiiiie et e e s ree e e 16
12.1. Informacje o wynagrodzeniach i Swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego .. 16
12.2. Informacje o transakcjach ze spétkami powigzanymi ze Skarbem Panistwa........cccccccveeeenneen. 17
12.3. Transakcje ze spOtkami StOWArzySZONYMI ....cccvvviiiiiiiiieecieee e 18
S T B YT =T oo 1Y PRSP 19
13.1 DyWidendy WYPIaCONE........eeiieeceee et e e e et e e e et e e e e e nba e e e enrae e e enrees 19
I YT 2o s [o 1YY o 1 oSSR 19
15. Informacje dotyczgce segmentOw dziatalNoSCi.....c.ueeiieiiiee i 19
16. Zdarzenia po dacie DIlaNSOWE] .......uuviiiiii i e e e e e e e e e e e arb e e e e e e e e eeannnes 28



E’lELD;‘ PAP'EROV‘I Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
Nota ~ 30CzerWea 41 idnia
2014 . 2013 .
(niebadane)

Aktywa trwale 587 013 576 421
Rzeczowe aktywa trwale 3 118 530 124 042
Warto$ci niematerialne 4 264 294 269 155
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5 188 674 158 540
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 1341 -
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 6 10 706 20 955
Rozliczenia migdzy okresowe 3468 3729

Aktywa obrotowe 564 838 482 707
Zapasy 147 166
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 6 974 10 797
Naleznosci handlowe oraz pozostale nalezno$ci 41115 34 792
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 428 118
Pozostate krotkoterminowe akty wa finansowe - 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 516 174 436 831

w tym dotyczgce Funduszy Gwarancyjnych 140 022 125 326

AKTYWA RAZEM 1151851 1059 128

Kapital wlasny 696 280 638 105
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 695 264 636 985

Kapitat zaktadowy 63 865 63 865
Pozostale kapitaty 1643 1278
Niepodzielony wynik finansowy 629 756 571 842
Udzialy niekontrolujace 1016 1120

Zobowiazania dlugoterminowe 253 239 249 578
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 7 4447 4 456
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 296 439
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 9 243 848 243 617
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 4648 1066

Zobowiazania krétkoterminowe 202 332 171 445
Zobowigzania handlowe 6 967 12 738
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 265 365
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 754 657
Zobowigzania z tytutlu emisji obligacji 9 - -
Pozostale zobowiazania 182 833 144 035

w tym z tytutu Funduszy Gwarancyjnych 140 022 125 326
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 7 10 254 11511
Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obcigzenia 7 1259 2139

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1151851 1059 128

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢  niniejszego  SKréconego  srédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

&

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
Nota
2014 2013 2014 2013
(niebadane)  (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 15 69 255 64 557 155 762 143 915
Koszty dzialalnosci operacy jnej (44 409) (44 030) (88 346) (80 875)
Pozostate przychody 477 232 698 1498
Pozostate koszty (1 048) (82) (1 953) (811)
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 24 275 20677 66 161 63 727
Przychody finansowe 2972 2790 5529 7015
Koszty finansowe (2 584) (3520) (5 105) (6 864)
!szml w zyskach / (stratach) 861 2846 4827 7495
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 25524 22792 71412 71373
Podatek dochodowy 10 (5119) (5 808) (13 391) (12 328)
Zysk netto okresu 20 405 16 984 58 021 59 045
Pozostale calkowite dochody:
Pozy_qe, ktore moga by ¢ przeniesione na 395 113 366 2919
zyski lub straty
Zmiana netto wartosci godziwej akWow (20) 28) (88) (88)
finansowych dostgpnych do sprzedazy
Efektywna c?gsc ZI?’! ian wartos'cl go‘deM{ej (18) 286 23 3415
przy zabezpieczeniu przeplywow pienigznych
Zyski / (straty) z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy 433 (145) 431 (408)
jednostki stowarzyszonej
Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu 395 113 366 2919
Calkowite dochody razem 20 800 17 097 58 387 61 964
Zysk netto okresu 20 405 16 984 58 021 59 045
Zy sk net.to ok.resg pr.zyp adajacy akcjonariuszom 20 320 16 883 57914 58 850
jednostki dominujacej
Z.y sk netto .okresu przypadajacy udziatlom 85 101 107 195
niekontrolujagcym
Catkowite dochody razem 20 800 17 097 58 387 61 964
Calkowite dochody okresu przypadajce 20715 16 996 58 280 61769
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Caﬂfowne c.lochody o.kresu przypadajace 85 101 107 195
udziatom niekontrolujacym
Podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje 0,48 0,40 1,38 1,40

(w zlotych)

Zalgczone noty stanowiq
sprawozdania finansowego.

integralng czes¢

niniejszego  skréconego  srédrocznego  skonsolidowanego



E’[ELD;‘ F'APIE{ROW Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

OKres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Nota
2014 . 2013r.
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej: 98 317 142 661
Wplywy pien_ie;ine z dzialalnoS$ci operacyjnej przed 105 531 157 680
opodatkowaniem
Zysk netto za okres 58 021 59 045
Korekty: 47 510 98 635
Podatek dochodowy 10 13391 12 328
Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwatych 7626 6221
Amortyzacja warto$ci niematerialny ch 6 702 5378
(Zyski) / straty z tytutu r6znic kursowych (243) (754)
(Zysk) / strata na sprzedazy rzeczowych akty wow
trwaty ch i wartosci niematerialny ch a7) (126)
(Przychody) / koszty finansowe z tytutu akty wow
finansowych dostepnych do sprzedazy (297) (336)
Przychody z odsetek od lokat (4 667) (5043)
Odsetki i premia z tytulu emisji obligacji 4959 6419
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek (4 827) (7 495)
Zmiana netto rezerw na zobowiazania i inne obciazenia (880) -
Pozostate 57 6 044
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan
krotkoterminowy ch: 25706 75999
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 19 77
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostalych naleznosci oraz rozliczen
miedzyokresowych czynnych (6 061) 26 338
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan
handlowych oraz pozostatych zobowigzan 33015 50 182
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych (1267) (598)
Podatek dochodowy zaptacony (7 214) (15 019)

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢  niniejszego  SKréconego  srédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE

Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych, ciag dalszy

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Zalgczone noty stanowig
sprawozdania finansowego.

Nota
2014 r. 2013 r.
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej: (14 043) (61 388)
Nabycie rzeczowy ch aktywow trwatych (2 219) (2 813)
Naby cie warto$ci niematerialny ch (1842) (64 206)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 122 60
i wartos$ci niematerialny ch
Naby cie udzialow w jednostce stowarzyszonej 5 (15 202) -
Odsetki otrzymane 4 667 5043
Dywidendy otrzymane 431 528
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej: (5174) (13)
Wyplata dy widendy (202) -
Wy ptata odsetek (4 729) -
Sptata leasingu finansowego (243) -
Sptata kredytow i pozyczek - (13)
Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 79 100 81 260
Wplyw zmian kursow walut na saldo srodkow pienigznych w 243 754
walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 436 831 378 883
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 516 174 460 897

integralng czegs¢ niniejszego  skroconego srodrocznego  skonsolidowanego



E’lELD;‘ PAPIE{ROW Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej Udzialy Razem
Kapital Pozostale Niepodzielony Razem niekontro-  kapital
zakladowy kapitaly wynik z lujace wlasny
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 1278 571 842 636 985 1120 638 105
Dywidendy - - - - (211) (211)
Suma transakcji z wladcicielami,
ujetych bezposrednio w kapitale - - - - (211) (211)
wlasnym
Zysk netto za okres 6 miesigcy 57 914 57 914 107 58 021
zakoniczony 30 czerwca 2014 r. i i
Pozy(fje,_ ktore mogat'byé ) 366 ) 366 ) 366
przeniesione na zyski lub straty
Zmiana netto wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych - (88) - (88) - (88)
do sprzedazy
Efektywna czes¢ zmian wartosci
godziwej przy zabezpieczeniu - 23 - 23 - 23

przepltywow pienieznych
Aktualizacja wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do - 431 - 431 - 431
sprzedazy jednostki stowarzyszonej
Suma calkowitych dochodéw

ujetych za okres 6 miesiecy - 366 57 914 58 280 107 58 387
zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Stan na 30 czerwca 2014 r.

. 63 865 1644 629 756 695 265 1016 696 281

(niebadane)

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. 63 865 (1 000) 491 647 554 512 1377 555 889
Dywidendy - - (32738) (32738) (414) (33152)
Suma transakcji z wlascicielami,
ujetych bezposrednio w kapitale - - (32738) (32738) (414) (33 152)
wlasnym
Nabycie udziatow niekontrolujagcych - - (137) (137) (76) (213)
Zmiany w udziale wlasno$ciowym ) ) (137) (137) (76) (213)
w jednostkach podporzadkowanych
Inne zmiany w kapitale - - (240) (240) - (240)

Zysk netto za rok
- - 113 310 233

zakonczony 31 grudnia 2013 r. 113310 113 543
Pozyc_]e,_ ktore mogat-byc ) 2978 ) 2278 ) 2278
przeniesione na zyski lub straty

Zmiana netto wartosci godziwej

aktywow finansowych dostgpnych - (167) - (167) - (167)

do sprzedazy

Efektywna czes¢ zmian wartosci

godziwej przy zabezpieczeniu - 3121 - 3121 - 3121

przeplywow pienieznych

Aktualizacja wyceny aktywow
finansowych dostepnych do - (677) - (677) - (677)
sprzedazy jednostki stowarzyszonej

Suma calkowitych dochodow

ujetych za rok - 2278 113 310 115 588 233 115 821
zakonczony 31 grudnia 2013 r.
Stan na 31 grudnia 2013 r. 63 865 1278 571 842 636 985 1120 638 105



(?[ELD’:‘ PAPIE{ROW Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
:.:Aj:gggﬁ:?;m_' Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
FRTment za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, ciag dalszy

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej Udzialy Razem
Kapital Pozostale  Niepodzielony Razem niekontro-  kapital
zakladowy  Kkapitaly wynik z lujace wlasny
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. 63 865 (1 000) 491 647 554 512 1377 555 889
Dywidendy . . (33338) (33 338) (414) (33752)
Suma transakcji z whascicielami,
ujetych bezposrednio w kapitale - - (33 338) (33338) (414) (33 752)
wlasnym
Zysk netto za okres 6 miesi¢ecy
, - - 58 850 58 850 195 59 045
zakonczony 30 czerwca 2013 r.
Pozy(fje,_ ktore mogq'byc ) 2919 ) 2919 ) 2919
przeniesione na zyski lub straty
Zmiana netto wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych - (88) - (88) - (88)
do sprzedazy
Efektywna czes¢ zmian wartoSci
godziwej przy zabezpieczeniu - 3415 - 3415 - 3415

przeplywow pienieznych
Aktualizacja wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do - (408) - (408) - (408)
sprzedazy jednostki stowarzyszonej
Suma calkowitych dochodow
ujetych za okres 6 miesiecy - 2919 58 850 61 769 195 61 964
zakonczony 30 czerwca 2013 r.

Stan na 30 czerwca 2013 1. 63 865 1919 517159 582 943 1158 584101
(niebadane)

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego  skréconego  srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



E’lELD;‘ PAPIE{ROW Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skrdoconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

1.1. Nadanie osobowoSci prawnej i zakres dziatalnos$ci jednostki

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa”) jest
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gielda”, ,,GPW?”, ,Spotka”, ,jednostka
dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazgcej 4. Spolka zostala utworzona aktem notarialnym
podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu
25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest spoika
notowang na Gtdwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dzialalno$ci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dzialalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednocze$nie Gielda prowadzi dziatalno$§¢ w zakresie edukacji,
promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego, a takze organizuje alternatywny
system obrotu. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na nastgpujacych rynkach:

e Gléwny Rynek GPW (obrdt akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze
udzialowym oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

e NewConnect (obrot akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym
matych i $rednich spolek),

e Catalyst (obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

e Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez
BondSpot).

Od I kwartatu 2012 r. Grupa dodatkowo organizuje i prowadzi obr6t na rynkach prowadzonych przez Towarowa
Gietde Energii S.A. (,,TGE”, ,,TGE S.A.”):

e Rynki Energii (Rynek Dnia Biezacego, Rynek Dnia Nastepnego, Rynek Terminowy Towarowy,
Aukcje energii),

o Rynek Gazu (obrot gazem ziemnym z fizyczng dostawa w ramach Rynku Dnia Biezgcego i Rynku
Terminowego Towarowego),

o Rynek Praw Majatkowych (obrot prawami majatkowymi do §wiadectw pochodzenia energii
elektryczngj),

¢ Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obrét uprawnieniami do emisji CO2),

e lzba Rozliczeniowo — Rozrachunkowa (petigca funkcje gietldowej izby rozrachunkowej dla
transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe).

W IV kwartale 2013 r. WSEInfoEngine S.A., spotka zalezna GPW, uruchomita platforme¢ obrotu towarami
w segmencie OTC — InfoEngineOTC. Obroét towarami (w pierwszej fazie energia elektryczng i $wiadectwami
pochodzenia) odbywa si¢ przy pomocy elektronicznego systemu kojarzenia ofert GlobalVision firmy Trayport —
wyspecjalizowanej platformy elektronicznej. WSEInfoEngine S.A. prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie
$wiadczenia ustug Operatora Handlowego (OH) oraz od I kwartatu 2014 r. pelni funkcj¢ Podmiotu
Odpowiedzialnego za Bilansowanie (POB).



E’[ELD;‘ F'APIE{ROW Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

GPW jest takze obecna na Ukrainie poprzez przedstawicielstwo Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie
S.A. oraz w Londynie poprzez ustanowienie stalego przedstawiciela GPW, ktorego celem jest wsparcie dzialan
akwizycyjnych na tamtejszym rynku, w szczegdlnosci w obszarze pozyskiwania nowych inwestoréw i cztonkdéw
Gieldy.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 24 lipca 2014 r.

1.3. Skiad i dziatalnos¢ Grupy

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi tworzy
Grupe¢ Kapitatowa Gieldy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie.

e Grupa Kapitalowa Towarowej Gieldy Energii S.A.,

e BondSpot S.A,,

e WSEInfoEngine S.A.,

e Instytut Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A.,

e WSE Commodities S.A.

e Instytut Analiz i Ratingu S.A.

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw s3: Centrum Gieldowe S.A.,
Grupa Kapitatowa KDPW S.A. oraz Aquis Exchange Limited.

W wyniku objecia przez GPW w lutym 2014 r. drugiej transzy udziatow w Aquis Exchange Limited, spotka ta
uzyskata status spotki stowarzyszonej (nota 5).

W czerwcu 2014 r. GPW zalozyta spotke zalezng Instytut Analiz i Ratingu S.A. (IAiR). Celem IAiR jest
wypehienie luki w zakresie oferty ratingowej na rynku krajowym w zakresie matych i srednich przedsigbiorstw.
Rozpoczecie dziatalnosci spotki w zakresie nadawania ratingéw spodziewane jest na 2015 r.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Niniejsze skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

Przygotowujac skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2013 r., za wyjatkiem zmian zaprezentowanych ponizej. Skrocone S$rddroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r. powinno by¢ czytane razem
ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.



E’lELD;‘ PAP'EROV‘J Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ z dniem 1 stycznia 2014 r. efektywne
sg nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw oraz nowe standardy, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska:

1) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

2) MSSF 11 Wsp6lne ustalenia umowne,

3) MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach,

4) MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe,

5) MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp6lnych przedsigwzigciach,

6) Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych,

7) Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspdlne ustalenia
umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatdéw w innych jednostkach,

8) Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena. Nowacja instrumentdw pochodnych
a dalsze stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen,

9) Zmiany do MSR 36 Utrata warto$ci aktywow. Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow
niefinansowych.

Zastosowanie przez Grupg od 1 stycznia 2014 roku nowego standardu MSSF 12 spowoduje wzrost ilosci
wymaganych ujawnien dotyczacych inwestycji w inne jednostki, ktore zostang zaprezentowane
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

W ocenie Grupy pozostale zmiany nie majg istotnego wpltywu na skrocone Sroédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy stosowaniu zasad
rachunkowosci Grupy oraz kluczowe zrédla niepewnosci byly takie same, jak te stosowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 r.

3. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale o warto$ci
2 219 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 3 059 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwale o wartosci netto
105 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 311 tys. z}).

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Grupa nie poddata likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 1 585 tys. zt).

4. Wartosci niematerialne

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Grupa nabyla warto$ci niematerialne o warto$ci
1 842 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 64 292 tys. z1).

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Grupa nie sprzedata warto$ci niematerialnych (w okresie
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 85 tys. zi).

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowiazan inwestycyjnych dotyczacych wartoSci
niematerialnych wynosi 10 930 tys. zt i dotyczy: systemoéw UTP-Derywaty, CRM oraz systemu na potrzeby
inwentaryzacji w GPW S.A. oraz systemu billingowego w BondSpot S.A. (na dzien 31 grudnia 2013 r.
10 620 tys. zt i dotyczyty: systemu UTP-Derywaty w GPW S.A. oraz systemu billingowego w BondSpot S.A.).
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E’lELD;‘ PAPIE{ROW Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 19 sierpnia 2013 r. Zarzad GPW zawart z Aquis Exchange Limited umowe obj¢cia akcji nowej emisji
Aquis Exchange Limited. Aquis Exchange jest spotka z siedziba w Wielkiej Brytanii, powotang w 2012 r.
i oferuje pan-europejski rynek obrotu akcjami w formie wielostronnej platformy obrotu.

Cena nabycia pierwszej subskrypcji 153 609 akcji w sierpniu 2013 r. wyniosta 10 105 tys. zt (2 mln GBP). Dnia
12 lutego 2014 r. GPW otrzymata zgodeg brytyjskiego Urzedu Nadzoru Ustug Finansowych na zwigkszenie
zaangazowania w Aquis Exchange Limited do poziomu pomigdzy 30% a 50% liczby akcji lub glosow.

Dnia 18 lutego 2014 r. GPW otrzymata od Aquis Exchange Limited potwierdzenie dokonania przydziatu
230 416 akcji Aquis Exchange Limited na rzecz GPW za cene nabycia 15 202 tys. zt (3 min GBP).

W wyniku objecia przez GPW drugiej transzy udzialdéw w Aquis Exchange Limited, spotka ta uzyskata status
spéiki stowarzyszonej.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka posiada 384 025 akcji zwyktych Aquis Exchange Limited za taczng ceng
nabycia 25 307 tys. zt (5 mln GBP) stanowigcych 39,06% ogolnej liczby akeji oraz dajacych uprawnienia do
wykonywania 32,61% praw majatkowych i praw gtosu w Aquis Exchange Limited. Udziaty w Aquis Exchange
Limited, jako spotce stowarzyszonej Grupy Kapitatowej GPW, sa wycenianie na 30 czerwca 2014 r. metoda
praw wlasnosci, a ich warto$¢ na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta 22 405 tys. zt.

Spotka Aquis Exchange Limited osiggnela strate za okres od dnia 18 lutego 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 .
w wysokosci 8 898 tys. zt. Udziat GPW w stracie jednostki stowarzyszonej Aquis Exchange Limited na dzien
30 czerwca 2014 r. wynidst 2 902 tys. zt.

6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy posiadanych przez
jednostke dominujaca w szesciu pierwszych miesigcach 2014 r. i w catym 2013 1.

Okres

6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2014 r.
(niebadane)

Stan na poczatek okresu 21073 11 301

12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2013 r.

Zwigkszenia (zakup udziatow, zakup obligacji i bondow skarbowych oraz

wycena dyskonta, premii i odsetek) 297 10081

Przekla'syfikowanie z portfela aktywow finansowych dostgpnych do (10 105) )
sprzedazy *

Zmiana warto$ci godziwej rozpoznana w catkowitych dochodach: (131) (309)

- akcje (23) (103)

- obligacje skarbowe i bony skarbowe (108) (206)

Stan na koniec okresu 11134 21073

Cze$¢ diugoterminowa 10 706 20 955

Czes¢ krotkoterminowa 428 118

* Przeklasyfikowanie Aquis Exchange Limited do inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych
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E’lELD;‘ PAP'EROV‘J Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Hierarchia warto$ci godziwej

GPW dokonuje klasyfikacji wyceny warto$ci godziwej przy zastosowaniu hierarchii warto$ci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajacych na wycene. Obowiazuja
nastepujace poziomy hierarchii wartosci godziwej:

e ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow badz zobowigzan
(poziom 1);

e dane wejSciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2); oraz

e dane wejsciowe dla sktadnika aktywow badz zobowiazan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Ponizej tabela na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawiajaca aktywa finansowe GPW dostepne do sprzedazy
wyceniane przy wykorzystaniu danych wejéciowych klasyfikowanych jako poziom 1 w hierarchii warto$ci
godziwej.

Udzialy w spotce Innex, ze wzgledu na brak mozliwo$ci wyceny w wartosci godziwej, wycenione zostaty na
dzien 30 czerwca 2014 r. oraz na dzien 31 grudnia 2013 r. w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci (warto$¢ na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta 0 zl i na dzien 31 grudnia 2013 r.
wyniosta 0 zt).

Stan na dzien 30 czerwca 2014 r. (niebadane)

Warto$¢ Wartos¢ . . . Razem
R . Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 .
ksiegowa godziwa (poziom 1-3)
Obligacje Skarbu Panstwa 10 927 10 927 10 927 - - 10 927
Kapitalowe aktywa finansowe 207 207 207 - - 207
Sibex 207 207 207 - - 207
Razem 11134 11134 11134 - - 11134

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Wartosé Wartos§é . . . Razem
R . Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 .
ksiegowa godziwa (poziom 1-3)
Obligacje Skarbu Panstwa 10738 10738 10738 - - 10738
Kapitatlowe akty wa finansowe 230 230 230 - - 230
Sibex 230 230 230 - - 230
Razem 10 968 10 968 10 968 - - 10 968

7. Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych sktadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:
e odpisy na naleznosci: wzrost o 525 tys. zt (zawiazania: 1 294 tys. zI; rozwigzania: 769 tys. z}),

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. skorygowano salda odpisoéw aktualizujacych sktadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:
e  0dpisy na naleznosci: wzrost 0 584 tys. zt (zawiazanie: 613 tys. zt, rozwigzanie: 29 tys. zt).

12



E’lELD;‘ PAP'EROV‘J Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nastgpily nastgpujace zmiany szacunkow
w odniesieniu do rezerw:
e  zmniejszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o kwote 880 tys. zt (rozwigzanie rezerwy na kwotg
622 tys. zt, wykorzystanie rezerwy na kwote 318 tys. zl; zawigzanie rezerwy na kwote 60 tys. z1),
e zmniejszono rezerwy na zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych o kwote 1 052 tys. zi
(rozwiazanie rezerwy na kwote 26 tys. zt; wykorzystanie rezerwy na kwote 6 615 tys. zt; zawigzanie
rezerwy na kwote 5 589 tys. z1).

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja nastepujace pozycje:

Stan na

30 czerwca 2014 r.

(niebadane) 31 grudnia 2013 r.

Gotéwka w kasie 22 15
Rachunki biezace 6 641 4031
Lokaty bankowe dotyczace funduszy gwarancyjnych w spotce IRGIT 140 022 125 326
Pozostale lokaty bankowe 369 489 307 459
Razem $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 516 174 436 831

IRGIT tworzy Fundusze Gwarancyjne na zabezpieczenie realizacji transakcji na rynku energii zgodnie z art. 68d
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Srodki pienigzne Funduszy wykazywane
sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i wynosity 140 022 tys.
zt. na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz 125 326 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 r. Zdeponowane $rodki pieni¢zne
drugostronnie wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate zobowigzania, W tym
z tytutu funduszy gwarancyjnych w kwotach stanowiacych rownowarto$¢ lokat.

Tryb wptacania srodkéw na Fundusze Gwarancyjne

Obecnie utrzymywane sa dwa Fundusze Gwarancyjne: dla rynku terminowego Energii RTEE oraz dla rynku
terminowego Gazu RTG. Aktualizacja zobowigzah cztonkéw rozliczajgcych Izby wobec Funduszy
Gwarancyjnych nastgpuje w pierwszy dzieh roboczy kazdego miesigca na podstawie wartosci depozytow
zabezpieczajagcych na ostatni dzien miesigca poprzedniego, z uwzglednieniem mnoznika ustalanego dla
kazdego miesigca Uchwalg Zarzadu IRGIT. Regulacja wplat nastepuje po uptywie trzech dni roboczych od dnia
aktualizacji warto$ci wptat. Wplaty i wyptaty w ramach regulacji nastepuja z odrebnych kont bankowych dla
Rynku RTEE i dla rynku Gazu RTG prowadzonych przez Bank BOS S.A., do ktorych pelomocnictwo
posiadaja 4 osoby z IRGIT. Kazde polecenie przelewu musi by¢ autoryzowane przez 2 osoby sposrod
petnomocnikow.

Zasady zarzadzania srodkami Funduszy Gwarancyjnych

Srodkami Funduszy zarzadza Komitet Inwestycyjny sktadajacy si¢ z 4 0sob na postawie Regulaminu Gietdowe;
Izby Rozrachunkowej. Srodki z Funduszy Gwarancyjnych lokowane sa na lokatach terminowych w bankach
o ratingu nie gorszym niz BBB (FITCH). Przy czym stosowana jest zasada, ze W jednym banku mozna lokowa¢
nie wiecej niz 30% wartosci funduszu. Srodki z Funduszy Gwarancyjnych zgodnie z Regulaminem Gietdowej
Izby Rozrachunkowej moga by¢ uzyte wylacznie w celu rozrachunku zobowigzan Cztonka Rozliczajacego, po
wykorzystaniu wszystkich zasobOw tego cztonka w systemie gwarantowania rozliczen tj. depozytéw
zabezpieczajacych, depozytoéw transakcyjnych oraz depozytdw dostawy.
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E’lELD;‘ PAP'EROV‘J Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

9. Zobowigzania finansowe

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat uchwale Nr 1473/2011 o emisji obligacji na okaziciela serii A i B.
Celem emisji obligacji byto finansowanie przedsigwzig¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na rynku
towarow gieldowych i poszerzenie listy produktow dostgpnych dla inwestorow na tym rynku oraz
przedsigwzigcia technologiczne w obszarze rynkow finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wylacznie do inwestorow kwalifikowanych o wartosci nominalnej
170 000 tys. zI nastapita w dniu 23 grudnia 2011 r.

Obligacje serii B o wartosci nominalnej 75 000 tys. zt zostaty zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
10 lutego 2012 r. Emisja obligacji serii B nastgpita w dniu 15 lutego 2012 r.

Obligacje serii A i B zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez GPW i Bondspot,
gdzie prowadzi si¢ obrot obligacjami: korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi oraz listami
zastawnymi. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosita 100 =zt Obligacie GPW sa obligacjami
niezabezpieczonymi o zmiennym oprocentowaniu. Oprocentowanie jest state w okresie odsetkowym i jest oparte
o stop¢ WIBOR 6M z marza w wysokosci 117 punktow bazowych.

Dzien wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r.

W okresie sze$ciu miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2014 r. nie miat miejsca wykup obligacji. Zobowigzania
z tytutu emisji obligacji wyniosly na dzien 30 czerwca 2014 r. 243 848 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 r.
zobowigzania z tytulu emisji obligacji wynosity 243 617 tys. z1).

10. Podatek dochodowy

Ponizsza tabela prezentuje podzial podatku dochodowego na czg$¢ biezaca i odroczona.

Okres 3 miesi¢cy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy biezacy 1328 2670 11134 13 850
Podatek odroczony 3791 3139 2 257 (1 522)
Razem razem podatek dochodowy 5119 5808 13 391 12 328

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach
201412013 to 19%. Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki
podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
przedstawia si¢ nastgpujaco:
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E’lELD;‘ PAP'EROV‘J Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

OKkres 3 miesiecy OKkres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem 25524 22792 71412 71373
Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej stawki 4850 4331 13568 13561
podatkowej
Efekt podatkowy:
Kosztovs./ mestanowui}cych kosztow 256 (885) 377 (926)
uzyskania przychodow
Przychodow niep odlegajacy ch
opodatkowaniu “) 110 “) (84)
Dodatkowych dochodéw podlegajacy ch
. 13 - 13 -
opodatkowaniu
Zwrotu podatku dochodowego za lata
poprzednie, zwigzanego z ulgg na nowe - - - (1152)
technologie
Strat podatkowych jednostek zalezny ch nie
ujetych w odroczonym podatku 145 75 331 81
dochodowym
Niepodlegajacy ch op odatkowaniu udziatow
w zyskach jednostek stowarzyszonych (164) (541) (917) (1423)
Pozostatych korekt * 23 2719 23 2271
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu 5119 5 808 13391 12328

podatku dochodowego

* Pozostate korekty w kwocie 2 719 tys. zL. za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. i w kwocie 2 271 tys. zt
za okres szeSciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 r. dotyczg nieujecia w kalkulacji podatku odroczonego odpisu na
utrate wartosci firmy poee w kwocie 1 510 tys. zL. w obu okresach, oraz roznic przejsciowych na rzeczowych aktywach
trwabych i wartosciach niematerialnych w kwocie 1 209 tys. zI za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r., iw
kwocie 761 tys. zi za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 r. Powyzsze pozycje zostaly skorygowane na
dzien 31 grudnia 2013 r.

11. Zobowiazania warunkowe

W dniu 18 lutego 2014 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wydal wyrok w sprawie
IIT SA/Wa 1230/13, w ktérym oddalit skarge Izby Rozliczeniowej Gield Towarowych S.A. w Warszawie
[dalej: 1zba] ztozong na wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie interpretacje indywidualng.
W wyroku Sad potwierdzit stanowisko Ministra Finansow zaprezentowane w zaskarzonej interpretacji, w swietle
ktorego Izba nie ma prawnej mozliwosci stosowania zwolnienia dla swoich ustug tj. za rozliczenie i rozrachunek
transakcji na rynku towarowym terminowym energii elektrycznej [dalej: RTT] w rozumieniu przepiséw ustawy
o podatku od towar6éw i ustug [dalej: ustawa o VAT]. W $wietle stanowiska, jak i przedstawionych przez Sad,
w ustnym oraz pisemnym uzasadnieniu, ustugi te powinny by¢ zakwalifikowane jako ustugi o charakterze
technicznym, w konsekwencji opodatkowane podstawowg stawka podatku VAT (obecnie 23%).

Z uwagi na powyzsze, Izba, wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w przewidzianym przepisami prawa procesowego terminie. W ocenie Zarzadu Izby wyrok nie odnosi si¢ do
zarzutow merytorycznych Izby, jak i wynika z blednej interpretacji stanu faktycznego. Na prawidlowosé
stanowiska Izby w tej sprawie wskazuje rowniez dluga praktyka Izby, ktora stosuje zwolnienie w podatku VAT
dla ustug, ktore opisane zostaly w zaskarzonym wniosku. W skardze kasacyjnej Izba, poza powyzszymi
zarzutami, zlozyta wniosek o zadanie przez Sad Krajowy (NSA) pytania prejudycjalnego do Trybunatlu
Sprawiedliwoséci Unii Europejskiej (,, TSUE”).
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt w stosunku do
rozliczen Izby dla potrzeb podatku VAT. W przypadku jednak utrzymania w mocy zaskarzonego wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego przez sktad orzekajacy Naczelnego Sadu Administracyjnego, Izba
bytaby zobowigzana do uiszczenia odsetek od nieterminowych wptat podatku VAT, ktore na dzien 30 czerwca
2014 r. ustalono w warto$ci szacunkowej 1 338 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. oszacowane odsetki
wynosity 877 tys. zt). Jednoczesnie Izba mogtaby dokona¢ korekty wystawionych na rzecz swoich cztonkow
faktur VAT, w odniesieniu do transakcji przeprowadzanych na RTT od dnia 1 stycznia 2011 roku, tj. od daty
wejscia w zycie przepisoOw na podstawie ktorych wydano zaskarzong interpretacj¢ indywidualna, stosownie do
tresci § 56 ust. 2 Regulaminu Izby.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Grupa sa jej jednostki stowarzyszone (Grupa Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, Centrum Gietdowe S.A., Aquis Exchange Limited) oraz Skarb Panstwa jako podmiot
dominujacy (posiadajacy na dzien 30 czerwca 2014 r. 35,00% udziatu w kapitale akcyjnym oraz 51,74% glosow
na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej), jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb
Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa ma znaczacy wptyw. Ponadto jednostkami powigzanymi sg
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy (cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej).

12.1. Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu
kierowniczego

Personelem kierowniczym Grupy jest zarzad jednostki dominujgcej. Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone
lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego Zarzadu GPW przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Okres 3 miesi¢cy Okres 6 miesi¢cy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia 1250 1321 2661 2 296
Premia - zobowigzania dlugoterminowe - 177 - 288
Pozostale $wiadczenia 165 150 370 490
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - 1773
Razem wynagrodzenia kluczowego 1415 1648 3031 4847

personelu kierowniczego

System wynagrodzen dla czlonkéw Zarzadu Gietdy okres$lony jest w umowach o prace (z pézn. zm.). Sklada si¢
on z czgsci stalej (ptaca zasadnicza), czesci zmiennej (system motywacyjny zwany premig) oraz $wiadczen
dodatkowych. Premia zalezy od stopnia wykonania szeregu celéw biznesowych w zakresie rozwoju rynku
kapitatowego 1iceldw finansowych. Maksymalna wysoko$¢ premii przystugujacej w danym roku zostata
okreslona w regulaminie wynagradzania. W ramach maksymalnej wysokoséci premii Rada Nadzorcza moze
przyzna¢ czlonkom Zarzadu premi¢ uznaniowa, ktora nie jest $cisle powigzana ze wskaznikami biznesowymi
i finansowymi. Jest ona przyznawana na podstawie oceny stopnia realizacji indywidualnych rocznych celow
zadaniowych.
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Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

&

12.2. Informacje o transakcjach ze spétkami powiazanymi ze Skarbem Panstwa

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Zarzad GPW ujawnil w niniejszym skroconym §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa, ktore zidentyfikowal na podstawie wykazu spotek
z udzialem Skarbu Panstwa na dzien 31 marca 2014 r. opublikowanego przez Ministerstwo Skarbu Panstwa.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powigzanych ze Skarbem Panstwa nalezg gtoéwnie spoiki
notowane na GPW (emitenci papieréw warto§ciowych), Cztonkowie Gietdy oraz Czlonkowie Towarowej Gietdy
Energii. Grupa pobiera od jednostek powigzanych notowanych na GPW optlaty za dopuszczenie, wprowadzenie
do obrotu gietdowego i notowanie instrumentéw finansowych. W przypadku jednostek powigzanych bedacych
cztonkami Gieldy pobierane sa optaty za mozliwo$¢ zawierania transakcji na rynku gieldowym, za dostgp do
systeméw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci
i sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Okres 3 miesi¢cy Okres 6 miesi¢cy
Stan na 30 czerwca 2014 . zakonczony zakonczony
(niehadane) 30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2014 r.

(niehadane) (niebadane)

Koszty Koszty

Nalezno$ci Zobowigzania Przychod)f ze dzialalno$ci Przychody dzialalno$ci

sprzedazy .. zesprzedazy L

operacyjnej operacyjnej
Enea SA. 401 - 1147 - 3146 -
Energa SA. 854 - 1800 3516 -
PGE Polska Grupa Energetyczna SA. 1011 - 3035 7077 -
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA. 193 - 599 - 798 -
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 1164 4 3399 16 6750 25
TAURON Polska Energia SA. 591 - 2287 - 6111 -
Pozostate 152 29 670 211 1189 386
Razem 4 366 33 12937 227 28 587 411

Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy
s 31 arudnia 2013 zakonczony zakonczony
tan na 31 grudnia r 30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2013 r.
(niebadane) (niebadane)
Koszty Koszty

Naleznosci Zobowiazania PrZYChOd)f ze dzialalnosci PrZyChOdY dzialalnosci

sprzedazy .. zesprzedazy L

operacyjnej operacyjnej
Enea SA. 466 - (267) 713 -
Energa SA. 417 - 161 - 521 -
PGE Polska Grupa Energetyczna SA. 1630 - (309) - 3768 -
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA. 65 - 63 - 97 -
Powszechna Kasa Oszczgdnoscei Bank Polski S.A. 1037 3 3023 - 5835 -
TAURON Polska Energia SA. 458 - (128) 2376 -
Pozostate 158 - 410 20 1113 24
Razem 4231 3 2953 20 14 423 24

Spétki Grupy na mocy polskich przepisow podlegaja obowiazkowi podatkowemu. W zwigzku z tym, Grupa
ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktory jest jednostka powigzang. Zasady 1 przepisy obowiazujace spotki Grupy
w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktore obowiazuja pozostale jednostki niebgdace jednostkami powigzanymi.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie optat wnoszonych na rzecz
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) przez podmioty nadzorowane prowadzgce dzialalno$¢ na rynku
kapitatowym, spotki z Grupy ponosza na rzecz Skarbu Pafistwa koszty optat, ktérych wysoko$¢ ustala Komisja
Nadzoru Finansowego. Zaliczki na poczet optat na rzecz KNF z tytulu prowadzenia nadzoru nad rynkiem
kapitatowym przekazywane sg miesi¢cznie. KNF dokonuje ostatecznego rozliczenia rocznego optat w terminie
do 10 lutego roku nastgpnego.

Wysokos$¢ zaliczek wniesionych do KNF przez Grupg Kapitalowa GPW w okresie szedciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2014 r. wyniosta 10 741 tys. zl, w tym zaliczki wniesione przez GPW wyniosly
10 419 tys. zt, a w okresie szeSciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 r. odpowiednio: 8 985 tys. zt
whniesione przez Grupg Kapitalowa GPW, w tym 8 714 tys. zt przez GPW. Wysokos¢ zaliczek wniesionych do
KNF przez Grupe Kapitatowa GPW w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. wyniosta
5 332 tys. zt, w tym zaliczki wniesione przez GPW wyniosty 5210 tys. zl, a w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2013 r. odpowiednio: 4 464 tys. zt wniesione przez Grupe Kapitatowg GPW, w tym
4 357 tys. zk. przez GPW.

12.3. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Ponizsze tabele przedstawiaja szczegoly transakcji Grupy z jednostkami stowarzyszonymi GPW w okresie
szesciu miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2014 r., 30 czerwca 2013 r. oraz stan nalezno$ci i zobowigzan na
30 czerwca 2014 r. i 31 grudnia 2013 r.

Okres 3 miesigcy Okres 6 miesi¢cy
Stan na 30 czerwca 2014 r. zakonczony zakonczony
(niebadane) 30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2014 r.
(niebadane) (niebadane)
Koszty Koszty
Naleznosci Zobowiazania Przychod){ ze dzialalnoSci Przychod){ ze dzialalnosci
sprzedazy L sprzedazy L
operacyjnej operacyjnej
Grupa KDPW 4 1 2 4 7 10
Centrum Gietdowe S.A. - 38 - 419 - 812
Razem 4 39 2 423 7 822
OKres 3 miesigcy OKres 6 miesigcy
. zakonczony zakonczony
Stan na 31 grudnia 2013 r. 30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2013 r.
(niebadane) (niebadane)
Koszty Koszty
NaleznoSci Zobowiazania PrZyChOd),/ € dzialalnoSci PrZyChOd),/ z€ dzialalnoS$ci
sprzedazy L sprzedazy L
operacyjnej operacyjnej
Grupa KDPW 57 2 12 9 26 13
Centrum Gieldowe S.A. - 45 - 443 - 751
Razem 57 47 12 452 26 764

W sze$ciu pierwszych miesigcach 2014 r. i 2013 r. nie zostaly spisane w koszty naleznosci od jednostek
powigzanych, jak rdéwniez nie utworzono istotnych odpiséw aktualizujagcych nalezno$ci od jednostek
powigzanych.

W zwigzku z posiadaniem i najmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
oplaty za najem oraz eksploatacj¢ czgsci wspolnych na rzecz spotki zarzadzajacej budynkiem — Centrum
Gieldowe S.A.

GPW w roku 2014 prowadzita rowniez transakcje ze Wspolnota Mieszkaniowa "Ksigzeca 4", ktorej jest
cztonkiem. W okresie szeSciu miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2014 r. koszty z tego tytulu wyniosty
1 534 tys. zk, a w okresie sze$ciu miesigey zakonczonym 30 czerwca 2013 r: 1 568 tys. zt. W okresie trzech
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. koszty z tego tytutu wyniosty 758 tys. zt, a W okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2013 r: 776 tys. zt.
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13. Dywidendy

13.1 Dywidendy wyptacone
W sze$ciu pierwszych miesigcach 2014 r. jednostka dominujagca nie wyptacita dywidend.

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Rada Gieldy pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Gieldy w sprawie podziatu
zysku GPW za rok 2013, w ktérym przewiduje si¢ wyptate dywidendy w kwocie 50 366,4 tys. zt (1,20 zt na
akcje), stanowiacej 49,68% zysku netto Spotki za rok obrotowy 2013. Jednocze$nie, zgodnie z polityka
dywidendowa GPW, kwota ta stanowi 49,96% przypadajacego akcjonariuszom Spotki skonsolidowanego zysku
netto Grupy Kapitatowej GPW za rok obrotowy 2013, skorygowanego o udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych.

W zwiazku z ogloszeniem przerwy w obradach ZWZ GPW S.A. zwotanego dnia 26 czerwca 2014 r.
i kontynuowanego w dniu 15 lipca 2014 r. oraz w nawigzaniu do wlasciwych Raportow Biezacych, Zarzad GPW
poinformowat, Zze z uwagi na obowigzujace w KDPW procedury zwigzane z wyptata dywidendy, zamierza
zarekomendowa¢ ZWZ Spoétki nowe terminy dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy z zysku netto Spotki za
rok 2013. Rekomendacja Zarzadu Gieldy bedzie obejmowata: dzien 7 sierpnia 2014 r. jako dzien dywidendy
oraz 26 sierpnia 2014 r. jako dzien wyptaty dywidendy.

Na mocy uchwaty Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2013 r. jednostka dominujaca
przeznaczyta na wyptate dywidendy kwote 32 738 tys. zt z zysku za 2012 r. Wyptata dywidendy miata miejsce
w dniu 26 lipca 2013 r. Warto$¢ wyptaconej dywidendy na 1 akcje wyniosta 0,78 zt.

14. Sezonowos¢

Dzialalnos¢ Grupy nie charakteryzuje si¢ znaczaca sezonowoscia za wyjatkiem przychodow z Rynku
Towarowego, w odniesieniu do ktorych mozna zidentyfikowa¢ sezonowos¢ dotyczaca pierwszego kwartatu roku
(przychody pierwszego kwartalu sa wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku).

15. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W niniejszym skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane s3 informacje
o segmentach w oparciu o elementy skladowe jednostki, ktore zarzadzajagcy monitoruja w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy skladowe jednostki, dla ktorych
dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje
odno$nie alokacji zasobow i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzgdczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug.
Wydzielono trzy glowne segmenty sprawozdawcze. Sa to:
1) Segment Rynek Finansowy obejmuje dzialalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gieldowego obrotu
instrumentami finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem (dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji
i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego, a takze organizuje alternatywny system obrotu).
W ramach rynku finansowego wyrdzniono nast¢pujace trzy podsegmenty:
e obstuga obrotu (gtéwnie przychody z oplat transakcyjnych uzaleznione od obrotéw gietdowych, z optat
za dostep do systemow gietdowych);
e obstuga emitentow (przychody z optat rocznych za notowanie papierow warto$ciowych oraz optat
jednorazowych np. za wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego);
e sprzedaz informacji gieldowych (glownie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutorow
informacji, danych historycznych).
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2) Segment Rynek Towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gieldowego obrotu
towarami oraz dzialalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Za posrednictwem spolki Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. (,IRGIT”), Grupa prowadzi rozliczenia i rozrachunek na rynku towarowym, natomiast za
posrednictwem spotki TGE — gieldowy obrot towarami (energia elektryczna, gaz) oraz Rejestr Swiadectw
Pochodzenia energii elektrycznej. Grupa GPW uzyskuje réwniez przychody z tytulu prowadzenia dziatalnosci
operatora handlowego na rynku energii elektrycznej.

Segment Rynku Towarowego sktada si¢ z nastepujacych podsegmentow:

e obstuga obrotu (gtéwnie przychody osiagane na Rynku Energii z obrotu energia elektryczna - na rynku
kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym i terminowym);

e prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (przychody osiagane na Rynku
Praw Majatkowych z obrotu prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

e Rynek Uprawnien do Emisji CO, (obrot prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej);

e rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikéw (cztonkéw) rynku).

3) Segment Pozostate obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacg ksztatcenia i doskonalenia zawodowego kadr dla
rynku finansowego, ustugi PR oraz w obszarze programdéw badawczych rynkéw kapitatowych.

Segment Pozostate realizuje swoje dziatania poprzez:

e  Specjalistyczne kursy i programy profilowane (przychody z optat za uprawnienia w formie licencji lub
certyfikatow);

e Akademia Rynku Kapitalowego (przychody osiagane poprzez organizowanie kurséw, seminariow,
warsztatow oraz modutow e-learningowych i video-learningowe);

e Ustugi IR/ PP (obejmujace m.in.: organizacj¢ WZA, thumaczenia, transmisje internetowe i produkcje
wideo poprzez internetowa platforme¢ multimedialng GPW Media).

Zasady rachunkowosci segmentdw operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy GPW S.A.,
poza kwestiami opisanymi ponizej.

Dane dla danego segmentu sg dla celow zarzadczych konsolidowane w ujeciu dla celow zarzadezych. Zarzad
monitoruje oddzielnie gléwnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentow jest
dokonywana do poziomu zysku/ straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycja Wylaczenia zawiera wylaczenia konsolidacyjne.

Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swoja dziatalno$¢ na terenie Polski.
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Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujgcej z danymi
prezentowanymi w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w okresie sze§ciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.

OKkres 6 miesi¢ecy zakonczony
30 czerwca 2014 r. (niebadane)

Rynek Rynek Wylaczenia Grupa GPW

Finansowy?  Towarowy? Pozostale” i korekty Razem?

Rr;ffs';‘]‘(‘gezzesv‘v’;zf;jey) 105 034 50 724 812 (808) 155 762

Rynek finansowy 104 299 - - (112) 104 187

Obstuga obrotu 72 323 - - - 72 323

o harkters sl 54 263 - - - s

Instrumenty pochodne 9232 - - - 9232

Inne optaty od uczestnikow rynku 2 846 - - - 2 846

Instrumenty dtuzne 5854 - - - 5854

Inne instrumenty rynku kasowego 127 - - - 127

Obstuga emitentow 12 460 - - - 12 460

Optaty za notowanie 9637 - - - 9 637

O - . am

Sprzedaz informacji 19 516 - - (112) 19 404

Informacje czasu rzeczywistego 18 418 - - (50) 18 368

lzt(;il;ssyt/yicgir;e historyczno 1098 ) i (62) 1036

Rynek towarowy - 50 590 - (189) 50 401

Obstuga obrotu - 26 516 - (189) 26 327

Obrot energia elektryczna - 6 538 - - 6 538

Rynek kasowy - 1210 - - 1210

Rynek terminowy - 5328 - - 5328

Obro6t gazem - 283 - - 283

Rynek kasowy - 33 - - 33

Rynek terminowy - 250 - - 250

> ideotwpochotents - 1e0% - - 1600

Inne optaty od uczestnikow rynku - 3598 - (189) 3409
Prowadzenie rejestru $wiadectw

pochodzenia i 11870 i i 11870

Rozliczenia transakcji - 12 204 - - 12 204

Pozostale przychody 735 134 812 (507) 1174

Koszty dziatalnosci operacyjnej (69 839) (18 361) (955) 808 (88 347)

w tym amortyzacja (12 383) (1901) (45) i (14 329)

Zysk / (strata) ze sprzedazy 35195 32 364 (143) - 67 416
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Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w okresie szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.

cigg dalszy:

OKkres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2014 r. (niebadane)

Rynek Rynek 3y Wylaczenia Grupa GPW
Finansowy” Towarowy? Pozostale i korekty Razem?
Zysk/ (strata) na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej (1,089) (484) i 318 (1,255)
Zysk/ (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 34,106 31,880 (143) 318 66,161
Zysk/ (strat dziatalnosci
ysk (strata) 2 dziatalnosei 13,577 1,668 @) (14,820) 424
finansowej
w tym przychody odsetkowe 2,997 1,668 1 1 4,667
w tym koszty odsetkowe (4,959) - - (4,959)
iat kach/ (stratach
Fszm w zyskach/ (stratach) i i i 4,827 4,827
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 47,683 33,548 (145) (9,674) 71,412
Podatek dochodowy (6,704) (6,687) - - (13,391)
Zysk netto okresu 40,979 26,861 (145) (9,674) 58,021
1) Zawiera dane GPW i BondSpot.
2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE IE oraz WSE Commodities
3) Zawiera dane IRK oraz IAIR
4) Zgodnie z prezentacjg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej
Rynek Rynek 3  Wylaczenia 8
Finansowy?  Towarowy? Pozostale i korekty Razem
Stan na dzien 30 czerwca 2014 r.:
(niebadane)
Aktywa razem 797,659 289,316 5,608 59,268 1,151,851
Zobowigzania razem 287,691 171,478 320 (3,918) 455,570
Aktywa netto (aktywa pomniejszone 509,968 117,839 5,288 63,186 696,281

0 zobowiazania)

1) Zawiera dane GPW i BondSpot.
2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE |E oraz WSE Commodities
3) Zawiera dane IRK oraz IAIR

4) Zgodnie z prezentacjg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej
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Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych w okresie trzech miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.

Okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 r. (niebadane)

B S

zrrz-‘flcs';‘l’(‘gezzesv‘v’;zifxz) 48 658 20582 441 (427) 69 255

Rynek finansowy 48 296 - - (62) 48 234

Obstuga obrotu 32 547 - - - 32 547

ik mennery 2450 - S nw

Instrumenty pochodne 3718 - - - 3718

Inne optaty od uczestnikow rynku 1411 - - - 1411

Instrumenty diuzne 2 869 - - - 2 869

Inne instrumenty rynku kasowego 60 - - - 60

Obstuga emitentow 6124 - - - 6124

Optaty za notowanie 4767 - - - 4767

T - S

Sprzedaz informacji 9625 - - (62) 9563

Informacje czasu rzeczywistego 9 097 - - (26) 9071

s w

Rynek towarowy - 20524 - (189) 20335

Obstuga obrotu - 10 376 - (189) 10 187

Obrot energia elektryczna - 3368 - - 3368

Rynek kasowy - 559 - - 559

Rynek terminowy - 2809 - - 2 809

Obrot gazem - 230 - - 230

Rynek kasowy - 26 - - 26

Rynek terminowy - 204 - - 204

> e ootz - 5895 - L

Inne optaty od uczestnikéw rynku - 884 - (189) 695
Prowadzenie rejestru $wiadectw

pochodzenia i 4716 i i 4716

Rozliczenia transakcji - 5372 - - 5372

Pozostale przychody 362 58 441 (176) 685

Koszty dziatalnosci operacyjne;j (35 377) (8 956) (504) 427 (44 409)

w tym amortyzacja (6 186) (935) (24) . (7 145)

Zysk / (strata) ze sprzedazy 13281 11 626 (63) - 24 846

23



E’lELD;‘ PAP'EROV‘I Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych w okresie trzech miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.
cigg dalszy:

Okres 3 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2014 r. (niebadane)

Rynek Rynek Wylaczenia Grupa GPW

3)
Finansowy?  Towarowy? Pozostale i korekty Razem?

Zysk/ (strata) na pozostalej

dziatalno$ci operacyjnej (752) (136) i 317 (571)

Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 12 529 11490 (63) 317 24 275
Zysk/ (strat dziatalnosci

ysk/ (strata) z dziatalnosei 14 257 952 @) (14 820) 388

finansowej

w tym przychody odsetkowe 1627 965 - 1 2593

w tym koszty odsetkowe (2 508) 3 - - (2 505)

Fjdzial w zyskach/ (stratach) i i i 861 861
jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem 26 786 12 443 (65) (13 642) 25524

Podatek dochodowy (2 627) (2 492) - - (5119)

Zysk netto okresu 24 159 9951 (65) (13 642) 20 405

1) Zawiera dane GPW i BondSpot.
2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE |E oraz WSE Commodities.
3) Zawiera dane IRK oraz IAIR.

4) Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej.
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E’lELD;‘ PAP'EROV‘I Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w okresie sze§ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 r.

Okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2013 r. (niebadane)

Rynek Rynek sy Wylaczenia Grupa GPW
Finansowy?  Towarowy? Pozostale i korekty Razem?
Przychody ze sprzedazy 105 006 39 004 400 (495) 143 915
(transakcje zewnetrzne)
Rynek finansowy 104 301 - - (81) 104 220
Obstuga obrotu 75726 - - - 75726
Akcje i inne lnstrymenty 54 789 i i i 54 789
o charakterze udzialowym
Instrumenty pochodne 10 967 - - - 10 967
Inne optaty od uczestnikow rynku 2 956 - - - 2 956
Instrumenty dhuzne 6923 - - - 6923
Inne instrumenty rynku kasowego 90 - - - 90
Obstuga emitentow 11 325 - - - 11 325
Optaty za notowanie 8 706 - - - 8 706
I .
.Op aty za wprowadz.enle 2619 - - - 2619
i dopuszczenie oraz inne optaty
Sprzedaz informacji 17 250 - - (81) 17 169
Informacje czasu rzeczywistego 16 346 - - (66) 16 280
Indeksy i dane historyczno- 904 ) ) (15) 889
statystyczne
Rynek towarowy - 38437 - - 38 437
Obstuga obrotu - 18 389 - - 18 389
Obrot energia elektryczna - 5709 - - 5709
Rynek kasowy - 1327 - - 1327
Rynek terminowy - 4382 - - 4 382
Obrot gazem - 22 - - 22
Rynek kasowy - 11 - - 11
Rynek terminowy - 11 - - 11
Obrot. prawami mathkmyyml ) 9335 ) ) 9335
do $wiadectw pochodzenia
Inne optaty od uczestnikow rynku - 3323 - - 3323
Prowadzen%e rejestru swiadectw ) 9874 ) ) 9874
pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 10174 - - 10174
Pozostale przychody 705 567 400 (414) 1258
Koszty dzialalno$ci operacyjnej (66 118) (14 841) (411) 495 (80 875)
w tym amortyzacja (10 180) (1399) (20) i (11 599)
Zysk / (strata) ze sprzedazy 38 889 24 163 (11) - 63 040
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E’lELD;‘ PAP'EROV‘I Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w okresie szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2013 r.
cigg dalszy:

Okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2013 r. (niebadane)

Rynek Rynek Wylaczenia Grupa GPW

3)
Finansowy?  Towarowy? Pozostale i korekty Razem?
Zysk/ (strat tatej
ysk/ (strata) na pozostale] (309) 949 1 47 687
dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/ (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 38 580 25112 (10) 47 63 727
Zysk/ (strata) z dziatalnosci
. . 41033 2371 2 (43 255) 151
finansowej
w tym przychody odsetkowe 3316 1725 2 - 5043
w tym koszty odsetkowe (6 419) - - - (6 419)
Udziat kach/ (stratach
. iat w zyskach/ (stratach) i i i 7 495 7 495
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 79 613 27 483 (8) (35 714) 71373
Podatek dochodowy (7 028) (5 300) - (12 328)
Zysk netto okresu 72 585 22183 (8) (35 714) 59 045

1) Zawiera dane GPWi BondSpot. Wylgczono dane dotyczqce poee Rynku Energii GPWza I kw. 2013 r. i przeniesiono do segmentu
Rynek Towarowy. Z dniem 31 marca 2013 r. zakonczono obrot na poee Rynku Energii GPW koncentrujqc obrot towarami na TGE.

2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE IE, WSE Commodities oraz dane dotyczqce poee Rynku Energii GPWza I kw. 2013 r.
3) Zawiera dane IRK.

4) Zgodnie z prezentacjg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej

Rynek Rynek Wylaczenia

3) 4)
Finansowy  Towarowy?  'eZostale i korekty Razem
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.:
Aktywa razem 741183 254 556 770 62 619 1059128
Zobowigzania razem 269 128 152 779 238 (1122) 421023
Aktywa netto (aktywa pomniejszone 472 055 101777 532 63 741 638 105

0 zobowiazania)

1) Zawiera dane GPWi BondSpot. Wylgczono dane dotyczqce poee Rynku Energii GPWza I kw. 2013 r. i przeniesiono do segmentu
Rynek Towarowy. Z dniem 31 marca 2013 r. zakoriczono obrot na poee Rynku Energii GPW koncentrujgc obrot towarami na TGE.

2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE IE, WSE Commodities oraz dane dotyczqce poee Rynku Energii GPWza I kw. 2013 r.
3) Zawiera dane IRK.

4) Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej
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GIELDA PAPIERGW Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych w okresie trzech miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2013 r.

Okres 3 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2013 r. (niebadane)

Rynek Rynek sy Wylaczenia Grupa GPW
Finansowy?  Towarowy? Pozostale i korekty Razem®
Przychody ze sprzedazy 52 025 12 532 319 (319) 64 557
(transakcje zewnetrzne)
Rynek finansowy 51770 - - (69) 51701
Obstuga obrotu 37 543 - - - 37 543
Akcje i inne |nstrL.Jmenty 26 946 ) i i 26 946
o charakterze udzialowym
Instrumenty pochodne 5624 - - - 5624
Inne optaty od uczestnikow rynku 1440 - - - 1440
Instrumenty dhuzne 3486 - - - 3486
Inne instrumenty rynku kasowego 47 - - - 47
Obstuga emitentow 5588 - - - 5588
Optaty za notowanie 4376 - - - 4376
| .
Oplaty za wprowadzenie 1212 ; - - 1212
i dopuszczenie oraz inne oplaty
Sprzedaz informacji 8 639 - - (69) 8570
Informacje czasu rzeczywistego 8 169 - - (60) 8109
Indeksy i dane historyczno- 470 ) ) ) 261
statystyczne
Rynek towarowy - 12 307 - - 12 307
Obstuga obrotu - 6 501 - - 6 501
Obrot energia elektryczng - 2634 - - 2634
Rynek kasowy - 446 - - 446
Rynek terminowy - 2188 - - 2188
Obrot gazem - 15 - - 15
Rynek kasowy - 8 - - 8
Rynek terminowy - 7 - - 7
Obryot. prawami mathkowml ) 2165 ) ) 2165
do $wiadectw pochodzenia
Inne optaty od uczestnikow rynku - 1687 - - 1687
Prowadzenfe rejestru swiadectw ) 1977 ) ) 1977
pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 3829 - - 3829
Pozostale przychody 255 225 319 (250) 549
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (36 056) (7 964) (310) 300 (44 030)
w tym amortyzacja (7 168) (739) (15) i, (7 922)
Zysk / (strata) ze sprzedazy 15969 4568 9 (19) 20 527
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E’lELD;‘ PAP'EROV‘J Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych w okresie trzech miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2013 r.
cigg dalszy:

Okres 3 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2013 r. (niebadane)

Rynek Rynek Wylaczenia Grupa GPW

3)
Finansowy?  Towarowy? Pozostale i korekty Razem®
Zy.sk/ (str,aFa) na poz'osFalej 173 (70) 1 47 150
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 16 142 4498 10 27 20677
Zysk/ (strat dziatalnosci
ysk/ (strata) z dziatalnosci 41 360 636 1 (42 727) (730)
finansowej
w tym przychody odsetkowe 1639 645 1 - 2285
w tym koszty odsetkowe (3138) - - - (3138)
.Udziai w zyskach/ (stratach) i ) i 2 846 2 846
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 57 502 5134 11 (39 854) 22792
Podatek dochodowy (4 615) (1193) - - (5 808)
Zysk netto okresu 52 887 3941 11 (39 854) 16 984

1) Zawiera dane GPW i BondSpot.

2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE |IE oraz WSE Commodities.

3) Zawiera dane IRK.

4) Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej.

16. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 20 czerwca 2014 r. ZWZ spotki WSEInfoEngine S.A podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego WSE IE z kwoty 6 mln zt do kwoty 8,3 mln zl, obj¢cie akeji nastapito w lipcu 2014 r.

W dniu 30 czerwca 2014 r. ZWZ spotki WSE Commodities S.A podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego WSE Commaodities z kwoty 0,3 mln zt do kwoty 1,3 mln z1, objgcie akcji nastapito w lipcu 2014 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSE Commodities S.A. podjeto decyzje o zmianie firmy spotki
z WSE Commodities S.A. na WSE Services S.A. Na dzien podpisania niniejszego skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiana nazwy nie zostala jeszcze zarejestrowana w KRS.

W dniu 26 czerwca 2014 r. na wniosek Skarbu Panstwa, akcjonariusza reprezentujacego 35,00% kapitatu
zaktadowego GPW oraz 51,74% ogo6lnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie GPW S.A. podjeto uchwate
w sprawie powotania Pana Pawla Tamborskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Gieldy nowej kadencji.
Powyzsza decyzja wejdzie w zycie z dniem dorgczenia GPW decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
wyrazenia zgody na zmiang w sktadzie Zarzadu Gieldy oraz uzyskania przez Pana Pawta Tamborskiego zgody
powotanej przez Prezesa Rady Ministrow Komisji Rozpatrujacej Wnioski o Wyrazenie Zgody na Zatrudnienie
Osob Ktore Pelily Funkcje Publiczne jednakze nie wczesniej niz w dniu zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok 2013.

W nawiazaniu do Raportu Biezacego Nr 8/2014 z dnia 26 czerwca 2014 r., GPW poinformowata, iz dnia 8 lipca
2014 r. powzigta informacj¢ na temat uzyskania przez Pana Pawta Tamborskiego zgody, powotanej przez
Prezesa Rady Ministrow Komisji Rozpatrujacej Wnioski o Wyrazenie Zgody na Zatrudnienie Osob Ktore
Petnity Funkcje Publiczne, na podjecie zatrudnienia w Spodice na stanowisku Prezesa Zarzadu. Tym samym
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E’lELD;‘ F'APIE{ROW Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
WARTOSCIOWYCH Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W WARSZAWIE

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

zostal spelniony pierwszy z warunkow na podjecie zatrudnienia w Spolce Pana Pawla Tamborskiego na
stanowisku Prezesa Zarzadu.

W dniu 24 lipca GPW S.A. otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie udzielenia zgody na
zmiang¢ w sktadzie Zarzadu Gieldy, polegajaca na powotaniu Pana Pawla Tamborskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spotki. Tym samym zostal spetniony drugi z warunkow wynikajacych z Uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 26 czerwca 2014 r. w sprawie powotania Prezesa Zarzadu Gieldy nowe;j
kadencji.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawil Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Adam Maciejewski — Prezes Zarzadu e
Beata Jarosz — Wiceprezes Zarzadu
Pawel Graniewski — Wiceprezes Zarzadu e
Mirostaw Szczepanski — Czlonek Zarzadu L

Dariusz Kutakowski — Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktoérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sylwia Sawicka — GIowny KSIGEOWY

Warszawa, 24 lipca 2014 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy Gietdy Papier6w Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$émy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksiazeca 4, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014 roku (,skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe’), na ktére skiadaja sie:

® jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014
roku,

® jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech oraz szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku,

¢ jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres szesciu miesig¢cy konczacy
si¢ 30 czerwca 2014 roku,

* jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres szesciu miesigcy konczacy
si¢ 30 czerwca 2014 roku, oraz

* noty objasniajace do $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdar
finansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢

1
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od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papier6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku nie zostalo sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa,
ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Wl saze Bevmindk

D¢ Marlena Brzezinska
Kluczowy biegty rewident Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 796 Nr ewidencyjny 12755

Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

24 lipca 2014 r.
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sprawozdanie finansowe
Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

za okres szesciu miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2014 r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
Nota 30 czerwea 31 grudnia
2014 r. 2013 1
(niebadane) )
Aktywa trwale 509 963 496 790
Rzeczowe aktywa trwate 2 106 174 112 279
Warto$ci niematerialne 3 90 412 95439
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 36 959 11652
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 262 405 253 455
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 10 706 20955
Rozliczenia migdzyokresowe 3307 3010
Aktywa obrotowe 270769 225 645
Zapasy 147 166
Nalezno$ci z tytuln podatku dochodowego od os6b 6974 10 496
prawnych
Naleznos$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci 26 587 23940
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 428 118
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 402 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 236 231 190 925
AKTYWA RAZEM 780732 722 435
Kapital wiasny 495 539 456 483
Kapitat zakladowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (53) 12
Niepodzielony wynik finansowy 431727 392 606
Zobowiazania dlugoterminowe 252 800 249 904
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 4303 4313
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243 848 243 617
Rezerwa ztytulu odroczonego podatku dochodowego 4649 1974
Zobowiazania krotk oterminowe 32 393 16 048
Zobowigzania handlowe 4241 3184
Zobowigzania z t.ytu}u‘wypbty dywidendy oraz 20308 3804
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 7844 8970
KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 780732 722 435

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Okres 3 miesigcy OKkres 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2014r. 2013r. 2014 r. 2013r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 45613 48 473 98 895 98 158
Koszty dzialalno$ci operacyjnej (33092 (33942) (65 266) (62 168)
Pozostale przychody 19 118 56 312
Pozostate koszty (1180) 13 (1550) (664)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 11 360 14 660 32135 35638
Przychody finansowe 16 498 44 642 18210 47 421
Koszty finansowe (2548) (3460) (5013) (6789)
Zysk przed opodatkowaniem 25310 55842 45 332 76 270
Podatek dochodowy (2354) (4 295) (6211) (6384)
Zysk netto okresu 22 955 51547 39121 69 886

Pozostale catkowite dochody:

Pozycje, ktore moga by¢ przeniesione na (39) 258 (65) 3397
zyski lub straty

Zmiana netto wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do (20) (28) (88) (88)
sprzedazy

Efektywna czeg$¢é zmian wartosci
godziwej przy zabezpieczeniu (18) 286 23 3415
przeplywow pienigznych

Pozostale calkowite dochody po opodatk owaniu (38) 258 (65) 3327

Calkowite dochody razem 22917 51 805 39 056 73213

Zalgczone noty stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Okres 6 miesiecy

zakonczonych
Nota 30 czerwca
2014 . 2013r.
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej: 58 016 47 939
Wplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej przed 58016 54 606
opodatkowaniem
Zysk netto za okres 39121 69 886
Korekty: 18 895 (15 280)
Podatek dochodowy 6211 6 384
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 6 635 5506
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 5483 4433
(Zyski) / straty z tytulu réznic kursowych (243) (754)
(Zysk) / strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
. L. . 307 (66)
trwalych i warto$ci niematerialnych
(Przychody)/ koszty finansowe z tytu%u aktywow 297) (298)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Przychody finansowe z tytutu dywidend 6 (14 819) (43 255)
Przychody z odsetek od lokat (2803) (2964)
Przychody z odsetek od udzielonych pozyczek @) -
Odsetki i premia z tytulu emisji obligacji 4959 6419
Pozostate 59 5684
ZrTﬁana sta.nu aktywow i zobowigzan 13 410 3631
krotkoterminowych:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 19 77
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu
i.mleznosa handlo%vyc’h . o (2 943) (5 207)
i pozostatych naleznosci oraz rozliczen
miedzyokresowych czynnych
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu
zobowigzan 17 470 10109
handlowych oraz pozostalych zobowiqzan
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z
tytutu swiadczen pracowniczych (1136) (1348)
Podatek dochodowy zaptacony - (6 667)

Zalgczone noty stanowiq integralng czesé¢ niniejszego skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Okres 6 miesiecy

zakonczonych
30 czerwca
Nota
2014 . 2013r.
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwes tycyjnej: (8219) (22 459)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 2 (537) (1 288)
Nabycie warto$ci niematerialnych 3 (775) (63 160)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
. S . 18 129
1 warto$ci niematerialnych
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 (8950) (637)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (15 202) -
Udzielone Pozyczki (1080) -
Sptata udzielonych pozyczek 680 -
Odsetki otrzymane 2803 2964
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 5 -
Dywidendy otrzymane 6 14819 39533
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finans owej: (4 729) -
Wyplata odsetek (4 729) -
Zmmiei ie)/ zwick ie netto st $rodké
(- mr'n?Jszenfe:) zwu;' szeme,ne o stanu Srodkow 45 068 25 480
pienieznych i ich ekwiwalentow
Wi . , . ,
'ply.w.zmzan kursow walut na saldo srodkow 238 754
pienigznych w walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 190 925 177 565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 236 231 203 799

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital Pozostale Niepodzielony Razem
zakladowy kapitaly wynik finansowy kapital wlasny

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 12 392 606 456 483

Zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony
- - 39121
30 czerwca 2014 r. 39121
Pozycje, ktore mogq byc przeniesione na
R - - 65
zyski lub straty (65) (63)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow (88) (88)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czesé zmian wartosSci godziwej 23 23
przy zabezpieczeniu przeplywow pienieznych
Suma calkowitych dochodéw ujetych
za okres 6 miesiecy zakonczony - (65) 39121 39 056
30 czerwca 2014 r.

Stan na 30 czerwca 2014 r.

; ‘ 63 865 (53) 431727 495539

(niebadane)

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. 63 865 (2943) 323959 384 881
Dywidendy - - (32738) (32738)
Suma transakcji z wta cicielami, ujetych
bezpo$rednio w kapitale wiasnym ) ) (32738) (32738)

Zysk netto za rok zakonczony
X - - 101 385
31 grudnia2013r. 101 385
Pozy_c;e, ktore mogq byc przeniesione na ) 2955 ) 2955
zyski lub straty
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow
- - 166
finansowych dostgpnych do sprzedazy (166) (166)
Efektywna c'zgsc zr.man wartos'cl go.dzz.wlej ) 3121 ) 3121
przy zabezpieczeniu przeplywow pienieznych
Suma catkowitych dochodéw ujetych
za rok obrotowy zakonczony - 2955 101 385 104 340
31 grudnia2013r.

Stan na 31 grudnia2013 . 63 865 12 392 606 456 483

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. 63 865 (2943) 323959 384 881
Dywidendy - - (33338) (33338)
Suma transakcji z wtas cicielami, ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym ) ) (33 338) (33 338)

Zysk netto okres 6 miesiecy zakonczony
- - 69 886
30 czerwca 2013 r. 69 886
Pozy_cje, ktore mogq byc przeniesione na ) 3327 ) 3327
zyski lub straty
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow (88) (88)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna ézgsc z¢zan wartost:t goAdzzAszj ) 3415 ) 3415
przy zabezpieczeniu przeplywow pienigznych
Suma calkowitych dochodéw ujetych
za okres sze§ciu miesigcy zakonczony - 3327 69 886 73213
30 czerwca 2013 r.
Stan na 30 czerwea 2013 1. 63 865 384 360 507 424756

(niebadane)

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace do skrdoconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

1. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

GPW w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Grupa Kapitatowa) zawarta, zdaniem Zarzadu, wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wiasciwej oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na dzien
30 czerwca 2014 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Niniejsze
skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
powinno by¢ czytane tacznie ze skroconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatlowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szeSciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 r.

Przygotowujac niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same
zasady rachunkowo$ci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2013 r., za wyjatkiem zmian zaprezentowanych ponizej.

1) MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne,

2) MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach,

3) MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe,

4) MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsigwzigciach,

5) Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych,

6) Zmiany do MSSF 11 i MSSF 12: Wspdlne ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatdow
w innych jednostkach,

7) Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena. Nowacja instrumentdw pochodnych
a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen,

8) Zmiany do MSR 36 Utrata warto$ci aktywow. Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywow
niefinansowych.

Zastosowanie przez Spotke od 1 stycznia 2014 roku nowego standardu MSSF 12 spowoduje wzrost ilo$ci
wymaganych ujawnien dotyczacych inwestycji w inne jednostki, ktore zostang zaprezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

W ocenie Spotki pozostate zmiany nie majg istotnego wpltywu na skrocone S$rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe.
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2. Rzeczowe aktywa trwate

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Spétka nabyla rzeczowe aktywa trwale o wartosci
537 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 1 288 tys. z1).

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Spotka sprzedata rzeczowe aktywa trwate o wartosci
netto 7 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 64 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Spotka nie poddata likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 1 385 tys. zt).

3. Wartosci niematerialne

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Spotka nabyla wartoéci niematerialne o wartosci
775 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.: 63 160 tys. z).

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Spotka sprzedata warto$ci niematerialne o wartosci netto
318 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Spotka nie sprzedata wartosci
niematerialnych).

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto§¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wyniosta 10 770 tys. zt i dotyczyta systeméw UTP-Derywaty, CRM oraz systemu na potrzeby
inwentaryzacji (na dzien 31 grudnia 2013 r.: 10 500 tys. zt i dotyczyta systemu UTP-Derywaty).

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych i w pozostalych jednostkach

Aktem notarialnym z dnia 20 czerwca 2014 r. zostata utworzona spotka Instytut Analiz i Ratingu S.A. (IAIR).
Kapital zaktadowy Spotki stanowi 4 100 000 akcji zwyklych imiennych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
Kapitat zaktadowy IAiR na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 4 100 tys. zt. Udzial Gietdy w kapitale
zaktadowym IAiR oraz w catkowitej liczbie gloséw na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 100%. Powotanie 1AIR
ma na celu wypelnienie luki w zakresie oferty ratingowej na rynku krajowym w segmencie malych
i $rednich przedsigbiorstw. IAIR zwigkszy wiarygodnos¢ i przejrzysto$¢ rynku nieskarbowych instrumentow
dtuznych w Polsce. GPW wprowadzi system zachet do uzyskiwania ratingu przez emitentéw oraz nowy model
rynku papieréw dtuznych.

Kapitat zaktadowy WSEInfoEngine S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 8 295 tys. zi. Dnia
9 stycznia 2014 r. podwyzszono kapital zakladowy spotki o 600 tys. zk. oraz dnia 20 czerwca 2014 r.
podwyzszono kapitat zaktadowy spotki o 2 250 tys. zt. Udzial Gietdy w kapitale zaktadowym WSEInfoEngine
oraz w catkowitej liczbie gtoséw na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 100 %.

Kapitat zaktadowy IRK S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 2 437 tys. zi. Dnia 2 czerwca 2014 r.
podwyzszono kapitat zaktadowy spotki o 800 tys. zi. Udziat Gieldy w kapitale zaktadowym IRK oraz
w calkowitej liczbie gtosow na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 100 %.

Kapitat zaktadowy WSE Commodities Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 1 300 tys. zt.
Dnia 18 kwietnia 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki o 200 tys. zt. oraz dnia 30 czerwca 2014 r.
podwyzszono kapital zakladowy spotki o 1000 tys. zt. Udziat Gieldy w kapitale zaktadowym
WSE Commodities oraz w catkowitej liczbie glosow na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 100 %.
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5. Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. skorygowano salda odpisow aktualizujgcych sktadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:
e odpisy na naleznos$ci: wzrost o 535 tys. zt (zawigzanie: 1 290 tys. zI; wykorzystanie: 602 tys. zi,
rozwigzanie: 153 tys. zl),

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych sktadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:
e  0dpisy na nalezno$ci: wzrost o 612 tys. zt (zawiazanie: 612 tys. zt).

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nastapily nastepujace zmiany szacunkOw
w odniesieniu do rezerw:
e zmniejszono rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych o kwotge 937 tys. zt
(wykorzystanie rezerwy na kwote 4 751 tys. zt; zawigzanie rezerwy na kwote 3 814 tys. zt).

6. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystagpity istotne zmiany w charakterze oraz skali
transakcji z jednostkami powigzanymi.

Na mocy uchwaly Nr 17/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrum Gieldowego S.A. z dnia
3 kwietnia 2014 r. w sprawie podziatu zysku za rok 2013 roku, na wyptate dywidendy przeznaczono kwote
1737 tys. zt. Udziat GPW w dywidendzie wyniost 431 tys. zi. Dywidenda zostala wyptacona w dniu
30 kwietnia 2014 r.

Na mocy uchwaly Nr 4/1/14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BondSpot S.A. z dnia 10 kwietnia 2014 r.
w sprawie podzialu zysku za rok 2013 roku, na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 3 000 tys. zt. Udziat
GPW w dywidendzie wynidst 2 789 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 16 maja 2014 r.

Na mocy uchwaty Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TGE S.A. z dnia 23 kwietnia 2014 r. w sprawie
podzialu zysku osiaggnigtego w 2013 roku na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 11 600 tys. zt. Dywidende
w cato$ci otrzymata GPW. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 16 maja 2014 r.



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za okres szeSciu miesi¢ey zakonczony 30 czerwca 2014 1.

&

Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Adam Maciejewski — Prezes Zarzadu e

Beata Jarosz — Wiceprezes Zarzadu e

Pawet Graniewski — Wiceprezes Zarzadu e

Mirostaw Szczepanski — Czlonek Zarzadu

Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu e

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sylwia Sawicka — Glowny Ksiegowy

Warszawa, 24 lipca 2014 r.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Gietdy
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesSciu miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2014 r. oraz Skréconego  Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii o jednostkowym i skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Adam Maciejewski Beata Jarosz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Pawet Graniewski Mirostaw Szczepanski
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dariusz Kutakowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 24 lipca 2014 r.

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 628 32 32, fax 22 628 17 54, 537 77 90, gpw@gpw.pl

Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, pod numerem KRS 82312, NIP 526-025-09-72. Kapitat zaktadowy w wysokosci 41.972.000 ztotych - w catosci optacony. www.gpw.pl



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. oswiadcza wedle
najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2014 r. i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz jej wynik finansowy,

- Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowe] Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowga Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. oraz jej wynik
finansowy,

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za pierwsze potrocze 2014 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Adam Maciejewski Beata Jarosz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Pawet Graniewski Mirostaw Szczepanski
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dariusz Kutakowski
Czionek Zarzadu

Warszawa, 24 lipca 2014 r.

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 628 32 32, fax 22 628 17 54, 537 77 90, gpw@gpw.pl

Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, pod numerem KRS 82312, NIP 526-025-09-72. Kapitat zaktadowy w wysokosci 41.972.000 ztotych - w catosci optacony. www.gpw.pl
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