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Definicje i skroty

Ponizej zamieszczono definicje skrétéw uzytych w tresci niniejszego Sprawozdania.

ADT
AMSA
ASPI
Atlantia

Banki Finansujace

Biuro Centrum

Deloitte

GDDKIiA

GPW

Grupa Kapitatowa, Grupa Stalexport Autostrady, Grupa
Ksh

Niezalezny Inzynier

PPP

SAD

SAM, Koncesjonariusz

Sprawozdanie

Stalexport Autoroute
Stalexport Autostrady, Spotka

Umowa Koncesyjna

Umowa Kredytowa

VIA4

wz

Sredni Dobowy Ruch Pojazdéw

Autostrada Mazowsze S.A. w likwidacji z siedziba w Katowicach
Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)
Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

Portigon AG (Oddziat w Londynie), FM Bank PBP S.A., DEPFA Bank Plc, KfW IPEX-
Bank GmbH i Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 19, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowga lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 73

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

grupa kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. w Mystowicach
Kodeks spotek handlowych

Jacobs Polska Sp. z 0.0.

Partnerstwo Publiczno Prywatne

Stalexport Autostrada Dolnoslgska S.A. z siedzibg w Katowicach
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Stalexport Autostrady S.A.
w | pétroczu 2014 roku

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu
Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Mystowicach

Umowa Koncesyjna z dnia 19 wrzesnia 1997 roku na budowe przez przystosowanie
autostrady A4 na odcinku: Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) — Krakéw
(wezet Balice, km 401,1) do wymogdw ptatnej autostrady oraz eksploatacje
autostrady na tym odcinku, wraz ze zmianami wprowadzonymi na podstawie
kolejnych aneksow, z ktérej prawa i obowigzki w dniu 26 lipca 2004 roku zostaty w
catosci przeniesione ze Stalexport Autostrady na SAM

Umowa zawarta w dniu 28 grudnia 2005 roku pomiedzy SAM a bankami, tj.
WESTLB BANK POLSKA S.A. Warszawa, WESTLB AG (London Branch), DEPFA BANK
PLC, Dublin, Ireland, KfW Frankfurt, Germany i BANK BPH SPOtKA AKCYJNA,
Warszawa. Przedmiotem umowy byto udzielenie kredytu w wysokosci do 380 min
PLN, na finansowanie projektu autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakéow
(tj. roboty budowlane Etapu Il a oraz refinansowanie Robdt Budowlanych Etapu |)

VIA4 Spétka Akcyjna z siedzibg w Mystowicach

Walne Zgromadzenie
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Z duzym zadowoleniem przekazuje Panstwu sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalexport
Autostrady w | pétroczu 2014 roku, poniewaz wyniki finansowe jakie osiggneliSmy wpisujg sie w dalszym ciggu
w trend wzrostowy.

W pierwszej potowie tego roku Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady wypracowata zysk netto w wysokosci
28,7 min zt, a przychody wyniosty 104,5 min zt.

Te bardzo dobre wyniki sg efektem utrzymania dyscypliny kosztow operacyjnych, ale przede wszystkim
dalszego wzrostu natezenia ruchu na autostradzie A4 Katowice-Krakéw — kluczowym projekcie realizowanym
w ramach Grupy Kapitatowej. W stosunku do pierwszej potowy roku 2013 wzrost ten wynidst ogétem 10,5%,
w tym o 10% dla samochodéw osobowych i az 0 13% dla samochodéw ciezarowych. Srednie natezenie ruchu
w okresie pierwszych 6 miesiecy 2014 roku osiggneto poziom 32,1 tys. pojazdéw na dobe.

Stale wzrastajgca liczba pojazdéw wymagata od nas podjecia dziatann ukierunkowanych na zwiekszenie
przepustowosci Placéw Poboru Optat (PPO). Poszerzylismy PPO w Mystowicach i Balicach o 4 dodatkowe
stanowiska na kazdym PPO. Obecnie trwajg prace zwigzane z wymiang kabin inkasentéw i urzadzen poboru
optat, takze na obu PPO. Prace te wymagaja tymczasowego zamkniecia 1 lub 2 bramek, co niestety w okresach
wzmozonego ruchu wakacyjnego czasami powoduje dtuzszy czas oczekiwania na przejazd przez PPO, ale po ich
zakonczeniu czas obstugi podrdznych ulegnie skréceniu. Montowane obecnie urzadzenia poboru pozwolg
bowiem na wprowadzenie nowych i szybszych sposobdéw wnoszenia optat na przejazd, tj. przy uzyciu
zblizeniowych kart bankowych, kart zblizeniowych dla statych uzytkownikéw autostrady oraz kart flotowych.
Uruchomione zostang takze stanowiska bezobstugowe. Mamy takze nadzieje, ze wraz ze strong rzadowg uda
nam sie wypracowac rozwigzanie, ktdre pozwoli na przejazd przez bramki autostrady A4 Katowice-Krakow
pojazdéw z zainstalowanymi urzadzeniami poktadowymi bez koniecznosci zatrzymywania sie na PPO, tj.
w sposdb w jaki przejazd odbywa sie obecnie na placach poboru optat autostrad zarzadzanych przez
Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad.

Chciatbym takze poinformowac o kolejnych zmianach porzadkujgcych Grupe Kapitatowa, ktérych efektem, poza
nizszymi kosztami jej funkcjonowania, bedzie wzrost jej efektywnosci. W maju 2014 roku zakoriczyliSmy proces
pofaczenia Stalexport Autostrada Dolnoslagska S.A. ze Stalexport Autostrady S.A. Potgczenie obu spotek
nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku SAD na Stalexport Autostrady S.A. bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego tej drugiej spotki. JesteSmy ponadto w trakcie procesu likwidacyjnego innej spétki Grupy —
Autostrady Mazowsze S.A. w likwidacji.

Jedli chodzi o inwestycje realizowane w 2014 r. to, poza wczesniej wspomniang wymiang urzgdzen poboru
optat, trwa obecnie budowa 2,4 km ekrandéw akustycznych w woj. matopolskim oraz przebudowa odwodnienia
autostrady na odcinku ponad 8 km w woj. $lgskim. Na matopolskim odcinku autostrady w tym roku
zmodernizowanych zostanie tgcznie ok. 13 km nawierzchni jezdni. Przygotowujemy sie ponadto do kolejnych
waznych inwestycji m.in.: przebudowy Wezta Mystowice, rozbudowy Wezta Rudno i Wezta Byczyna, budowy
dodatkowych Miejsc Obstugi Podréinych oraz dalszej modernizacji odwodnienia. Sg one obecnie w fazie
koncepcyjnej lub projektowe;.
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Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z niniejszym Sprawozdaniem z nadzieja, ze spotka sie ono z Paristwa

zainteresowaniem, za ktdre juz teraz chciatbym podziekowad.

Ponadto pragng podzigkowac naszym Akcjonariuszom i Radzie Nadzorczej za nieustanne wsparcie i wspdtprace.
Dzigkujg réwniez wszystkim pracownikom Grupy Kapitatowej za profesjonalizm, kreatywno$¢ i zaangazowanie.

Z powazaniem,

PrezeyZarzadu

Dyrektor Generalny

wm/

JEmil Wasacz/
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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Stalexport Autostrady

W chwili obecnej dziatalnosé Spoétki i podmiotdw wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie
przede wszystkim na dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona:

(i) eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow. Dziatania te realizowane sg poprzez
spotki SAM oraz VIA4 za posrednictwem holdingowego podmiotu specjalnego przeznaczenia Stalexport
Autoroute;

(i) uczestnictwo w wybranych przetargach na budowe i/lub eksploatacje kolejnych odcinkdw autostrad.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspoétposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa Stalexport
Autostrady prowadzi dziatalnos¢ zwigzang ze $wiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc
parkingowych. Sg to dziatania realizowane przez samg Spoétke, jako wiasciciela nieruchomosci, oraz podmiot
stowarzyszony Biuro Centrum Sp. z 0.0., jako zarzgdce nieruchomosci.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady, w podziale na:
(i) podstawowy obszar dziatalnosci, czyli segment autostradowy oraz (ii) dziatalnos$¢ pozostata.

Rysunek 1 Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC

/ AUTOSTRADA Ad KRAKOW-KATOWICE \ ﬁozosrAtE PROJEKTY AUTOSTRADOWE\

M Biuro Centrum Sp. z 0.0.
% Katowice
ﬂl Stalexport Autoroute S.a.rl o
Luksemburg Autos?raqa M?zowszt_a SA.
w likwidacji Katowice
Pozostale spolki zalezne krajowe
100% I Stalexport (w likwidacji lub upadiosci)
b Autostrada Malopolska S.A.
Myslowice
el VIA4 SA.
Myslowice
Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane skonsolidowane Grupy Stalexport Autostrady oraz indywidualne
dane dotyczgce trzech najwiekszych podmiotéw wchodzgcych w jej sktad, tj. Stalexport Autostrady, SAM oraz
VIA4. Obok wynikdw osiggnietych przez te firmy w | pétroczu 2014 roku, dla poréwnania zamieszczono réwniez
wyniki zrealizowane przez nie w analogicznym okresie roku ubiegtego, zas dla danych bilansowych
przedstawiono wielkosci na dzien 31 grudnia 2013 roku.
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Tabela 1

dane bilansowe

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat whasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zadtuzenie netto

dane wynikowe

Przychody ze sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej
Wynik netto

Marza dziatalnosci operacyjnej*

ROE**

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady i jej najistotniejszych podmiotow

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady SAM VIA4

30.06.14  31.12.13  30.06.14 31.12.13*** 30.06.14 31.12.13 30.06.14 31.12.13
1048
1107613 1063618 76802 77689 1093089 29 9346 9823
3
184 171 183727 124284 128 645 53697 49820 10560 9758
271994 248510 197 445 195542 130463 110788 8213 8264
871391 870763 = 1531 1025 869714 869579 5453 5975
148 399 128072 2110 9767 146609 117746 6240 5342
52 846 87849 -109708  -107037 205555 265482 8811 7699
1p2014 1p2013 1p2014  1p2013*** 1p2014  1p2013 1p2014  1p2013
104 552 94075 1907 1841 102565 92187 19540 17 638
60 931 57352 108 270 49598 43984 = 10594 7468
50 198 45675 -1721 -1635 43617 42584 8430 4868
-13 829 19613 3650 1234 -15616 -18983 -210 -203
28691 20638 1903 -393 21876 19010 6654 3757
48% 49% -90% -89% 43% 46% 43% 28%
11% 8% 1% 0% 17% 17% 81% 45%

* Marza na dziatalnosci operacyjnej = wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy x 100%

** ROE (rentownos¢ kapitatu wtasnego) = wynik netto/kapitat wtasny x 100%

*** Dane przeksztatcone w zwigzku z potgczeniem z jednostkq zaleznqg — patrz nota 2 do skréconego srddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Stalexport Autostrady S.A.

Zrédto:
Stalexport Autostrady S.A.

ul. Piaskowa 20

41-404 Mystowice

tel. +(48) 327627545
faks +(48) 32 762 75 56

Zarzad:

Emil Wasacz - Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny

Mariusz Serwa - Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy

KRS: 0000016854

Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP: 634-013-42-11

REGON: 271936361

Kapitat zaktadowy:
185.446.517,25 PLN
(wptacony w catosci)

www.stalexport-autostrady.pl

opracowanie wtasne Spotki

Stalexport Autostrady (dawniej STALEXPORT S.A.) rozpoczat dziatalno$é 1 stycznia
1963 roku, jako Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Stalexport”, specjalizujac sie
w eksporcie i imporcie wyrobéw hutniczych oraz imporcie surowcéw dla polskiego
hutnictwa. W 1993 roku nastgpito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spétke
Skarbu Panstwa i prywatyzacja, a od dnia 26 pazdziernika 1994 roku akcje Spétki
notowane sg na GPW.

W 1997 roku Stalexport Autostrady wygrata proces przetargowy i otrzymata na okres
30 lat koncesje na budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady
ptatnej A4 na trasie Katowice-Krakéw, ktdérego dtugosé¢ wynosi 61 km (koncesja
zostata przeniesiona w 2004 roku do specjalnie w tym celu utworzonego podmiotu -
firmy Stalexport Autostrada Matopolska S.A.). Od tego momentu dziatalnos¢ Spotki
koncentrowata sie na dwdch gtéwnych obszarach dziatalnosci, tj. ustugach
autostradowych i dziatalnosci handlowej w branzy stalowe;.

Od potowy 2006 roku Spdtka wchodzi w sktad wtoskiej grupy kapitatowej Atlantia.
Grupa ta zarzadza obecnie siecig okoto 5.000 km autostrad ptatnych we Witoszech,
Brazylii, Chile, Indiach i w Polsce oraz jest liderem w zakresie systeméw
automatycznego poboru optat na autostradach. Atlantia jest notowana na gietdzie
w Mediolanie, a jej wartos¢ rynkowa wynosi okoto 17 mld EURO wedtug stanu na
dzierr 30 czerwca 2014 roku.

Dzieki inwestorowi strategicznemu Stalexport Autostrady pozyskat tgcznie 269.700
tys. PLN gotowki z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W pierwszym etapie
zostaty one przeznaczone na restrukturyzacje finansowg, a pozostatg czes¢ stanowia
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srodki przeznaczone na pokrycie udziatu wtasnego Spotki w planowanych projektach
autostradowych. Jednym z elementow restrukturyzacji byto wydzielenie i sprzedaz
czesci stalowej. Od 1 pazdziernika 2007 roku Spotka koncentruje sie wytgcznie na
dziatalnosci zwigzanej z budowag i eksploatacjg autostrad ptatnych oraz na wynajmie
powierzchni biurowych w biurowcu przy ul. Mickiewicza 29 w Katowicach, ktérego
Spotka jest wspotwiascicielem i w ktérym do 17 maja 2013 roku znajdowata sie
rowniez jej siedziba.

W 2011 roku akcjonariusze podjeli decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego
Stalexport Autostrady do kwoty 185.446.517,25 PLN w celu pokrycia wykazywanych
w bilansie nierozliczonych strat z lat ubiegtych. W ten sposéb definitywnie zamkniety
zostat okres historii Spotki zwigzany z dziatalnoscig handlowa.

Podmioty objete konsolidacjg oraz metody ich konsolidacji

Stalexport Autostrady jest spotkg dominujgcy i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty
objete konsolidacja na dzien 30 czerwca 2014 roku, poza jednostka dominujgcg, opisane zostaty w ponizszej

tabeli.

Tabela 2 Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2014 r. (poza Spétka)

Data
Udziat w bieci
objecia
L . Gtéwny obszar L kapitale N . Metoda
Nazwa spotki Siedziba . L. Status spotki R kontroli/ o
dziatalnosci oraz liczbie Dat konsolidacji
ata
gtosow i
nabycia
Dziatalno$¢ w
. Jednostka
Stalexport Autoroute S.a r.l. Luksemburg zakresie salesna 100% 2005 . Metoda petna
zarzadzania
Budowa i
Stal t Autostrad Jed tk
& export Autostrada Mystowice eksploatacja ednostia 100%* 1998r. Metoda petna
Matopolska S.A. zalezna
autostrady
Eksploatacj Jednostk
VIA4 S.A. Mystowice sploatacia € no_s @ 55%* 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Autostrada Mazowsze S.A Budowa i Jednostka Metoda praw
L o Katowice eksploatacja 30% 2007 r. p
w likwidacji stowarzyszona wtasnosci
autostrady
Administrowanie Jednostka Metoda pra
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice aministrowanie 40,63% 1994r. praw
nieruchomosciami stowarzyszona wtasnosci
Stalexport Wielkop?l'ska Komorniki Spéika nile Prowadzi Jednqstka 97,96% 1990 . )
Sp. z 0.0. w upadtosci** dziatalnosci zalezna
Spétka ni dzi Jednostk
Petrostal S.A. w likwidacji** Warszawa p_o 2 m,e Prowa Z € no_s 2 100% 2005r. -
dziatalnosci zalezna

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.;
** podmioty nie objete konsolidacja ze wzgledu na wystepujgce ograniczenia w sprawowaniu kontroli;

Zrédto:

opracowanie wiasne Spotki
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Charakterystyka pozostatych spétek Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l.

412F, route d'Esch
L-1471 Luxembourg

zarejestrowana pod numerem
B 113660

w Registre de Commerce et
des Sociétés de Luxembourg

Kapitat zaktadowy:
56.149.500 EURO

Struktura wtasnosciowa:
100% -Stalexport Autostrady

Stalexport Autoroute zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2005 roku.
Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych warunkéw uzyskania
zamkniecia finansowego przez SAM, czyli skutecznego zawarcia dtugoterminowe;j
umowy kredytowej z konsorcjum bankéw. W oparciu o wspomniang umowe
kredytowg pozyskano kwote 360.000 tys. PLN niezbedng do sfinansowania inwestycji
na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow.

Podmiot ten nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej poza posiadaniem udziatéw
w spétkach SAM oraz VIA4, w celu wtasciwego wdrozenia pakietu zabezpieczen
(zastaw na akcjach) do Umowy Kredytowe;j.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32 762 75 55
faks +(48) 32 762 75 56

Zarzad:

Emil Wasacz — Prezes Zarzadu
Mariusz Serwa — Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Pawet Kocot — Cztonek Zarzadu

KRS: 0000026895

Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-62-054
REGON: 273796214

Kapitat zaktadowy:
66.753.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
100% - Stalexport Autostrady
(poprzez Stalexport Autoroute)

www.autostrada-a4.pl

Spoétka SAM powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 19 grudnia 1997 roku,
jako spotka, ktora docelowo miata petnic¢ role spoétki specjalnego przeznaczenia dla
projektu zarzgdzania autostradg A4 na odcinku Katowice-Krakow. Statutowa
dziatalnos$¢ tego podmiotu obejmuje wiec zarzadzanie projektami autostradowymi
oraz catoksztatt zadan wynikajgcych z obowigzujgcej Umowy Koncesyjnej obejmujacej
zarzadzanie budowg, przystosowanie do wymogdéw autostrady ptatnej oraz
eksploatacje fragmentu autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakdw (wspomniana
koncesja pierwotnie zostata udzielona Stalexport Autostrady, a nastepnie
przeniesiona na SAM decyzjg Ministra Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004 roku).

Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania czynszéw
dzierzawnych oraz optat za przejazd autostrada. Zgodnie z zapisami tej samej umowy
SAM zobowigzany jest w zamian do biezacego utrzymania autostrady oraz
kontynuowania dalszych niezbednych zadar inwestycyjnych.

W dniu 21 marca 2005 roku podpisano aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej, a po
podpisaniu wszystkich zatacznikéw - w dniu 17 paZdziernika 2005 roku — umowa ta
weszta w zycie. Umozliwito to uzyskanie w grudniu roku 2005 zamkniecia finansowego
w formie diugoterminowego kredytu przeznaczonego na refinansowanie etapu |,
zrealizowanego przez Stalexport Autostrady oraz dalsze finansowanie robot
inwestycyjnych przewidzianych Umowg Koncesyjna.

W dniu 7 wrzesnia 2011 roku kapitat zaktadowy SAM zostat podwyiszony o kwote
37.200.000 PLN, tj. z wysokosci 29.553.000 PLN do wysokosci 66.753.000 PLN,
w drodze emisji 37.200 nowych akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda. Wszystkie nowe akcje serii D zostaty objete przez
Stalexport Autostrady w zamian za wktad pieniezny. Po rejestracji tego podwyzszenia
Stalexport Autostrady posiadat 37.200 akcji spétki SAM, co stanowito 55,73 %
w kapitale zaktadowym SAM i 55,56 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu SAM.
Wszystkie wymienione wyzej akcje SAM zostaty nastepnie wniesione przez Stalexport
Autostrady, jako aport, do spotki Stalexport Autoroute.

W dniu 3 stycznia 2012 roku strony Umowy Koncesyjnej podpisaty Aneks nr 6. Celem
zawarcia Aneksu nr 6 byto zmodyfikowanie zakresu przedmiotu Umowy Koncesyjnej
i ograniczenie zakresu obowigzkéw SAM w odniesieniu do odcinka obejmujgcego
wezet ,Murckowska".

SAM finansuje swa dziatalno$¢ poprzez przychody osiggane z poboru optat
i otrzymywanych czynszéw dzierzawnych oraz wptywéw z tytutu zawartej Umowy
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VIA4 S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32762 73 50
faks +(48) 32 762 73 55

Zarzad:

Henry Skiba - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Skotozynski -
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000162861

Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zaktadowy:
500.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
55% - Stalexport Autostrady
(poprzez Stalexport Autoroute)

45% - Egis Road Operation S.A.
(Francja)

Kredytowej. W oparciu o Umowe Kredytowg zawartg w grudniu 2005 roku z Bankami
Finansujacymi, SAM uzyskat finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380 min PLN
na realizacje zatozonego programu inwestycyjnego. Po dokonaniu kolejnych sptat
kapitatowych w 2014 roku, na 30 czerwca 2014 roku nominalna wartos$¢ kredytu
wyniosta 238,9 min PLN.

Wybrane dane finansowe SAM zostaly zamieszczone w tabeli znajdujacej sie
na poczatku niniejszego rozdziatu.

Spoétka VIA4 (dawniej Stalexport Transroute Autostrada S.A.) powstata na podstawie
aktu notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Przedmiotem dziatalnosci VIA4 jest
dziatalnos¢ zwigzana z eksploatacjg odcinka autostrady ptatnej A4 Katowice-Krakéw.
Podmiot ten Swiadczy swoje ustugi faktycznie na rzecz jedynego klienta, czyli SAM,
jako podmiotu zarzadzajgcego tym odcinkiem autostrady na podstawie Umowy
Koncesyjnej. Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktorego
wysokos$¢ uzalezniona jest gtéwnie od poziomu ruchu pojazdéw na autostradzie oraz
inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez VIA4 nalezg ustugi biezacej
eksploatacji i utrzymania odcinka autostrady ptatnej A4 (Katowice-Krakéw), w tym:
(i) eksploatacja systemu poboru opfat; (ii) zarzadzanie ruchem na autostradzie;
(iii) utrzymywanie wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie technicznym;
(iv) petne utrzymanie catosci pasa autostrady; (v) utrzymanie zimowe autostrady;
(vi) zarzadzanie i doradztwo zwtaszcza w sprawach przysztych remontéw i napraw
nawierzchni oraz projektéw podniesienia standardu drogi.

Réwnie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego,
w ramach ktérych VIA4 zapewnia: (i) catodobowe patrole autostrady, ktére przy
wspotpracy z Centrum Zarzadzania Autostrada zapewniajg mozliwe szybkie
wykrywanie zdarzen; (ii) obstugiwanie systemu telefonéw SOS wzdtuz pasa
autostrady; (iii) wspdtprace z policjg i innym stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci
autostrady w razie kolizji, wypadkéw lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe VIA4 zostaty zamieszczone w tabeli znajdujacej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.

Autostrada Mazowsze S.A. w likwidacji

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32 207 21 56
faks +(48) 32 207 21 46

Likwidator: Grazyna Durbas

KRS: 0000293547

Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 634-26-58-065
REGON: 240781106

Kapitat zaktadowy:
20.000.000 PLN, w tym

Spoétka AMSA powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 6 listopada 2007 roku,
jako podmiot celowy utworzony przez konsorcjum SAD oraz Atlantia na potrzeby
prowadzonego przez GDDKiA postepowania przetargowego majgcego doprowadzic¢
do wyboru podmiotu, z ktérym zostanie podpisana umowa o budowe i eksploatacje
odcinka autostrady A2 Strykéw-Konotopa. GDDKIA zakoriczyta jednak negocjacje w tej
sprawie bez wyboru podmiotu do realizacji tego projektu.

Po rezygnacji strony publicznej z realizacji budowy A2 na odcinku Strykéw - Konotopa
w ramach PPP, AMSA brata réwniez udziat w przetargu na realizacje Krajowego
Sytemu Poboru Opfat.

W zwigzku z brakiem nowych projektow, ktérych realizacjg mogtaby zajac sie spotka,
w dniu 11 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMSA podjeto uchwate
o likwidacji spotki.
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12.655.000 PLN optacone
gotowka

Struktura wtasnosciowa:
70% - Atlantia S.p.A.
30% - Stalexport Autostrady

Biuro Centrum Sp. z o.0.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32 207 22 08
faks +(48) 32 207 22 00

Zarzad:

J6zef Brol - Prezes Zarzadu
Andrzej Kluba — Wiceprezes
Zarzadu

KRS: 0000087037

Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-10-03422
REGON: 272254793

Kapitat zaktadowy:
80.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
59,37% - WEGLOKOKS S.A
40,63% - Stalexport Autostrady

www.biurocentrum.com.pl

Spotka Biuro Centrum zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
z dnia 9 czerwca 1994 roku.

Podstawowg dziatalnoscig Biura Centrum jest zarzadzanie i obstuga techniczna
obiektu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29, ktéry jest
wspotwiasnoscia Stalexport Autostrady (40,46%) oraz Weglokoks S.A. (59,54%).

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym zakresie ustug
zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami i ich obstugg techniczng. Posiada
nowoczesne zaplecze organizacyjne, techniczne oraz biurowe.

W ramach uzupetniajacej dziatalnosci Biuro Centrum swiadczy ustugi gastronomiczne
w prowadzonej przez siebie ,Restauracji pod wiezami” oraz obstuguje centrum
konferencyjne.

W 2011 roku Weglokoks S.A. zwrdcit sie do Stalexport Autostrady z propozycjg
dostosowania struktury wtasnosciowej w spotce Biuro Centrum do struktury
wtasnosciowej w nieruchomosci, poprzez odkupienie od Spétki 54 udziatéw Biura
Centrum. 23 marca 2012 roku podpisana zostata warunkowa umowa sprzedazy ww.
udziatéw. Ostatni z dwdch warunkéw spetnit sie 5 czerwca 2012 roku i obecnie
struktura wfasnosciowa w spoéfce Biuro Centrum jest nastepujaca: Stalexport
Autostrady - 40,63%, Weglokoks S.A. - 59,37% (przed 5 czerwca 2012 roku Spétka
posiadata 74,4%, a Weglokoks S.A. 25,6%).
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Informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej, majatkowej, wyniku finansowego Grupy
Stalexport Autostrady i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa

Omadwienie wynikéw finansowych

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Stalexport
Autostrady, osiggniete w | pétroczu 2014 roku. Obok podano wyniki osiggniete przez Grupe w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Tabela 3 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Stalexport Autostrady w | pétroczu 2014
i analogicznym okresie roku ubiegtego (dane skonsolidowane)

tys. PLN 1p2014 1p2013 odchylenie
Przychody ze sprzedazy 104 552 94 075 11%
Koszt wtasny sprzedazy -43 621 -36723 19%
Zysk brutto na sprzedazy 60931 57 352 6%
Pozostate przychody 2438 1895 29%
Koszty ogdlnego zarzadu -13 103 -13 414 -2%
Pozostate koszty -68 -158 -57%
Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej 50 198 45 675 10%
Przychody finansowe 7 195 8712 -17%
Koszty finansowe -21 024 -28 325 -26%
Saldo dziatalnosci finansowej -13 829 -19613 -29%
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -2 15 -
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 36 367 26 077 39%
Podatek dochodowy -7 676 -5439 41%
Zysk/(strata) netto 28 691 20 638 39%
Zrédto: opracowanie wtasne Spétki

W | pétroczu 2014 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy wyzsze o 11% niz w analogicznym okresie rok
wczesniej, gtdwnie za sprawg wzrostu ruchu na ptatnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow.

Wynik brutto na sprzedazy wzrést o 6% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym. Podstawowy
wptyw na dynamike wzrostu wyniku brutto miat poziom kosztu utworzonych rezerw na wymiane nawierzchni
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy (14.571 tys. PLN w | pdtroczu 2014 roku wobec 7.922 tys. PLN w |
pétroczu 2013 roku).

Wysokos¢ i struktura przychoddw operacyjnych

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Stalexport Autostrady ma prowadzona przez nig dziatalnosé¢
autostradowa polegajgca na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow,
realizowana przez spotke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej obowigzujgcej do
2027 roku.

Poziom ruchu pojazdéw przejezdzajgcych przez koncesyjny odcinek autostrady — zwtaszcza w segmencie
samochodoéw ciezarowych — w duzym stopniu uzalezniony jest od tempa rozwoju gospodarki mierzonego
poziomem produktu krajowego brutto (PKB).

W | pdtroczu 2014 sredni dobowy ruch na koncesyjnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakdw wynidst
32.149 pojazdéw i byt o 10,5% wyziszy niz ruch odnotowany w analogicznym okresie roku 2013 (29.085
pojazdéw). Przychody z poboru optat w | pétroczu 2014 wyniosty 102.565 tys. PLN, co stanowito wzrost o0 11,3%
w stosunku do analogicznego okresu roku 2013 (92.187 tys. PLN).
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W przypadku samochoddw osobowych $redni dobowy ruch wzrdst z 24.405 pojazdéw w | pétroczu 2013 roku
do 26.862 pojazdéw w | poétroczu 2014 roku (wzrost o 10,1%). Natomiast przychody z poboru optat od
samochoddéw osobowych w | pétroczu 2014 roku wyniosty 70.164 tys. PLN, czyli wzrosty o 10,2% w stosunku do
| potrocza 2013 roku (63.643 tys. PLN).

Z kolei dla samochodoéw ciezarowych sredniodobowy ruch wzrést o ok. 13,0%, tj. z 4.680 pojazdow w | pétroczu
2013 roku do 5.287 pojazddéw w | pétroczu 2014 roku. Natomiast przychody z poboru optat dla samochodéw
ciezarowych w | pétroczu 2014 roku wyniosty 32.401 tys. PLN, czyli wzrosty o 13,5% w stosunku do | pétrocza
2013 roku (28.544 tys. PLN). Réznica pomiedzy dynamika wzrostu przychoddéw z optat w stosunku do dynamiki
wzrostu $redniodobowego ruchu pojazdéw ciezarowych wynika z rdznic w strukturze kategorii pojazdéw
(w zaleznosci od kategorii stosowane sg inne stawki poboru opfat).

W ponizszej tabeli przedstawiono Sredni Dobowy Ruch (ADT) w | pétroczu 2014 roku w poréwnaniu do
| pétrocza 2013 roku wraz z dynamika.

Tabela 4 Sredni Dobowy Ruch (ADT)

ADT 1p2014 1p2013 Zmiana

Osobowe 26 862 24 405 10,1%

Ciezarowe 5287 4 680 13,0%

Razem 32149 29 085 10,5%
Zrédto: opracowanie wiasne Spotki

W ponizszej tabeli przedstawiono przychody z poboru optat w | pétroczu roku 2014 w poréwnaniu do | pétrocza
roku 2013 wraz z dynamika.

Tabela 5 Przychody z poboru optat

[tys. PLN] 1p2014 1p2013 Zmiana

Osobowe 70 164 63 643 10,2%

Ciezarowe 32401 28 544 13,5%

Razem 102 565 92 187 11,3%
Zrédto: opracowanie wiasne Spotki
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Na ponizszych rysunkach przedstawiono dynamike Sredniego Dziennego Poziomu Ruchu [ADT] i przychodéw
z poboru optat w | pétroczu 2014 roku w poréwnaniu do | pdétrocza 2013 roku w uktadzie kwartalnym, odrebnie
dla pojazdéw osobowych i ciezarowych.

Rysunek 2 Dynamika Sredniego Dziennego Poziomu Ruchu [ADT] i przychodéw z poboru optat dla pojazdéw
osobowych w | pétroczu 2014 w poréwnaniu do | pétrocza 2013 (kwartat do kwartatu roku poprzedniego)

B ADT m Przychod
14Q1 1442

12,1%  12,2%

8,3% 8,5%

Zrodto: opracowanie wtasne Spotki

Rysunek 3 Dynamika Sredniego dziennego poziom ruchu [ADT] i przychodéw z poboru optat dla pojazdéw
ciezarowych w | pétroczu 2014 w poréwnaniu do | pétrocza 2013 (kwartat do kwartatu roku poprzedniego)

H ADT m®Przychod
14Q1 14Q2

15,2% 15,7%

11,6%

11,1%

Zrodto: opracowanie wiasne Spotki
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Poza poborem optat Grupa uzyskata dodatkowe przychody ze sprzedazy zwigzane z eksploatacjg autostrady
w kwocie 255 tys. PLN, w tym 117 tys. PLN z tytutu odszkodowan za zniszczong przez uzytkownikow
infrastrukture.

Poza dziatalnoscig autostradowa, przychody ze sprzedazy Grupy Stalexport Autostrady w kwocie 1. 732 tys. PLN
dotyczyty wynajmu powierzchni i ustug informatycznych w budynku biurowym znajdujgcym sie w Katowicach
przy ulicy Mickiewicza 29 i byty wyzsze o 3,5% w poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku (1.673 tys. PLN).

W | poétroczu 2014 roku pozostate przychody wyniosty 2. 438 tys. PLN, z czego najwiekszg pozycje stanowity
czynsze dzierzawne z tytutu uzytkowania nieruchomosci w pasie autostrady A4 Katowice-Krakéw w kwocie
1.286 tys. PLN oraz rozwigzanie innych rezerw i odpisow w kwocie 775 tys. PLN.

Wysokos¢ i struktura kosztow operacyjnych

W | poétroczu 2014 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Stalexport Autostrady wyniosty tgcznie 56.792
tys. PLN, w tym:

= koszt wtasny sprzedazy w wysokosci 43.621 tys. PLN, ktéry w poréwnaniu do analogicznego okresu rok
wczesniej wzrdst o 19% (tj. o 6.898 tys. PLN). Decydujacy wptyw na taka sytuacje miat poziom kosztu
utworzonych rezerw na wymiane nawierzchni ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy (ustugi obce) wyzszy
0 6.649 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym;

=  koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 13.103 tys. PLN, ktérych warto$¢ spadta o 311 tys. PLN (2%)
w pordownaniu do analogicznego okresu rok wczesniej;

= pozostate koszty operacyjne w wysokosci 68 tys. PLN.

taczna wartos$¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2014 wyniosta 56.792 tys. PLN i byta o 13%
wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Dziatalnos¢ finansowa

W | pdétroczu 2014 roku Grupa Stalexport Autostrady osiggneta ujemne saldo na dziatalnosci finansowe;j
poniewaz uzyskane przychody finansowe w kwocie 7.195 tys. PLN byty nizsze od poniesionych kosztéw
finansowych (21.024 tys. PLN).

Na wysokosé przychoddéw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z lokat bankowych w kwocie 6.976 tys.
PLN.

Natomiast na koszty finansowe decydujgcy wptyw miato dyskonto zobowigzan i rezerw w facznej kwocie 12.148
tys. PLN, z czego: (i) 5.858 tys. PLN dotyczyto rezerw na roboty budowlane etapu Il na autostradzie; (ii) 4.876
tys. PLN dotyczyto odwrdcenia dyskonta zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu ptatnosci koncesyjnej;
a (iii) 1.414 tys. PLN obejmowato odwrdécenie dyskonta rezerwy na wymiane nawierzchni. Warto w tym miejscu
zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami RachunkowosSci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zaréwno dtug podporzgdkowany wobec Krajowego Funduszu
Drogowego z tytutu kredytu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, jak i rezerwy tworzone na wymiane
nawierzchni i roboty budowlane s3 wykazywane przez Grupe Kapitatowg w sprawozdaniach finansowych
w wartosciach biezacych. Wielkos¢ ta przedstawia wiec nominalng wartos¢ danego zobowigzania lub
oczekiwanego wydatku zdyskontowang na dzien przygotowywania sprawozdan finansowych przy
wykorzystaniu rynkowej stopy procentowe;j.

Z innych kosztéow finansowych znaczace pozycje stanowity odsetki od kredytu (6.389 tys. PLN) oraz strata
z transakcji na instrumentach pochodnych (2.383 tys. PLN).

Warto réowniez podkresli¢, iz odnotowane w | pétroczu 2014 ujemne saldo na dziatalnosci finansowej (13.829
tys. PLN) byto mniejsze niz w analogicznym okresie rok wczeséniej (19.613 tys. PLN). Zawazyta na tym gtdwnie
obnizka stop procentowych, ktdra przetozyta sie na nizszg wartosc odsetek od kredytu, nizszg wartos¢ dyskonta
rezerw oraz nizsze przychody z tytutu odsetek z rachunkéw bankowych i lokat.
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Sytuacja majgtkowa i finansowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Stalexport
Autostrady i jego strukture wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Tabela 6 Syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Stalexport Autostrady (dane skonsolidowane) — stan na
dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku

dane w tys. PLN Dynamika Struktura
30.06.2014 31.12.2013 2014/2013 30.06.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 1107 613 1063618 4% 86% 85%
Aktywa obrotowe 184171 183727 0% 14% 15%
Kapitat wtasny 271994 248 510 9% 21% 20%
Zobowigzania dtugoterminowe 871391 870763 0% 67% 70%
Zobowigzania krétkoterminowe 148 399 128 072 16% 11% 10%
Suma bilansowa 1291784 1247 345 4% 100% 100%
Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Na koniec | pétrocza 2014 roku wartos¢ aktywow trwatych wyniosta 1.107.613 tys. PLN i byta wyisza 0 4 %
w porownaniu do stanu na koniec 2013 roku. Stanowito to gtdwnie: i) efekt wzrostu wartosci koncesyjnych o
22.364 tys. PLN zwigzanego z aktualizacjg wyceny planowanych robét budowlanych na odcinku autostrady A4
Katowice-Krakow, ii) efekt spadku koncesyjnych wartosci niematerialnych na kwote 19.182 tys. PLN w wyniku
kontraktu na wymiane urzgdzen poboru optat oraz iv) wyzsza wartos¢ lokat dtugoterminowych o 33.877 tys.
PLN.

W analizowanym okresie wartos¢ aktywow obrotowych ulegta nieznacznemu wzrostowi do kwoty 184.171 tys.
PLN, tj. 0 0,2%.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zobowigzania ogétem Grupy wynosity 1.019.790 tys. PLN, z czego az 85%
stanowity zobowigzania (i rezerwy) dtugoterminowe. Gtéwne tytuty zobowigzan obejmuja:

= rezerwy na roboty budowlane etapu Il (428.867 tys. PLN);

= kredyt bankowy (po uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosztéw finansowania)
przeznaczony na finansowanie inwestycji prowadzonych na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow
(233.169 tys. PLN);

= warto$¢ biezgcg (zdyskontowang) zobowigzania wobec Krajowego Funduszu Drogowego z tytutu koncesji
(180.206 tys. PLN);

= zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych przez Stalexport Autostrady poreczen dla Huty
Ostrowiec S.A. (1.083 tys. PLN);

= rezerwy utworzone na wymiane nawierzchni autostradowej (112.962 tys. PLN);

= zobowigzanie z tytutu zabezpieczajgcych instrumentow pochodnych (16.972 tys. PLN);

= przedptaty z tytutu dzierzawy Miejsc Obstugi Podréznych oraz gruntéow pod swiattowody - dotyczy odcinka
autostrady A4 Katowice-Krakow (11.342 tys. PLN);

= wartos$¢ sprzedanych a nie wykorzystanych abonamentéw na przejazd autostradg A4 Katowice-Krakow
(5.654 tys. PLN).

Odnotowany w | pétroczu 2014 wzrost wartosci zobowigzan ogdtem (w tym rezerw) spowodowany byt gtdwnie
zmiang (w tym zmiang szacunkdw, zmiang z tytutu dyskonta oraz wykorzystaniem) wartosci rezerw tworzonych
przez Grupe na roboty budowlane etapu Il o 18.996 tys. PLN. i rezerw tworzonych na wymiane nawierzchni
autostrady o 15.785 tys. PLN oraz spadkiem zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o 14.137 tys. PLN.
Dodatkowo w ramach zobowigzan przekwalifikowano z dtugo- na krétkoterminowe rezerwy kwote 28.601 tys.
PLN, ktéra obejmuje roboty budowlane etapu Il przewidziane do wykonania w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
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Wytaczajac ze zobowigzan rezerwy na roboty budowlane etapu Il oraz zobowigzanie z tytutu zabezpieczajgcych
instrumentow pochodnych (z uwzglednieniem podatku odroczonego), zadtuzenie netto Grupy obnizyto sie
z 87.849 tys. PLN na koniec 2013 roku do 52.846 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2014. Podstawowy wptyw na
zadtuzenie netto grupy ma z jednej strony kredyt bankowy udzielony przez Banki Finansujace na realizacje
projektu A4 Katowice-Krakdw oraz pfatnos¢ koncesyjna (zobowigzanie wobec Krajowego Funduszu
Drogowego), a z drugiej Srodki pieniezne na dtugo- i krétkoterminowych lokatach.

Rysunek 4 Poziom zadtuzenia netto Grupy (dane skonsolidowane) — stan na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 30 czerwca

2014 roku
100 000 - wtys. PLN 30.06.14 31.12.13 31.12.12

90 000 - m Kredyt na projekt Ad 4233169  +247306  +273969
80000 - Ptatnosc¢ koncesyjna +180 206 +175329 +165 969
70 000 - Rezerwy na wymiane nawierzchni autostrady +112 962 +97 177 +86 608
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate +21029 +15581 +22 984
60000 1 Przychody przysztych okreséw +16 996 +15770 +16 440
50000 - Pozostate zobowiazania i rezerwy +3 256 +3567 +5593
40000 - Pozostate zobowigzania dtugoterminowe +3 083 +8 697 +8073
30000 - Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego +2718 +3152 +4411
20 000 Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych +2673 +2 069 +771
10000 A Zobowiazania wobec Skarbu Panstwa +1083 +8 692 +20571
0 - Dtugoterminowe lokaty bankowe -353 833 -319 956 -264 340
30.06.14 31.12.13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -170 496 -169 535 -141 502
Zadtuzenie netto +52 846 +87 849 +199 547

M Zadtuzenie netto

Zrédto: opracowanie wtasne Spétki

Wartos¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Stalexport Autostrady w | pétroczu 2014 roku
wyniosta 16.995 tys. PLN i obejmowata przede wszystkim prace budowlane realizowane na zarzgdzanym
odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw. Wydatki te zwigzane byly z prowadzong kontraktami na przebudowe
odwodnienia autostrady A4 na odcinku wojewddztwa $lgskiego oraz wymiane urzadzen poboru opfat.
Pozostate naktady inwestycyjne Grupy dotyczg gtéwnie zakupu sprzetu niezbednego do biezgcego utrzymania
autostrady, a takze odtworzenia wyposazenia biurowego i Srodkéw transportu. Wszystkie opisane powyzej
dziatania zostaty uwzglednione w planach naktadéw inwestycyjnych Grupy na rok 2014 i zostaty wczesniej
zaakceptowane przez Rady Nadzorcze poszczegélnych podmiotéw wchodzacych w jej sktad. Warto w tym
miejscu podkresli¢, iz finansowanie zadan inwestycyjnych wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej zawartej przez
SAM jest zabezpieczone Srodkami wtasnymi pochodzgcymi z eksploatacji autostrady A4 (optaty za przejazd)
i dodatkowo Umowag Kredytowa zawartg w grudniu 2005 roku z Bankami Finansujgcymi. Wspomniana umowa
zabezpieczata finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. PLN. Na koniec | pdétrocza 2014 roku
nominalna warto$¢ zwigzanych z tym kredytéw bankowych wyniosta 238.871 tys. PLN (natomiast po
uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosztéow finansowania warto$¢ kredytu to 233.169 tys.
PLN). Wartos¢ zobowigzan Grupy z tego tytutu bedzie ulega¢ zmniejszeniu w kolejnych okresach wraz
z harmonogramem sptaty do roku 2020.
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Pozostate informacje o Grupie Kapitatowej Stalexport Autostrady

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym znanych Spétce
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie zostaty zawarte umowy znaczace dla
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitalowej z innymi
podmiotami

= W dniu 30 maja 2014 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach wydat postanowienie
o zarejestrowaniu potaczenia Stalexport Autostrady S.A. ze spétka Stalexport Autostrada Dolnoslgska S.A.
z siedzibg w Katowicach (dalej: Spétka Przejmowana). Potaczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1)
Kodeksu spoétek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujgca. Majgc na uwadze fakt, iz Spdtka Przejmujgca posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoétki Przejmowanej, potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 515 § 1 Ksh bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej. Na podstawie art. 516 § 6 Ksh pofaczenie odbyto sie w tzw. trybie
uproszczonym, tj. bez poddawania planu potgczenia badaniu biegtego rewidenta.

= W pierwszym péiroczu 2014 roku kontynuowany byt proces likwidacji Autostrada Mazowsze S.A.
w likwidacji zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 kwietnia 2013 roku.

Inne tego typu zmiany nie wystapity w okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania.

Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawierane przez Stalexport Autostrady, lub jednostki od niej zalezne, z podmiotami
powigzanymi przeprowadzane byly na zasadach rynkowych. Zarzad Stalexport Autostrady pragnie jednak
zwrdci¢ uwage na trzy istotne umowy zawarte przez jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi.

=  Pierwsza tego typu umowa jest Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktéra pierwotnie zostata zawarta
w roku 1998 pomiedzy Stalexport Autostrady a VIA4. Aktualna umowa zostata podpisana pomiedzy SAM
iVIAA w dniu 22 marca 2006 roku. Umowa Utrzymania i Eksploatacji zostata zawarta na okres
obowigzywania Umowy Koncesyjnej (do roku 2027), a jej przedmiot stanowig Scisle okreslone prace
zwigzane z koncesyjnym projektem A4, w tym m.in. ustugi poboru optat oraz biezgcego utrzymania
i eksploatacji autostrady (w tym zimowego utrzymania). Ustalony umownie poziom wynagrodzenia
operatora na czas trwania umowy separuje w diugim okresie ryzyko wptywu czestych zmian cen
rynkowych na koszty utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia ciggto$¢ trwania ustug i eksploatacji w trakcie
wieloletniego okresu realizacji projektu inwestycyjnego. Wartos¢ transakcji pomiedzy SAM a VIA4
wynikajgca z wyzej wymienionej Umowy wyniosta 19.204 tys. PLN w | pétroczu 2014 roku.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu
ustugi, istnieje trudnos¢ w odniesieniu zapisow zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji
z warunkami mozliwymi do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W opinii Zarzgdu Spétki wspomniana
umowa zostata jednak zawarta na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od
mozliwych do uzyskania w przypadku jej podpisania z podmiotem spoza Grupy Kapitatowej.

= Drugg umowa jest kontrakt pomiedzy SAM a firma Autostrade-Tech S.p.A. (podmiot ten nalezy do grupy
kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 100% akcji Autostrade-Tech S.p.A.) na Wymiane Urzadzen Poboru Optat
(WUPO).
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Wykonawce dla tego kontraktu wybrano w oparciu o ustalone procedury prowadzenia przetargu. W dniu
31 maja 2012 roku SAM wystosowat do wybranych firm zaproszenia do ztozenia ofert. W wyznaczonym
terminie (tj. do 10 lipca 2012 roku) wptynety oferty dwdch firm: (i) Autostrade-Tech S.p.A. oraz (ii) Egis
Project S.A. W wyniku prac komisji przetargowej z udziatem Niezaleznego Inzyniera, najwyzej oceniono
oferte spotki Autostrade Tech S.p.A., z ktdrg zawarto w dniu 14 wrzesnia 2012 roku, po uprzednim
uzyskaniu zgody Bankdw Finansujgcych. Kontrakt realizowany jest w formule ,,zaprojektuj — wybuduj”. Cena
kontraktowa, zgodnie z warunkami kontraktu, uzalezniona jest od wyboru przez SAM sposobu
funkcjonowania i wspoétdziatania elektronicznego sposobu poboru optat (ETC) — bedacego elementem
kontraktu WUPO - z Krajowym Systemem Poboru Optat dziatajgcym na sieci drég publicznych pozostajgcych
w zarzgdzie GDDKIA (tzw. opcje interoperacyjnosci). W zaleznosci od wyboru opcji interoperacyjnosci,
warto$¢ poczatkowa kontraktu wynosita pomiedzy 15.397 tys. PLN a 15.862 tys. PLN. Dla zapewnienia
petnej zgodnosci zakresu kontraktu WUPO z obecnym stanem rozbudowy obydwu PPO oraz stanem
rozmOw Koncesjonariusza ze strong publiczng w odniesieniu do interoperacyjnosci konieczne byto wydanie
polecenia zmiany. Obecnie warto$¢ kontraktu wynosi 19.899 tys. PLN. taczna wartos¢ robdt netto
zafakturowanych przez Autostrade-Tech S.p.A. z tytutu tego kontraktu wynosi facznie 8.415 tys. PLN z czego
6.651 tys. PLN w | p6froczu 2014 roku.

W opinii Zarzadu Spétki wspomniana umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, a zamieszczone
w niej warunki nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania w przypadku jej podpisania z podmiotem spoza
Grupy Kapitatowe;.

= Trzecig umowag jest kontrakt pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z o.0.
(podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A,, tj. jedynego
udziatowca spétki Pavimental Polska Sp. z 0.0.) na przebudowe odwodnienia autostrady A4 dla 11 zlewni
w wojewaddztwie $laskim.

Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu procedure przetargowg, ktorej warunki zostaty
uzgodnione z GDDKIA (zgodnie z postanowieniami Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru
kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKIA przystuguje prawo weryfikacji kryteriéw i warunkéw
przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargéw) oraz Bankami Finansujacymi. Ogtoszenie
0 przetargu ukazato sie w dniu 22 kwietnia 2013 roku. Materiaty przetargowe zostaty wydane
5 potencjalnym oferentom. W wyznaczonym terminie do 5 czerwca 2013 roku wptyneta tylko jedna oferta,
ktérg ztozyto konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0.. Komisja przetargowa po otwarciu
oferty i jej weryfikacji stwierdzita, ze jest ona wazna i kompletna. Stwierdzono réwniez, ze oferowana kwota
za wykonanie kontraktu jest wyzsza niz wartos¢ wynikajgca z kosztorysu inwestorskiego. W wyniku analizy
sktadnikow ceny ofertowej dokonanej przez cztonkdéw komisji przetargowej i negocjacji cenowych
przeprowadzonych z konsorcjum, ostatecznie obnizono i zaakceptowano warto$¢ kontraktu w kwocie
19.803 tys. PLN. Kontrakt zostat zawarty 26 lipca 2013 roku. Polecenie rozpoczecia rob6t wydano w dniu
3 wrzesnia 2013 roku a czas na wykonanie prac przewidzianych kontraktem to 450 dni od tej daty. W dniu
28 lutego 2014 w konsekwencji polecenia zmiany do kontraktu zakres prac zostat powiekszony o dodatkowa
zlewnie a ostateczna wartos$¢ robot zwiekszona do kwoty 20.276 tys PLN. tgczna wartos¢ robot netto
zafakturowanych przez konsorcjum z tytutu tego kontraktu wynosi tgcznie 8.814 tys. PLN z czego 7.922 tys.
PLN w | pétroczu 2014 roku.

Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji ww. kontraktu, w opinii Zarzadu
Spotki jego warunki nalezy uznac za rynkowe.
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Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poreczen i gwarancji.

Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spotke wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.
Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Grupy Stalexport Autostrady

Struktura organizacyjna Stalexport Autostrady

W pierwszej potowie 2014 roku struktura organizacyjna Spoétki nie ulegta modyfikacji. Strukture na dzien
30 czerwca 2014 roku przedstawia ponizszy rysunek.

Rysunek 5 Struktura organizacyjna Stalexport Autostrady S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku
ZARZAD
DG PREZES ZARZADU
Rzecznik ds. Ladu
e Korporacyjnego
6z Biuro Zarzadzania GF Wiceprezes Zarzadu
Korporacyjnego Dyrektor Finansowy

Biuro Zarzadzania K Biuro Ksiegowosci

£ Finansami Gléwny Ksiggowy

Zrédto: materiaty Spotki

Struktura Grupy Kapitatowej wraz z opisem wchodzgcych w jej sktad podmiotéw zostata przedstawiona
w pkt. 1 Sprawozdania.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku zatrudnienie w Stalexport Autostrady S.A. wynosito 23 osoby
(6,375 etatu), tym samym nieznacznie ulegto zmianie w stosunku do 31 grudnia 2013 roku oraz 30 czerwca
2013 roku, kiedy wynosito 22 osoby (6,125 etatu).

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku w Grupie Kapitatowej Stalexport Autostrady zatrudnionych jest
275 pracownikdw, w tym 5 osdb to osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzagddéw), a 18 oséb stanowi kadra
menedzerska sredniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy).

Dla poréwnania liczba zatrudnionych w Grupie Stalexport Autostrady (w osobach) wedtug stanu na 31 grudnia
2013 roku wynosita 265 pracownikéw, w tym 5 osdb to osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadow), a 18 osdb
stanowita kadra menedzerska $redniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy).

Strona | 21



(i)

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W | POtROCZU 2014

Wozrost zatrudnienia w Grupie Kapitatowej (ok. 3,7%) wynika gtéwnie z zatrudnienia inkasentéw w spétce
operatorskiej VIA4 z uwagi na wzrost poziomu ruchu na autostradzie A4 Katowice-Krakow w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

Zmiany w sktadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujagcych Spotke i Grupe Kapitalowga w ciggu okresu
sprawozdawczego

Stalexport Autostrady
a) Zarzad

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 osdéb. Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkdw Zarzagdu Rada Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja
cztonkdw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
W dniu 5 marca 2013 roku decyzja Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A. powotano na kolejng kadencje
Zarzad Spotki w sktadzie:

= Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
= Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym (i do dnia sporzadzenia Sprawozdania) sktad Zarzadu Spoétki nie ulegat zmianie
i przedstawia sie nastepujgco:

= Emil Wasacz - Prezes Zarzadu,
= Mariusz Serwa - Wiceprezes Zarzadu.

b) Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkéw wybieranych na okres wspdlnej
kadencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkdw Rady Nadzorczej ustalajac
wczesniej ich liczbe na dang kadencje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 kwietnia 2013 roku (uchwata nr 21) postanowito, ze Rada Nadzorcza
Stalexport Autostrady VIII kadencji (2013-2015) liczy¢ bedzie siedmiu cztonkéw.

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza (i na dzien sporzadzenia
Sprawozdania) dziatata w nastepujacym, siedmioosobowym sktadzie:

Roberto Mengucci - Przewodniczacy,

Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy,

Michelangelo Damasco - Sekretarz,

Nicolo Caffo,

Pietro La Barbera,

Costantino Ivoi,

7. Tadeusz Wtudyka.

ok wnNRE

W dniu 5 lipca 2013 roku, dziatajgc na podstawie §25 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady
oraz zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW, w tym w szczegdlnosci z dobrymi praktykami
stosowanymi przez cztonkdéw rad nadzorczych - Rada powotata ze swojego sktadu Komitet audytu i Komitet ds.
wynagrodzen w nastepujgcym sktadzie:

1) Komitet ds. wynagrodzen:

. Roberto Mengucci - Przewodniczacy,
. Aleksander Galos,

- Costantino Ivoi,

. Tadeusz Wtudyka;
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2) Komitet audytu:

. Costantino Ivoi — Przewodniczacy,
= Aleksander Galos,
] Michelangelo Damasco.

W okresie sprawozdawczym i na dzien sporzadzenia Sprawozdania ww. komitety Rady Nadzorczej
funkcjonowaty w niezmienionym sktadach.

SAM

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej SAM.
VIA4

W okresie sprawozdawczym Zarzad i Rada Nadzorcza VIA4 pracowaty w niezmienionym skfadzie.
AMSA

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej AMSA.
BIURO CENTRUM

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej BIURO CENTRUM.

Akcje Spotki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych Spoétki bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych spotki Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady

Liczbe i wartos¢ nominalng akcji Stalexport Autostrady, bedgcych w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Spoétke oraz podmioty z Grupy Kapitatowej, przedstawiono bazujagc na oswiadczeniach
ztozonych przez poszczegdlne osoby. Sytuacje na dzien 30 czerwca 2014 roku (oraz na dzien sporzgdzenia
niniejszego Sprawozdania) przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 7 Liczba i warto$¢ nominalna akcji Stalexport Autostrady w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Grupe Kapitatowa stan na 30 czerwca 2014 roku (oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania)

e e Liczba akcji Wartos¢ nominalna
[sztuk] [w PLN]
1. Emil Wasacz 59.000 44.250,00
2. Katarzyna Bijak 2.000 1.500,00
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie oswiadczen ztozonych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Grupe Kapitatowa

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce spotki Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady nie posiadajg akcji i udziatow
podmiotéw powigzanych ze Stalexport Autostrady.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy, ktérzy — zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki — posiadajg co najmniej
5% w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ Stalexport Autostrady.
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Tabela 8 Wykaz akcjonariuszy Stalexport Autostrady posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki

Nazwa podmiotu Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale  Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
zwyktych na okaziciela zaktadowym LER74 liczbie gtoséw na Wz
[sztuk] [%] [sztuk] [%]
ASPI 149.923.463 60,63 % 149.923.463 60,63 %
ALTUS TFI S.A. 12.679.263 5,13 % 12.679.263 5,13 %

Zrédto:  opracowanie wiasne na podstawie zawiadomien otrzymywanych przez Spétke od akcjonariuszy na podstawie art. 69 i 69a w
zwigzku z art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych.

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spdtka nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sagdem powszechnym, arbitrazowym, a takze organami
administracji publicznej w sprawach, w ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigcy co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spétki. Dotyczy to, zarédwno jakiejkolwiek pojedynczej sprawy, jak
i wszystkich spraw prowadzonych przez Spoétke i przeciwko Spotce.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie sg réwniez strong jakichkolwiek postepowan

przed sgdem powszechnym, arbitrazowym a takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktérych
wartosc przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigcg co najmniej 10% ich kapitatow wiasnych.
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Opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju Spoétki i Grupy Stalexport Autostrady

Podstawowe ryzyka i zagrozenia oraz zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla dziatalnosci Stalexport
Autostrady mozna podzieli¢ na dwie zasadnicze grupy zwigzane z:

realizowanym projektem A4 Katowice-Krakdw.

W tym obszarze przewazajg ryzyka i czynniki o charakterze ekonomiczno-finansowym zwigzane z ogdlng
koniunkturg gospodarcza i biezacg sytuacjg panujaca na rynku robdt budowlanych, oraz ryzyka
o charakterze polityczno-prawnym.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza ma przede wszystkim wptyw na ilo$¢ pojazdéw korzystajacych
z autostrady A4 (czynnik ten oddziatuje gtéwnie na ruch pojazddw ciezarowych), a tym samym na poziom
przychoddéw z poboru opfat generowanych przez Koncesjonariusza. Grupa ogranicza to ryzyko poprzez
stosowanie odpowiedniej (optymalnej) polityki cenowej, jak réwniez podejmuje dziatania majgce na celu
podniesienie jakosci obstugi klienta poprzez rozbudowe placéw poboru optat na zarzgdzanym przez siebie
odcinku autostrady oraz realizowang obecnie wymiane urzadzen poboru optat, umozliwiajgc klientom
dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady.

W przypadku rynku robét budowlanych dobra koniunktura podnosi ceny ustug budowlanych i zmniejsza
efektywnos¢ projektu A4 Katowice-Krakow, zas w okresie stabej koniunktury Grupa ma mozliwosé
uzyskania korzystniejszych warunkdéw realizacji niezbednych robdt, a tym samym wiecej $rodkéw
pozostaje do dyspozycji akcjonariuszy. Spotka stara sie ograniczac ryzyko w tym obszarze poprzez aktywne
zarzadzanie, w ramach uprawnien danych jej przez Umowe Koncesyjng, harmonogramem planowanych
i realizowanych prac budowlanych.

Niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujgcego sektor infrastruktury w Polsce to gtéwny
czynnik z grupy ryzyk polityczno-prawnych. Poprzez m.in. promowanie dobrych praktyk i rozwigzan
nakierowanych na stworzenie odpowiednich ram prawnych dla realizacji projektéow infrastrukturalnych,
aktywny udziat w dyskusji publicznej nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi, Spétka stara sie
przeciwdziata¢ tym ryzykom. Grupa tych ryzyk obejmuje rowniez potencjalne dziatania zmierzajgce do
zmiany obowigzujgcego prawa, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom przychodéw lub wydatkow projektu A4
Katowice-Krakow. Warto w tym miejscu podkresli¢, iz Umowa Koncesyjna zawiera zapisy pozwalajgce
dochodzi¢ od Skarbu Panstwa odszkodowania w przypadku prowadzenia przez strone publiczng dziatan
majgcych negatywny wptyw na rentownos¢ projektu A4 Katowice-Krakow.

Dodatkowe ryzyka wynikajg rowniez z decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (dalej ,,UOKiK")
z 2008 roku, w ktdrej m.in. uznano za ograniczajgcg konkurencje praktyke Koncesjonariusza, polegajgcg w
opinii UOKiK na ,narzucaniu nieuczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci
okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka autostrady powodujgcego znaczne utrudnienia
w ruchu pojazdéw” i nakazat zaniechanie jej stosowania. Wykonujgc w przysztosci remonty, powodujgce
znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw, Koncesjonariusz powinien uwzgledni¢ postanowienia decyzji przy
realizacji polityki okreslania stawek optat za przejazd.

wynajmem powierzchni biurowej i inwestowaniem posiadanych zasobdw pienieznych.

W tym obszarze wymieni¢ nalezy ryzyka zwigzane z koniunkturg gospodarczg i klimatem inwestycyjnym
oraz ryzyko rynkowej stopy procentowe;j.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza znajduje bezposrednie przetozenie na rynek najmu
powierzchni biurowej, a tym samym ma wptyw na wielko$¢ wolnej (niewynajetej) powierzchni oraz
poziom czynszow. Spotka ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie elastycznej polityki cenowej oraz innych
dziatan majacych na celu zwiekszenie atrakcyjnosci powierzchni biurowej i poprawe bezpieczenstwa jej
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uzytkownikéw. Ponadto Spdtka stale prowadzi dziatania ukierunkowane na pozyskiwanie nowych
najemcow.

Z uwagi na strukture przychodow i charakter prowadzonej dziatalnosci wyniki finansowe Spoétki obarczone
sg stosunkowo wysokim ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko to wynika ze zmiennosci rynkow
finansowych i przejawia sie w zmianach ceny pienigdza. Stalexport Autostrady ogranicza to ryzyko poprzez
dywersyfikacje termindw, na jakie lokowane sg $rodki zgromadzone na przyszte projekty autostradowe.
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Podsumowanie

Koriczgc prezentacje Sprawozdania, pragniemy podkresli¢, ze Grupa Stalexport Autostrady, dziatajgca w branzy
autostradowej, posiada solidne podstawy finansowe, ktére gwarantujg stabilno$¢ aktualnie prowadzonej
dziatalnosci, jak rowniez stwarzajg mozliwosci realizacji przysztych, zazwyczaj bardzo kapitatochtonnych
projektéw, zwigzanych z budowaniem i zarzadzaniem autostradami.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Gener, ‘7|ny
R ; /
/‘/ g / ~

/Emil Wasacz/

Mystowice, 25 lipca 2014 roku
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Oswiadczenia

Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnoéci Grupy
Kapitatowej Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spétki, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy pdtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spétki za 2014 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansows,
a takze wynik finansowy Grupy Stalexport Autostrady.

Réwnoczednie oswiadczamy, ze pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Stalexport Autostrady
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spétki, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

/Mariusz Serwa/ JEmil Wasacz/

Mystowice, 25 lipca 2014 roku
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Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wifasciwymi przepisami prawa i
normami zawodowymi

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze Deloitte uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgca przegladu
poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa, to jest na podstawie §18 ust.3 pkt. 8 Statutu Stalexport Autostrady.

Réwnoczednie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego poétrocznego
skréconego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy 2 Dyrektor Gengralny
4
- /
............. ek s O
/Mariusz Serwa/ /Emil Wasacz/

Mystowice, 25 lipca 2014 roku
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Zatacznik 1 - wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady

Tabela 9 Dane finansowe dotyczgce skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady za okres 6 miesiecy konczacy sie 30

czerwca 2014 roku

w tys. PLN w tys. EUR
I pét. 2014 1 pét. 2013 1 pét. 2014 1 pét. 2013
Przychody 104 552 94 075 25022 22324
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 50198 45675 12 014 10839
Zysk przed opodatkowaniem 36 367 26 077 8704 6188
Zysk netto za okres sprawozdawczy 28 691 20638 6 867 4897
Zysk/(Strata) netto przypadajaca na wtascicieli Jednostki Dominujacej 25 697 18947 6150 4 496
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk/(Strata) wtascicieli Jedn. Dominujgcej na 1 akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,10 0,08 0,02 0,02
Rozwodniony/(a) zysk/ (strata) wtascicieli Jedn. Dominujgcej na 1 akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,10 0,08 0,02 0,02
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 70 418 58 889 16 853 13 975
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 643) (8 776) (10 445) (2 083)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 814) (25 401) (6178) (6 028)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 961 24712 230 5864
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 ‘
Aktywa razem 1291784 1247 345 310458 300 768
Aktywa trwate 1107 613 1063618 266 196 256 467
Aktywa obrotowe 184 171 183727 44 262 44 301
Zobowigzania razem 1019 790 998 835 245 089 240 846
Zobowigzania dtugoterminowe 871391 870 763 209 424 209 964
Zobowigzania krétkoterminowe 148 399 128 072 35 665 30 882
Kapitat wtasny razem 271994 248 510 65 369 59922
Kapitat wtasny wtascicieli Jednostki Dominujacej 268 298 244 791 64 481 59 026
Udziaty niekontrolujace 3696 3719 888 897
Kapitat zaktadowy 185 447 185 447 44 569 44716
Zrédto: materiaty wiasne Spotki
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Tabela 10 Dane finansowe dotyczgce skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Stalexport Autostrady za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 roku

w tys. PLN w tys. EUR
| pot. 2014 | pot. 2013* 1 pét. 2014 | pét. 2013
Przychody 1907 1841 456 437
Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (1721) (1635) (412) (388)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1929 (401) 462 (95)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 1903 (393) 455 (93)
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk/(Strata) przypadajacy/(a) na 1 akcjg (w PLN/EUR) 0,01 (0,00) 0,00 (0,00)
Rozwodniony/(a) zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcje (w PLN/EUR) 0,01 (0,00) 0,00 (0,00)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 940) (7 643) (1 900) (1 814)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3471 25246 831 5991
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 480) 17 603 (1072) 4177
Przeptywy pieniezne netto ogétem 1907 1841 456 437
30.06.2014 31.12.2013* 30.06.2014 31.12.2013 ‘
Aktywa razem 201 086 206 334 48 328 49753
Aktywa trwate 76 802 77 689 18 458 18733
Aktywa obrotowe 124 284 128 645 29 869 31020
Zobowigzania razem 3641 10792 875 2 602
Zobowigzania dtugoterminowe 1531 1025 368 247
Zobowigzania krétkoterminowe 2110 9767 507 2355
Kapitat wtasny razem 197 445 195 542 47 452 47 150
Kapitat zaktadowy 185 447 185 447 44 569 44716
Zrédto: materiaty wiasne Spotki

* Dane przeksztatcone w zwiqzku z potgczeniem z jednostkq zalezng — patrz nota 2 do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Stalexport Autostrady S.A.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujgcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za | pétrocze 2014 oraz za | pétrocze 2013
wedfug kursu stanowigcego Srednig arytmetycznq srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 4,1784
PLN/EUR oraz 4,2140 PLN/EUR;

b)  poszczegdine pozycje aktywdw i pasywow wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzieri bilansowy tj. odpowiednio 4,1609 PLN/EUR na 30 czerwca 2014 roku
oraz 4,1472 PLN/EUR na 31 grudnia 2013 roku.
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