SPRAWOZDANIE
ZARZADU NEWAG SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W NOWYM SACZU
(SPOLKA PRZEJMUJACA)

UZASADNIAJACE PODZIAL PRZEZ WYDZIELENIE

NOWY SACZ, 7 SIERPNIA 2014 R.

newa.

. GROUP A



W dniu 7 sierpnia 2014 r. w Nowym Saczu, dziatajac na podstawie art. 536 § 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1030,
z pozn. zm.) (dalej jako: ,,KSH”), Zarzad Spoéiki:

NEWAG spoélka akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu, ul. Wyspianskiego 3, 33-300 Nowy
Sacz, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000066315, ktorej dokumentacja rejestrowa przechowywana jest przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, NIP: 7340009400, REGON: 490490757, o kapitale zakladowym wynoszacym
11.250.000,00 PLN (stownie: jedenascie milionéw dwiescie pigcdziesiagt tysiecy PLN
00/100), optaconym w catosci (dalej jako: ,,NEWAG” lub ,,Spétka Przejmujaca”),

sporzadzil niniejsze sprawozdanie uzasadniajace podzial w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH
(podziat przez wydzielenie).

l. DEFINICJE

Pani Katarzyna Szwarc, posiadajaca 1 akcje na

AKCJONARIUSZ okaziciela serii A o numerze 14510 w NEWAG

MNIEJSZOSCIOWY Gliwice:
Jedna akcja zwykta na okaziciela NEWAG serii D o

AKCIA EMISII wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero zlotych

PODZIALOWEJ 25/100_), ktora ' W wymk‘u l?o.dzm’lu. zostanie
przydzielona Akcjonariuszowi MniejszoSciowemu na
zasadach okreslonych szczegdétowo w Planie Podziatu;
Dzien rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego

DZIEN WYDZIELENIA Spotki Przejmujacej w KRS w rozumieniu art. 530 § 2
KSH,;

GRUPA NEWAG Grupail kapl‘Faiowe}, na ktorq sktadajg si¢ NEWAG wraz
ze spotkami zaleznymi;

KRS Rejestr  przedsigbiorcow  Krajowego  Rejestru

Sadowego;

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdtek
KSH handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.
1030, z p6zn. zm.);

NEWAG GLIWICE lub NEWAG Gliwice spdtka akcyjna z siedzibg w
SPOLKA DZIELONA Gliwicach;

NEWAG lub SPOLKA

NEWAG spotka akcyj iedzi ;
PRZEJMUJACA spoika akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu,



PLAN PODZIALU

PODSTAWOWA
DZIALALNOSC

PODZIAL

SPOLKI

UoCIT

UoVAT

ZCP

ZZMM

Plan podziatu Spotki Dzielonej przez wydzielenie (art.
529 § 1 pkt 4 KSH), w ramach ktérego ZCP zostanie
przeniesiony do Spoitki Przejmujacej;

Wszelka dziatalnos¢ zwigzana z projektowaniem,
produkcjg, naprawg, modernizacjg, Serwisem oraz
dzierzawa pojazdow szynowych, w tym taboru
kolejowego, oraz podzespotéw tych pojazdow;

Podziat Spotki Dzielonej przez wydzielenie (art. 529 §
1 pkt 4 KSH), w ramach ktorego ZCP zostanie
przeniesiony do Spotki Przejmujacej;

Spotka Dzielona i Spotka Przejmujaca acznie;

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz.
U.z2011r., nr 74, poz. 397, z pozn. zm.);

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarow
i ustug (tekst jednolity: Dz. U. z 2011 r., nr 177, poz.
1054, z p6zn. zm.);

Zaktad  Produkcji -  zorganizowana  czgs$¢
przedsigbiorstwa Spdtki Dzielonej, ktora zostanie
przeniesiona do Spodltki Przeymujace; w drodze
Podziaty;

Zaklad Zarzadzania Majatkiem Mieszkaniowym —
zorganizowana  czg$¢  przedsigbiorstwa  Spotki
Dzielonej, ktora po przeprowadzeniu podziatu
pozostanie w Spolce Dzielone;j.

Il.  SPOSOB PODZIALU I JEGO PODSTAWY PRAWNE

1. Opis podzialu

Podziat nastagpi w trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 4 KSH, tj. poprzez przeniesienie
czesci majatku Spotki Dzielonej w postaci ZCP na Spotke Przejmujacg w zamian za 1 Akcje
Emisji Podzialowej, ktora zostanie wydana Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu.

Majatek, ktory w nastepstwie Podziatu zostanie przeniesiony na Spotke Przejmujacy - tj. ZCP

- stanowi organizacyjnie, finansowo i personalnie wyodrebniony W ramach Spétki Dzielonej
zespot skladnikéw niematerialnych 1 materialnych, jak rowniez praw i zobowigzan,
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przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie Podstawowej
Dziatalno$ci, bedacy zorganizowana czg$cig przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 4a pkt 4
UoCIT oraz art. 6 pkt 1 w zw. z art. 2 pkt 27e UoVAT.

Jednocze$nie majatek, ktory w nastepstwie Podzialu pozostanie w Spoélce Dzielonej — tj.
ZZMM - stanowi organizacyjnie, finansowo 1 personalnie wyodrgbniony w ramach Spotki
Dzielonej zespot sktadnikow niematerialnych i materialnych, jak rowniez praw i zobowigzan
zwigzanych z zarzgdzaniem majatkiem mieszkaniowym NEWAG Gliwice, rowniez bedacy
zorganizowang czg¢$cig przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 4a ust. 4 UoCIT oraz art. 6 pkt 1
w zw. z art. 2 pkt 27e UoVAT, w postaci ZZMM. Po Podziale Spotka Dzielona bgdzie
kontynuowa¢ dziatalno$¢ prowadzong w ramach ZZMM na dotychczasowych zasadach.

2. Podstawy prawne podzialu

Podstawe Podzialu stanowi¢ beda, na zasadach okreslonych w art. 541 § 1 KSH, zgodne
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEWAG oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy NEWAG Gliwice, zawierajace zgode Akcjonariuszy obu Spotek na dokonanie
Podziatlu oraz Plan Podziatu.

Do przeprowadzenia Podzialu nie s3 wymagane zezwolenia ani zgody organé6w administracji.

3. Sposob przeprowadzenia podzialu

Podzial zostanie przeprowadzony z obnizeniem kapitalu zaktadowego Spotki Dzielonej oraz
z wykorzystaniem innych kapitalow wtasnych Spotki Dzielonej.

W zwiazku z Podziatem nastapi podwyzszenie kapitatu zakladowego NEWAG.

4. Sukcesja generalna czesciowa

W wyniku Podziatu, Spotka Przejmujgca, zgodnie z trescig art. 531 § 1 KSH, wstapi z Dniem
Wydzielenia we wszystkie prawa 1 obowiazki Spotki Dzielonej zwigzane z ZCP w zakresie
szczegotowo okreslonym w Planie Podziatu.

1. STOSUNEK WYMIANY AKCJI I WYSOKOSC
EWENTUALNYCH DOPEAT

Stosunek wymiany akcji NEWAG w zamian za akcje NEWAG Gliwice wyniesie 1:1. W
ocenie Zarzadow Spotek za przyjeciem powyzszego uproszczonego Stosunku wymiany akcji
przemawiaja nastepujace okolicznos$ci:

I. Do Dnia Wydzielenia Spotka Przejmujaca nie rozporzadzi posiadanymi przez nig
akcjami w Spotce Dzielonej na rzecz osoby trzeciej ani nie dokona podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki Dzielonej;

ii. Akcjonariusz Mniejszo$ciowy posiada tylko 1 akcje w Spoétce Dzielonej
uprawniajaca go do uczestniczenia w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
NEWAG w zwiazku z Podziatem;

iii. Wszystkie pozostate akcje Spotki Dzielonej przystuguja Spolce Przejmujace;.
Zwazywszy, ze NEWAG jest wigkszosciowym akcjonariuszem Spoéiki Dzielonej 1
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jednoczesnie Spotka Przejmujaca w ramach Podzialu, NEWAG nie zostang
przyznane zadne akcje w kapitale zakladowym NEWAG podwyzszanym w
zwigzku z Podziatem,;

iv. W zwiazku z powyzszym stosunek wymiany znajdzie zastosowanie jedynie do
wydania akcji w NEWAG w zamian za 1 akcje¢ w Spotce Dzielonej przystugujaca
Akcjonariuszowi Mniejszo§ciowemu;

V. Niezaleznie od metod wyceny przyjetych do obliczenia stosunku wymiany
warto$¢ akcji przyznanych Akcjonariuszowi Mniejszo§ciowemu w ramach emisji
podziatowej w zamian za 1 akcje w Spoice Dzielonej bedzie nieznaczna;

Vi. Akcjonariusz Mniejszo$ciowy zgodzit si¢ na zastosowania stosunku wymiany 1:1.

W przedmiotowym przypadku nie zachodza szczegdlne trudno$ci zwiagzane z wyceng akcji
Spotki Dzielonej, o ktorych mowa w art 536 § 1 KSH.

W zwigzku z powyzszym, okreslenie stosunku wymiany akcji w oparciu o warto$¢ majatku
przenoszonego ze Spotki Dzielonej w toku Podziatu i warto$¢ majatku Spotki Przejmujacej
nie jest celowe.

Z uwagi na ustalone w pkt IV ponizej zasady dotyczace przyznania Akcjonariuszowi
Mniejszosciowemu Akcji Emisji Podziatlowej nie przewiduje si¢ doptat, o ktorych mowa w
art. 529 § 314 KSH.

IV. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W NEWAG ORAZ
KRYTERIA PODZIALU TYCH AKCJI MIEDZY AKCJONARIUSZY
NEWAG GLIWICE WRAZ Z ZASADAMI PODZIALU.

1. Kapital zakladowy NEWAG

Kapitat zaktadowy NEWAG wynosi 11.250.000,00 zt (slownie: jedenascie milionow
dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100) i1 dzieli si¢ na 45.000.000 (stownie: czterdziesci
pig¢ miliondéw) akcji o warto§ci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych 25/100) kazda.

2. Kapital zakladowy NEWAG Gliwice

Kapitat zakladowy NEWAG Gliwice wynosi 4.476.772,05 zt (stownie: cztery miliony
czterysta siedemdziesiat szes¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt dwa ztote 05/100) 1 dzieli si¢
na 1.001.515 (stownie: milion tysigc pigéset pigtnascie) akcji o wartosci nominalnej 4,47 zt
(stownie: cztery ztote 47/100) kazda.

3. Podwyzszenie kapitalu zakladowego NEWAG

W celu realizacji Podziatu kapitat zakladowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony o
kwote 0,25 zt (stownie: zero ztotych 25/100) przez emisj¢ 1 Akcji Emisji Podzialowe;.

Akcja Emisji Podzialowe] zostanie przyznana Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu W
stosunku wymiany akcji 1:1 okreslonym w pkt I11.

Zwazywszy, ze NEWAG jest wickszosciowym akcjonariuszem Spétki Dzielonej i
jednoczesnie Spotkg Przejmujacg w ramach Podzialu, ze wzgledu na zakaz wynikajacy z art.
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550 § 1 KSH, NEWAG nie zostang przyznane zadne akcje w kapitale zakladowym NEWAG
podwyzszanym w zwigzku z Podziatem.

Warto$¢, o ktora w wyniku Podzialu podwyzszony zostanie kapitat zakladowy NEWAG
odpowiada wartosci nominalnej Akcji Emisji Podzialowej 1 wynika z przyjetego na potrzeby
podziatu stosunku wymiany akcji opisanego w pkt I1l.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulegnie Statut NEWAG.

4. Obnizenie kapitalu zakladowego NEWAG Gliwice

Podzial nastgpi przez obnizenie kapitatu zaktadowego NEWAG Gliwice oraz — w zakresie, w
jakim warto$¢ aktywow netto przenoszonych na NEWAG w ramach Podzialu przekracza
kwot¢ obnizenia kapitatu zaktadowego — z innych kapitatow wtasnych NEWAG Gliwice.

W wyniku podziatu kapital zakltadowy NEWAG Gliwice zostanie obnizony z kwoty
4.476.772,05 zt (slownie: cztery miliony czterysta siedemdziesigt sze$¢ tysigcy siedemset
siedemdziesigt dwa zlote 05/100) do kwoty 100.151,40 zt (stownie: sto tysigcy sto
pigc¢dziesiat jeden ziotych 40/100) , tj. o kwote 4.376.620,65 zt (slownie: cztery miliony
trzysta siedemdziesiat sze$¢ tysigcy szes¢set dwadziescia ztotych 65/100).

Obnizenie kapitalu zakladowego w NEWAG Gliwice nastgpi poprzez:

(i) Umorzenie (unicestwienie — art. 455 § 1 KSH in fine) 1 akcji na okaziciela serii A o
numerze 14510 posiadanej przez Akcjonariusza Mniejszo$ciowego;

(if) Zmniejszenie wartosci nominalnej pozostatych akcji NEWAG Gliwice z kwoty 4,47
zt (stownie: cztery ztote 47/100) do kwoty 0,10 zt (stownie: zero ztotych 10/100), t;.
o kwotg 4,37 zt (stownie: cztery ztote 37/100).

W pozostalym zakresie Podzial zostanie przeprowadzony z obnizeniem kapitatéw wlasnych
NEWAG Gliwice, innych niz kapital zaktadowy na zasadach okreslonych przez organy
korporacyjne NEWAG Gliwice.

Suma kwot, o ktore bgdzie obnizany kapitat zaktadowy NEWAG Gliwice i, odpowiednio,
inne kapitaty wltasne NEWAG Gliwice bedzie odpowiada¢ wartosci ksiggowej ZCP
przenoszonego na Spotke Przejmujaca w zwigzku z Podziatem.

W zwiagzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulegnie Statut NEWAG Gliwice.

V.  UZASADNIENIE EKONOMICZNE PODZIALU

1. Informacje ogodlne

Podzial jest przeprowadzany z uzasadnionych ekonomicznie przyczyn. Z ekonomicznego
oraz strategicznego punktu widzenia bedzie on polegat na przeniesieniu na NEWAG (w
ramach ZCP) dziatalnosci gospodarczej NEWAG Gliwice w zakresie Podstawowe;j
Dziatalnosci Grupy NEWAG, przy jednoczesnym pozostawieniu w NEWAG Gliwice (w
ramach ZZMM) odrebnej dziatalno$ci obejmujacej zarzadzanie majatkiem mieszkaniowym
NEWAG Gliwice.



Jak juz wskazano, zaréwno ZCP jak i ZZMM stanowig organizacyjnie, finansowo i
personalnie wyodrebnione w ramach Spoétki Dzielonej zespoty sktadnikéw niematerialnych i

materialnych, jak rowniez praw i zobowigzan, przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci

gospodarczej odpowiednio w zakresach wskazanych powyzej.

Korzysci ekonomiczne integracji Podstawowej Dzialalnosci w Spoélce

Przejmujacej

Integracja dziatalno$ci w zakresie produkcji, napraw i modernizacji taboru kolejowego oraz
podzespotow pojazdow szynowych w ramach jednej Spotki w obrebie Grupy NEWAG jest w
peini uzasadniona z ekonomicznego i biznesowego punktu widzenia, w szczego6lnosci dla
tego iz pozwoli na:

Vi.

Vii.

Konsolidacj¢, centralizacj¢ oraz uproszczenie struktury organizacyjnej
Podstawowej Dziatalnosci w ramach Grupy NEWAG oraz alokowanie jednej
kadry menedzerskiej do procesow zarzadzania Podstawowa Dziatalno$cig, co
przyczyni si¢ do przyspieszenia i usprawnienia procesu podejmowania decyzji
dotyczacych Podstawowej Dziatalno$ci w ramach Grupy NEWAG;

Optymalizacje w zakresie zarzadzania zdolno$ciami produkcyjnymi i alokacja
zasobow projektowych, produkcyjnych, konstrukcyjnych i technologicznych oraz
w zakresie bilansowania zapotrzebowania na te zdolnosci produkcyjne i zasoby w
zaktadach Grupy NEWAG prowadzacych Podstawowa Dziatalnos¢;

Zwickszenie obrotow i zyskow jednostkowych NEWAG oraz skoncentrowanie
wszystkich zasobow istotnych dla Podstawowej Dziatalnosci w jednym podmiocie
(zwickszenie jednostkowej zdolno$ci produkcyjnej), co przyczyni si¢ do
uzyskania efektu skali i lepszej pozycji m.in. przy:

a. pozyskiwaniu nowych kontraktow, w tym w postgpowaniach przetargowych;
b. ocenie zdolnosci kredytowej] NEWAG;

c. ocenie zdolnosci dywidendowej NEWAG;

d. dokonywaniu zakupow towarow i ustug przez NEWAG.

Optymalizacj¢ kosztéw zwigzanych z Podstawowg Dziatalnoscig Grupy NEWAG,
w tym w szczegélnosci kosztow statych zarzadu 1 biezacej dziatalnosci
operacyjnej;

Centralne zarzadzanie sprzedaza, pozwalajace na konsolidacj¢ produktow i
ujednolicenie oferty adresowanej do Klientow w celu zwigkszenia zdolno$ci
Grupy NEWAG do konkurowania na rynku;

Szybszy rozwdj portfela produktow poprzez swobodny przeptyw i efektywne
wykorzystanie innowacyjnych rozwigzan oraz nowoczesnych technologii
wypracowywanych przez Grup¢ NEWAG w obszarze Podstawowej Dzialalnosci;
Uproszczenia  formalnoprawne w  zakresie  prowadzenia Podstawowej
Dziatalno$ci, w tym poprzez stworzenie mozliwosci pozyskiwania aktow
administracyjnoprawnych  dotyczacych catosci Podstawowej Dziatalno$ci
prowadzonej w ramach Grupy NEWAG;



viii.  Wyeliminowanie transakcji pomigdzy NEWAG i NEWAG Gliwice w zakresie
Podstawowej Dziatalno$ci;

IX. Uzyskanie innych efektow synergii w ramach Podstawowej Dziatalnosci oraz w
licznych obszarach wsparcia dla Podstawowej Dziatalnos$ci, takich jak dziatalno$¢
marketingowa.

3. Korzysci ekonomiczne pozostawienia dzialalnoSci w zakresie zarzadzania
majatkiem mieszkaniowym w Spoélce Dzielonej

Z kolei wyodrgbnienie prawne oraz organizacyjne dziatalnos$ci zwigzanej z zarzadzaniem
majatkiem mieszkaniowym NEWAG Gliwice w ramach osobnego podmiotu, ktorym
pozostanie NEWAG Gliwice, jest uzasadnione biznesowo i ekonomicznie, poniewaz
dziatalno$¢ ta nie jest w jakikolwiek sposob organizacyjnie ani funkcjonalnie powigzana z
Podstawowa Dziatalnoscia Grupy NEWAG a takze dlatego, iz pozwoli na:

I Ulokowanie majatku mieszkaniowego w ramach podmiotu dedykowanego tej
dzialalnosci;

ii. Optymalizacj¢ w zakresie zarzadzania majatkiem mieszkaniowym;

iii. Zwigkszenie  kontroli 1  transparentno$ci  procesu  gospodarowania
nieruchomos$ciami w ramach Grupy NEWAG;

iv. Centralizacj¢ ryzyk prawnych zwigzanych 2z planowanymi zmianami
legislacyjnymi w obszarze dziatalno$ci mieszkaniowej w podmiocie, ktory bedzie
skoncentrowany na dziatalnosci mieszkaniowej i bedzie w stanie lepiej zarzadzié
wspomnianymi ryzykami.

4. Korzysci ekonomiczne wynikajace z wdrozenia zmian w strukturze
korporacyjnej Grupy NEWAG poprzez podzial przez wydzielenie (art. 529 § 1
pkt 4 KSH)

Jednoczesnie z przeprowadzonych przez Spotki analiz prawnych i biznesowych wynika, iz
optymalnym procesem korporacyjnym, ktoéry pozwoli na skoncentrowanie dziatalnos$ci
podstawowej w ramach jednego podmiotu dzialajacego w Grupie NEWAG przy
jednoczesnym wyodrebnieniu zarzadzania majatkiem mieszkaniowym w ramach innego
dedykowanego tej dziatalno$ci podmiotu, jest proces podzialu przez wydzielenie w
rozumieniu art. 529 § 1 pkt 4 KSH, w ramach ktérego ZCP zostanie przeniesiona z NEWAG
Gliwice na NEWAG, natomiast ZZMM pozostanie w ramach NEWAG Gliwice. Powyzsze
wynika m.in. z faktu, iz w ramach jednego procesu korporacyjnego sktadniki majatku
przypisane Podstawowej Dziatalnoéci prowadzonej w ramach ZCP zostang przeniesiona na
NEWAG, natomiast NEWAG Gliwice jako juz istniejaca spotka stanie si¢, bez koniecznos$ci
podejmowania dodatkowych czynnosci o charakterze formalnoprawnym, podmiotem
dedykowanym do prowadzenia dziatalno$ci polegajacej na zarzadzaniu majatkiem
mieszkaniowym wchodzacym w sktad ZZMM. Jednocze$nie przeniesienie sktadnikow
majatku wchodzacych w sktad ZCP na Spotke Przejmujaca zostanie przeprowadzone na
zasadzie tzw. ograniczonej sukcesji generalnej, a wiec co do zasady bez koniecznosSci
podejmowania przez Spotke Dzielong lub Spotke Przejmujaca dodatkowych czynno$ci
takich, jak uzyskiwanie zgod kontrahentéw na przej$cie zobowigzan umownych.



VI. PODSUMOWANIE ORAZ REKOMENDACJA

Doktadna analiza, jakiej zostaly poddane wszelkie przestanki i uwarunkowania ekonomiczne,
strategiczne, finansowe 1 biznesowe, wskazuje jednoznacznie, iz przeprowadzenie Podziatu
jest celowe biorgc pod uwage interesy oraz korzysci dla obu Spoélek uczestniczacych w
Podziale.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad NEWAG rekomenduje akcjonariuszom NEWAG
przedstawiong koncepcj¢ Podziatu, jak rowniez podjecie uchwat w sprawie Podziatu zgodnie
z zalozeniami wynikajacymi z Planu Podziatu.

Zarzad NEWAG S.A.:
Podpis Podpis Podpis
Pan Zbigniew Konieczek Pan Wiestaw Piwowar Pan Bogdan Borek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



