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Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta z Przegladu Srédrocznych Informacji Finansowych

Dla Akcjonariuszy Serinus Energy Inc.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej
Serinus Energy Inc. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014 r., skroconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania z catkowitych dochodoéw/(strat), sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okresy trzech i szesciu miesiecy
zakonczone w dniu 30 czerwca 2014 r. i 2013 r. oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wlkasnym za okresy szesciu
miesiecy zakonczone w dniu 30 czerwca 2014 r. i 2013 r. oraz informacji dodatkowych do skréconego skonsolidowanego
$rodrocznego sprawozdania finansowego (,skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe”). Kierownictwo
Spoiki jest odpowiedzialne za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie zwymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Naszym zadaniem byto
przedstawienie, w oparciu o przeprowadzony przeglad, wniosku na temat tego skroconego skonsolidowanego $rodrocznego
sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki’. Przeglad obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegodlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglagdu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania przeprowadzanego stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i nie pozwala
na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone skrocone skonsolidowane
srédroczne sprawozdanie finansowe na dzienn 30 czerwca 2014 r. nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Uzupetniajace objasnienia

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 1 do skroconego skonsolidowanego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego, w ktérej opisano niepokoje polityczne i spoteczne oraz napiecia regionalne na Ukrainie, ktdre rozpoczety sie
w listopadzie 2013 r. i nasility w 2014 r. Zdarzenia, o ktérych mowa w Nocie 1 moga negatywnie wptyng¢ na wyniki
i sytuacje finansowg Serinus Energy Inc. w sposdb obecnie niemozliwy do ustalenia. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia
w odniesieniu do tej kwestii.

Podpisano: KPMG LLP

Biegli rewidenci

12 sierpnia 2014 r.

Calgary, Kanada
KPMG LLP jest kanadyjskg spétkg partnerska z ograniczong odpowiedzialnoscig, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej sig z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative

(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.
KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

Naleznosci
Przedptaty i inne aktywa
Zapasy ropy naftowej

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Aktywa obrotowe ogdtem

Inwestycje

Rzeczowe aktywa trwale
Poszukiwanie i ocena zasobow
Aktywa ogdtem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozyczka zamienna na akcje

Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu

Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania

Zobowiazania krotkoterminowe ogdtem

Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania

Pozostate rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytu

Zobowiazania ogdtem

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow
Skumulowane inne catkowite straty
Udzialy niesprawujace kontroli

Straty

Kapitat wlasny ogotem

Zobowiazania i kapital wlasny ogotem

Podjete zobowigzania

"Podpisano”

MICHAEL A. McVEA,
DYREKTOR,
PRZEWODNICZACY
KOMITETU AUDYTU

TIMOTHY M. ELLIOTT, DYREKTOR,

PREZES
1 DYREKTOR GENERALNY

kwoty w tysigcach USD
(Niezbadane)
30 czerwca 31 grudnia
2014 r. 2013 r.
Aktywa
$ 15719 $ 19916
14611 6 806
4 428 7 605
918 1296
1619 1416
37295 37 039
224 155
(Nota 4) 247 314 263 445
(Nota 5) 12 508 11 834
§ 297341 $ 312473
Zobowigzania
$ 29 787 $ 33111
2932 4 825
(Nota 7) 8 000 15000
(Nota 8) 5094 4026
3209 3209
49 022 60 171
26 068 25780
1148 1148
46 893 46 800
(Nota 8) 15413 8 030
138 544 141 929
Kapitat wiasny
(Nota 9) 344 479 344 403
19753 18 062
(14 890) (269)
26 475 32369
(217 020) (224 021)
158 797 170 544
§ 297341 $ 312473
(Nota 11)
"Podpisano”



SERINUS ENERGY INC.
Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow
kwoty w tysigcach USD

(Niezbadane)

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu

Koszty naleznosci koncesyjnych

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych

Koszty operacyjne
Koszty produkcji
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty transakcyjne

Platno$ci w formie akcji whasnych (Nota 9(d))
Zysk (strata) ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 4)
Utrata wartosci aktywow z tytutu poszukiwania

i oceny zasobow (Nota 6)

Koszty operacyjne ogdétem

Przychody/(koszty) finansowe

Odsetki i pozostate przychody

Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji

Koszty odsetkowe i przyrost warto$ci

Strata z tytutu réznic kursowych (Nota 10)
Przychody/(koszty) finansowe ogotem

Zysk przed opodatkowaniem

Biezace obciazenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Zysk za okres
Inne catkowite straty
Pozycje, ktore moga zostaé przeklasyfikowane do zyskow lub strat
Strata z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych
Catkowity dochod/(strata)
Zysk przypadajacy na:
Akcjonariuszy zwyktych
Udziaty niesprawujace kontroli

Zysk za okres

Zysk netto na akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom zwyktym
- podstawowy i rozwodniony (Nota 9(c))

Catkowity dochdd (strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niesprawujace kontroli

Catkowity dochdd (strata) za okres

Okres trzech miesigcy zakonczony Okres sze$ciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
$ 41 635 $ 28 929 $ 77 498 $ 57 638
(8 059) (7427) (16 008) (14974)
33576 21502 61490 42 664
(7 197) (5 890) (13 239) (10 809)
(2421) (2138) (4 406) (5377)
(517) (1955) (1.500) (2 455)
(687) 211) (1717) (438)
107 - 107 -
(7 854) (5 064) (16 151) (10 151)
- - 337) -
(18 569) (15 258) (37 243) (29 230)
144 201 348 445
27 - 69 (100)
(1721) (1002) (3 035) (2384)
(873) (22) (4517) (282)
(2423) (823) (7135) (2321
12584 5421 17 112 11113
(1567) (2204) (4501) (3785)
(2284) (36) (1.144) 87
8733 3181 11467 7415
(1996) - (20 886) -
$ 6737 $ 3181 $ (9 419) $ 7415
5344 829 7001 2911
3389 2352 4 466 4504
$ 8733 $ 3181 $ 11467 $ 7415
$ 0,07 $ 0,02 $ 0,09 $ 0,06
3947 829 (7 620) 2911
2790 2352 (1799 4504
$ 6737 $ 3181 $ (9 419) $ 7415




SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych
kwoty w tysigcach USD
(Niezbadane)

Okres trzech miesigcy zakonczony

Okres sze$ciu miesigcy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
Zysk netto $ 8733 $ 3181 $ 11467 $ 7415
Pozycje niepienigzne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 4) 7854 5064 16 151 10 151
Utrata warto$ci (Nota 6) - - 337 -
Odsetki od zadtuzenia rozliczonego w akcjach - 364 - 783
Przyrost warto$ci rezerwy na koszty demontazu i usunigcia
aktywow 213 13 427 23
Platnosci w formie akcji wlasnych (Nota 9(b)) 687 211 1717 438
Niezrealizowana strata / (zysk) z inwestycji 27) - (69) 100
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (Nota 10) 1096 59 4532 66
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 2284 36 1144 87)
Przeptywy $rodkoéw z dziatalnoéci operacyjnej 20 840 8928 35706 18 889
Zmiana stanu niepienigznego kapitatu obrotowego 8 035 1162 (2179) 335
Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej 28 875 10 090 33527 19224
Finansowanie
Zaciagnigcie zobowigzania dtugoterminowego,
pomniejszone o koszty transakcyjne 5000 - 10 000 -
Sptata kredytu dtugoterminowego (7 000) - (8 868) (11 770)
Dywidenda wyptacona udziatom niesprawujacym kontroli (3 060) (2 400) (4 095) (5400)
Zaciagnigcie pozyczki zamiennej na akcje - - - 2 000
Emisja akeji - - 50 -
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (5 060) (2 400) (2913) (15170)
Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate (13 671) (3001) (21 892) (6 747)
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - 143
Wydatki na poszukiwanie i ocen¢ zasobow (2 388) (6203) (4418) (11 338)
Srodki pienigzne nabyte w zwiazku z przejeciem jednostki - 2330 - 2330
Zmiany kapitatu obrotowego zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna (7 000) (1288) (9 146) (4742)
Przeptywy z dziatalnoéci inwestycyjnej (23 059) (8 162) (35456) (20 354)
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 208 - 645 -
Zmiana stanu $§rodkoéw pieni¢znych 964 (472) (4197) (16 300)
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 14755 19 725 19916 35553
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne na koniec okres $ 15719 $ 19253 $ 15719 $ 19253
Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywow pienieznych
Odsetki zaplacone $ (525) $ - $ 2112) $ (794)
Odsetki otrzymane $ 39 $ 153 $ 85 $ 397
Podatek zaplacony $ 4172) $ (2 433) $ (6 794) $ (7 584)



kwoty w tysigcach USD (za wyjatkiem liczby akcji)

SERINUS ENERGY INC.
Skrocone skonsolidowane §rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

(Niezbadane)
Akcje zwykle
Kapitat z Skumulowane Udziaty
nadwyzki z tytutu roznice kursowe z niesprawujace Straty Razem
. . wktadow przeliczenia kontroli
Liczba akcji (1) Kwota
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. 48 175 673 231516 15135 742 31396 (155339) 123 450
Wyemitowane w zwiazku z konwersja pozyczki zamiennej na akcje (Nota 10) 3183268 13 369 - - - - 13 369
Wyemitowane w zwiazku z nabyciem Winstar (Nota 4) 27252500 99518 - - - - 99 518
Koszt ptatnosci w formie akcji wlasnych - - 438 - - - 438
Dywidendy zadeklarowane udziatlom niesprawujacym kontroli - - - - (5 400) - (5 400)
Zysk/(strata) netto - - - - 4504 2911 7415
Stan na dzien 30 czerwca 2013 r. 78 611 441 344 403 15573 742 30 500 (152 428) 238 790
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 78 611 441 $ 344 403 $ 18 062 $ (269) 32369 $ (224 021) 170 544
Wyemitowane w zwigzku z wykonaniem opcji na akcje 18 500 76 (26) - - - 50
Koszt ptatnosci w formie akceji whasnych - - 1717 - - - 1717
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (14 621) (6 265) - (20 886)
Dywidendy zadeklarowane udziatlom niesprawujacym kontroli - - - - (4 095) - (4 095)
Zysk netto - - - - 4 466 7001 11467
Stan na dzien 30 czerwca 2014 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 19 753 $ (14 890) 26 475 $ (217 020) 158 797

1) Uwzglednia scalenie akcji w stosunku jedna akcja zwykta po scaleniu za kazde dziesigé¢ akeji zwyktych przed scaleniem



Serinus Energy Inc.
Noty do skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tysiacach dolaréw amerykanskich USD)
(Niezbadane)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Spotka Serinus Energy Inc. (zwana dalej ,,Serinus” lub ,,Spotka™) jest publiczng spotka gietdows, ktorej akcje zwykle sg
notowane na Toronto Stock Exchange (gietda papieréw wartoSciowych w Toronto) pod symbolem ,,SEN” oraz na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?”). Spoétka zostata utworzone zgodnie z Prawem Spoélek Prowincji Alberta
(ang. Business Corporations Act (Alberta)), a jej siedziba gtowna znajduje sie przy 1500, 700- 4™ Avenue SW w Calgary,
Prowincja Alberta, T2P3J4 Kanada.

Kulczyk Investments S.A. (“KI”) posiada 50,8% udzial w Serinus Energy Inc. i jest podmiotem dominujacym wobec Serinus
Energy Inc.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje Serinus oraz jej spotki zalezne wraz z inwestycjami w okreslonych
spotkach. Podstawowa dziatalno§¢ Spotki polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego na
Ukrainie, w Tunezji, Brunei i Rumunii. Spotka prowadzi znaczaca cze$¢ dziatalnodci wspolnie z innymi podmiotami, jednak
niniejsze sprawozdanie finansowe przedstawia wylacznie proporcjonalny udzial Spotki w takiej dziatalnosci, z wyjatkiem
dziatalnosci na Ukrainie, ktéra podlega konsolidacji z uwagi na posiadanie przez Spoétke 70% udzialow kontrolujacych
w ukrainskiej spotce KUB-Gas LLC (,,KUB-Gas”).

Udziaty Spotki w KUB-Gas realizowane sg poprzez KUB Holdings Limited (,,KUB Holdings”), w ktorej Spotka posiada 70%
udziat. Spotka konsoliduje w swoim sprawozdaniu finansowym wyniki KUB Holdings oraz KUB-Gas, a zatem raportuje 100%
przychodow ze sprzedazy, optat koncesyjnych oraz kosztow produkcji dla KUB Holdings oraz KUB-Gas w ich
skonsolidowanych sprawozdaniach z catkowitych dochodéw oraz sprawozdaniach z przeptywdw pieni¢znych. Na tej samej
zasadzie Spotka wykazuje 100% aktywow i zobowigzan KUB Holdings oraz KUB-Gas w swoim skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. 30% udziat w aktywach netto KUB Holdings oraz KUB-Gas przypadajacy na akcjonariuszy
mniejszosciowych KUB Holdings jest nastepnie prezentowany w wierszu ,,udziaty niesprawujace kontroli”, w pozycji kapitatow
wilasnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zysk netto oraz catkowite dochody za rok obrotowy sg prezentowane w sposob
umozliwiajacy ich podziat pomigdzy 70% udziat Spoiki, a 30% udziaty niesprawujace kontroli.

Sytuacja polityczna i gospodarcza na Ukrainie ulegla znacznemu pogorszeniu, od chwili podj¢cia przez tamtejszy rzad decyzji
0 niepodpisaniu z Unig Europejska Umowy Stowarzyszeniowej oraz Umowy o Poglebionej i Kompleksowej Strefie Wolnego
Handlu pod koniec listopada 2013 r. Polityczne i spoleczne niepokoje, ktore w lutym 2014 r. przerodzily si¢ w gwaltowne
konflikty, przyczynity si¢ do odwotania prezydenta, zmiany rzadu oraz szefow kluczowych organdéw administracji panstwowe;j.
Nastgpito dalsze nasilenie kryzysu, a walki nadal trwajg we wschodniej Ukrainie. Stany Zjednoczone i Unia Europejska na
roznych etapach konfliktu, oglaszaty sankcje wobec konkretnych obywateli Rosji i przedsiebiorstw, za§ miedzynarodowy nacisk
na Rosje, majacy na celu ztagodzenie kryzysu zwiekszyt sie, gdy samolot rejsu MH17 malezyjskich linii lotniczych 17 lipca
zostatl zestrzelony nad terytorium kontrolowanym przez separatystdw, a wszyscy pasazerowie - 298 0s0b - poniesli $mier¢.
W nastegpstwie tych wydarzen zostaly zaostrzone sankcje wobec Rosji.

Ostatnie wydarzenia prowadza rowniez do poglebienia trwajacego na Ukrainie kryzysu gospodarczego, wzrostu deficytu budzetu
panstwa, kurczenia si¢ rezerw walutowych Narodowego Banku Ukrainy, i w rezultacie do dalszego obnizenia niezaleznych
ratingéw kredytowych dla Ukrainy. W lutym 2014 r., w nastgpstwie znaczacego ostabienia krajowej waluty, Narodowy Bank
Ukrainy wprowadzil pewne ograniczenia administracyjne zwigzane z transakcjami wymiany walut. Ukrainski rzad tymczasowy
wystapit do miedzynarodowych instytucji kredytowych z wnioskiem o udzielenie finansowania w celu stabilizacji sytuacji
makroekonomicznej. W dniu 30 kwietnia 2014 r. Migdzynarodowy Fundusz Walutowy zobowigzal si¢ do udzielenia pomocy
w wysokosci 17 mld USD w ramach dwuletniego programu, aby wspomoc ozywienie gospodarcze kraju. W dniu 25 maja Petro
Poroshenko zostal wybrany na prezydenta i zaprzysiezony w dniu 7 czerwca. W dniu 27 czerwca podpisal umoweg z Unia
Europejska, znoszaca cta importowe pomigdzy panstwami-sygnatariuszami oraz zobowigzujaca Ukraing do ambitnego programu
reform politycznych i gospodarczych. W dluzszej perspektywie oczekuje si¢, ze umowa doprowadzi do ozywienia ukrainskiej
gospodarki oraz poprawy warunkéw prowadzenia dzialalno$ci na Ukrainie. Jednakze kraj ten bedzie zobowigzany do
wprowadzenia zmian o szerokim zakresie, co poczatkowo spowoduje zaktocenia, gdyz ukrainskie firmy beda zmagaly si¢ z ich
wdrazaniem.

Po zakonczeniu kwartatlu parlament ukrainski i prezydent zatwierdzili wzrost optat koncesyjnych dla gazu ziemnego
i kondensatu do, odpowiednio, 55% i 45% z poziomow 28% i 42% na okres od 1 sierpnia 2014 r. do 1 stycznia 2015 r. O ile nie
zostang okreslone nowe stawki lub okres obowigzywania powyzszych nie zostanie przedtuzony, stawki optat koncesyjnych
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Serinus Energy Inc.
Noty do skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tysiacach dolaréw amerykanskich USD)
(Niezbadane)

zostang przywrocone do wczesniejszych poziomow (tj. 28% i 42%). Nowa ustawa zawiera rdwniez zapis o ,,obnizeniu
wspélczynnika” dla nowych odwiertéw wykonanych po 1 sierpnia 2014 r. Obniza on optaty koncesyjne ptacone od produkcji
z takich odwiertéw do poziomu 55% nominalnych stawek na okres dwoch lat (tj. efektywna stawka optat koncesyjnych dla gazu
z nowych odwiertow wynosi¢ bedzie 30,25%). Ponadto podstawa opodatkowania, stosowana do kalkulacji optat koncesyjnych,
nie bedzie $rednia warto$é celna importowanego gazu, jak jest teraz, ale poziom ceny dla gazu ziemnego sprzedawanego
odbiorcom przemystowym, ustalanej przez Panstwowa Komisje ds. Regulacji Energetyki.

Do tej pory wplyw powyzszego na dziatalno$¢ Spotki na Ukrainie byt ograniczony, jednakze Spotka czasowo zawiesila dziatania
zwigzane z zagospodarowywaniem pol na Ukrainie w oczekiwaniu na poprawe stanu bezpieczenstwa. Produkcja jest
kontynuowana, ale prace wiertnicze, modernizacyjne, szczelinowanie oraz prace konstrukcyjne zostaly wstrzymane.
Kierownictwo uwaza, ze chociaz podejmuje odpowiednie $rodki w celu wspierania zrownowazonego rozwoju dziatalnos$ci
KUB-Gas w obecnych okolicznos$ciach, to utrzymywanie si¢ obecnego niestabilnego otoczenia biznesu moze mie¢ negatywny -
w stopniu aktualnie niemozliwym do okreslenia - wplyw na wyniki i sytuacj¢ finansowa Spoitki.

Stan bezpieczenstwa w poblizu gldwnych pol produkcyjnych poprawit si¢, a Spotka jest obecnie w kontakcie z wykonawcami
w zwigzku z potencjalnym wznowieniem dziatan.

Dywidendy

Do dnia dzisiejszego Spotka nie wyplacata dywidend i nie przewiduje wyptaty dywidend w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Jezeli Spoétka podejmie decyzje o wyptacie dywidendy w przysztosci, bedzie zobowigzana przeprowadzi¢ okreslone testy
wyptacalnosci, jakie przewidziano w Prawie Spotek Prowincji Alberta.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania
(a) Deklaracja zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
WSrodroczna  sprawozdawczo$é finansowa™ 1 nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w pelnym rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Radg¢ Dyrektorow Spodiki dnia
12 sierpnia 2014 r.

(b) Wykorzystanie szacunkéw i osadow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyj¢cia pewnych zatozen 1 dokonania
szacunkow na podstawie aktualnie dostepnych informacji, ktore wptywaja na zastosowanie polityki rachunkowosci oraz na
wielkosci aktywow, pasywow, zyskow i strat ujetych w sprawozdaniach finansowych. Szacunki i osady podlegaja
weryfikacji 1 opieraja si¢ na doswiadczeniu kierownictwa oraz innych czynnikach, obejmujacych oczekiwania przysztych
zdarzen, ktére uwazane sa za uzasadnione w danych okoliczno$ciach. Jednakze rzeczywiste wyniki moga rézni¢ si¢ od
przyjetych szacunkéw. Ze wzgledu na swoj charakter, szacunki te sa obarczone niepewno$cig pomiaru, a ich wplyw na
sprawozdania finansowe w przysztych okresach moze by¢ istotny. Przyjete szacunki oraz zatozenia sa na biezaco
weryfikowane. Zmiany wielkosci szacunkowych ujmowane sa w okresie biezacym oraz w okresach przyszlych, na ktore te
zmiany wplywaja.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci oszacowan i krytycznych osadow w zastosowaniu polityki
rachunkowosci, ktore maja najwickszy wpltyw na wielkosci wykazane w skroconym skonsolidowanym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym sa przedstawione w nocie 2(d) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy
si¢ dnia 31 grudnia 2013 r.
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(c) Istotne zasady rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci oraz metod obliczen jak opisane w Nocie 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2013 r., z wyjatkiem zmian opisanych w nocie 2(d).

(d) Zastosowanie nowych standardow

Z dniem 1 stycznia 2014 r. Spétka zastosowala zmiane do MSR 36. Zmiana ta wymaga od jednostek ujawniania wartosci
odzyskiwalnej o$rodka generujacego przeptywy pieniezne (,,CGU”), je§li warto$¢ ta opiera sie¢ na wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Zastosowanie zmiany nie ma wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W grudniu 2013 r. RMSR opublikowata ograniczone zmiany tacznie do dziewigciu standardow w ramach corocznego
procesu zmian, Spotka zamierza zastosowac te zmiany dla jej sprawozdan finansowych za okresy roczne rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2015 r. Wpltyw zastosowania zmian nie zostat jeszcze okreslony.

W dniu 28 maja 2014 r. RMSR opublikowata MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami. Nowy standard wchodzi
w zycie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 r. Spotka zamierza zastosowac
MSSF 15 dla sprawozdan finansowych za rok rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2017 r. Wptyw zastosowania zmian nie zostat
jeszcze okreslony.

W dniu 24 czerwca 2014 r. RMSR opublikowata MSSF 9 Instrumenty finansowe. Ten pakiet zmian wprowadzonych przez
MSSF 9 obejmuje logiczny model klasyfikacji i wyceny, ujmowanie utraty wartosci w oparciu o model ,,oczekiwanych
strat” oraz zasadniczo zmienione podejscie do rachunkowosci zabezpieczen. Nowy standard wejdzie w zycie 1 stycznia
2018 r. z mozliwoscia jego wezesniejszego zastosowania. Wplyw zastosowania zmian nie zostat jeszcze okreslony.

Wycena wedlug wartosci godziwej

Inwestycje ujmowane sg wedlug wartosci godziwej ustalanej na podstawie rynkowej ceny inwestycji w akcje (poziom 1 wartosci
godziwej). Pozyczka zamienna na akcje wykazywana jest w wartosci godziwej szacowanej na podstawie biezacych stop
procentowych podobnych instrumentdw, spreadéw kredytowych wilasciwych dla Spélki oraz warunkow tego instrumentu
(poziom 2 wartosci godziwej). Wartos¢ godziwa diugoterminowego zadluzenia jest zblizona do wartosci bilansowej poniewaz
szacuje sie¢, ze stopy procentowe i spready kredytowe wilasciwe dla Spoiki nie ulegly znaczacej zmianie od momentu udzielenia
kredytu (poziom 2 wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa. Dane,
na podstawie ktorych dokonuje si¢ wyceny, obejmuja cen¢ akcji na dzien wyceny, cen¢ realizacji danego instrumentu,
przewidywany poziom ptynnosci (na podstawie Sredniej wazonej ptynnosci historycznej, skorygowanej o zmiany przewidywane
na podstawie informacji dostgpnych publicznie oraz przez pordéwnanie), sredni wazony przewidywany okres waznosci
instrumentdéw (w oparciu o doswiadczenie historyczne oraz ogélne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane dywidendy
oraz stopg procentowa wolna od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych).
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Rzeczowe aktywa trwale

(w tysigcach USD)
Warto$ ¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Zwigkszenia
Korekta z przeliczenia walut obcych

Stan na dzien 30 czerwca 2014 1.
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Amortyzacja skapitalizowana w warto$ci aktywow
z tytulu poszukiwania i oceny zasobow

Korekta z przeliczenia walut obcych

Stan na dzien 30 czerwca 2014 r.

Warto$ ¢ ksiegowa netto:
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Stan na dzien 30 czerwca 2014 r.

Udzialy w
aktywach
naftowo- Urzadzenia
gazowych i wyposazenie Pozostate Razem
$ 303501 % 21082 3% 4664 329 247
17213 3976 761 21950
(22 548) (5547) (3388) (31483)
$ 208166 $ 19511 3 2037 319714
$ 59754) $ (4186) $ (1862) (65 802)
(14 994) (868) (289) (16 151)
- (566) - (566)
8 802 1029 288 10119
$ (65946) $ (459 $ (1863) (72 400)
$ 243747  $ 168% $ 2802 263 445
$ 232220 % 14920 3 174 247 314
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Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow

Na dzien Na dzien
(w tysigcach USD) 30 czerwca 2014 r. 31 grudnia 2013 .
Warto$¢ bilansowa - poczatek okresu $ 11834 $ 47 358
Zwickszenia 4984 47 547
Nabycie Winstar - 100
Utrata warto$ci Bloku L w Brunei (nota 6) (337) (83053)
Skumulowana korekta z przeliczenia walut obcych (3973) (118)
Warto$¢ bilansowa - koniec okresu $ 12 508 $ 11834

Aktywa z tytutlu poszukiwania i oceny zasobow obejmuja przedsigwziecia poszukiwawcze Spoltki, znajdujace si¢ na etapie
poprzedzajacym ewentualne ustalenie obecnosci rezerw potwierdzonych lub prawdopodobnych. Zwickszenia odzwierciedlaja
przypadajaca na Spotke czeg$¢ kosztdw poniesionych na aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw w ciagu okresu
sprawozdawczego. Ponizej zaprezentowano podziat warto$ci ksiggowej aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow:

Na dzien Na dzien
(w tysigcach USD) 30 czerwca 2014 . 31 grudnia 2013r.
Ukraina 8980 10 947
Rumunia 3528 887
$ 12 508 $ 11834

Utrata wartosci
Brunei - Blok L

Umowa o Podziale Wptywow z Wydobycia (,,PSA”) (ang. Production Sharing Agreement) zawarta z Brunei National Petroleum
Company Sendirian Berhand miata wygasna¢ 27 sierpnia 2013 r. Przed rozpoczeciem prac poszukiwawczych, umowa PSA
zostala przedluzona na trzy miesigce, a nowym terminem ukonczenia minimalnego zakresu prac w ramach Etapu 2 byl
27 listopada 2013 r. Etap 2 prac poszukiwawczych zostal automatycznie przedtuzony po 27 listopada 2013 r., w celu
umozliwienia dokonczenia prowadzonych wiercen, a w przypadku, gdy Spotka podjetaby decyzje o przeprowadzeniu oceny
odkryé¢, termin prac poszukiwawczych miat zosta¢ przedtuzony w celu umozliwienia realizacji programu oceny. Po napotkaniu
trudnosci operacyjnych podczas prowadzenia prac w ramach Etapu 2, Spotka zawiesita dalsze dziatania wiertnicze. Ze wzgledu
na wyniki odwiertow, Spotka uznata, ze na 31 grudnia 2013 r. wystepuja przestanki utraty wartoéci. Kierownictwo
przeprowadzito test na utrate wartosci. Bez przypisanych potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw, przyszie przeptywy
pieniezne dla Bloku L sg niepewne. W zwiazku z powyzszym, Spotka zdecydowata, Zze na 31 grudnia 2013 r. Blok L (jako
osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne) zostal objety odpisem aktualizujagcym w wysokosci catkowitych poniesionych
naktadow i ujeta w sprawozdaniu z catkowitych strat odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 83,0 min USD. Dalszy odpis
Z tytutu utraty wartosci w wysokosci 0,3 mln USD zostal ujety w okresie zakonczonym 30 czerwca 2014 r.
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PozyczKi zamienne na akcje

(a) Pozyczka z Dutco

Wartos¢
(w tysigcach USD) nominalna Zobowigzanie
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. $ 15 000 $ 15 000
Splata (7 000) (7 000)
Stan na dzien 30 czerwca 2014 1. $ 8000 $ 8000

W lipcu 2013 r. Spotka zawarta umowg pozyczki z Dutco, aby uzyskaé¢ do 15 mln USD, ktére ma zostaé przeznaczone na
sfinansowanie programu wiercen w Brunei (,,Umowa pozyczki Dutco”).

Umowa pozyczki byta zawarta na okres 12 miesigcy, oprocentowanie pozyczki wynosito 12% w skali roku od wyptaconych
kwot, a odsetki byty ptatne miesiecznie. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2014 r. Spotka dokonata dwoch wezesniejszych
sptat w tacznej wysokosci 7 mln USD. Po 30 czerwca 2014 r. Spotka dokonata dalszej sptaty 8 mln USD w ramach ostatecznego
rozliczenia pozyczki.

Pozyczka zabezpieczona byta zastawem na akcjach Kulczyk Oil Ventures Limited, spotki w 100% zaleznej od Serinus, ktora jest
posrednio wlascicielem aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalno$cig w Brunei, na Ukrainie oraz w Syrii.

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytu

(a) Finansowanie na Ukrainie

Na dzien Na dzien
(w tysigcach USD) 30 czerwca 2014 r. 31 grudnia 2013'r.
Krotkoterminowa cze$¢ dlugoterminowego kredytu $ 3707 $ 4026
Dhugoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu 2389 3640
Dhugoterminowy kredyt lacznie $ 6 096 $ 7 666

Dnia 20 maja 2011 r. KUB-Gas zawart z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,,EBOR”) umowe kredytowa na kwote
40,0 min USD. Kredyt jest denominowany w USD i skladat si¢ z dwoch transz, ktore Spotka musiata wykorzystaé w okresie
dwoch lat liczac od daty zawarcia umowy kredytowej. Uruchomiono tacznie kwote 23 min USD z kredytu z EBOR. Kredyt
sptacany byt w réwnych 13 ratach potrocznych w wysokosci 1,8 min USD, poczynajac od 15 lipca 2012 r. W styczniu 2014 r.
dokonano sptaty 1,8 mln USD zgodnie z harmonogramem. Po okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 r. zostata dokonana
dalsza sptata zgodnie z harmonogramem w wysokosci 1,8 mln USD, a zadtuzenie wyniosto 4,3 min USD.

Na oprocentowanie kredytu z EBOR sktadaja si¢ dwa elementy. Pierwszy element bazuje na stopie LIBOR + 6%, drugi element
jest zmienna stopa ustalang na podstawie wzrostu przychoddéw w stosunku do roku bazowego 2010 r. Srednia wazona efektywna
stopa oprocentowania dla pociagnigtych kwot wynosi okoto 8,4%, a nominalna stopa oprocentowania wynosi 6,4%. Sptaty
odsetek dokonywane sg dwa razy w roku, w styczniu oraz w lipcu.

Kredyt jest zabezpieczony zastawami na okreslonych rzeczowych aktywach trwatych na Ukrainie oraz na warto$ci przyszlych
przychodéw wygenerowanych na Ukrainie. Zobowigzanie jest w calosci gwarantowane przez Spotke w formie gwarancji
jednostki dominujacej. Na dzien 30 czerwca 2014 r. KUB-Gas spetniat wszystkie warunki wynikajace z umowy kredytowe;.
Warunki umowy kredytu z EBOR ograniczaja mozliwos$ci wyplaty przez KUB-Gas dywidend lub sptaty zobowigzan wobec
Spotki. W biezacym okresie Spotka uzyskata zwolnienie od EBOR z obowigzku umownego dotyczacego utrzymania przez
KUB-Gas wskaznika biezacej ptynnosci na poziomie 1:1 oraz zgod¢ na splate przez KUB-Gas catosci lub czesci zadhuzenia
wobec jednostki dominujace;.
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(b) Finansowanie w Tunezji

Na dzien Na dzien
(w tysigcach USD) 30 czerwca 2014 r. 31 grudnia 2013r.
Krotkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu $ 1387 $ -
Dhigoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 13 024 4390
Dlugoterminowy kredyt facznie $ 14411 $ 4390

W dniu 20 listopada 2013 r. Spotka sfinalizowata dwie umowy kredytowe z EBOR na taczng kwote 60 min USD. Kredyt
Glowny w wysokosci 40 min USD udzielony zostat na okres 7 lat i jest dostgpny w dwoch transzach w wysokosci 20 miln USD.
Odsetki sg ptatne w okresach poéirocznych, w oparciu o zmienng stope procentowa rowng obowiazujacej na londynskim rynku
mi¢dzybankowym stopie ("LIBOR") za okres réwny okresowi odsetkowemu powigkszona o 6%. W zaleznosci od decyzji Spotki
stopa procentowa moze zosta¢ ustalona na statym poziomie 6% plus terminowa stopa procentowa dostgpna dla EBOR na rynku
instrumentéw zamiany stop procentowych. Kredyt Glowny bedzie sptacany w 12 rownych potrocznych ratach poczawszy od
okresu przypadajacego po pierwszym roku zaciagnigcia kredytu. Druga transza Kredytu Gtéwnego bedzie dostepna dopiero po
peilnym zaciagnigciu Kredytu Zamiennego, a takze po speinieniu okreslonych warunkéw, w tym uzyskania i utrzymania
okreslonych docelowych wskaznikow produkcji przez okres trzech kolejnych miesigcy, a takze spetnienia okreslonych
wskaznikow finansowych i pokrycia rezerw.

Oba kredyty sa dostepne przez okres trzech lat.

Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okreslonych rachunkach bankowych oraz akcjach podmiotéw
zaleznych Spotki, ktore sg wihascicielami koncesji, jak rowniez korzysci z udziatu Spoétki w polisach ubezpieczeniowych
i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spotek nalezacych do Serinus.

Oba kredyty obejmuja wymogi spelnienia szeregu warunkow, w tym przestrzeganie okreslonych norm w zakresie
bezpieczenstwa, Srodowiska i odpowiedzialno$ci spotecznej oraz utrzymanie okreslonych wskaznikow finansowych. Na dzien
30 June 2014 r. Spotka spetniata wszystkie warunki wynikajace z umow kredytowych.

W dniu 30 grudnia 2013 r. Spotka zaciggneta 5 min USD w ramach pierwszej transzy i zaptacita 0,6 min USD kosztow
transakcyjnych. Na 30 czerwca 2014 r. Spétka zaciggneta 15 min USD oraz poniosta koszty transakcyjne w wysoko$ci
0,9 min USD.

Kapital zakladowy

(a) Autoryzowany

Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyklych oraz nieograniczonej liczby akcji

uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane moga by¢é emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami
ustalonymi przez Rade Dyrektorow. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

(b) Wyemitowany

W dniu 13 lutego 2014 r. Spotka wyemitowata 18 500 akcji zwigzanych z wykonaniem opcji na akcje. Na 30 czerwca 2014 r.
wyemitowanych byto 78 629 941 akcji.
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(c) Zysk na akcje

(w tysigcach USD, z wyjqtkiem liczby akcji oraz wartosci Okres trzech miesigcy zakonczony Okres sze$ciu miesigey zakonczony
przypadajgcych na akcje) 30 czerwca 30 czerwea
2014 2013 2014 2013
Zysk przypadajacy akcjonariuszom zwyklym $ 5344 3 829 $ 7001 $ 29011
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa 78 629 941 50 182 427 78 625 522 49184 593
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona 78 629 941 50 182 427 78 625 522 49184 593
Podstawowy irozwodniony zysk netto na akcje
przypadajacy akcjonariuszom zwyklym $ 0,07 $ 0,02 $ 0,09 $ 0,06

(d) Opcje na akcje

Spotka przyznata dyrektorom, czlonkom kierownictwa, pracownikom i niektorym doradcom opcje uprawniajace do nabycia
akcji zwyktych po cenie wykonania opcji réwnej lub wyzszej od wartosci godziwej akcji zwyktych na dzien przyznania. W dniu
wykonania opcje rozliczane sg poprzez emisj¢ akcji zwyktych, pokrywanych z kapitalu wlasnego. Prawa z opcji nabywane sa
zwykle w okresie dwoch lat, a opcje zachowuja wazno$¢ przez pig¢ lat.

Opcje na akcje denominowane w USD

Srednia wazona cena

Liczba opcji wykonania opcji (w USD)

Stan na 31 grudnia 2013 7089 900 $4,69
Opcje przyznane 248 000 $3,54
Opcje wykonane (18 500) $2,85
Opcje, ktore utracity wazno$¢ (418 668) $4,22
Stan na 30 czerwca 2014 . 6900 732 $4,68

Opcje na akcje denominowane w CAD

Srednia wazona cena

Liczba opciji wykonania opcji (w USD)

Stan na 31 grudnia 2013 - $ -
Opcje przyznane 67 000 $2,86
Stan na 30 czerwca 2014 r. 67 000 $2,86

Spotka przyznata w pierwszym kwartale 2014 r. okreslonym pracownikom Serinus 248 000 opcji na akcje po $redniej wazonej

cenie wykonania 3,54 USD za akcje. Dodatkowo 18 500 opcji zostalo wykonanych po $redniej wazonej cenie wykonania
2,85 USD.

Spétka przyznata rowniez pracownikom 67 000 opcji na akcje denominowanych w walucie kanadyjskiej po $redniej wazonej

cenie wykonania 2,86 CAD, z czego 58 000 opcji zostalo przyznanych w okresie trzech miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2014r.

Okres waznoS$ci kazdej transzy opcji na zakup akcji wynosi pig¢ lat, a ich posiadacze nabywaja jedna trzecig uprawnien z ich
tytulu natychmiast, natomiast pozostate dwie trzecie po jednej trzeciej uprawnien W kazda rocznice daty przyznania.
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie informacji o wyemitowanych opcjach denominowanych w USD i CAD wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2014 r.:

Opcje denominowane w USD

Pozostaly okres
Opcje obowiazywania
Cena wykonania Opcje uprawnione do w latach
(wUsD) przyznane wykonania  (§rednia wazona)
$ 6,00 1025000 1025000 0,21
$ 5,60 1419300 1419 300 0,90
$ 4,00 4200 4200 1,27
$ 4,70 87 000 87000 1,71
$ 4,00 69 800 69 800 2,09
$ 4,00 756 100 756 100 2,44
$ 3,80 90 000 60 000 2,55
$ 4,00 25000 25000 2,56
$ 5,10 12 000 12 000 2,70
$ 4,90 50 000 50 000 2,84
$ 4,90 18 000 18 000 2,85
$ 4,10 90 000 60 000 3,09
$ 4,30 210000 140 002 312
$ 4,20 6000 4000 3,22
$ 4,00 12 000 8000 3,36
$ 2,85 171000 57 000 4,01
$ 3,14 20000 6667 4,20
$ 3,30 152 000 50 667 4,22
$ 3,35 75000 25000 4,32
$ 411 2587 000 862 333 4,39
$ 3,76 50 000 16 667 4,51
$ 3,74 90 000 30000 4,52
$ 3,27 102 000 34000 4,55
$ 3,42 6000 2000 4,64
$ 4,60 7127 400 4822736 2,66
Opcje denominowane w CAD
Pozostaly okres
Opcje obowigzywania
Cena wykonania Opcje uprawnione do w latach
(wUSD) przyznane wykonania  ($rednia wazona)
$ 2,80 58 000 19333 5,00
$ 3,22 9000 3000 4,73
$ 2,86 67 000 22333 4,97
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(e) Koszty platnosci w formie akcji wlasnych

Ponizej przedstawiono $rednig wazong warto$¢ godziwa przyznanych opcji oraz zalozenia przyjete do wyceny opcji wedtug
modelu Blacka-Scholesa:

Opcje denominowane w USD

Okres zakoniczony

30 czerwca 2014 r.
Srednia wazona warto$¢ godziwa na opcje (w USD) $ 1,78
Cena wykonania opcji (w USD) $ 354
Zmienno$¢ 65,9%
Stopa procentowa 1,49%
Termin wygasniecia (w latach) 4
Wspolczynnik utraty praw 3,33%
Dywidendy -

Opcje denominowane w CAD

Okres zakonczony

30 czerwca 2014 r.
Srednia wazona warto$¢ godziwa na opcje (w CAD) $ 1,26
Cena wykonania opcji (w CAD) $ 2,80
Zmienno$¢ 61,0%
Stopa procentowa 1,31%
Termin wygas$niecia (w latach) 4,48
Wspolezynnik utraty praw 3,33%

Dywidendy

10. Przeliczenie walut obcych

Niniejsze sprawozdanie finansowe prezentowane jest w dolarach amerykanskich (USD), ktére stanowia walut¢ sprawozdawcza
Spoiki.

Sprawozdania finansowe KUB-GAS sporzadzane sa w hrywnie ukrainskiej, ktora jest waluta funkcjonalng tej jednostki.
W wyniku ostabienia hrywny ukrainskiej w relacji do dolara amerykanskiego w pierwszej potowie 2014 r. o 44%, w zwiazku
z przeliczeniem na koniec okresu na hrywne sald wyrazonych w walutach innych niz hrywna, ujeta zostala strata z tytutu réznic
kursowych w wysokosci odpowiednio 0,9 min USD i 4,5 mln USD w okresie trzech i szeSciu miesi¢cy zakonczonym dnia
30 czerwca 2014 r. (2013 r.: 0,7 min USD i 22 tys. USD). Strata z tytutu r6znic kursowych zostata ujeta w zyskach i stratach.

W trakcie konsolidacji KUB-Gas i Serinus, aktywa i zobowigzania KUB-Gas sa przeliczane na dolary amerykanskie przy
zastosowaniu kursu wymiany aktualnego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane na dolary amerykanskie wedtug
kursu wymiany zblizonego do kursu z dnia danej transakcji. Réznice kursowe z przeliczenia ujmowane sa W innych catkowitych
dochodach/(stratach). Strata ujeta w okresie wyniosta 18,3 mln USD. Umocnienie kursu bedzie miato odwrotny skutek.
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11. Podjete zobowigzania

Zobowigzania umowne, za ktore odpowiedzialna jest Spotka sa nastepujace:

(w tysigcach USD) Do 1 roku Od 2do 3 lat Od 4do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Wynajem biura $ 529 $ 943 $ 1044 $ 1214 $ 3730
Kredyt z EBOR - Ukraina 3707 2389 - - 6 096
Kredyt zEBOR - Tunezja 1524 5000 5000 3750 15274
Zobowigzania umowne ogdtem $ 5760 $ 8332 $ 6 044 $ 4964 $ 25100

Wszystkie zobowigzania Spotki powstaty w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej i sa zwigzane z pracami w Bloku L
w Brunei, na Ukrainie, w Tunezji oraz Rumunii.

Blok L w Brunei

Zgodnie z umowg PSA dla Bloku L w Brunei, okres prac poszukiwawczych wynosi sze$¢ lat liczac od dnia zawarcia Umowy
PSA dla Bloku L w Brunei, tj. 27 sierpnia 2006 r., i dzieli si¢ na dwa etapy (Etap 1 i Etap 2), z ktorych kazdy dotyczyt
poczatkowo okresu trzyletniego. Termin Etapu 2 uptynat w dniu 27 sierpnia 2013 r. Spotka otrzymata potwierdzenie, ze wniosek
o przedluzenie umowy PSA na trzy miesiace zostal rozpatrzony pozytywnie. Obecnie nowym terminem ukonczenia
minimalnego zakresu prac w ramach Etapu 2 jest 27 listopada 2013 r. Etap 2 prac poszukiwawczych zostanie automatycznie
przedtuzony, w celu umozliwienia dokonczenia prowadzonych wiercen. W przypadku, gdy Spdtka podejmie decyzje
0 przeprowadzeniu oceny odkry¢, termin prac poszukiwawczych zostanie przedtuzony w celu umozliwienia realizacji programu
oceny.

W sierpniu 2010 r. partnerzy umowy PSA dla Bloku L podjeli decyzj¢ o przystgpieniu do realizacji Etapu 2 prac
poszukiwawczych. Minimalny zakres prac Etapu 2 obejmuije: (i) pozyskanie i przetworzenie 130 km?® danych sejsmicznych 3D
na ladzie, (ii) pozyskanie i przetworzenie 13,5 km? danych sejsmicznych 3D (ang. 3D swath) na ladzie, (iii) pozyskanie
i przetworzenie 13 km danych sejsmicznych 2D na ladzie; (iv) pozyskanie i przetworzenie co najmniej 34,5 km? danych
sejsmicznych 3D na ladzie oraz (v) wykonanie co najmniej dwoch odwiertow poszukiwawczych na ladzie, kazdy o minimalnej
glebokosci 2 000 m. Spotka poniosta wigksze naktady niz zaktadane minimum dla Etapu 2 (ktére wynosito 16 min USD)
i pozostate zobowigzania zostaty spetnione w 2013 r. Pierwszy z odwiertow zostat wykonany w pazdzierniku, drugi w grudniu.

Po napotkaniu trudnos$ci operacyjnych podczas prowadzenia prac w ramach etapu 2, Spétka zawiesita dalsze dziatania wiertnicze
i aktualnie wspdlnie z Petroleum BRUNEI przeprowadza ocen¢ programu wiercen.

Zgodnie z porozumieniem zawartym w celu zakonczenia postgpowania prawnego, dotyczacego kwestionowania tytutu prawnego
Spotki z Umowy PSA dla Bloku L, Spoétka zgodzita si¢ wyplaci¢ kwote do 3,5 mln USD z jej 10% udzialu w wydobyciu
okreslonego w Umowie PSA dla Bloku L. Zadna rezerwa z tego tytutu nie zostala ujeta w sprawozdaniu finansowym, poniewaz
w Bloku L nie prowadzi si¢ jeszcze wydobycia.

Syria

Zgodnie z warunkami Umowy PSC dla Bloku 9, w ciagu pierwszego etapu prac poszukiwawczych, trwajacego cztery lata
i konczacego sie 27 listopada 2011 1., Spotka zobowiazana jest do pozyskania i przetworzenia 350 km? danych sejsmicznych 3D
i wykonania dwoch odwiertow poszukiwawczych. Prace, pozostale do realizacji w ramach zobowigzania, obejmuja wykonanie
dwoch odwiertow poszukiwawczych. Wiadze syryjskie, pod warunkiem okreslonych ograniczen, przedtuzyty pierwszy etap prac
poszukiwawczych okreslony w Umowie PSC dla Bloku 9 do 26 pazdziernika 2012 r. Wykonywanie pierwszego z dwoch
odwiertow poszukiwawczych rozpoczeto si¢ dnia 22 lipca 2011 r. i zostalo zawieszone w pazdzierniku 2011 r. w zwigzku
z niekorzystnymi warunkami operacyjnymi w Syrii.
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W dniu 16 lipca 2012 r. Spoétka jako Operator w Bloku 9 w Syrii, zlozyla os§wiadczenie dotyczace wystapienia Sity Wyzszej, ze
wzgledu na okoliczno$ci wynikajace z biezacej niestabilnosci, obejmujace trudne warunki funkcjonowania oraz niemozliwo$¢
dokonywania transferu $rodkoéw pieni¢znych do kraju, uniemozliwiajace wypelnienie zobowigzan okreslonych w Umowie.
Spotka bedzie kontynuowata monitorowanie sytuacji operacyjnej w Syrii w celu oceny, kiedy mozliwe bedzie wznowienie
dziatalnosci w Syrii.

Ukraina

Spotka jest zobowigzana do poniesienia okreslonych nakladow inwestycyjnych w celu wypelnienia warunkow koncesji
poszukiwawczej na Ukrainie. Zgodnie z warunkami utrzymania koncesji, KUB-Gas jest zobowigzany do pozyskania
i przetworzenia danych sejsmicznych, przeprowadzenia analiz geofizycznych i wykonania odwiertéw poszukiwawczych na
terenie pol, ktorych koncesja dotyczy. Zobowigzania te nie maja charakteru wigzacego i moga ulec zmianie w zaleznos$ci od
wynikow prac poszukiwawczych, jednakze potencjalna wysoko$¢ naktadow kapitatowych Spoétki na finansowanie dziatalno$ci
na polach moze osiagna¢ w latach 2014-2015 warto$¢ 22 mln USD, w ramach planowanego programu rozwoju. Dopuszczalne sa
uzasadnione odstepstwa od zadeklarowanych nakladéw kapitalowych, podlegajace uzgodnieniom z organem wydajacym
koncesje, natomiast niewykonanie zobowigzania do przeprowadzenia prac poszukiwawczych i brak uzasadnienia odstepstw od
programu naktadow inwestycyjnych moze skutkowaé cofnigciem koncesji. W zwigzku z koncesja Potnocne Makiejewskoje,
Spotka planuje wykonaé jeden odwiert w 2014 roku oraz kolejne w zaleznos$ci od wynikow testow.

Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa, Enterprise Tunisienne D’Activities Petroliers (,, ETAP”), posiada prawo do
udzialu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli taczna sprzedaz ciektych weglowodorow
z koncesji, po pomniejszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci gazu (ang. shrinkage) przekroczy
6,5 miliona barytek. Na dzien 30 czerwca 2014 r. sprzedano tacznie z koncesji 4,8 miliona barytek, po pomniejszeniu o koszty
nalezno$ci koncesyjnych oraz ubytki objetosci gazu. Zdaniem kierownictwa, istnieja wystarczajace mozliwosci w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z, ktére w przypadku pomyslnej realizacji, spowoduja wypelnienie powyzszego
warunku w ciggu najblizszych 10 lat.

Rumunia

Wraz z przejeciem Winstar, Spotka nabyta 60% udziatu w ladowym obszarze koncesji poszukiwawczej Satu Mare o powierzchni
2 949 km? w poinocno-zachodniej Rumunii. Zgodnie z warunkami umowy warunkowej cesji udziatlu w prawie uzytkowania
gorniczego zawartej z Rompetrol, Spotka jest zobowigzania do sfinansowania w 100% objetych zobowiazaniem prac
poszukiwawczych na terenie koncesji w ramach Etapu 1 i 2. Spolka, jako partner joint venture, wypetnita 100% zobowigzah
wynikajacych z umowy koncesji w ramach etapu pierwszego oraz przystapita do drugiego etapu prac poszukiwawczych. Etap
drugi, ktéry wygasa w maju 2015 r. obejmuje wykonanie dwdch odwiertéw poszukiwawczych oraz pozyskanie 180 km?2 danych
sejsmicznych 3D. Oczekuje sig, ze wydatki zostang poniesione w drugiej potowie 2014 r. i beda kontynuowane do poczatku
2015r.

Powierzchnia biurowa

Spotka posiadata umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktora miata wygasna¢ 31 pazdziernika 2014 r. W dniu
3 grudnia 2013 r. Spotka przedtuzyta umowg najmu do 30 listopada 2020 r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nemmoco Petroleum Corporation (,,Nemmoco”), spotka niepubliczna, w ktorej 37,5% udziatéw posiada Timothy M. Elliott,
cztonek kierownictwa i Rady Dyrektoréw Spoétki, swiadczy na rzecz dubajskiego biura Spotki ustugi kadrowe i ogolne oraz
ustugi w zakresie ksiggowosci i administracji na zasadzie podziatu kosztow. Oplaty za okresy trzech i sze$ciu miesigcy
zakonczone 30 czerwca 2014 r. wyniosty odpowiednio 0 USD i 0,2 min USD (2013 r.: 0,2 mIln USD i 0,4 mln USD). Na dzien
30 czerwca 2014 r. zobowigzania wobec Nemmoco wynosito 0 USD (31 grudnia 2013 r.: 23 tys. USD).
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Loon Energy Corporation (,Loon Energy”), kanadyjska spétka publiczna, nie zatrudnia zadnych pracownikéow. Ustugi
w zakresie zarzadzania i administracji $wiadczone s3 na rzecz spotki przez kierownictwo i pracownikéw Serinus. Optaty za
okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 r. wyniosty odpowiednio 3 tys. USD i 6 tys. USD (w 2013 r.:
3tys. USD i 6 tys. USD). Na dzien 30 czerwca 2014 r. kwota zadluzenia Loon Energy wobec Serinus z tytutu tych ustug
wynosita 6 tys. USD (31 grudnia 2013 r.: 0 USD). Zadluzenie zostato uregulowane po zakonczeniu kwartatu. Serinus i Loon
Energy sa spotkami powigzanymi ze wzgledu na pigciu wspdlnych Dyrektoréw i cztonkéw kierownictwa oraz wspdlnego
glownego akcjonariusza.

Spotka ponosi odpowiedzialno$§¢ prawng za gwarancje udzielong w sierpniu 2007 r. rzadowi Peru (,,Gwarancja Loon”)
w zwigzku z przyznaniem kontraktu koncesyjnego dawnej spolce zaleznej Loon Peru Limited. Loon Energy, jednostka
dominujagca Loon Peru Limited, podjeta dziatania niezbedne do zastapienia Gwarancji Loon, jednakze obecnie trwa proces
rezygnacji z bloku, ktérego dotyczy gwarancja, i nie oczekuje si¢ aktualnie odnowienia gwarancji.

Loon Energy i Spétka zawarly umowe w sprawie ochrony przed odpowiedzialno$cia z tytutu Gwarancji Loon. Dnia
25 pazdziernika 2010 r. spotka Loon Energy ogtlosita, ze nie zamierza przystapi¢ do drugiego etapu dziatan poszukiwawczych.
W zwiazku z powyzszym, maksymalna odpowiedzialno$¢ Spotki z tytutu Gwarancji Loon moze wystapi¢ w wysokosci zalezne;j
od minimalnych zobowigzan do wykonania robot w zakresie pierwszej fazy poszukiwan. Minimalny zakres prac pierwszego
etapu zostal wykonany, a Spotka nie przewiduje znaczacej ekspozycji na istotne ryzyko z tytutu gwarancji.

Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane wedtug warto$ci uzgodnionych przez strony.
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Informacje na temat segmentéw dzialalnosci
Segmenty sprawozdawcze dzialalno$ci Spotki sa zorganizowane w podziale geograficznym i obejmuja nastgpujace obszary:
Rumunia, Tunezja, Brunei, Ukraina oraz obszar korporacyjny. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2014 r. Spotka miata

czterech klientow, do ktorych sprzedaz stanowita 25%, 21%, 17% i 16% catkowitej sprzedazy.

(w tysigcach USD)

Obszar
Na dzien 30 czerwca 2014 r. Rumunia Tunezja Brunei Ukraina korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 3975 $ 180663 $ - $ 103921 $ 8782 $§ 297341
Okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
Przychody ze sprzedazy ropy igazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 10647 $ - % 2299 3 - $ 33576
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (4 105) - (3092 - (7197)
Koszty ogdlnego zarzadu - 59 - 16 (2 496) (2421)
Koszty transakcyjne - - - - (517) (517)
Koszty platno$ci w formie akcji wlasnych - - - - (687) (687)
Zysk/ (Strata) ze zbycia aktywow - - 107 - - 107
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 1) (3003) - (4 815) (35) (7 854)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostale przychody - 5 - 39 100 144
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - - 27 27
Koszt odsetek i przyrost warto$ci g (302) B (570) (849) (1721)
Zysk/(strata) z tytutu roznic kursowych (11) (99) - (591) (172) (873)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ 12 $ 3202 $ 107 $ 13916 $ (4629 $ 12584
Biezgce obcigzenie podatkowe $ - $ 1002 $ - % (2569) $ - $ (1567)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 3$ - $  (2233) % - $ (51) $ - $ (2284)
Zysk /(Strata) netto 3 (12 $ 1971 $ 107 $ 11296 $ (4629 $ 8733
Naklady inwestycyjne $ 1618 3$ 8815 3$ - $ 5367 $ 259 $ 16059
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(kwoty w tysiacach dolaréw amerykanskich USD)

(w tysigcach USD)

OKres szeS$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$cikoncesyjnych

Koszty operacyjne:

Koszty produkcji

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty transakcyjne

Koszty ptatno$ci w formie akcji wlasnych
Zysk / (Strata) ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Utrata warto$ci aktywow z tytulu
poszukiwania i oceny zasob6w

Przychody/(koszty) finansowe:

Odsetki i pozostale przychody
Niezrealizowana strata z inwestycji
Koszt odsetek i przyrost warto$ci
Zysk/(strata) z tytutu r6znic kursowych

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
Biezace obcigzenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Zysk /(Strata) netto
Naklady inwestycyjne

(w tysigcach USD)

Na dzien 31 grudnia 2013 r.
Aktywa razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych

Koszty operacyjne:
Koszty produkcji
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty transakcyjne
Koszty ptatnosci w formie akcji wlasnych
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostale przychody
Koszt odsetek i przyrost warto$ci
Strata z tytutu roznic kursowych

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem

Naklady inwestycyjne

Serinus Energy Inc.
Noty do skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2013 r.

(Niezbadane)
Obszar
Rumunia Tunezja Brunei Ukraina korporacyjny Razem
$ - $ 21409 $ - $ 40081 $ - $ 61490
- (6 894) - (6 345) - (13239)
- - - - (4 406) (4 406)
- - - - (1500) (1500)
- - - - (1717) (1717)
- - 107 - - 107
©)] (6 016) - (10 068) (64) (16 151)
- - (337) - - (337)
_ 5 - 243 100 348
- - - - 69 69
- (504) - (1030) (1501) (3035)
(23) (193) - (4192) (109) (4517)
$ 26) $ 7807 $ (230) $ 18689 $ 9128) $ 17112
$ - $ 243) % -3 (4258) $ -3 (4501)
$ - $ (1599) $ - $ 455  $ - $ (1144)
3$ (26) $ 5 965 $ (230) $ 14886 $ (9128) $ 11467
$ 2641 $ 10486 $ 337 $ 12528 % 318 $ 26310
Obszar
Rumunia Tunezja Brunei Ukraina korporacyjny Razem
$ 1357 $ 183988 $ 1062 $ 120862 $ 5204 $ 312473
$ - $ - $ - $ 21502 % - $ 21502
- - - (5890) - (5890)
- - - - (2138) (2138)
- - - - (1955) (1955)
- - - - (211) (211)
- - - (5 029) (35) (5064)
- - - 202 () 201
- - - (575) (427) (1002)
- - - (42) 20 (22)
$ - $ - $ - $ 10168 % 4747 $ 5421
$ - $ - $ 5430 $ 3770 $ 4 $ 9204
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Serinus Energy Inc.
Noty do skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2013 r.
(kwoty w tysiacach dolaréw amerykanskich USD)
(Niezbadane)

Obszar
(w tysigcach USD) Rumunia Tunezja Brunei Ukraina korporacyjny Razem
OKres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ - $ - $ 42664 3 - $ 42664
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - - - (10 809) - (10 809)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - (5377) (5377)
Koszty transakcyjne - - - - (2 455) (2 455)
Koszty platno$ci w formie akcji wlasnych - - - - (438) (438)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja - - - (10076) (75) (10 151)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostale przychody - - - 445 - 445
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - - (100) (100)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci - - - (1515) (869) (2384)
Strata z tytutu roznic kursowych - - - (266) (16) (282)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ - $ - $ - $ 20443 $ (9330 $ 11113
Naklady inwestycyjne $ - $ - $ 9149 $ 8931 $ 5 $ 18085
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