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Rozdziat I: Grupa Kapitatowa PGNIG

1. Przedmiot dziatalrioi

Grupa Kapitatowa PGNIG prowadzi dziatabdav sektorze energetycznym w Polsce i poza granicami
kraju. Jednostk dominupca Grupy Kapitatowej PGNIG jest Polskie Gornictwo Iafe
i Gazownictwo S.A.

Grupa Kapitatowa PGNIG zajmuje domincy pozycg w wiekszaci obszaréw sektora gazowego
w kraju, tj. w obszarze poszukiwania ztévydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego, magagyarta
paliw gazowych, obrotu gazem ziemnym, aztalego dystrybucji. Wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej jest realizowane przede wszystkim w Pols@z na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
i zapewnia Grupie konkurencyjrpozycg na zliberalizowanym rynku gazu. GK PGNIiG prowadzi
sprzeda gazu ziemnego importowanego i wydobywanego ze khajowych, zapewnia rownie
odbiorcom dostawy w okresach zkézonego zapotrzebowania na gaz. Obszar dystrybaigjiuje
sie dostarczaniem gazu odbiorcom siedystrybucyja oraz modernizagji rozbudove infrastruktury
gazowej. Ponadto GK PGNIG zajmuje siytwarzaniem i sprzeda ciepta oraz energii elektrycznej.

Zgodnie ze statutem PGNIG S.A. realizuje zadandazdlpewnienia bezpiedmwa energetycznego

kraju w zakresie:

* ciagtosci dostaw gazu do odbiorcow oraz utrzymania ngdmlgch rezerw

* bezpiecznej eksploatacji sieci gazowych

» réwnowaenia bilansu paliw gazowych oraz dysponowania mrche mog urzdzen
energetycznych przapgzonych do wspolnej sieci gazowej

» dziatalnagci wydobywczej gazu.

2. Organizacja Grupy Kapitatowej PGNIG

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGMchodzity PGNIiG
S.A. jako podmiot dominggy oraz 30 spotek zateych, w tym:

. 22 bezpérednio zalene od PGNIG S.A.

. 8 spotek pérednio zalenych od PGNIG S.A.

Wykaz spotek GK PGNIG wedtug stanu na dzig0 czerwca 2014 roku zostat przedstawiony
W ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spotek GK PGNIG
Firma spotki

Spoiki zalezne od PGNIG S.A. - | stopnia
Exalo Drilling S.A.

GEOFIZYKA Krakow S.A.

GEOFIZYKA Torua S.A.

PGNIG Upstream International AS (NOK)
Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. (EURJ1)
PGNIG Sales & Trading GmbH (EUR)
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.
Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
Geovita S.A.

Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. w likwidacji
PGNIG Technologie S.A.

BUD-GAZ PPUH Sp. z 0.0. w likwidacji
.Polskie Elektrownie Gazowe” Sp. z 0.0. w likwidacj
PGNIG TERMIKA SA

PGNIG Finance AB (SEKY

PGNIG Serwis Sp. z 0.0.

PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z o.0.

PGNIG SPV 5 Sp. z o.0.

PGNIG SPV 6 Sp. z o0.0.

PGNIG SPV 7 Sp. z o.0.

B.S.iP.G. ,Gazoprojekt” S.A.

-NYSAGAZ Sp. z 0.0.”

Spotki zalezne od PGNIG S.A. - |l stopnia

Powisle Park Sp. z 0.0.

XOOL GmbH (EURY

Oil Tech International F.Z.E. (USB)

Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0.
Poltava Services LLC (EUR)

Osrodek Badawczo - Rozwojowy Gornictwa
Surowcéw Chemicznych CHEMKOP Sp. z 0.0.
GAZ Sp. z o.0.

Zaktad Separacji Popiotéw Siekierki Sp. z o.0.
Y wartosci podane w walutach obcych

Udziat
Kapitat kapitatowy
zaktadowy w zi PGNIG S.A.
w zt
981 500 000 981 500 000
64 400 000 64 400 000
66 000 000 66 000 000
1 092 000 000 1 092 000 000
20 000 20 000
10 000 000 10 000 000

15 260 00 15 290 000
10 454 206 2803454 206 550

86 139 000 86 139 000
16300 165 000
182 127 240 182 127 240
51 760 51 760
1212 000 1212000
670324 950 670 324 950
500 000 500 000
9995000 9995000
1000000 1000 00Q0
250 000 250 000
250 000 250 000
250 000 250 000
4 000 000 900 000
9 881 000 6 549 000

Udziat

kapitatowy
Kapitat spoétek
zaktadowy w zi  zaleznych
PGNIG S.A.
w zt

81131000 81131000
500 000 500 000
20 000 20 000
180850 1806500
20 000 19 800
3 000 000 2 565 350
300 000 240 000
1 000 000Q 700 000

2 PGNIG S.A. ma prawo do powolywaniagkszadici czlonkéw Rady Nadzorczej spoiki
PGNIG S.A. posiada tak 52,50% udziatdéw w spotce w sposébineani przez PGNIG Technologie S.A.

% kapitalu =~ % gtosow
PGNIG S.A. PGNIG S.A.

100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
22,50% 22,50%
66,28% 66,28%
% kapitatu % gtosow
spoétek spoétek
zaleznych zaleznych

PGNIG S.A. PGNIG S.A.

100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
99,00% 99,00%
85,51% 85,51%
80,00% 80,00%

70,00% 70,00%

W | pétroczu 2014 roku nagiity ponizsze zmiany struktury Grupy Kapitatowej PGNIG:
* 20 stycznia 2014 roku, w zgaku z zakdczeniem procesu likwidacji, zostata wykiena
z rejestru spotka PT Geofizyka Torun Indonesia Mc@kwidaciji; spotka ta byta spotkzalezng

od GEOFIZYKA Torwh S.A.

22 maja 2014 roku zostata zag@na spoOtka Zaktad Separacji Popiotow Siekierki Sm.o.;
kapitat zakladowy spoétki wynosi 1.000.000 zt i deisic na 10.000 udziatbw o wakd
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nominalnej 10 zt kady; PGNIG S.A. posiada 70 % udziatdbw w kapitaletad@wym spoiki
w sposob pgaredni przez PGNIG TERMIKA SA.

PGNIG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0. zostata powotan2013 roku w celu spetnienia tzw. obliga
gieldowego wprowadzonego ustawPrawo energetyczne. W | péiroczu 2014 roku spotka
przygotowywata s do rozpocgcia dziatalnéci operacyjnej w obszarze handlu detalicznego gazem
Petly dziataIng¢ operacyjg spotka rozpocznie z dniem 1 sierpnia 2014 rokuti@PGNIG Obrot
Detaliczny Sp. z o0.0. przejmie dotychczagowziatalng¢ PGNIiG S.A. w obszarze obrotu
detalicznego gazem, a jej kapitat zakiadowy zostappdwyszony. Podwiszenie kapitatu
zakladowego nagpi w formie aportu zorganizowanej ¢szi przedsibiorstwa zwjzanej z
dziatalngcia handlovs z zakresu obrotu detalicznego.

Na dzieéh 30 czerwca 2014 roku konsolidowane byly spoiki:NeG S.A. jako podmiot dominggy
oraz 19 spoétek zataych. Wykaz jednostek konsolidowanych Grupy Kapitaj PGNIG w podziale
na segmenty dziataldo wedtug stanu na dzie30 czerwca 2014 roku zostat przedstawiony
W ponizszym zestawieniu.

Wykaz spotek GK PGNIG podlegaych konsolidacji

Segment Firma spotki % kapi;agf FENE
Exalo Drilling S.A. 100%
Oil Tech International F.Z.E. 100%
Poltava Services LLC 99%
Poszukiwanie i | GEOFIZYKA Krakéw S.A. 100%
wydobycie GEOFIZYKA Torw S.A. 100%
PGNIG Upstream International AS 100%
Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. 100%
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 100%
Obrot i PGNIG Sales & Trading GmbH 100%
magazynowanie XOOL GmbH (EUR) 100%
PGNIG Finance AB 100%
Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100%
Dystrybucja Powisle Park Sp. z 0.0. 100%
GAZ Sp. z o.0. 80%
Wytwarzanie PGNIiG TERMIKA SA 100%
Geovita S.A. 100%
Pozostala PGNIG Technologie S.A. 100%
dziatalnd¢ PGNiG Serwis Sp. z 0.0. 100%
B.S.i P.G. ,Gazoprojekt” S.A. * 75%

* PGNIG S.A. ma prawo do powotywaniaekszaici cztonkédw Rady Nadzorczej spoiki.
Bezparedni udziat PGNIG S.A. w kapitale zaktadowym BB.G ,Gazoprojekt” S.A. wynosi 22,50% .
PGNIG S.A. posiada tak 52,50% udziatéw w spoétce w sposéinedni przez PGNIG Technologie S.A.
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3. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w PGNIG S.A. i w GK PGNIG na dz80 czerwca 2014 roku w podziale na
segmenty zostat przedstawiony w paziej tabeli. Zatrudnienie Centrali PGNIG S.A. zlistajete
w segmencie obrot i magazynowanie.

Stan zatrudnienia wedtug segmentéw (w osobach)

Poszukiwanie i wydobycie 4161 9891
Obrét i magazynowanie 3 869 4030
Dystrybucja - 12 821
Wytwarzanie - 1055
Pozostata dziatalro 37 1968

W | potroczu 2014 roku w PGNIG S.A. zostat uruchonyi Program Dobrowolnych Odéj(PDO).
Z programu skorzystato 208 pracownikéw Spotkigkszas¢ z nich (199 os6b) rozwzato umowy
o prag z dniem 30 czerwca 2014 roku.
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Rozdziat Il: Organy jednostki domirygej

1. Zarad

W sktad Zarzdu PGNIG S.A. na dziel stycznia 2014 roku wchodzity negtijace osoby:
* Mariusz Zawisza — Prezes Zaan

» Jarostaw Bauc — Wiceprezes Zgiu ds. Finansowych

e Jerzy Kurella — Wiceprezes Zadu ds. Handlowych

* Andrzej Parafianowicz — Wiceprezes Zgtu ds. Korporacyjnych

»  Zbigniew Skrzypkiewicz — Wiceprezes Zaan ds. Poszukiwai Wydobycia.

3 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza PGNIiG S.A. dalsoWaldemara Wojcika na stanowisko
cztonka Zarzdu PGNIG S.A. na wspdirtrzyletnig kadencg Zarzdu kaiczacg sie w dniu 30 grudnia
2016 roku. Waldemar Wojcik jest czionkiem Zgim wybranym przez pracownikow PGNIG S.A.
w wyborach przeprowadzonych w okresie od styczoitutego 2014 roku.

18 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. esilai w czynnéciach cztonka Zaeglu
Andrzeja Parafianowicza — Wiceprezesa Zduwzds. Korporacyjnych

Na dzier 30 czerwca 2014 roku Zaid PGNIG S.A. skladat siz 6 0sob:

* Mariusz Zawisza — Prezes Zaan

» Jarostaw Bauc — Wiceprezes Zgilu ds. Finansowych

o Jerzy Kurella — Wiceprezes Zadu ds. Handlowych

* Andrzej Parafianowicz — Wiceprezes Zgtu ds. Korporacyjnych
(zawieszony w czynoiach)

»  Zbigniew Skrzypkiewicz — Wiceprezes Zadn ds. Poszukiwai Wydobycia

*  Waldemar Wojcik — czlonek Zaydu.

2. Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej PGNIG S.A. na dzlestycznia 2014 roku przedstawiag BRS¢pujaco:

* Wojciech Chmielewski  — przewodnigzy Rady Nadzorczej

* Marcin Morya — wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej
* Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej

* Agnieszka Chmielarz — czlonek Rady Nadzorczej

o Jbzef Glowacki — czlonek Rady Nadzorczej

e Janusz Pilitowski — czlonek Rady Nadzorczej

» Ewa Sibrecht-Gka — cztonek Rady Nadzorczej

» Jolanta Siergiej — cztonek Rady Nadzorczej.

26 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzédigonariuszy PGNIG S.A. powotalo
Andrzeja Janiaka na stanowisko czionka Rady NadeprSpotki. Powotany czionek Rady
Nadzorczej spetnia kryteria niezat@sci, zgodnie ze statutem Spoiki.

W zwigzku z uptywem kadencji, 15 maja 2014 roku Zwyczajvialine Zgromadzenie Akcjonariuszy

PGNIG S.A. odwotato caly sklad Rady Nadzorczej iwptato na wspdlag trzyletng kadencg
rozpoczynajca s¢ z dniem 15 maja 2014 roku Rabadzorca w skladzie: Wojciech Chmielewski,

Strona 8 z 65



Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG i PGNIG S.A.
za | pétrocze 2014 roku

Stawomir Borowiec, Andrzej Janiak (cztonek niezalg, Bogustaw Nadolnik, Janusz Pilitowski,
Agnieszka Trzaskalska, Ryszarcd%dwicz, Agnieszka Woi Magdalena Zegarska.

Janusz Pilitowski jest przedstawicielem SkarbusRa@a powotanym w porozumieniu z Ministrem
Gospodarki.

Stawomir Borowiec, Ryszard ¥¥owicz i Magdalena Zegarska zlonkami Rady Nadzorczej
wybranymi przez pracownikow PGNiIG S.A. w wyborachkgprowadzonych w okresie od stycznia do
lutego 2014 roku.

20 maja 2014 roku, na swoim pierwszym posiedzeRada Nadzorcza ukonstytuowata sivybrata
ze swego grona na przewodnjcego — Wojciecha Chmielewskiego, na wiceprzewamoego —
Agnieszk Wos i na sekretarza — Magdaledegarsk.

Na dzier 30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.Adskh s; z 9 0s0b:

* Wojciech Chmielewski  — przewodnigzy Rady Nadzorczej

* Agnieszka Wé — wiceprzewodnicra Rady Nadzorczej
 Magdalena Zegarska — sekretarz Rady Nadzorczej

e Stawomir Borowiec — czlonek Rady Nadzorczej

* Andrzej Janiak — czlonek Rady Nadzorczej

*  Bogustaw Nadolnik — czlonek Rady Nadzorczej

e Janusz Pilitowski — czlonek Rady Nadzorczej

» Agnieszka Trzaskalska — czlonek Rady Nadzorczej

* Ryszard Wsowicz — czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 lipca 2014 roku Agnieszka Trzaskalskazyn rezygnagj z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej PGNIG S.A.
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Rozdziat lll: Akcjonariat

Na dzieén 30 czerwca 2014 roku kapitat zaktadowy PGNIiG Swnosit 5.900.000.000 zt i sktadato
sic na niego 5.900.000.000 akcji o wandb nominalnej 1 zt kada. Jedynym akcjonariuszem
posiadajcym znaczny pakiet akcji PGNIG S.A. w spos6b bémmni byt Skarb Pastwa. Akcje
wszystkich serii, tj. A, Al oraz Bgsakcjami zwyklymi na okaziciela i uprawniaglo jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu. Struktura akcjonariatu R&RiA. na dzig 30 czerwca 2014 roku zostata
przedstawiona w porszej tabeli.

Struktura akcjonariatu

Skarb Pastwa 4271737 336 72,40% 4271 737 336 72,40%
Pozostali 1 628 262 664 27,60% 1 628 262 664 27,60%
Razem 5900 000 000 100,00% 5900 000 00d 100,00 %

Akcje PGNIG S.A. oraz akcje i udziaty w jednostkamdwiagzanych z PGNiG S.A. w posiadaniu oséb
zarzydzapcych i nadzorujcych

Stan posiadania akcji PGNIG S.A. przez osobyariapce i hadzorujce na dzié 30 czerwca 2014
roku zostat przedstawiony w pasiej tabeli.

Akcje PGNIG S.A. w posiadaniu os6b zgdzapcych i nadzorujcych

Waldemar Wojcik

Cztonek Zagdu

19 500

19 500

Ryszard Wsowicz

Czionek RN

19 500

19 500
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Rozdziat IV: Dziatalne¢ operacyjna GK PGNIG

W | pétroczu 2014 roku GK PGNIG agjreta przychody ze sprzegha w wysokaci 16,4 mid zi,
z czego ok. 76% stanowita sprzedmzu ziemnego.

Przychody ze sprzedaw min z

Gaz ziemny, w tym: 12 496
- gaz ziemny wysokometanowy 11771
- gaz ziemny zaazotowany 725
Ropa naftowa 1605
Energia elektryczna 866
Ciepto 582
Ustugi geofizyczno-geologiczne 129
Ustugi wiertnicze i serwisowe 255
Ustugi budowlano-montawe 68
Optata przyaczeniowa 45
Pozostata sprzeda 337

W ponizszych tabelach zaprezentowano wolumeny wydobycieu gaemnego i ropy haftowej,
produkcji energii elektrycznej i energii cieplngy, take wolumeny sprzeds tych produktow

w | pétroczu 2014 roku.

Produkcja podstawowych produktow

Gaz ziemny min rh 23145

Ropa naftowa tys. ton 631,9
Energia elektryczna GWh 2381,6
Energia cieplna TJ 20923,8
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Sprzeda podstawowych produktoéw

Gaz ziemny, w tym: min tn 8 213,6
-Obrét i magazynowanie minm 7 825,7
-Poszukiwanie i wydobycie min‘m 387,9
Ropa naftowa tys. ton 659,2
Energia elektryczna, w tym: GWh 5 266,7
-Obrét i magazynowanie GWh 52422
-Wytwarzanie GWh 24,5
Energia cieplna TJ 20770,0
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Rozdziat V: Otoczenie regulacyjne

1. Koncesje

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2014 roku PGNIG S.A. posiadalzejnivymienione koncesje,
udzielone przez Prezesa URE na podstawie ustawyoR¥aergetyczne:

» 1 konces} na obrot paliwami gazowymi

e 1 konces} na obrot gazem ziemnym z zagranic
e 1 konces} na obrot paliwami cieklymi

» 1 konces} na wytwarzanie energii elektrycznej
» 1 konces} na obrot energielektryczn.

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2014 roku PGNIG S.A. posiadatagpagice koncesje, udzielone
na podstawie ustawy Prawo geologiczne i gérnicze:

» 81 koncesji ha poszukiwanie i rozpoznawanie répy naftowej i gazu
e 229 koncesji na wydobywanie ropy naftowej i gaznaiego ze zio

* 9 koncesji ha podziemne magazynowanie gazu (PMG)

» 3 koncesje na skladowanie odpaddw.

2. Zmiany w taryfach PGNIG S.A.

W | pétroczu 2014 roku obowkywata ,Taryfa dla paliw gazowych PGNIG S.A. & A Taryfa

w zakresie dostarczania paliw gazowych nr 6/20k&twierdzona decyzjPrezesa URE w dniu 17
grudnia 2013 rokuSrednia wysokét cen i stawek optat zgzanych z dostarczaniem do odbiorcéw
gazu wysokometanowego (E) wzrosta o 1,5%, gazuotaaanego (Lw) o 4,7%, natomiast gazu
zaazotowanego (Ls) o 7,3%.

13 czerwca 2014 roku Prezes URE zatwierdzit zgmigraryfy dla paliw gazowych PGNIG S.A.
(Czes¢ A Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych6r2014)” oraz wydtayt okres jej
obowigzywania do 31 grudnia 2014 roku. Zmiana miata ndu cdostosowanie taryfy do
rozporadzenia Ministra Gospodarki z dnia 28 czerwca 204y ktére od 1 sierpnia 2014 roku
wprowadza obowgzek rozliczé z klientami w jednostkach energetycznych (dotyelscbyly to
jednostki objtosciowe). Nowe zasady rozlicaenie wplyrg zasadniczo na wysok® optat
pobieranych z tytutu dostarczania paliwa gazowe@eny paliw gazowych oraz stawki optat
dystrybucyjnych i przesylowych ulegly przeliczeniu wartdci wyrazonych w ni, na wartéci
wyrazone w kWh wedtug ciepta spalania prtgigo do ustalania cen w jednostkach eti§gi.
Ewentualne zmiany ptatéo mog wynikat z r@nic ciepta spalania w poszczegolnych punktach sieci
gazowej oraz zaokglen powstatych w wyniku przelicze(nie powinny przekroczy+/- 1%).

W ponizszych tabelach przedstawiorscednie optaty (zi/f) stosowane w | pélroczu 2014 roku
w rozliczeniach z odbiorcami w podziale na rodzsgtdrczanego paliwa oraz miejsce odbioru paliwa
gazowego. Prezentowane tabele nie uedigjhjs podatku akcyzowego wprowadzonego 1 listopada
2013 roku
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Obszar Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Caldze Wroctawiu

W-1.1 2,4969 2,6150

w-2.1 1,9816 2,0512 3,5%
wW-3.1 1,8029 1,9005 5,4%
W-4 1,6693 1,7912 7,3%
W-5-W-7C 1,7071 1,7001 -0,4%
W-8A - W-10C 1,4651 1,4653 0,0%

S-1 1,7900 1,8950 5,9%
S-2 1,4044 1,5152 7,9%
S-3 1,3013 1,4098 8,3%
S-4 1,1801 1,3035 10,5%
S-5-5-7B 1,2338 1,2468 1,1%
S-8-S-9 1,1225 1,1394 1,5%

Z-1 1,4156 1,5102 6,7%
Z-2 1,2888 1,3774 6,9%
Z-3 1,1623 1,2508 7,6%
Z-4 1,0841 1,1759 8,5%
Z-5-7-7B 1,1793 1,1772 -0,2%

Obszar Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Caldzi Zabrzu

W-1.1 2,4726 2,6051 5,4%
wW-2.1 2,0440 2,1095 3,2%
wW-3.1 1,7660 1,8807 6,5%
W-4 1,6909 1,8102 7,1%
W-5-W-7C 1,7314 1,7379 0,4%
W-8A - W-11C 1,4681 1,4696 0,1%

Obszar Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Caldzi Tarnowie

W-1.1 2,3594 2,4663 4,5%
wW-2.1 1,9590 2,0228 3,3%
W-3.1 1,7288 1,8246 5,5%
W-4 1,6843 1,7779 5,6%
W-5 - W-7BC 1,7355 1,7524 1,0%
W-8A - W-10C 1,4310 1,4423 0,8%
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Obszar Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. OCaldzi Warszawie

W-1.1 2,7039 2,7874

W-2.1 1,8693 1,9397 3,8%
wW-3.1 1,6877 1,7924 6,2%
W-4 1,6755 1,7673 5,5%
W-5-W-7C 1,7086 1,7275 1,1%
W-8A - W-10C 1,3669 1,3700 0,2%

Obszar Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Caldzi Gdasku

W-1.1 2,5658 2,6739 4,2%
W-2.1 2,0058 2,0806 3,7%
W-3.1 1,8006 1,9066 5,9%
W-4 1,7451 1,8457 5,8%
W-5 - W-7C 1,7606 1,7742 0,8%
W-8A - W-10C 1,4601 1,4500 -0,7%

Obszar Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Caldzi Poznaniu

W-1.1 2,5856

W-2.1 1,9143 1,9939 4,2%
W-3.1 1,7881 1,8870 5,5%
W-4 1,7032 1,8098 6,3%
W-5-W-7C 1,6715 1,6640 -0,5%
W-8A - W-10C 1,4140 1,4110 -0,2%

S-1 1,8046 1,9231 6,6%
S-2 1,3774 1,5069 9,4%
S-3 1,2602 1,3967 10,8%
S-4 1,1889 1,3290 11,8%
S-5-5-7B 1,2365 1,2772 3,3%

Z-1 1,6422 1,7424 6,1%
Z-2 1,2408 1,3500 8,8%
Z-3 1,1208 1,2362 10,3%
Z-4 1,0570 1,1753 11,2%
Z-5-7-7B 1,1157 1,1464 2,8%
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Odbiorcy przyhczeni do sieci przesytowej OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Zmiana Taryfy 5/2012 Taryfa 6/2014 Zmiana %

1 2 2/1
E-1A - E-2C 1,3302 1,3141 -1,2%
Lw-1 - Lw-2 1,0196 1,0283 0,8%
Ls-1-Ls-2 0,8537 0,8794 3,0%

Zwolnienie z taryfikowania uczestnikéw hurtowegoky obrotu gazem

19 lutego 2013 roku Prezes URE wydat komunikat wawpe zwolnienia przeddbiorstw
energetycznych, posiadaych koncesj na obrot paliwami gazowymi, z obaweku przedktadania do
zatwierdzenia taryf w zakresie hurtowego obrotuegaziemnym. Przedsiiorstwo energetyczne
musi indywidualnie wygpi¢ do Prezesa URE z wnioskiem o zwolnienie z ww. dboku.

30 sierpnia 2013 roku PGNIG S.A. wygita do Prezesa URE z wnioskiem o zwolnienie z dhoku
przedkiadania taryf do zatwierdzenia w zakresietdwego obrotu paliwami gazowymi. Do dnia
sporadzenia sprawozdania pogbwanie nie zostato zakozone.

Ponadto 23 palziernika 2013 roku PGNIG S.A. wysita do Prezesa URE z wnioskiem o zwolnienie
z obowizku przedktadania taryf do zatwierdzenia w zakredieotu oraz sprzedga gazu ziemnego

wysokometanowego (E) w punkcie wirtualnym na ryrpazagietdowym (rynekOTC). Do dnia
sporzdzenia sprawozdania pegbwanie nie zostato zakozone.

3. Ryzyka regulacyjne

Ustawa Prawo energetyczne

W dniu 11 wrzénia 2013 roku weszta vycie ustawa o zmianie ustawy Prawo energetyczne ora
niektérych innych ustaw (tzw. ,maly tréjpak energetny”). Zmiana ustawy wprowadzita szereg
zmian otoczenia regulacyjnego rynku gazu ziemneg@zanych m.in. z potrzebdostosowania
polskich przepiséw do postanowiell pakietu energetycznego oraz liberalizagiynku gazu,

w szczegolnéci poprzez mechanizm tzw. obliga gietdowego.

Celem nataonego na Spotkobliga gietdowego jest liberalizacja rynku gazuPalsce, a co za tym
idzie, rozwdj konkurencji. Mechanizm teng#e sk z wysok transparentrigia rynku i umaliwia
uczestnikom rynku nabywanie produktow na rownychunkach. Rozwjzanie to mae oznaczadla
PGNIG S.A. ryzyko stopniowej utraty rynku. Dynamikaventualnej utraty udziatow rynkowych
przez PGNIG S.A. zaima jednak bdzie od liczby i wielkéci podmiotéw wchodgzcych na rynek
gazu oraz relacji cenowych pogdizy cen taryfowg a kontraktami gietdowymi.

Realizacja obliga gieldowego

PGNIG S.A. jest od strony poztawej w pelni przygotowana do wypelnienia obligatdpsvego.

W 2014 oku obligo gietdowe obogauje na poziomie 40%, a od 1 stycznia 2015 rokunedmywac
bedzie na poziomie 55%. Na przeglsiorstwo energetyczne, ktére nie wypetni obgekiu sprzeday
gazu ziemnego za pednictwem gieldy, Prezes UREedzie mogt natey¢é kare pienizng

w wysokaci do 15% rocznego przychodu przetsorstwa osignictego w ubieglym roku
podatkowym z tytutu prowadzonej dziatasico koncesjonowanej. Z powodu braku odpowiedniego
popytu na gaz na rynku gietdowym, w 2013 roku Sadlie wywhzatla s¢ z ustawowego poziomu
obliga gieldowego. Dla zapewnienia realizacji ohligieldowego, w sierpniu 2014 roku dziatafio
operacyja rozpocznie spotka PGNIiG Obrot Detaliczny Sp. z,cktora kzdzie pozyskiwé gaz na
Towarowej Gietldzie Energii, a ngphie sprzedawago odbiorcom indywidualnym. Nadal istnieje
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jednak ryzyko,ze w 2014 roku obligo gietdowe nie zostanie zreaiaoe przez PGNIiG S.A. na
poziomie wymaganym przez ustaRrawo energetyczne.

Kalkulacja taryf

Kluczowym czynnikiem wplywajcym na dzialalné& regulowan GK PGNIG jest uzataienie
przychodéw Grupy m.in. od taryf zatwierdzanych prZerezesa URE. Poziom taryf decyduje
o mazliwosci uzyskania przychodéw pokrywaglych ponoszone koszty uzasadnione wraz ze zwrotem
z zaangzowanego kapitatu. W obecnych warunkach, zaemzwielkagé tych przychodéw, jest
zalezna od cen sprzeda paliwa gazowego, ktére z wagkiem sprzeday za pdrednictwem
Towarowej Gietdy Energii, podlegajegulacji. Zasady ustalania taryf olleme g przez przepisy
wykonawcze do ustawy Prawo energetyczne, przedgstksn przez tzw. rozpogezenie taryfowe.
Stosowana metodologia ksztattowania taryf opieearnsi wielkgciach planowanych. Nietrafdd
oszacowania przez odbiorcow wolumenu zapotrzebawaai gaz (przenosza sé na wielkaé
prognozowanych zakupéw i dostaw) oraz niglime do doktadnego zaprognozowania zmiany cen
gazu ziemnego nabywanego z importu, aze¢akursow walutowych (wptywage ostatecznie na
wysokas¢ kosztédw pozyskania gazu z zagranicy) moiekorzystnie wplya¢ na wyniki finansowe
GK PGNIG.

Ustawa o zapasach ropy naftowej, produktow naftémngazu ziemnego

Spetnienie wymagaustawowych zwjzanych z utrzymywaniem zapasu obgeiiowego powoduje
dla PGNIiG S.A. ryzyka bilansowe, technologicznezagstwarza zage@nie w realizacji zobowkan
kontraktowych.

Ryzyko bilansowe zwizane jest z zaggeniem braku mdiwosci pokrycia szczytowego
zapotrzebowania odbiorcoOw na gaz ziemny w sez@sifno-zimowym. Pomimo maksymalizacji
dostaw gazu z kontraktow diugoterminowych oraz aesgazu z PMG (pozostaych w gestii
PGNIG S.A.), w przypadku utrzymygych s¢ niskich temperatur powietrza w dirym okresie,
zapotrzebowanie odbiorcow o przekracza poziom dostaw gazu jaki jest w stanie zapéwni
Spoétka. Takie zageenie wyst¢puje nawet przy maksymalnym wykorzystaniu épsetch zdolnéci
importowych. Naley podkréli¢, ze wymagane ustawowo parametry techniczne dostasczapasu
obowigzkowego do systemu gazowego powaduje znaczna &&¢ zapasu zostata umieszczona
w szczytowym magazynie gazu KPMG Mogilno. W rezitazapas istotnie ogranicza handlowe
korzystanie z pojemroi i duzych mocy dostaw gazu do systemu przesylowego z nemgazynu.
Bioragc pod uwag tryb uruchamiania zapaséw oba@wkowych gazu ziemnego, ktdéry wymaga
uzyskania zgody ministra wieiwego ds. gospodarki, poprzedzonej wprowadzenigrariczé
handlowych w dostawach gazu do odbiorcow, powstagko niezapewnienia gitosci dostaw gazu
do odbiorcéw kacowych. Niezalenie od powyszego, uruchomienie odbioru gazu z zapasu
powoduje sytuaej w ktérej przy wysokim stanie gazu w magazynackthedzi koniecznt
wprowadzenia ogranicaenandlowych w dostawach gazu do odbiorcéw.

Ryzyko technologiczne jest zgiane z negatywnym wpltywem utrzymywania zapasu olxkeivego
na parametry pracy podziemnych magazynéw gazu.dWiemanie gazu z magazynéw pragyich
w rezimie wodno-naporowym (np. PMG Husow) w gdzym okresie, m@ powodowa migracy
gazu do cgci ztoza o gorszych parametrach przepuszczainoporowatdci, a w konsekwencji
doprowadzt do zmniejszenia mocy odbioru gazu z magazynuzeMto utrudnida odbior gazu
w koncowej fazie, a tate powodowé obnizenie mocy odbioru w naginych cyklach pracy PMG.
PrzywrOcenie pierwotnych parametrow pracy magazymie trwa kilka lat oraz wazat sig
Z koniecznécia dottoczenia bufora gazu i poniesienia dodatkovwkatztow.

Konsekwengj utrzymywania zapasu oboyzkowego jest pozostawienie ¢gsziowo wypetnionych

pojemnadci magazynow po zakezeniu sezonu zimowego, a co za tym idzie mniejseéiwosci
zattaczania gazu w okresie letnim. W sezonie 2@1312blisko potowa pojemnioi PMG byta
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wypetniona przez zapasy obazkowe oraz bufor umidiwiajacy odbior gazu z zapasu w ustawowym
terminie. Zattaczanie magazyndéw w sezonie letnimarakteryzujcym sk niskim zapotrzebowaniem
odbiorcédw na gaz, ulatwia realizacminimum letniego w ramach kontraktu jamalskiegaear
zwiekszenie 4cznej wielkdci zapotrzebowania na gaz ziemny. Istnieje zammie, ze wysoki stan
zattoczenia PMG na pogiku sezonu letniego, zadany z utrzymywaniem zapasow obgzkowych
przyczyni s¢ do braku maliwosci zrealizowania zobowkan kontraktowych na dostawy gazu
Z importu.

Ustawa Prawo geologiczne i gbérnicze

W | poéiroczu 2014 roku kontynuowane byly prace séagyjne nad zasadniczmiarg otoczenia
regulacyjnego segmentu poszukiwanie i wydobyciérekbbejmowaty dwa projekty ustaw: ustawa o
Zmianie ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraktdrych innych ustaw oraz ustawa o specjalnym
podatku wglowodorowym, zmianie ustawy o podatku od wydobyugiaktérych kopalin oraz o
zmianie niektorych innych ustaw. W lipcu 2014 rokstawyte zostaly przyjte przez Sejm RP.
Uchwalone ustawy zakfadgjm.in. zwikszenie obgizen fiskalnych zwjzanych z dziatalnicia
wydobywcz oraz zmian dotychczasowego systemu koncesyjnego. Wprowadzashie020 roku
podatku od wydobycia gglowodoréw znacgo obngy zdolndgci inwestycyjne PGNIG S.A.
Natomiast nowy system koncesyjny (w ktérym né¢gldie obowszywat proceduraopen door) maoze
spowodowad znaczne spowolnienie dziatadministracyjnych i w efekcie doprowaédlziio spadku
liczby wydawanych koncesji na poszukiwanie i rozpoazanie wglowodoréw w Polsce.
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Rozdziat VI: Poszukiwanie i wydobycie

1. Poszukiwanie

Prace poszukiwawcze w Polsce

W | péiroczu 2014 roku PGNIiG S.A. prowadzita podm#nie gazu zaréwno ze #06
konwencjonalnych, jak i niekonwencjonalnych (tyghale gas i tight gas). Prace poszukiwawczo-
rozpoznawcze w kraju Spotka realizowata na teré&agoat, Przedgérza Karpat i naziiPolskim,
zarbwno we wlasnym zakresie, jak i we wspoOtpracypartnerami. Prace wiertnicze w kraju
prowadzone byly w 10 otworach, w tym: 5 poszukiwayeh, 4 badawczych oraz w 1 otworze
rozpoznawczym. Sgodd tych 10 otworéw, 7 wierconych bylo w poszukiwan ziéz
niekonwencjonalnych.

W | poétroczu 2014 roku 2 otwory zakwalifikowano gaktwory pozytywne: otwor poszukiwawczy na
obszarze Niu Polskiego (odwiercony w latach poprzednich) i @twozpoznawczy na obszarze
Przedgorza Karpat (w ramach poszukiwaniaz zibekonwencjonalnych). W 6 odwiertach nie
uzyskano przemystowego przyptywweglowodorow i odwierty te zostaly zlikwidowane: wetr na
Przedgérzu Karpat i 5 na Ni Polskim, w tym w 2 odwiercone w latach poprzetnic

Prace poszukiwawcze za granic

W Egipcie PGNIG S.A. prowadzita prace poszukiwawcee koncesji Bahariya (Blok nr 3), na
podstawie umowyePSA (Exploration and Production Sharing Agreement) z dnia 17 maja 2009 roku
podpisanej z rmdem Egiptu. Spotka posiadata 100% udzialdw w wyiniesj wyzej koncesiji.
W zwigzku z negatywnymi wynikami poszukiwania pedj decyzg¢ o wygaszeniu koncesji
i likwidacji oddzialu w Egipcie. W | p6troczu 20ldbku dokonano kicowych rozliczé ze spotl
Egyptian General Petroleum Corporation (EGPC).

2. Wspdlne przedsiziccia

W | péhroczu 2014 roku GK PGNIiG wspolpracowata znyimi podmiotami na obszarach
koncesyjnych PGNIG S.A., FX Energy Poland Sp. z b®an Leon Energy PLC (spétka wykupita
udzialy dotychczasowego partnera tj. firmy Aureli@il & Gas PLC). Ponadto we wspotpracy
z innymi podmiotami GK PGNIG prowadzita prace pddaawcze w Pakistanie, Norwegii i Libii.

2.1. Wspdlne przedswziecia w Polsce

14 sierpnia 2013 roku PGNIG S.A. i LOTOS PetrolbalB.A. podpisaly umog 0 wspolnych
operacjach na koncesji Kami®omorski. Realizacja umowydizie maliwa po spetnieniu warunkéw
zawieszajcych tj. uzyskaniu pozytywnych interpretacji podatiych z Ministerstwa Finansow
i zgody MinisterstwaSrodowiska na poddzigawe uzytkowania gorniczego. Do 30 czerwca 2014
roku nie zostaty spetnione wszystkie warunki zaségge i umowa nie weszia mycie.

31 marca 2014 roku PGNIG S.A. i Chevron Polska gn&esources Sp. z o.0. (,Chevron”) zawarty
umowe pierwszej fazy wspotpracy przy poszukiwaniu gaze zi& niekonwencjonalnych.
Przedmiotem wspoOtpracy jest wspélna ocena zasobamu gze zid niekonwencjonalnych na
4 koncesjach poszukiwawczych w potudniowo-wschadiielsce tj. Zwierzyniec i Grabowiec
(koncesje nalece do Chevron) oraz Tomaszow Lubelski i WisznioWarnoszyn (koncesje nabkgee

do PGNIG S.A.). Zakres prac obejmuje m.in. odwisieg@ionowego otworu poszukiwawczego.
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Na koncesjach PGNiG S.A. kontynuowane byty pracebszarach:

» Plotki” na podstawie umowy o wspdlnych operacjarhdnia 12 maja 2000 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, FX Energy Poland%5p.o0. — 49%

o Plotki” — ,PTZ” tzw. Poszerzony Teren Zanieklg na podstawie umowy operacyjnej
uzytkownikéw gorniczych z dnia 26 pdziernika 2005 roku; udzialy wynaszPGNIG S.A.
(operator) — 51%, FX Energy Poland Sp. z 0.0. -5%4, ,Calenergy Resources Poland” Sp.
Z 0.0. — 24,5%

e ,Pozna” na podstawie umowy o wspoélnych operacjach z dniezerwca 2004 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, FX Energy Poland%p.o0. — 49%

+ ,Bieszczady” na podstawie umowy o wspolnych operetjz dnia 1 czerwca 2007 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, Eurogas Polska Sp.oz— 24% i Energia Bieszczady
Sp. z0.0. —25%

» ,Sierakdéw” na podstawie umowy o wspélnych operdtjaalnia 22 czerwca 2009 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, Orlen Upstream Sp.oz — 49%.

Na obszarze ,Poznéwiaczono do eksploatacji zte gazu ziemnego Komorze, natomiast z uwagi na
niskg wydajnaé¢ przyptywu gazu zlikwidowano otwor Ptawce-2 (tigids). Na obszarze ,Sierakow”
w otworze poszukiwawczym Szymanowice-1K przeprowadzdasty produkcyjne, ktore nie
przyniosty zadawalagych wynikoéw i otwor zlikwidowano.

Prace na koncesjach najeych do FX Energy Poland Sp. z o0.0. prowadzone Imgyobszarze
~Warszawa-Potudnie” (bloki 254, 255) na podstawimeowy o wspolnych operacjach z dnia 26 maja
2011 roku. Udzialy FX Energy Poland Sp. z o0.0. (afi#) wynosz 51%, a PGNIG S.A. — 49%.

W | poiroczu 2014 roku FX Energy Poland Sp. z omystypita do MinisterstwaSrodowiska
z wnioskiem o rezygnagjz koncesji na poszukiwanie i rozpoznawaniez 2idpy naftowej i gazu
ziemnego na obszarze bloku 254. Ponadto spétkaymoéta nowy koncest na poszukiwanie
i rozpoznawanie ztoropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze blolu 25

Prace na koncesjach najeych do San Leon Energy PLV prowadzone byly na arash:

» Karpaty Zachodnie” na podstawie umowy o wspoélnggeracjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firma Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spb#ezng od San Leon Energy PLC);
udzialy wynosz: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (@pey — 60%, PGNIG S.A. —
40%

»  Karpaty Wschodnie” na podstawie umowy o wspolnggeracjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firmg Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spbtdezng od San Leon Energy PLC);
udziaty wynosz: Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (@pey — 80%, PGNIG S.A. —
20%.

W | pétroczu 2014 roku San Leon Energy PLV wipita do MinisterstwaSrodowiska z wnioskiem

o rezygnagj z koncesji Mszana Dolna i koncesji Jordanow. Sphye to,ze umowa o0 wspolnych
operacjach ,Karpaty Wschodnie” zostanie ragsina.

2.2. Wspdlne przedswziecia za granig

Pakistan
Prace poszukiwawcze w Pakistanie PGNIG S.A. proivadzpodstawie umowy na poszukiwanie

i eksploatagj weglowodorow na obszarze koncesji Kirthar, zawari&jnaja 2005 roku porgtizy
PGNIiG S.A. a rgdem Pakistanu. Prace poszukiwawcze w obszarze Iakiiar prowadzone ss
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wspolnie z Pakistan Petroleum Ltd., zgodnie z pedmi udziatow i kosztéw PGNIG S.A. (operator)
— 70%, PPL — 30%. W | potroczu 2014 roku kontynuowgrace przygotowawcze do wiercenia
otworu poszukiwawczego Rizg-1, a tekrozpoczto prace przygotowawcze do wiercenia otworow
rozpoznawczych Rehman-2, Rehman-3 i Rehman-4 (plamygch do wykonania w latach 2014-
2015).

Norwegia

PGNIG Upstream International AS, spotka GK PGNiGepsipda udzialy w koncesjach
poszukiwawczo-wydobywczych na Norweskim Szelfie ®oentalnym, zlokalizowanych na
Morzach Norweskim i Barentsa. Wspdlnie z partnerapdtka realizuje projekt Skarv obejracy
eksploatagj zt6z Skarv i Idun oraz zagospodarowaniezal@nadd. Na pozostatych koncesjach spotka
realizuje projekty poszukiwawcze.

Wydobycie wglowodoréw prowadzone jest przyyeiu ptywapcej platformy produkcyjnefFPSO
zacumowanej na morzu w rejonie zo W | pétroczu 2014 roku spétka wydobyta 245,4 tgs ropy
naftowej wraz z innymi frakcjami (w przeliczeniu tene ekwiwalentu ropy naftowej) i 232 min®m
gazu ziemnego. Ropa naftowa sprzedawana jest frerimio z platformy spoétce Shell International
Trading and Shipping Company Ltd. i transportowagmaez kontrahenta za {rednictwem
operupcego wahadlowo zespotu tankowcéw. Gaz natomiastsptany jest gazoggiem Gassled
Area B System dagtiowego terminalu w Karsto, naphie gazocigiem Gassled Area D System do
Niemiec, gdzie odbiera go spétka PGNIG Sales & ig@&mbH.

Ponadto w | pétroczu 2014 roku spétka kontynuowadace przy projekcie zagospodarowaniazato
Snadd oraz na pozostatych koncesjach poszukiwalwczypotka prowadzita m.in. ocgn
perspektywicznéci koncesji PL646, PL707, PL711, PL756 i PL648Xarezestniczyta, jako partner,
w wierceniu otworu poszukiwawczego nha obszarze d&sjnc PL558. Otwér ten zostat
zakwalifikowany jako negatywny. Spotka uczestniezyidwniez w wykonaniu duego zdgcia
sejsmicznego 3D we wschodniejeé@ Morza Barentsa i dego zdgcia 2D w rejonie wyniesienia
Hoop w centralnej e&ci norweskiego szelfu Morza Barentsa.

W | potroczu 2014 roku zostata rozstrzygai kolejna runda koncesyjna, w wyniku ktérej PGNIiG
Upstream International AS otrzymata koneesperatorsik PL756 na Morzu Norweskim. Spétka jako
operator ohjta 50% udzialtbw w koncesji. Partnerami PGNIiG Upatnelnternational AS zostaty

spotki Idemitsu Petroleum Norge AS i Rocksource |Bogiion Norway AS, ktore otrzymaty po 25%
udziatbw. Koncesja PL756 zlokalizowana jest w ob®zadobrze rozpoznanym geologicznie,
w sgsiedztwie wielu ju eksploatowanych zi w tym duego zla Aasgard. Koncesja ta jest dgug

koncesj operatorsik PGNIG Upstream International AS na Norweskim Seddfontynentalnym.

W wyniku analiz geologiczno-geofizycznych przeprdeanych na koncesjach PL599 i PL600
ocenionoze ryzyko poszukiwawcze jest wysokie i spétka wspdlnpartnerami wycofatagsi tych
konces;ji. Na dzie 30 czerwca 2014 roku PGNIiG Upstream Internatidilposiadata udziaty w 12
koncesjach poszukiwawczo-wydobywczych na Norweskielfie Kontynentalnym.

Libia

Polish Oil and Gas Company - Libya B.V., spolka B&NIG, prowadzita prace poszukiwawcze na

koncesji numer 113 zlokalizowanej w basenie naftowurzug w Libii na podstawie umowgPSA
(Exploration and Production Sharing Agreement) z dnia 25 lutego 2008 roku zawartej zdem Libii.

Od stycznia 2014 roku, ze wedlu na napitg sytuacg polityczrg i wzrastajce zagraenie dla
bezpieczéstwa pracownikow, spotka nie realizuje prac poszakiczych w Libii.
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3. Wydobycie

W | poétroczu 2014 roku GK PGNIG prowadzita ekspémgt zt6z weglowodoréw na terenie Polski
oraz na Norweskim Szelfie Kontynentalnym i w Padisée.

Eksploatacja zb gazu ziemnego i ropy naftowej na terenie Polskiwadzona jest przez dwa
oddzialy PGNIG S.A: Oddziat w Zielonej Gorze oradd2iat w Sanoku. Oddziat w Zielonej Gérze
wydobywa rog naftowg igaz ziemny zaazotowany w 22 kopalniach (13 gazbw 6 ropno-
gazowych oraz 3 ropnych), natomiast Oddziat w Sanpézyskuje gaz ziemny wysokometanowy
i zaazotowany oraz remaftowg w 38 kopalniach (20 gazowych, 12 ropno-gazowy8mapnych).

W | pétroczu 2014 roku GK PGNIG wydobytacknie 2.314,5 min frgazu ziemnego (w przeliczeniu
na gaz ziemny wysokometanowy), z czego wydobyciel@e krajowych wyniosto 2.053,4 min in
a z zagranicznych 261,1 min®mNatomiast wydobycie ropy naftowej wraz z innyrmakicjami
osiagneto poziom 631,9 tys. ton ropy naftowej. Wolumenydepycia gazu ziemnego i ropy naftowe;j
zostaly przedstawione w paskej tabeli.

Wielkos¢ wydobycia
Produkt Jednostka | potrocze 2014

1. | Gaz ziemny, w tym: min n 2 314,5

a. | wysokometanowy, w tym min®m 960,4
- Oddziat w Zielonej Gérze minn 0,0
- Oddziat w Sanoku min ¥n 728,4
- Norwegia min M 232,0

b. | zaazotowany, w tym: min‘m 1354,1
- Oddziat w Zielonej Gérze min$n 1286,0
- Oddziat w Sanoku min 39,0
- Pakistan min 29,1

2. | Ropa naftowa, w tym: tys. ton 631,9
- Oddziat w Zielonej Gorze tys. ton 362,9
- Oddziat w Sanoku tys. ton 23,6
- Norwegia tys. ton 2454

* w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy

W | poéiroczu 2014 roku na terenie dziatania OddeREGNIG S.A. w Zielonej Gorze pegizono do
eksploatacji 1 odwiert na zto Radlin o zdolnéci wydobywczej 1,2 tys. ith (w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy). Ponadto, we wspotpracy z §irfiX Energy Poland Sp. z 0.0., askono do
eksploatacji ztee Komorze o zdolnmi wydobywczej 1,2 tys. h (w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy).

Podziemne magazyny gazu

W | péiroczu 2014 roku segment poszukiwanie i wydid na wiasne potrzeby wykorzystywat
pojemndci czynne podziemnych magazynoéw gazu zaazotowabDagreewo i Bonikowo. Pojemaici
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magazynowe wykorzystywane na potrzeby wydobycia veytaczone z definicji instalacji
magazynowej w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne.

Pojemndci czynne magazynow segmentu poszukiwanie i wydebiya dzié 30 czerwca 2014 roku
przedstawia pounsza tabela.

Pojemndci czynne magazynéw segmentu poszukiwanie i wydebyanin n?

Gaz zaazotowany | potrocze 2014
Daszewo (Ls) 30,0
Bonikowo (Lw) 200,0

4. Sprzedapodstawowych produktow

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez segnpestt ropa naftowa oraz gaz ziemny
wysokometanowy i gaz ziemny zaazotowany. W wynikayszczania ropy naftowej do parametrow
handlowych uzyskiwaneagprodukty: kondensat ropny, siarka oraz mieszapnopan-butan. G&¢
wydobywanego gazu zaazotowanego podlega dalszemetwmrzeniu na gaz wysokometanowy
w odazotowniach w Odolanowie oraz Grodzisku Wietdekim. W wyniku kriogenicznego
przetwarzania gazu zaazotowanego Spotka, opréczwgzokometanowego, uzyskuje takie produkty
jak: skroplony gaz ziemny LNG, gazowy i ciekly loeaz ciekly azot.

W | pétroczu 2014 roku GK PGNIG sprzeda@znie 387,9mIn n? gazu ziemnego, z czego 359,2
min n na rynku krajowym i 28,7 min fav Pakistanie. Ponadto w wyniku agkzenia do eksploatacii
ztoz Lubiatéw, Migdzychdd i Grotow (LMG), a tale ztaza na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
Grupa sprzedata o 210,1 tys. ton ropy naftowejcji niz w | pétroczu 2013 roku. Parsza tabela
przedstawia sprzeda@yazu ziemnego bezfrednio ze ztd (w tym LNG) oraz sprzedaropy naftowej
wraz z innymi frakcjami.

Sprzeda podstawowych produktéw

Jednostka | p6trocze 2014
Gaz ziemny, w tym: min fn 387,9
- gaz ziemny wysokometanowy mirf m 35,6
- gaz ziemny zaazotowany* mir’m 352,3
Ropa naftowa tys. t. 659,2

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

Gtéwnymi odbiorcami gazu ziemnego w Polsce byli iodty przemystowi, ktérych udziat
w wolumenie sprzedy stanowit ok. 83%.Sprzeda ropy naftowej realizowana byla do Shell
International Trading and Shipping Company Ltd.fifa&ii Trzebinia S.A., Rafinerii Nafty Jedlicze
S.A., TOTSA TOTAL OIL TRADING S.A. i BP Europe SE.

5. Dziatalng¢ ustugowa
W | po6troczu 2014 roku spotki segmentu poszukiwanigydobycie prowadzity wiercenia otworow

poszukiwawczych, rozpoznawczych, badawczych i @etptyjnych oraz zwranych z budow
podziemnego magazynu gazwiadczyty ustugi z zakresu specjalistycznych sedwisgornictwa
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otworowego, a tate ustugi geofizyczne. Gtéwnym odbigrastug wiertniczych byta PGNIG S.A,,
a pozostatych ustug kontrahenci zetvani.

Wiercenia poszukiwawczo-rozpoznawcze i badawczelizosgano gtdwnie w poszukiwaniu

weglowodordéw, a take zt& miedzi. Prace wiertnicze wykonywane byty zaréwie @K PGNIG, jak

i dla odbiorcéw zewgtrznych w kraju i za granic Na rynku krajowym realizowano m.in. kontrakty

dla firm poszukujcych:

» konwencjonalnych ztbgazu ziemnego — m.in. dla PGNIG S.A., FX EnerglaRd Sp. z 0.0.

* niekonwencjonalnych zibgazu ziemnego — m.in. dla PGNiIiG S.A, Orlen Upsiregp. z o0.0.
(poszukiwanie shale gas) i dlafBawvowego Instytutu Geologicznego (odmetanowanidaatiiv
wegla kamiennego)

» niekonwencjonalnych ziropy naftowej — Wisent Oil &Gas Sp. z 0.0. (posmanie shale oil)

e zi6z miedzi — dla KGHM Polska MiegdS.A., Zielona Goéra Copper Sp. z 0.0. i Mozéw Cappe
Sp. z o.0.

Ponadto wykonywano wiercenia otworéw na potrzelgoy PMG Kosakowo dla PGNIG S.A.

Natomiast na rynkach zagranicznych wykonywano weieie w poszukiwaniu konwencjonalnych zté
weglowodorow dla odbioréw zewitrznych w Ugandzie, Etiopii, Pakistanie, Kazachigtana Litwie

i Ukrainie. Ponadto segment realizowat kontrakty w&rcenia eksploatacyjne. Wiercenia te
prowadzone byly w kraju dla PGNIG S.A. i za granidla kontrahentow zewitrznych, gtéwnie
w Kazachstanie, Pakistanie i na Ukrainie.

Segmengwiadczyt rownie ustugi specjalistycznych serwiséw gornictwa otweego m.in. serwisow
plynéw wiertniczych, cementacyjnego, intensyfikagjidobycia, wyposgenia wgtbnego odwiertow
wraz z oprébowanientoiled tubing i urzadzen azotowychoraz wykonywat remonty, rekonstrukcje
i likwidacje odwiertow. Odbiorcami ustug serwisowybyta zarbwno PGNIG S.A., jak i odbiorcy
zewretrzni. W kraju dla inwestorow spoza GK PGN#wiadczono gtownie ustugi serwisowe dla:
KGHM Polska Mied S.A., Zielona Goéra Copper Sp. z 0.0., Mozdéw CopPpr z 0.0., LOTOS
Petrobaltic S.A., FX Energy Poland Sp. z o0.0., Wisgil &Gas Sp. z 0.0. i Geops Deep Drilling. Za
grania spotka wykonywata m.in. likwidacje i rekonstrukapelwiertdw w Czechach i praamiled
tubing na Ukrainie i w Rumunii.

W | péiroczu 2014 roku spoétki z segmentu poszukiearwydobycieswiadczyty ustugi geofizyczne

z zakresu geofizyki poszukiwawczej (akwizycja, wagzanie i interpretacja danych sejsmicznych)
oraz sejsmiki otworowej. Na rynku krajowym napmgejszymi odbiorcami ustug byly spotki: PGNIG
S.A., Chevron Polska Energy Resources Sp. z.oXoErtergy Poland Sp. z 0.0., Lane Energy Poland
Sp. 2 0.0. i KGHM Polska MigdS.A. Dla PGNIG S.A. spoétki segmentu wykonywatyuggtgeofizyki
poszukiwawczej, natomiast dla kontrahentow zgvemych swiadczono ustugi zaréwno geofizyki
poszukiwawczej, jak i sejsmiki otworowej. Na rynkazagranicznych prowadzono sejsmiczne prace
polowe dla kontrahentow z Omanu i Gruzji, az@kwiadczono ustugi przetwarzania danych
sejsmicznych i ich interpretacji, gtdwnie dla odiidw z Pakistanu.

6. Planowane dziatania

Prace poszukiwawcze w Polsce

W I potroczu 2014 roku GK PGNIG kontynuowebedzie prace poszukiwawcze geofizyczne
i wiertnicze obejmujce obiekty poszukiwawcze rozmieszczone na obszHepat, Przedgoérza
Karpat i Nizu Polskiego. Prace te prowadzoned{ zarébwno we wilasnym zakresie, jak iwe
wspotpracy z innymi podmiotamiW ramach poszukiwania ztdkonwencjonalnych na stabo
rozpoznanym obszarze Karpat wiercoggdie geboki otwor Fredropol-1.
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Ponadto Spoétka planuje m.in. realizagada pozwalagcych otworzy¢ nowe, stabo rozpoznane
obszary poszukiwania podtem niekonwencjonalnych ztGhale gas/oil i tight gas. Na Nizu Polskim
Spoétka zamierza kontynuowaviercenie otworéw Mitowo-1 i Bdomin-1 oraz rozpogZ wiercenie
kolejnych nowych odwiertow.

Prace poszukiwawcze za granic

W Pakistanie, w celu weryfikacji potencjatu zbovego struktury potmnej na potnoc od odkrytego
zloza Kirthar, PGNIG S.A. planuje wykonanie otworu Rikq

Na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PGNIG Upstrdaternational AS kontynuowégbedzie, jako
partner, prace rozpoznawczo-dokumentacyjne nauzienadd oraz analizdanych sejsmicznych
pozyskanych w | potroczu 2014 roku. PGNIG Upstrdatarnational AS planuje rownigpozyskanie
nowych obszarow koncesyjnych poprzez udziat w corgeh rundach koncesyjnych lub akwizyod
innych podmiotow. W przyszigi spotka nie wyklucza uczestnictwa, jako partnervierceniach
prowadzonych na tzw. glhokim morzu (pordej 1.000 m) oraz w strefie arktycznej. Wynika tedzy
innymi z faktu posiadania udziatbw w dwoch konceljav tzw. Basenie Vgring na szelfie Morza
Norweskiego (PL702 i PL703), gdzieebgbkas¢ wody morskiej przekracza 1000 m i w dwoch
koncesjach (PL707 i PL711) na szelfie Morza Baentstazonym w strefie arktyczne;.

Wydobycie gazu ziemnego

GK PGNIG realizuje program inwestycyjny mey na celu oagniccie w dhwszej perspektywie
utrzymanie zdolng&i wydobywczych gazu ziemnego. W ramach programanyje st
zagospodarowanie nowych zté odwiertéw, modernizagji rozbudowe istniegcych kopalni gazu
Zziemnego oraz budaw rozbudowe juz istniegcych podziemnych magazynéw gazu.

W 2014 roku GK PGNIG planuje wydobycie ok. 4,63 midf gazu w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy o cieple spalania 39,5MJ/M Il péiroczu 2014 roku na obszarze dziatania
Oddzialu w Sanoku planujeesiviaczenie do eksploatacji odwierty na zhah ju eksploatowanych:
Przemyl, Dzikéw i Lubliniec — Cieszanéw oraz oddanie damoatacji nowego zia Pogwizdow.
Na obszarze dziatania Oddziatu w Zielonej Gorzeuygk s¢ podhczy¢ odwiert Lisewo-2k.

Wydobycie ropy naftowej

W 2014 roku GK PGNIG planuje wydobycie 1.185 tyan ropy naftowej. Eksploatacja ztdopy
naftowej lzdzie prowadzona na terenie Polski oraz na NorweSkeifie Kontynentalnym.

Dziatalngé¢ ustugowa

W Il péiroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa PGNIG plgnswiadczenie ustug wiertniczych w kraju
i za granig. W kraju segment wykonywabedzie wiercenia dla PGNIG S.A. i dla kontrahentéw
zewretrznych.Za granig wykonywane bda ustugi dla PGNIG S.A. w Pakistanie i dla kontraiden
zewretrznych m.in. w Etiopii Egipcie KazachstaniePakistanie, na Litwie i UkrainiePonadto
potencjalnymi rynkami, gdzie ztono oferty, § Tanzania, Kongo, Irak (Kurdystan), Uzbekistan,
Rosja i Czechy.

Prace specjalistycznych serwiséw goérnictwa otwogmplanowanesgsw kraju, gtownie dla PGNIG
S.A., oraz dla firm zagranicznych posiaggich koncesje na poszukiwania surowcéw mineralnych
(gtobwnie weglowodorow), a za grariadla kontrahentéw zewitrznych m.in. w Chorwacji, Rumunii,
Stowacji, Czechach, Uzbekistanie na Ukrainie i liétw

Ponadto segment wykonywabedzie ustugi akwizycji, przetwarzania i interpretaganych
sejsmicznych dla PGNIG S.A. i kontrahentéw zetanych (m.in. dla PKN Orlen, AGH, LOTOS
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Petrobaltic S.A.) oraz ustugi geofizyki wiertniczep potrzeby wiasne segmentu. Na rynkach
zagranicznych GK PGNIG planujéwiadczy ustugi geofizyczne na terenie Tunezji, Omanu,
Pakistanu, Kenii, Kamerunu, Urugwaju, Jemenu, |n@iruzji, oraz krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej (m.in. Niemcy, \4gry).

7. Ryzyka poszukiwania i wydobycia

Odkrycia i szacowanie zasobéw

Dziatalng¢ poszukiwawcza obarczona jest przede wszystkimkigny braku odkrycia ztm, tzw.
ryzykiem poszukiwawczym. Oznacza te,nie w kadym zidentyfikowanym potencjalnym obiekcie
zlozowym istnieje nagromadzeniecglowodoréw spetniajce kryteria definicji ztaa.

Wielkosci zasobdw i prognozy wydobycia ®barczone lgdami wynikagcymi z niedoskonakti
sprztu oraz technologii, ktore wptywana jaké¢ uzyskiwanych informacji geologiczno-ziowych.
Niezalenie od stosowanych metod, dane w zakresigiilojakosci ekonomicznie optacalnych do
eksploatacji zasobdw gazu ziemnego i ropy naftomagj zawsze charakter szacunkowy. Rzeczywista
produkcja, przychody i koszty w odniesieniu dozzidog rozni¢ sie w powanym stopniu od
dokonanych szacunkéw. Po#sze ryzyko ma szczegdlne znaczenie z tego edmglze w cyklu
produkcji ze ztaa okres od rozpoezia poszukiwania do udeginienia ztga do eksploatacji trwa 6-8
lat, a wydobycie z tego zta zamyka si w okresie 10-40 lat. Okéone w trakcie dokumentowania
parametry zté 3 weryfikowane podczas eksploataciji.#da ujemna korekta wielkoi zasobéw czy
wielkosci wydobycia mae prowadzi do zmniejszenia przychoddéw, a przez to wpéynegatywnie
na wyniki ekonomiczne GK PGNIG.

Poszukiwanie niekonwencjonalnych zigazu

Ryzykiem zwgzanym z poszukiwaniem niekonwencjonalnych zzigazu w Polsce jest brak
potwierdzonych zasobow gazu tupkowegehale gas) oraz gazu zagmictego (ight gas).

W przypadku potwierdzenia wygtowania zasobow geologicznych istnieje ryzyke, eksploatacja
bedzie nieoptacalna z powodu niewystargzapgo poziomu wydobycia gazu oraz wysokich naktadéw
inwestycyjnych na wiercenia otworow i budewkopalni. Ponadto istotnym czynnikiem jest
utrudniony dostp do obszarow wyspowania niekonwencjonalnych ztdgazu, ze wzghu na
przepisy prawa w zakresie ochrofrpdowiska oraz mgiwosci uzyskania zgod wiaicieli gruntéw

na wegcie w teren

Op&anienia prac

Uzyskanie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawahie ropy naftowej i gazu ziemnego, przy
uwzgkdnieniu przepiséw prawa krajowego, trwa od jednefpo pédttora roku. W dziatalsoi
zagranicznej okres oczekiwania na ratyfikowanietiakiu po wygraniu przetargu na koncesjezeno
trwa¢ nawet dwa lata. Ponadto przed rozgogam prac terenowych Spéika jest zobgraina m.in. do
uzyskania podstaw formalno-prawnych na oy w teren, spetnienia wymogdéw w dziedzinie
ochronysrodowiska i niekiedy ochrony stanowisk archeologich oraz przeprowadzania przetargéw
na wykonawe prac, co powodujeze do momentu podpisania umowy z wykonawptywa kolejnych
kilka mieskcy. Nierzadkie s rowniez przypadki dtugiego oczekiwania na odprawy celne
importowanego spezu. Powyzsze czynniki stwarzajryzyko opé&nien prac poszukiwawczych.

Przeszkody w aspekcie formalno-prawnym, niezsdeod PGNIG S.A.,aszwigzane mgdzy innymi z:

e brakiem lub zmiasp uchwalonych miejscowych planéw zagospodarowanizaegirzennego
(MPZP) przez jednostki samau terytorialnego

e problemami z wprowadzeniem inwestycji do MPZP
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* uzyskiwaniem decyzji administracyjnych (w tydrodowiskowych) Ilub innych formalno-
prawnych (pozwolenie na budew

* zmianami aktualnej koncepcji projektu inwestycyjoeg

» trudnaciami z uzyskiwaniem zgod wdeicieli gruntow na wecie w teren.

Sa to czynniki istotnie opniajgce dzialania inwestycyjne i wieje w teren z pracami budowlanymi.
Ponadto obowizek stosowania przez PGNIG S.A. ustawy Prawo zasfdwublicznych cgsto
wplywa na wydhienie procedury przetargowej. Odwotania lub skarderemtéw skutkuyj
diugotrwalym postpowaniem gdowym, co w konsekwencji powoduje dgpdenie realizacji catego
projektu inwestycyjnego. Przeddiagcy sk proces inwestycyjny zwksza ryzyko zwizane
z szacowaniem naktaddw na prace inwestycyjne.

Koszty prac poszukiwawczych

Na kapitatochtonn& prac poszukiwawczych mawptyw ceny nénikdw energii oraz materiatow.
Koszty prac poszukiwawczych szczegdblnie wrdiwe na poziom cen stali, ktore przektaglaje na
ceny rur oktadzinowych i wydobywczych, stosowanyelpracach wiertniczych. Wzrost cen energii
i materiatbw powoduje wzrost kosztow prac poszukwaych. Istotny wplyw na rentows®
zagranicznych projektéw poszukiwawczych gnageny produktéw ropopochodnych oraz wahania
kurséw walutowych. W celu ohirénia kosztow prac wiertniczych w 2011 roku PGNIGA.S.
wprowadzita systerdaily rate przy wyborze wykonawcéw tych prac.

Wykwalifikowana kadra

Obecna¢ firm zagranicznych na polskim rynku nasilita zjakw przejmowania przez nie wysoko
wyspecjalizowanych pracownikéw o dunm dawiadczeniu zawodowym. Ryzyko to jest wysokie
zwlaszcza w przypadku specjalistéw z dziedziny pkiszania zt& gazu ziemnego i ropy naftowe;j.
W krajach, gdzie PGNIG S.A. prowadzi dziataleo wysepuja trudngci w naborze wysoko
wykwalifikowanej kadry.

Konkurencja

Zaréwno w kraju, jak i za granjcistnieje ryzyko wyspienia konkurencji ze strony innych firm
w zakresie nabywania koncesji na poszukiwanie poamawanie zk Niektorzy konkurenci PGNIG
S.A., zwtaszcza dzialggy globalnie, posiadajsilng pozycg rynkowg oraz weksze nk PGNIG S.A.
zasoby finansowe. W rezultacie istnieje prawdopaaaiwo, ze firmy te przysipia do przetargow

i beda w stanie naby koncesje o dobrych perspektywach poszukiwawczgfdrujgc lepsze warunki,
niz pozwalag na to zasoby finansowe i ludzkie PGNIG S.A. Pragavta jest szczegdlnie istotna na
arenie mgdzynarodowe;j.

Przepisy w zakresie bezpieéséwnva, ochrongrodowiska i zdrowia

Dostosowanie do regulacji ochrodyodowiska w Polsce i za gragianaze znhaczco zwikszye
koszty dziatalnéci PGNIG S.A. Aktualnie PGNIG S.A. ponosi znaczraklady kapitatowe i koszty

w celu dostosowania swojej dziatatedo do coraz bardziej skomplikowanych i wymagaich
regulacji odnosgcych sé do ochrony zdrowia i bezpiedmdwa oraz ochronyrodowiska naturalnego.
Ustawa z dnia 18 maja 2005 roku o zmianie ustavawBrochronysrodowiska oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 113, poz. 954 z dnia 27repa 2005 roku) spowodowata zaostrzenie
przepisOw ograniczagych realizagj przedsiwziecia mogcego mi€ wptyw na obszar Natura 2000
oraz zwgkszyla wymagania w dziedzinie ochrofipdowiska naturalnego w zakresie wchodzenia na
tereny wysgpowania chronionych gatunkéwstim oraz siedlisk chronionych zwieytz
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Zmiany prawne

Czste zmiany w przepisach prawnych (szczegoélnie wakhapodporzdkowanych autorytarnym
rzadom) mog mie¢ bezpdredni wptyw na pojawienie siutrudniéx w dziatalngci poszukiwawcze;.

Sytuacja polityczno-gospodarcza w rejonach dziakainGK PGNIG

W panstwach, w ktérych GK PGNIG prowadzi dziatadoposzukiwawcg, istnieje szereg ryzyk
mogcych bezpérednio wplya¢ na ograniczenie, zawieszenie lub nawet zaprzesw@riatalndci
poszukiwawczo-wydobywczej. Nate do nich: ryzyko konfliktbw zbrojnych oraz atakow
terrorystycznych, ryzyko destabilizacji spoteczniejpolitycznej, ryzyko wybuchu konfliktow
wewretrznych i niepokojow spotecznych.

W lutym 2011 roku w zvaizku z wysipieniem sity wyszej PGNIG S.A. wycofata z Libii wszystkich,
poza miejscowymi, pracownikbw POGC-Libya B.V. Wznemie prac nagpito w drugiej potowie
2012 roku. Podobna sytuacja miata miejsce w styc26il4 roku. PGNIG S.A. wycofata do Polski
wszystkich Polakéw pracgych na koncesji Murzug 113. Sptzostat zabezpieczony i pozostat pod
ochrony libijskich sit rzzdowych oraz nadzorem libijskich podwykonawcéw.

W niektérych krajach dziatalsé firm poszukiwawczych utrudnia brak odpowiednidfastruktury,
co stwarza potencjalne problemy z dostarczaniereetspriudzi i materiatdw w rejon dziatalgo
poszukiwawczej. Mog rowniez wystpi¢ problemy z transportem zaopatrzenia oraz trécino
Z zapewnieniem odpowiednich standardéw opieki meagjc Wyseépowanie powyszych czynnikdw
ryzyka mae wplyrgé na ograniczenie lub zawieszenie dziatatmposzukiwawczej.

Nieprzewidziane zdarzenia

Eksploatowane przez PGNIG S.A. zoweglowodoréw znajdy sie czsto na diaych gkbokdiciach,
co zwizane jest z wygpowaniem w nich bardzo wysokichéuien, dodatkowo wiele zidw skiadzie
chemicznym zawiera siarkowodér. Pawsye czynniki stanowi podwyzszone ryzyko wysgpienia
erupcji lub wycieku wglowodoréw, co z kolei me powodowa zagraenie dla ludzi (pracownikéw
i okolicznych mieszkacow) i srodowiska naturalnego, a takurzdzen produkcyjnych.
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Rozdziat VII: Obrét i magazynowanie

1. Zakupy gazu ziemnego

W | péiroczu 2014 roku GK PGNIG dokonywata zakup@&zu ziemnego z zagranicy oraz
w niewielkim stopniu od dostawcéw krajowych.

PGNIG S.A. kupowata gaz gtdbwnie w ramach wymiegin ponkej uméw i kontraktow, tj.
diugoterminowego kontraktu z OO0 ,Gazprom ekspanmtéaz uméwsrednio i krotkoterminowych
z dostawcami europejskimi:

» Kontraktu kupna-sprzedst gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z d2bavrzénia
1996 roku z OO0 ,Gazprom eksport”, obartijacego do 31 grudnia 2022 roku”

 ,Umowy Indywidualnej sprzeds gazu ziemnego z dnia 13 maja 2011 roku z Vitol, SA
obowigzujacej do 1 padziernika 2014 roku”

* ,Umowy sprzeday gazu Laséw z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNGBYeadnetz Gas AG,
obowigzujacej do 1 padziernika 2016 roku”.

PGNIG Sales & Trading Gmbh dokonywata zakupéw geaemnego na rynku niemieckim, gtéwnie
w ramach transakcji pozagietdowych na wirtualnychatfprmach handlowych: NCG
(NetConnectGermany) i Gaspool. Spétka kupowata réwniegaz na gietdzidecEX (European Energy
Exchange).

W | pétroczu 2014 roku, w celu wywgania s¢ z zobowgzan handlowych, GK PGNIG kupitaéznie
6.037,4 min M gazu ziemnego. Parsiza tabela przedstawia strukturakup6w gazu ziemnego od
dostawcow w przeliczeniu na gaz wysokometanowy.

Struktura zakup6w gazu ziemnego (w mif) m

| p6trocze 2014 %
Dostawcy zagraniczni w tym: 5827.,8 96,5%
- O0O0 "Gazprom eksport" 4 540,7 77,9%
- Pozostali dostawcy zagraniczni 1287,1 22,1%
Dostawcy krajowi 209,6 3,5%
Razem 6 037,4 100,0%

2. Sprzedagazu ziemnego

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez segjeshtjaz ziemny wysokometanowy oraz gaz
ziemny zaazotowany. GK PGNiG sprzedawata gaz odbior na rynku krajowym oraz poza
granicami kraju (gtéwnie na rynku niemieckim), &#a na gieldach w Polsce i w Niemczech.
W | pétroczu 2014 roku sprzedl@egmentu obrét i magazynowanie wyniosta 7.8257 mil gazu
ibyta o ok. 7% nisza w stosunku do | potrocza 2013 roku. Spowodowaneostato przede
wszystkim wysz $redni temperatyy powietrza w | potroczu 2014 roku. W tabeli zostata
przedstawiona sprzezdagazu ziemnego segmentu obrét i magazynowanie Zelipeeniu na gaz
wysokometanowy).
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Sprzeda gazu ziemnego (w minn

| p6trocze 2014 %
Rynek krajowy 6 922,8 88,5%
- gaz ziemny wysokometanowy 6 666,7 96,3%
- gaz ziemny zaazotowany 256,1 3, 7%
Rynek zagraniczny (gaz wysokometanowy) 902,9 11,5%
Razem 78257 100,0%

Glownymi odbiorcami gazu na rynku krajowym byli éaltey przemystowi (gtdwnie z grup: przemyst
chemiczny, rafineryjny i petrochemiczny, hutnictwojaz odbiorcy domowi. Najliczniejszgrum
odbiorcow gazu ziemnego (ok. 6,5 min) byli odbiodymowi, ktorzy stanowili 97% klientow GK
PGNIG Najwekszy udziat w wolumenie sprzeda mieli odbiorcy przemystowi. Na Towarowej
Gieldzie Energii Grupa sprzedata ok. 246,7 mfhgazu ziemnego. W tabeli zostata zaprezentowana
struktura sprzedy gazu ziemnego na rynku krajowym (w przeliczenau gaz wysokometanowy)

w podziale na grupy odbiorcow.

Sprzeda gazu ziemnego na rynku krajowym (mif)m

| potrocze 2014 %
Odbiorcy przemystowi 3815,0 55,1%
Handel, ustugi 757,0 10,9%
Odbiorcy domowi 1994,6 28,8%
Odbiorcy hurtowi 109,5 1,6%
Gielda 246,7 3,6%
Razem 6922,8 100,0%

W | pétroczu 2014 roku GK PGNIG sprzedata 902,9 mihgazu poza granicami kraju, gtdwnie na
rynku niemieckim. Odbiorcami gazu na terenie Niemlgyli gtéwnie odbiorcy domowi oraz mate
i srednie przedsbiorstwa.

Nowe umowy

30 stycznia 2014 roku PGNIG S.A. i KGHM Polska Mie@A podpisaly aneks do umowy
kompleksowej sprzedq paliwa gazowego, zawartej 30 lipca 2010 roku owlzujgcej do 30
czerwca 2033 roku. Na mocy aneksu wolumen dostatazamniejszony z 266 min®ndo 41,5 min
m’. Powodem zmiany jest ograniczenie przez KGHM Rolgiedz SA produkcji energii elektrycznej
w skojarzeniu z cieptem wskutek zmian w systemipamsia dla kogeneracji oraz niskich cen energii
elektrycznej. Szacunkowa wastoaneksowanej umowy wynosi ok. 830 min zt. Strore/wykluczaj
powrotu do pierwotnego wolumenu dostaw. Ponadtaksgibdpisaly aneksy do trzech uméw
sprzeday paliwa tj.: umowy z 25 wrzmia 2001 roku, umowy z 4 stycznia 1999 roku oranwsn

z 1 padziernika 1998 roku. Na mocy tych anekséw zmieniaogtat okres obowkywania uméw:

Z bezterminowego na d#iedlo 30 czerwca 2033 roku. Szacunkowa wrtozech uméw w okresie
ich obowigzywania wynosi ok. 2,8 mid zt.
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3. Energia elektryczna

W | pétroczu 2014 roku PGNIG S.A. prowadzita obhitrtowy energi elektryczm i produktami
powigzanymi na rynku polskim i niemieckim. W Polsce dbnalizowany byt na rynku
pozagietdowym (w ramach podpisanych uméw na bazedsrduEFET (European Federation of
Energy Traders) i za pagrednictwem broker6w) oraz na Towarowej Gietdzie flgineS.A. Na rynku
niemieckim Spotka uczestniczyta w handlu kontraktapotowymi na gietdzi&PEX Spot (European
Power Exchange), a take w wymianie mgdzysystemowej na przekroju Polska — Niemcy (goizy
obszarami operatoréw sieci przesytowych PSE i 5@ZHeransmission).

PGNIG Sales & Trading Gmbh prowadzita handel ememgjektryczm na rynku niemieckim,
w ramach transakcji gietdowycEREX Spot, EEX Power Derivatives) oraz na rynku pozagietdowym
(OTC).

Zakup enerqii elektrycznej

W | pétroczu 2014 roku segment obrét i magazynoed®K PGNIG kupit 3.279,3 GWh energii
elektrycznej, z czego 1.100,7 stanowity zakupy yraku krajowym. Zakupami energii elektrycznej
zajmowaly st dwie spotki GK PGNIG: PGNIG S.A. i PGNIG Sales &dling Gmbh.

Sprzeda energii elektrycznej

W | potroczu PGNIG S.A. sprzedawala energiektryczm do klientéw biznesowych (grupy taryfowe
A, B i C), a take uruchomita sprzedaenergii elektrycznej do klientow indywidualnychriiga
taryfowa G). Spotka oferuje klientom gwarancgtatej ceny (nawet do roku 2016) oraz peine
bilansowanie klienta w ramach zcia energii elektrycznej. W | péiroczu 2014 rokGMWG S.A.
kontynuowata akej promocyjry ,Energia w dwupaku”, ktéra zaktada doptaty do ratku za energi
elektryczry dla klientéw. Oferta skierowana jest przede wddgstdo klientébw z segmentu matych

i srednich przedsbiorstw, ktorzy korzystajjuz z ustug Spotki w zakresie sprzeglagazu ziemnego
lub podpisz umowe w tym zakresie.

PGNIG Sales & Trading Gmbh sprzedawata ereelktryczra odbiorcom kéacowym gtéwnie na
rynku niemieckim. Odbiorcami energii elektryczneyhb mate i srednie przedsbiorstwa oraz
gospodarstwa domowe.

W | pétroczu 2014 roku segment obrét | magazynowaprzedat 5.242,2 GWh energii elektrycznej,
Z czego 3.027,2 stanowita sprzedw rynku krajowym. W pownszej tabeli zostata zaprezentowana
struktura sprzeds energii elektrycznej w podziale na grupy odbiavcéd

Sprzeda energii elektrycznej (GWh)

| p6trocze 2014 %
Odbiorcy kaicowi 124,2 2,4%
Przedstbiorstwa obrotu 1659,8 31,7%
Rynek bilansujcy 226,9 4,3%
Gielda 3231,3 61,6%
Sprzeda razem 52422 100,0%
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4. Magazynowanie

Segment obrét i magazynowanie wykorzystuje na swojdrzeby pojemniei czynne PMG
Wierzchowice, PMG Husow, KPMG Mogilno, PMG Stracimag PMG Swarzéw, PMG Brzeica
oraz KPMG Kosakowo. G%¢ pojemndci czynnej KPMG Mogilno, ktora zostata udgstiona na
potrzeby OGP GAZ-SYSTEM S.A. w rozumieniu ustawyawo energetyczne, wgdzona jest
z definicji instalacji magazynowej.

Krotkookresowe zmiany zapotrzebowania odbiorcéwgaa ziemny mog by¢ regulowane przy
wykorzystaniu KPMG Mogilno i KPMG Kosakowo — magaby w kawernach solnych
0 szczytowym charakterze pracy. Kompensacja nieodvigrngci zapotrzebowania na gaz ziemny
w sezonie letnim i zimowym, jak réwrierealizacja zobowzan wynikajacych z kontraktow
importowych zawieragcych klauzu¢ take or pay, zapewnienie ggtosci i bezpieczastwa dostaw
gazu oraz wywijzanie st z zawartych z odbiorcami uméw sprzeéglaloco brama odbiorcy,
prowadzone gw oparciu o pojemnici PMG Wierzchowice, PMG Husow, PMG Strachocina, @M
Swarzéw oraz PMG Brzeica.

PMG Wierzchowice, PMG Husow, KPMG Mogilno oraz PNBBachocina wykorzystywane takze

na potrzeby wywjzania s¢ z obowizku utrzymania zapaséw obazkowych nataonych Ustaw

z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftopmgjduktow naftowych, gazu ziemnego oraz
zasadach pogptowania w sytuacjach zagemia bezpieczestwa paliwowego pastwa i zaktocé na
rynku naftowym.

Zarzdzanie zdolnfciami instalacji magazynowych nafgych do PGNIG S.A. prowadzone jest
przez spotk Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.

W | pétroczu 2014 roku Operator Systemu Magazynoav&p. z 0.0. prowadzita rozliczenia z tytutu
swiadczenia ustug magazynowania w oparciu o staawiarzte w zmianie ,Taryfy w zakresie ustug
magazynowania paliwa gazowego Nr 1/2012” z dnisgdinia 2012 roku. Decyzjz dnia 2 lipca
2014 roku Prezes URE zatwierdzit ,Tagyiv zakresie ustug magazynowania paliwa gazowego Nr
1/2014" na okres do 31 marca 2015 roku. Nowa tamyfagkdnia udostpnienie pojemn&ci nowego
magazynu KPMG Kosakowo i zgkszonych zdolngci magazynowych w PMG Wierzchowice

i PMG Strachocina. Ponadto taryfa uwgljlia obowazek prowadzenia rozlickez odbiorcami

w jednostkach energii (od 1 sierpnia 2014 roku).

Decyzp z dnia 16 maja 2014 roku Prezes URE rozszerzytcdsi Operatora Systemu
Magazynowania Sp. z 0.0. w zakresie oznaczenianpuwjei czynnej PMG Wierzchowice
(zwickszenia z 575 min fma 1.200 min 1) i PMG Strachocina (zwkszenia z 330 min fma 360
min n?) oraz rozszerzenia koncesji o nowy magazyn KPM@Gakowo (51 min r3).

Swiadczenie ustug magazynowania w oparciu 0 nowdnpdc magazynowe w PMG Strachocina
i PMG Wierzchowice rozpoe sic 20 maja 2014 roku, natomiastiadczenie ustug magazynowania
w KPMG Kosakowo — 17 lipca 2014 roku (tj. z dnienej$gia w zycie ,Taryfy w zakresie ustug
magazynowania paliwa gazowego Nr 1/2014") .

Na dzien 30 czerwca 2014 roku GK PGNIG udgstita na zasadachPA oraz na potrzeby OGP
GAZ-SYSTEM S.A. 4cznie 2.472,5 min fh pojemndci magazynowych czynnych instalacii
magazynowych, z czego 2.451,0 mif ma zasadach umowy dtugoterminowej, a 21,5 mfnne
zasadach umowy krétkoterminowej. Natomiast 0,39 minvykorzystywane jest na pokryciezcia
wlasnego KPMG Mogilno. Pojemic czynne i udospnione pojemnsti czynne instalacji
magazynowych na dzie30 czerwca 2014 roku przedstawia ppsma tabela.
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Pojemndci czynne i udogpnione pojemngri czynne magazynow segmentu obrét i magazynowanie
Udostpnione

Pojemndci czynne pojemndci czynne

instalacji

instalacji
magazynowych magazynO\JNy ch

(min nr) (min )
PMG Brzeénica 65,0 65,0
PMG Husow 350,0 350,0
KPMG Mogilno 407,9 407,5
KPMG Kosakowo 51,2 -
PMG Strachocina 360,0 360,0
PMG Swarzow 90,0 90,0
PMG Wierzchowice 1 200,0 1 200,0
Razem 25241 24725

5. Planowane dziatania

Zakup gazu ziemnego

W Il potroczu 2014 roku PGNIG S.A. kontynuotvdedzie zakupy gazu ziemnego z zagranicy
w ramach dlugoterminowego kontraktu z OOO ,Gazproeksport” oraz umdéw srednio

i krotkoterminowych z dostawcami europejskimi. Pdtoaw celu optymalizacji kosztow pozyskania
paliwa gazowego Spotkastizie dokonywata zakupow gazu ziemnego na rynku ieiekim w ramach
umoéw krotkoterminowych. Gaz dostarczargdbie z wykorzystaniem ustugi przesytania zwrotnego
na gazoggu jamalskim.

Rozdzielenie handlu hurtowego od detalicznego

W celu realizacji tzw. obliga gietdowego, w sienpr2014 roku dziatalni@ operacyjm rozpocznie
spotka PGNiIG Obr6t Detaliczny Sp. z 0.0. Spolkadie pozyskiwéa gaz na Towarowej Gietdzie
Energii, a nagpnie sprzedawago odbiorcom indywidualnym. W drodze sukcesji gaiveej nasipi
automatyczne przeniesienie uméw z odbiorcantickavymi do spotki PGNIG Obroét Detaliczny Sp.
z 0.0.

Utworzenie spétki PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z ojest kolejnym, po powotaniu w PGNiIG S.A.
Oddziatu Obrotu Hurtowego, etapem procesu rozdzigleandlu hurtowego od handlu detalicznego.
Obstug klientéw, ktérzy w poprzednim roku kalendarzowyrdebrali powyej 25 min mi gazu
ziemnego oraz klientow dokoraglych zakupu gazu bezfrednio ze zté i kupujacych rog naftows
przeniesiono do Oddziatu Obrotu Hurtowego. Rozpoezdziatalnéci przez spots PGNIG Obrot
Detaliczny Sp. z 0.0. zapewni odpowiedni popyt aa giemny oferowany na gieldzie oraz stworzy
warunki rownej konkurencji porailzy podmiotem nalacym do GK PGNIG, a innymi uczestnikami
rynku gazu w Polsce.

System wsparcia kogeneracji

30 kwietnia 2014 roku weszla #ycie ustawa 0 zmianie ustawy Prawo energetyczne ruiektorych
innych ustaw, ktéra wznowita funkcjonowanie systewsparcia dla produkcji energii elektrycznej
w kogeneracji. Zgodnie z ustavprzedsibiorstwa energetyczne sprzegts energi elektryczn do
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odbiorcow kaicowych mag obowizek zakupu i umorzenia oktenej ilosci $wiadectw pochodzenia
z kogeneracji. Przywrdcenie systemu wsparcia ddtedcieptowni stwarza szansa zwekszenie
przez PGNIG S.A. wolumenu sprzeglagazu w tym segmencie.

Magazynowanie

W Il pétroczu 2014 roku PGNIG S.A.ebzie kontynuowata rozbudewKPMG Mogilno, a take
rozbudow PMG Husow. Ponadto Spotka realizawadzie rozpocetag w 2007 roku budownowego
magazynu gazu wysokometanowego KPMG Kosakowo.

6. Ryzyka obrotu i magazynowania

Obowigzek dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy

Rozporadzenie Rady Ministréw z dnia 24 jmziernika 2000 roku w sprawie minimalnego poziomu
dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy ckeepoziomy maksymalnego udziatu gazu importowanego
z jednego kraju pochodzenia, w stosunku do catlgwitelkosci gazu importowanego w danym roku.
W poprzednich latach Prezes URE wsgtqzostpowania administracyjne w sprawie wymierzenia
kary pienéznej PGNIG S.A. za nieprzestrzeganie obgaki dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego
z zagranicy w latach 2007, 2008, 2009, 2010 i 2®id4mem z dnia 28 kwietnia 2014 roku Prezes
URE zawiadomit PGNIiG S.A. 0 wszgzu postpowania administracyjnego w sprawie wymierzenia
kary pienéznej PGNIG S.A. za nieprzestrzeganie obgakii dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego
z zagranicy w 2012 roku.

Brak zmian w powyszym rozporzdzeniu powodujeze do momentu rozpoezia dostaw gazu
z innych kierunkéw (m.in. przez terminal LNG) PreZdRE lgdzie mogt naktadana Spotk kary
pienizne za nieprzestrzeganie obgwku dywersyfikacji. Kara piegina za nieprzestrzeganie
obowigzku dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy w lat&07 — 2008 wyniosta 1.500.000 zi
(21 stycznia 2014 roku PGNIG S.A. Zjga do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekagd tego

wyroku).

Uwolnienie cen gazu ziemnego

PGNIG S.A. jest najwkszym dostawg gazu ziemnego na krajowym rynku. Jedmakberalizacja
rynku gazu w Polsce spowoduje w kolejnych lata¢btie zmiany na rynku gazu ziemnego oraz
w otoczeniu prawnym. W 2012 roku uruchomiono rymglkeu ziemnego na Towarowej Gietdzie
Energii. Na podstawie decyzji Prezesa URE obréegraziemnym prowadzony przez PGNIiG S.A. na
gieldowym rynku gazu ziemnego zwolniony jest z ob@ku taryfowania. Ponadto w zyzku

Z postpujacym procesem liberalizacji rynku gazu w Polsce,etzane jest stopniowe uwolnienie
cen gazu dla odbiorcéw. W pierwszej kolegjcionapg by¢ zwolnieni odbiorcy , ktérzy w poprzednim
roku kalendarzowym odebrali powsj 25 min mi gazu ziemnego. W konsekwencji wprowadzenia
powyzszych zmian udziat Spétki i GK PGNIG w wolumenigzglawanego gazu ziemnegoack
zmniejszy na rzecz dotychczas dziajeych, jak i rownie¢ nowych podmiotow zajmagych sé
obrotem gazem.

W przypadku sprzeds paliwa gazowego za paednictwem Towarowej Gieldy Energii, istnieje
ryzyko uzyskania przychodow ze sprzegagazu ziemnego #mzych od kosztow jego nabycia.
Spowodowane jest to nasiej sic tendencj odchodzenia rynkowych cen gazu od cen produktow
ropopochodnych, ktére nadal wplywapa ksztalttowanie sicen w diugoterminowych kontraktach
importowych.

Niezalenie od procesu uwalniania cen gazu, w drugim kiarg®14 roku odbiorcy PGNIG S.A.
coraz cesciej korzystali z alternatywnych dostawcow palivazgwego. Szczegdlnie widoczne byto
to w grupie najwikszych odbiorcow przemystowych. Gtowny wplyw na rwata cena paliwa
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gazowego na rynkach zachodnich, ktéra bylesza od ceny obowzujacej w taryfie PGNIG S.A.
Dynamika tego trendu pokazujge brak uwolnienia cen dla tej grupy odbiorcéw poujedwzrost
ryzyka utraty wolumenu gazu sprzedawanego przeziB@&ENA.

Kontrakty na dostagvgazu na zasadathke or pay

PGNIG S.A. jest stran4 kontraktéw dtugoterminowych na dostapwaliwa gazowego do Polski
posiadajcych tzw. klauzy take or pay. Najwazniejsze z nich to kontrakty z OOO ,Gazprom
eksport” oraz z Qatar Liquefied Gas Company Limi{@&). Przy zaleeniu utrzymania portfela
klientow PGNIG S.A. na dotychczasowym poziomie,lireaja tyctte kontraktéw w ilgciach
okreslonych w odpowiednich klauzuladhke or pay oznaczé bedzie minimalizowanie zakupow gazu
spotowego, aktualnie najbardziej atrakcyjnego cendi przypadku utraty rynku przez PGNIG S.A.
istnieje ryzyko, ze  PGNIiG S.A. zmuszonaedizie do poszukiwania nowych mvosci
zagospodarowania nadwek gazu w portfelu. Wgzat sie to bedzie z potrzelp unikniecia zaptaty za
nieodebrany gaz (wynikgga z klauzulitake or pay) lub tez realizacji sprzedsg nadwyek z tzw.
ujemrg marg. Istnieje te ryzyko, ze w przypadku opinienia w oddaniu przez Polskie LNG SA
terminalu LNG do #ytkowania wykraczaicego poza 31 grudnia 2014 roku, PGNIG S.A.
zobowhgzana lgdzie do zaptaty za nieodebranesdoLNG. Obowizek ten wynika z klauzuliake or
pay zawartej w umowie z Qatar Liquefied Gas Companyitad (3). Réwnolegle wyspuje ryzyko,

ze przy obecnych warunkach kontraktowych oraz rynjawtaryfy ustalane przez Prezesa URE nie
pokryja sredniowaonych kosztow pozyskania gazu przez PGNIG S.A.

Zaklécenia w dostawach gazu z kierunku wschodniego

W | péiroczu 2014 roku nie wygtity zakidécenia w dostawach gazu ziemnego z kiemunk
wschodniego. Jednak ze wegli na niestabilpn sytuacg na Ukrainie istnieje ryzyko wyspienia
ograniczé w dostawach gazu dla odbiorcow europejskich. R&ISiA. na bigaco monitoruje
sytuacg na rynku wschodnim i jest w stalym kontakcie z OQ@azprom Eksport”. Dostawca
rosyjski zapewnia,ze podejmuje i bdzie podejmowat wszelkie, niegline dziatania w celu
zapewnienia stabilnych i nieprzerwanych dostaw gdauPolski w zakontraktowanych digach.
Wychodzi réwnie z zala@enia,ze strona ukraiska lzdzie take w catdci wywigzywat sie ze swoich
zobowpzan w zakresie transportu gazu do krajow europejskich.
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Rozdziat VIII: Dystrybucja

1. Podstawowa dziatalg®

W | polroczu 2014 roku segment zajmowate sprzede wszystkim przesytaniem gazu
wysokometanowego, zaazotowanego i koksowniczegakza niewielkich ilgci gazu propan-butan
siech dystrybucyja. Ponadto segment prowadzit prace gzane z rozbudogvi modernizacj sieci
gazowej oraz dokonywal przgzer nowych Kklientéw, zaréwno do istnigej sieci, jak i do
rozbudowywane.

Od 1 stycznia 2014 roku w rozliczeniach z odbiorcdtulsky Spotke Gazownictwa Sp. z o.0.
obowigzuje ,Taryfa nr 1 dla ustug dystrybucji paliwa gammgo i ustugi regazyfikacji skroplonego
gazu ziemnego” zatwierdzona przez Prezesa URE w dii grudnia 2013 roku. W zyaku

z wprowadzeniem od 1 sierpnia obgeku prowadzenia rozlickew jednostkach energii spétka
zlozyta wniosek o zatwierdzenie nowej taryfy. Deayzj dnia 18 czerwca 2014 roku Prezes URE
zatwierdzit ,TarykE nr 2 dla ustug dystrybucji paliwa gazowego i usttegazyfikacji skroplonego
gazu ziemnego”, ktéra oboyaywad bedzie od 1 sierpnia 2014 roku.

Ponadto 1 stycznia 2014 roku (od godziny 6:00) Veesz zycie jednolita ,Instrukcja Ruchu

i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej” dla Polskiep&ki Gazownictwa Sp. z 0.0. zatwierdzona przez
Prezesa URE w dniu 23 grudnia 2013 roku. W dniumb§a 2014 roku Polska Spoétka Gazownictwa
Sp. z o0.0. zloyta do Prezesa URE projekt nowej ,Instrukcji RuchuEksploatacji Sieci
Dystrybucyjnej” zawierajcy zmiarg sposobu prowadzenia rozlidze Do dnia sporgzenia
sprawozdania pogbowanie nie zostato zakozone.

W | péiroczu 2014 roku Polska Spotka GazownictwaZSp.o. kontynuowata realizgcl8 projektow

w zakresie budowy, rozbudowy i modernizacji siegstdybucyjnych, dla ktérych podpisane zostaty
umowy o dofinansowanie z funduszy unijnych w ramdogramu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko. Do najwazniejszych z nich najaty:

» ,Budowa sieci gazowej w/c relacji Szczytno — Miyrow Mutawki k/Ketrzyna oraz gazyfikacja
gmin”; w | pétroczu 2014 roku kontynuowano opracoweadokumentacji projektowej dla Il
etapu budowy gazagju w/c relacji Szczytno — Rybno i gazgmii w/c relacji Miynowo —
Mutawki, a take kontynuowano roboty budowlane na gaggeiw/c relacji Rybno — Mtynowo
oraz na stacjach redukcyjno-pomiarowych w Mikotajka w Mutawkach k/Ktrzyna; ponadto
prowadzono prace zg#ane z budowprzylaczy na obszarze oddziatywania

» Poludniowo-wschodnie zasilanie miasta Gslka wraz z gazyfikagj Wislinki i Wyspy
Sobieszewskiej; w | poélroczu 2014 roku kontynuowawmpracowywanie dokumentacji
projektowej dla gazyfikacji Wlinki, gmin zutawskich i Wyspy Sobieszewskiej oraz prowadzono
prace budowlane na terenie dfnki i Wyspy Sobieszewskiej; ponadto prowadzonaoer
Zwigzane z budowprzylaczy na obszarze oddziatywania

» ,Budowa sieci gazowej w/c relacji Brodnica — Nowaakto Lubawskie — ltawa DN 300 oraz
gazyfikacja gmin”; projekt obejmuje budevgazocagéw wi/c relacji Brodnica — Nowe Miasto
Lubawskie wraz ze stagjredukcyjno-pomiarow i relacji Nowe Miasto Lubawskie-ltawa oraz
gazocigow s/c w miejscowiei Nowe Miasto Lubawskie i Kuetniki; w | potroczu 2014 roku
kontynuowano budogv gazocigu w/c relacji Brodnica — Nowe Miasto Lubawskie afetl),
zakaczono opracowanie dokumentacji projektowej dla gagow s/c w miejscowiziach Nowe
Miasto Lubawskie i Kurgnik, gazocigu w/c relacji Brodnica — Nowe Miasto Lubawski¢afe
II) wraz ze stagj redukcyjno-pomiarow w miejscowdci Kurzetnik oraz kontynuowano prace
zwigzane z opracowaniem dokumentacji projektowo-kosejadla gazoeigu wi/c relacji Nowe
Miasto Lubawskie — lhawa i gazagu s/c relacji Dziarny — lawa; ponadto na obszarze
oddziatywania projektu przygtzano odbiorcow
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.Gazyfikacja miejscowgci w gminach Blachownia, Herby, \@izyca Wielka, Ktobuck, Opatow,
Krzepice”; z uwagi na problemy zgdane z pozyskaniem praw do nieruchéonma czsci
zakresu projektu, zakres rzeczowy projektu zosgramiczony do gazyfikacji miejscova
Herby i Blachownia tj. gazogijow w/c o dtugéci ok. 3 km, gazoaigéw s/c o dtugéci ok. 43 km
oraz 2 stacji gazowych; w | potroczu 2014 roku komibbwano prace projektowe wybranych
odcinkdéw gazoaigdéw

.Gazyfikacja Rejonu Wiodawy”; projekt obejmuje vk gazociygu w/c o diugéci ok. 58 km,
relacji Kamieh — Wiodawa wraz z siegigazowy s/c o dtugéci ok. 43 km i 3 stacjami redukcyjno-
pomiarowymi | stopnia; zakmzenie inwestycji planowane jest w 2015 roku; wolrpczu 2014
roku kontynuowano budoyvgazocagow w/c i s/c wraz z infrastruktytowarzysaca (etap |, Il

i Il projektu), rozpocgto budow gazocagu s/c w miécie Wiodawa (IV etap e&¢ 1) oraz
kontynuowano prace projektowe dla IV etapc§¢2)

.Gazyfikacja na terenie gmin Wioszczowa i Malogaszrojekt obejmuje budogvgazocigu
w/c o diugdci ok. 44 km wraz ze stacjami redukcyjno-pomiarowystopnia oraz budogvsieci
gazowej s/c o diugei okoto 35 km wraz z 8 stacjami redukcyjno-pomvaymi Il stopnia;
realizacja inwestycji rozfmna jest do roku 2015; w | potroczu 2014 kontynuogvaoboty
budowlano-montzowe dla | etapu inwestycji oraz rozpetz prace budowlane dla etapu Il
,Gazyfikacja gmin Chciny i Sitdbwka Nowiny”; projekt obejmuje budewgazocigu wi/c
o diugaci ok. 4,5 km wraz ze stacjedukcyjno-pomiarow | stopnia oraz budogvsieci gazowe]
s/c wraz z przyczami o dlugéci ok. 63 km wraz ze stacjpomiarovy i stacjami redukcyjno-
pomiarowymi Il stopnia; realizacja inwestycji rozéma jest do roku 2015; w | po6troczu 2014
roku kontynuowano roboty budowlane dla | etapu istyeji obejmugcego budow gazocagow
w/c i s/c wraz z infrastruktgrtowarzyszaca oraz kontynuowano prace projektowe dla etapu |
.Gaz ziemny — energia dla pokdélegazyfikacja gmin Rypin i Osiek”; inwestycja obejjm
budowe gazocigu s/c o 4cznej dlugeéci ok. 50 km przebiegagego przez gminy Osiek i Rypin;
w | poétroczu 2014 roku zakezono budow gazocagu s/c w miejscowati Osiek oraz
zakaiczono opracowywanie dokumentacji projektowe] dlaogagu s/c w miejscowszi Rypin
(Il etap)

.Rozw0j gazyfikacji wybranych miejscowoi gminy Strzelin i Wazéw w powiecie
Strzelihskim”; projekt obejmuje budogvgazocigdw wic i s/c wraz z przgtzami, dwoch stacji
redukcyjno-pomiarowych | stopnia oraz pep#a i stacji redukcyjnej dla kluczowego odbiorcy;
w | péiroczu 2014 roku zakazono prace projektowe dla sieci w/c oraz rozptciej budove.

Ponadto spotka realizowata 7 projektéw inwestycginyw ramach regionalnych programéw
operacyjnych.

W | potroczu 2014 roku Spotka realizowata réwniprzedsiwzigcia inwestycyjne we wiasnym
zakresie. Do najistotniejszych z nich rially:

kontynuacja prac projektowych zyganych z przebudaywgazocigu w/c o diugéci ok. 61 km,
relacji Sandomierz — Ostrowiedwictokrzyski; realizacja projektu zostata przedina do 2016
roku

kontynuacja modernizacji ,pigtienia t6dzkiego” wraz z modernizacpazocigu w/c relacji
Konstantyna — Meszcze; inwestycja skladazsgrupy zada, ktorych realizacja uniiwi m.in.
poprawe stanu technicznego sieci gazowej; projekt obejnpup=budow gazocigdéw o hcznej
diugcéci ok. 52 km, wykonanie prac remontowo-modernizaggh na stacjach gazowych
zlokalizowanych na gazagjach ,piekcienia todzkiego” oraz budawstacji regulacyjnych wic;
realizacja poszczegolnych etapdw inwestycji réaka jest do roku 2020; w | potroczu 2014 roku
zakaczono prace na stacji Brzégka i kontynuowano na stacji Olechéw, aztakrowadzono
prace projektowe stacji gazowej w/c £dd Smulsko

kontynuacja prac projektowych zyganych z przebudaywgazocigu w/c o diugéci ok. 37 km,
relacji Parszéw — Kielce; realizacja projektu razhoa jest do kaca 2015 roku
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* kontynuacja prac projektowych zyzanych z przebudaywgazocagu w/c o relacji Lubienia —
Parszow; inwestycja obejmuje przebudayazocagu o dtugdéci ok. 21 km

» kontynuacja prac projektowych zyzanych z przebudawgazocagu wi/c relacji Warzyce —
Gorlice dla odcinka o diugoi ok. 5 km na terenie miasta Jasto; w pozostatgkresie projektu
(tj. 14,2 km) roboty budowlano-moritawe zostaly zrealizowane

» gazyfikacja miejscowsei Przasnysz i Chorzele; inwestycja obejmuje bugstacji redukcyjno-
pomiarowej w/c, dwoch stacji redukcyjno-pomiarowym$ic, gazoaigu ps/c o diugei ok. 65
km oraz sieci gazowej s/c o diugd ok. 7 km; w | potroczu 2014 roku kontynuowanage
projektowe stacji gazowych i magistralnych gazgéiv ps/c,

* przylaczenie do sieci gazowej PGE Gornictwo i EnergetykaOddziat Zespét Elektrocieptowni
Bydgoszcz; inwestycja obejmuje budpwazocigéw w/c o 4cznej diugéci ok. 53 km oraz
budowe stacji pomiarowej w/c; w | pétroczu 2014 roku prmizono prace projektowe dla etapu |
inwestycji

» przylaczenie do sieci gazowej zaktadu produkcyjnego MinHeolska S.A.; inwestycja obejmuje
budowe gazocigu w/c o dilugéci ok. 22 km, budow stacji pomiarowej w/c oraz gazqgu
przylaczeniowego w/c o diugeoi ok. 3 km; w | péiroczu 2014 roku wytoniono wylkimc;
dokumentacji projektowych.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacije charakteryaeijpodstawowdziataln@gé segmentu

Jednostka 30 czerwca 2014
llos¢ gazu przestanego systemem dystrybucyjnym* min m 4984,0
- gaz wysokometanowy min 4 616,5
- gaz zaazotowany min 240,0
- gaz propan-butan powietrze i propan-butan rgzapry min n? 0,9
- gaz koksowniczy min n? 126,6
Dtugos¢ sieci bez przyczy** km 123 569,6
Liczba odbiorcéw gazu obstugiwanych przez spotk min szt. 6,8
Liczba nowych odbiorcow gazu pragkonych do sieci tys. szt. 30,1

*w przeliczeniu na gaz wysokometanowy
**sjeci wkasne oraz obce

2. Planowane dziatania

W 1l potroczu 2014 roku Polska Spotka Gazownictwa @ 0.0. gtownie kontynuowabedzie
realizacg projektow na ktére podpisane zostaly umowy o dofsowanie z funduszy unijnych,
a take zadania inwestycyjne realizowane we wlasnym zakre

Ponadto Polska Spoétka Gazownictwa Sp. z o0.0. kdrmeet sie bedzie na utrzymaniu
dotychczasowej pozycji na rynku oraz dalszymekaianiu ilgci przesylanego gazu przez:

* rozbudow infrastruktury gazoggéw dla nowych odbiorcow

* zapewnienie niezlolnych zdolnéci transportowych trédet zasilania systemu gazowego

* modernizag} sieci wysokiegosredniego i niskiego énienia

» zastosowanie nowych systemow dystrybucji gazu psggorzystaniu technologii LNG

* popraw jakasci obstugi klienta

* wykorzystanie funduszy unijnych do wspoffinansoveartizbudowy systemow dystrybucyjnych.
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3. Ryzyka w obszarze dystrybucji

Konkurencja bezpwmednia

Liberalizacja rynku gazu powodujge segment nazany jest na zwikszenie aktywnsci firm
konkurencyjnych. Firmy zajmage s dystrybucy gazu ziemnego systematycznie rozbudavewoje
sieci gazowe i pozyskyjnowych odbiorcow. Ponadto pojawihedirmy, ktore oferuy dostawy gazu
ziemnego przy wykorzystaniu skroplonego gazu LN@ri&y wefcia na ten rynekaszdecydowanie
nizsze, gdy inwestycja taka wymaga o wielezazych naktadéw inwestycyjnych oraz nie wymaga
podiczenia do systemu gazowego i zapewnienia rirprh rezerw przepustoda sieci
przesytowej i dystrybucyjnej. Na pozydionkurencyja segmentu wptywa rowriepolityka taryfowa
Urzedu Regulacji Energetyki, utrudni@jg GK PGNIG prowadzenie elastycznej polityki cenowe
wobec niektorych grup odbiorcéw. Brak elastycamo cenowej powoduje,ze oferta firm
konkurencyjnych mze stanowd atrakcyjr alternatyve dla odbiorcéw GK PGNIG.

Ustawodawstwo

Skomplikowane przepisy prawa budowlanego oraz espel prawne zwgzane z realizagj
przedsgwzig¢ inwestycyjnych nakitadaj obowhzek sporzdzania obszernych i czasochtonnych
dokumentacji projektowych i formalno-prawnych niedbych do rozpoczxia inwestycji. Wykonanie
powyzszych dokumentaciji wydia czas przygotowania inwestycji do realizacji i tgamym mae
wptyna¢ na opdnienie terminu rozpoezia inwestycji, narzajac spotic na dodatkowe koszty
zZwigzane z ewentualnym nieterminowym wykonaniem kontrak spadkiem przychodow ze
sprzeday.

Zrédta zasilania systemu dystrybucyjnego

Sie¢ gazowa Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0agmdna jest z systemem przesytowym OGP
GAZ-SYSTEM S.A. i gtdwnie z niego zasilana. Ograaicia parametréw przepusto$eoi cisnien
dostaw paliwa gazowego w systemie przesylowym wuiagl lub uniemdaliwiaja dalszy rozwoj
systemu gazowego ha znacznym obszarze dziatartid.spo

Roszczenia wiicieli nieruchoméci

Grupa Kapitatowa PGNIG coraz @ziej spotyka s z wygoérowanymi roszczeniami finansowymi
wihascicieli terenéw, na ktorych dawniej zlokalizowandeés gazows. Wedtug obowizujacych
przepisow Polska Spotka Gazownictwa Sp. z o.o.paigiada uregulowanego tytutu prawnego do
korzystania z nieruchondo tj. nie posiada ustanowionej gabnaci przesyitu. Staebndé przesytu
stanowi podstawowy sposéb ustalenia zakresu kamist z cudzej nieruchorfid przez
przeds¢biorstwo przesylowe, za co wldcielowi przystuguje odpowiednie wynagrodzenie.
Roszczenia te genegupodatkowe, agsto wysokie koszty i magnegatywnie wpltya¢ na wyniki
finansowe segmentu.

Polityka taryfowa

Ustalapc taryfy Prezes URE ogranicza wzrost przychodu loyganego (wskazgf na wzgédy
spoteczne), dacego podstaw kalkulacji stawek optat. Ponadto przedijace sé postpowanie
w sprawie zatwierdzenia nowej taryfy powoduje, wchodzi ona vitycie w p&niejszym terminie ri
wnioskowany. W rezultacie prowadzi to do ofamiia przychodéw zéwiadczon ustug; dystrybucii.
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Rozdziat IX: Wytwarzanie

1. Prace segmentu

W | poétroczu 2014 roku segment zajmowad svytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej oraz
realizacy duzych przedsjwzie¢ elektroenergetycznych wykorzysiaych gaz ziemny jako paliwo.

Koncesje

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2014 roku PGNIiG TERMIKA SA posiada kesje na obrot
energy elektryczm obowgzujaca do 31 grudnia 2030 roku oraz udzielone na okreSHarudnia
2025 roku koncesje na:

* wytwarzanie ciepta

* przesylanie i dystrybugjciepta

* wytwarzanie energii elektrycznej.

Taryfy

W | potroczu 2014 roku obowiywata taryfa dla ciepta wytworzonego fddtach wytwérczych
PGNIiG TERMIKA SA tj. ECZeraa, EC Siekierki, EC Pruszkéw, C Wola i C Keszyn oraz przesytu
i dystrybucji ciepta za pomacsieci cieptowniczej zasilanej z EC Pruszkéw, zatdiona przez
Prezesa URE 12 czerwca 2013 roku.

Do 31 pédziernika 2014 roku sp&kobowizujg taryfy na przesyt ciepta sieciami cieptowniczymi
w rejonach:

* Marsa Park — taryfa zatwierdzona 17 maja 2013 roku

* Annopol — taryfa zatwierdzona 17 maja 2013 roku

* Marynarska — taryfa zatwierdzona 13 sierpnia 2@k8 r

» Chelnrynska — taryfa zatwierdzona 17 maja 2013 roku

» Jana Kazimierza — taryfa zatwierdzona 13 sierp@iB2oku.

Ponadto do 30 kwietnia 2015 roku obexuje taryfa na wytwarzanie ciepta w Cieptowni Rggat
i przesyt ciepta siegicieptownicz na terenie osiedla Regaty — taryfa zatwierdzos#y&nia 2014
roku.

Produkcija

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez PGNiG RMHKA SA s3 ciepto i energia

elektryczna. W | pétroczu 2014 roku 93% produkowaemergii elektrycznej stanowita produkcja
w skojarzeniu (proces jednoczesnego wytwarzaniargénelektrycznej i cieplnej). Wolumeny
produkcji spotki zostaly przedstawione w pszej tabeli.

Wolumeny produkcji energii elektrycznej i cieplnej

Produkt Jednostka llos¢
Energia elektryczna GWh 2 381,6
Energia cieplna TJ 20 923,8

Spoétkaswiadczyta réwnie ustug Generacji Wymuszonej Sieciowo (GWS) w ramach umaviRSE
Operator S.A. Przedmiot umowy GWS stanowi ustugayatania dtugoterminowej rezerwy mocy
oraz ilasci jednostek wytwoérczych pozwadgych na usugicie ograniczé punktow zasilania sieci
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krajowego systemu elektroenergetycznego, w celb@aania bezpiechstwa energetycznego Miasta
stotecznego Warszawy. PGNiG TERMIKA SA zobligowgest do wytworzenia energii elektrycznej
na polecenie Operatora Systemu Przesylowego. Wctarmpawy:szej umowy do dnia 30 czerwca
2014 roku spétka wytworzyta 87,6 GWh energii elgkane;.

Sprzeda

W | pétroczu 2014 roku PGNIG TERMIKA SA sprzedal.270 TJ energii cieplnej. Gtéwnym
odbiorg ciepta sprzedawanego przez PGNIiG TERMIKA SA bygétlsa Dalkia Warszawa S.A.,
ktora kupita 95,9% ciepta. Moc zamowiona przez aWarszawa S.A. na 2014 rok wynosi 3,6 GW.
Pozostata sprzedeciepta realizowana byta do odbiorcéw lokalnychvgiée w rejonie Pruszkowa

i okolic.

W | pétroczu 2014 PGNIG TERMIKA SA sprzedata 2.BGWh energii elektrycznej, w tym 78,4
GWh w ramachiwiadczenia ustugi GWS. Gtownym odbiarenergii elektrycznej wyprodukowanej
w zaktadach PGNIG TERMIKA SA byla spotka PGNIG S.Rtérej udziat w wolumenie sprzega
energii elektrycznej spotki w | pétroczu 2014 rokynidst 99%. Ponadto spotka realizowata sprzeda
energii elektrycznej do mniejszych odbiorcow.

Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli

W | potroczu 2014 roku w ramach projektu ,Budowaku gazowo-parowego w Stalowej Woli”,
realizowanego wspdlnie z Tauron Polska Energia fréwadzono prace budowlane i momae tj.:
monta konstrukcji nénej kotta odzyskowego, zadaszenie hali turbiny ywejp monta scian
bocznych hali maszynowni oraz budpwompowni wody chlodcej. Ponadto realizowano transport
urzadzen podstawowych i pomocniczych na budow omawianym okresie dokonano odbioru prac
| etapu budowy progu sfifzajgcego na rzece San i przysiono do realizacji Il etapu.

2. Planowane dziatania

W I pétroczu 2014 roku w zakresie dziatatobprowadzonej na dotychczasowych rynkach PGNIiG
TERMIKA SA bedzie dyzy¢ do rozwoju systemu cieptowniczego zawigeajimowy sprzedsy ciepta
bezpgarednio z odbiorcami kicowymi, z wykorzystaniem zasadyPA.

W 1l péiroczu 2014 roku zagdzanie portfelem energii elektrycznej oraz bilanani® handlowe
spotki PGNIG TERMIKA SA prowadzone¢ha za pdrednictwem PGNIG S.A., ktora zawiera
kontrakty sprzedsy energii elektrycznej na rynku terminowym. Ponad®GNIiG S.A. kdzie
gtébwnym odbiorg energii elektrycznej wyprodukowanej w zaktadaciNR& TERMIKA SA.

30 kwietnia 2014 roku weszta wycie znowelizowana ustawa Prawo energetyczne, kt@reowita
funkcjonowanie systemu wsparcia dla produkcji einesjektrycznej w kogeneraciji tj. przez
przywrécenie obowgizku posiadania i umarzania certyfikatow czerwon(@8,2% w portfelu energii
elektrycznej dostarczanej odbiorcom nkowym) i zottych do kdica 2018 roku. Certyfikaty
przyznawanegza wyprodukowamenerge elektryczrm w kogeneraciji wysokosprawnej. Przychody ze
sprzeday swiadectw pochodzenia zgkiszs przychody PGNiIG TERMIKA SA, ktoreeolzie mana
wykorzystg do dalszej modernizacji istniggego magtku. Spowoduje to poprawefektywndgci
wytwarzania w skojarzeniu ciepta i energii elekinyej, co przetzy sic na popraw konkurencyjnéci
spoiki.

Strona 41 z 65



Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG i PGNIG S.A.
za | pétrocze 2014 roku

3. Ryzyka wytwarzania

Zaostrzenie norm emisji gazéw i pytow

Zaostrzenie norm emisji gazow i pytdbw od roku 20Wymusza obecnie procesy ¢fgbkich
modernizacji elektrowni i elektrocieptowni oraz 7eo skutkowdé wytaczeniem wielu jednostek
wytwdrczych (o mocy pomdzy 4 — 6 tys. MW energii elektrycznej) do 2020upktérych nie bdzie
optfacato s wyposaac w drogie instalacje oczyszczania spalin.

Utrzymanie udziatu w rynku ciepta sieciowego

Rozbudowa miejskiej spalarni odpadow komunalnyabwspluje dostarczenie gkiszej ilcici ciepta

do miejskiej sieci cieptowniczej. Wptynie to na ami udziatu PGNIiG TERMIKA SA w produkgciji
ciepta dla miejskiej sieci cieptowniczej miastalstanego Warszawy z obecnego poziomu 98% do
poziomu 95% w 2019 roku.

Wspdipraca z Dalkia Warszawa S.A. w zakresie pdmgshkia nowych odbiorcow ciepta, a tak
przytaczanie nowych obszarow zachodniej Warszawy do ki@jssieci cieptowniczej powinny
w znaczny sposob zredukoévpotencjalne przyszte spadki produkcji zaktadowwéytzych PGNIiG
TERMIKA SA. Ponadto w celu utrzymania udzialu w kynciepta sieciowego spoétkaedrie
oferowa sprzeda ,zielonego” ciepta pochodzego z jednostek spadaych biomas, utrzymywa
konkurencyjné¢ cenowy oraz wykorzystywéazasady TPA w celu pozyskania klientaakowego.
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Rozdziat X: Pozostata dziataléo

1. Prace segmentu

W | pétroczu 2014 roku spotki segmentu realizowphace zwazane m.in. z robotami budowlano-
montaowymi z zakresu budowy gazagdw przesylowych, tloczni gazu ziemnegogzibow
rozdzielczo-pomiarowych oraz zagospodarowania wkglowodorow. Ponadto spotki zajmowaty si
produkcp urzadzer wiertniczych, projektami instalaciji, w tym m.ino gorzesylu gazu oraz ustugami
hotelarsko-gastronomicznymi i odnowy biologicznej.

Odbiorcami ustugwiadczonych przez segment byli zaréwno kontraheawiretrzni jak i spétki GK
PGNIG. Do najwaniejszych zad@arealizowanych w | potroczu 2014 roku nadéy ustugi budowlano-
montaowe z zakresu budowy gazegdéw wysokiego @nienia, wztow i ttoczni gazu ziemnego,
a take produkcja urmdzen wiertniczych i cgsci zamiennych do platform i statkéw wiertniczych.

Najwazniejszymi kontraktami realizowanymi dla odbiorcéematrznych byty m.in.:

* budowa gazoggu wysokiego ginienia DN 700 relacji Rembelszczyzna — Gustorzydtugasci
175,2 km dla OGP GAZ-SYSTEM S.A.

* budowa odcinka gazagju wysokiego agnienia DN 700 relacji Trojane — Vodice o dhgp20,1
km dla Plinovodi d.o.o. (Stowenia)

» budowa gazogigu wysokiego ghienia DN 700 relacji Szczecin — Gk o dtugdci 64 km (etap
I: odcinek Ptoty — Karlino) dla OGP GAZ-SYSTEM S.A.

* budowa ttoczni gazu Jeleniéw Il dla OGP GAZ-SYSTEM.

* modernizacja wzta rozdzielczo-pomiarowego Hermanowice dla OGP GASTEM S.A.

» zagospodarowanie zta gazu ziemnego Komorze dla FX Energy Poland $pm.z

» produkcja czsci do wyposaenia platform i statkow wiertniczych dla Aker Saduts (Norwegia)

* mont& rurociggéw HDPE, zawordéw i hydrantéw w ramach ,ProjektusRie LNG” dla Saipem
S.P.A. S.A. Oddziat w Polsce

* produkcja cgsci do uradzenr budowlanych dla EXACTA Sp. z 0.0.

Ponadto dla odbiorcow zewtnznych spétki segmentu spadzaly dokumentacje projektowe oraz
prowadzity m.in. nadz6r autorski w ramach realizaowestycji z zakresu budowy terminalu
naftowego w Gdasku, przeprowadzaty remonty silnikow ordwiadczyty ustugi hotelarsko-
gastronomiczne i odnowy biologicznej.

Dla PGNIG S.A. segment rozpatavykonanie kontraktéw budowlano-moutavych, w tym m.in.:

* budow instalacji technologicznej do nawadnianiazat®MB (Barndéwko — Mostno — Buszewo)

e zagospodarowanie odwiertdw gazowych KGZ tapandovsiziKrasne

e zmiare instalacji spgzarek gazu dla PMG Wierzchowice (praca rewersyjmezapek gazu)

» dokmczenie budowy PMG Wierzchowice (dalazenie projektu realizowanego wéaij przez
PBG).

Dla PGNIG S.A. segment kontynuowat rowniprace zwizane m.in. z zabudewdodatkowej
sprzarki dla PMG Hus6w modernizagj ttoczni gazu ziemnegduchléw oraz produkgjurzadzen do
wyposéaenia odwiertéw, takich jak wiby rurowe i glowice eksploatacyjne.

Najwazniejszymi kontraktami realizowanymi dla pozostahgpotek GK PGNIG byty m.in.:

» wykonanie 4 wztéw i 10 zespoldw zaporowo-upustowych przy budogéeocigu wysokiego
cisnienia DN 700 relacji Gustorzyn — Odolanow

» roboty budowlane zwrzane z budowgazociagu wysokiego gnienia DN 300 o diugiei 23,9 km
relacji Rybno — Miynowo
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* rozbudowa KPMG Mogilno.

Dodatkowo dla pozostatych spotek GK PGNIG segmembradzat dokumentacje techniczne
i projektowe infrastruktury gazowe.

2. Planowane dziatania

W Il pétroczu 2014 roku segment kontynuowatlbie prace budowlano-moritave zwipzane m.in.

z budow gazocigobw wysokiego @nienia, budow ttoczni gazu oraz wykonaniem ¢aow

i zespotow zaporowo-upustowych przy budowie gampciwysokiego @nienia. Spotki segmentu
zamierzaj utrzyma& swop pozycg w zakresie produkcji uggdzen wiertniczych, w tym: elementow
wyposaenia powierzchniowego odwiertow dla ztkonwencjonalnych i niekonwencjonalnych oraz
platform wiertniczych, aparatow wypasmia kopalni ropy i gazu oraz projektowania syst@mo
gazownictwa i ustug budowlano-moatavych na obiektach naftowo-gazowniczych.

3. Ryzyka pozostate] dziatalém

Requlacje prawne

Przepisy i procedury administracyjne zmane z przygotowaniem inwestycji oraz uzyskiwaniem
pozwoler na budow, w tym w szczegolniei w zakresie spetnienia wymogow ochraitpdowiska
mog powodowa op&nienia w terminach rozpoczynania inwestycji, @ajgc segmentna
dodatkowe koszty zwrane z ewentualnym nieterminowym wykonaniem korirak spadkiem
przychoddéw ze sprzeéha Przepisy ustawy Prawo zamoOwipublicznych i zapisy wymienigge cewr
jako jedyne kryterium oceny oferty powoduje oferty spotek segmentu przegrysajofertami firm
deklarupcych wykonanie ustugi po #8zych cenach, ale i nazeszym poziomie jakgiowym.

Konkurencja

Na dziatalné¢ spoétek segmentuswiadcacych ustugi budowlano-montawe, projektowe

i produkupcych urzdzenia wiertnicze istotny wptyw ma ragmm konkurencja ze strony polskich
spoétek i firm zagranicznych dziadgych zaréwno za granjcjak i wchodzacych na polski rynek. Przy
obecnym poziomie inwestycji realizowanych w obseamziatania segmentu ziiszapca sé
konkurencja powoduje m.in. utrzymywanieg Sniskiej ceny na ustugiwiadczone przez spoiki
segmentu. Natomiast w zakresie projektowania iasfiadlo przesytu gazu niekorzystnym zjawiskiem,
powodupcym zmniejszenie si mazliwosci zawigzania konsorcjum z firmami wykonawczymi
i uzyskiwaniem nowych zamowie jest przejmowanie przez #zi firmy wykonawczesredniej
wielkosci  biur projektowych oraz powstawanie nowych biurojektowych wewntrz firm
swiadczcych ustugi w braky gazowniczej. Istotnym zagreniem w powyszym obszarze jest
réwniez rosrgca konkurencja ze strony nowo powstatych konsordjévicdzynarodowych korporacji
inzynierskich.

Wykwalifikowana kadra

Obecnaé¢ coraz wekszej konkurencji ze strony polskich i zagranicanyfadm na polskim rynku
spowodowala nasilenia ¢si zjawiska przejmowania przez nie wysoko wyspeapaianych
pracownikéw o digym dawiadczeniu zawodowym.
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Rozdziat XI: Inwestycje

W | potroczu 2014 roku naktady inwestycyjne GK PGNia rzeczowe aktywa trwate oraz wacio
niematerialne i prawne wyniosty 901,8 min zi. Naktanwestycyjne poniesione przez PGNIiG S.A.
wyniosty 440,4 min zt. Wysok@ nakladéw w poszczegdinych segmentach dziataln@K PGNIiG
przedstawia tabela.

Naktady inwestycyjne (w min zt)

| p6trocze 2014
Poszukiwanie i wydobycie 457,1
Obroét i magazynowanie 126,6
Dystrybucja 216,6
Wytwarzanie 96,9
Pozostata dziatalr$é 4.6
Razem 901,8

Ponizej zostaly przedstawione najistotniejsze przgdaicia inwestycyjne, ktore byly realizowane
w GK PGNIG w | pétroczu 2014 roku.

Poszukiwanie i wydobycie

W | poétroczu 2014 roku segment poszukiwanie i wydid ponidst naklady inwestycyjne
w wysokaci 457,1 min zt.

Naktady PGNIG S.A. w obszarze poszukiwaniazziyniosty 188,7 min zi. Zostaty one poniesione
gtéwnie na badania geofizyczne, 2 odwierty pozytgwma odwierty, ktérych realizacja nie zostata
zakaiczona. Segment realizowal rOwhigadania inwestycyjne zgdane z zagospodarowaniem
udokumentowanych golz eksploatowanych z# gazu ziemnego, utrzymaniem i odtworzeniem
wydajnaci produkcji weglowodorow oraz funkcjonowaniem obszaru wydobybia.najwaniejszych
zada nalezaly:

+ zakaiczenie zagospodarowania ziskarv i ldun

» zakaczenie zagospodarowania zhogazu ziemnego Lisewo

» zakaczenie zagospodarowania odwiertu nauiRadlin

* modernizacja instalacji technologicznej KRNiGZ el zagospodarowanie zta R&ansko
* wiercenie i zagospodarowanie odwiertu naatbaszewo

* wiercenie i zagospodarowanie odwiertow naatBronsko

* wiercenie i zagospodarowanie odwiertuddawice3K

» zagospodarowanie odwiertu Kspol 19.

Obrét i magazynowanie

Naktady inwestycyjne segmentu obrot i magazynowanieiosty 126,6 min zt. Do najwaiejszych
zada inwestycyjnych realizowanych w | pétroczu 2014 uolalezaty:

e usuwanie usterek w e&ci elektroenergetycznej (turboekspandera) w PMGrifleowice
* lugowanie kolejnych trzech komér (K-2, K-3 i K-5)az prowadzenie prac wiertniczych
nastpnych péciu otworéw w KPMG Kosakowo
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» zakaczenie prac tugowniczych w KPMG Mogilno (komory B-1Z-17)
* kontynuacja prac budowlano-momtavych w PMG Husow.

2 kwietnia 2014 roku PGNIG S.A. odptta od umowy z konsorcjum (w sktadzie: PBG S.A.
w upadigci uktadowej, Tecnimont S.p.A., Societe Francaisictutles et de Realisations
d’Equipements Gaziers ,SOFREGAZ", Plynostav PardebHolding A.S., Plynostav — Regulace
Plynu A.S. w upadkxi organizacyjnej) realizagym inwestycg budowy PMG Wierzchowice.
Odsypienie od umowy spowodowane zostalo nieprawidtowym sprzecznym z umogv
wykonywaniem inwestycji, a tak zwloky w wykonywaniu robét przekraczgp harmonogram o 30
dni roboczych i nieusugtie tej zwloki mimo wyznaczenia dodatkowego termifuace w GZci
elektroenergetycznej (turboekspandera) w PMG Wieratice zostam dokaiczone przez PGNIG
Technologie S.A.

W | potroczu 2014 roku PGNIG S.A. kontynuowata réenrealizacg projektu pn. ,Zasilanie
miejscowdci Etk i Olecko w paliwo gazowe grupy E przy zaswwaniu LNG”. Inwestycja jest
kolejnym etapem projektu przestawienia na gaz wyswtanowy miejscowdni Pisz, Etk, Suwalki

i Olecko (projekt PESO). Projekt obejmuje budostacji regazyfikacji LNG i stacji redukcyjno-
pomiarowych dwustopniowych z nawanialniami w miejgosciach Etk i Olecko oraz przestawienie
odbiorcéw na gaz wysokometanowy w paagych miejscowsciach. W | potroczu 2014 roku Spoétka
kontynuowata budowstacji regazyfikacji LNG i stacji redukcyjno-pomiavych w miejscowséciach
Etk i Olecko.

Dystrybucja

Na inwestycje zwjzane z dziatalnieia dystrybucyjm GK PGNIG poniosta naktady w wysai@
216,6 min zt. W ramach dziatalém inwestycyjnej dokonywano przdzear nowych klientéw oraz
modernizowano i rozbudowywano &igazows. Najwazniejsze przedszigcia inwestycyjne zostaty
opisane w Rozdziale VIII Dystrybucja.

Wytwarzanie

Naktady inwestycyjne segmentu wytwarzanie wynic@dy9 min zt, z czego ok. 13,9 min zt stanowity
naklady na ochransrodowiska. W | potroczu 2014 roku segment gtownantignuowat zadania
inwestycyjne z poprzednich lat. Do nagkézych z nich nalaty:

+ budowa bloku gazowo-parowego o mocy elektrycznej4d0 MW w ECZerax: w | pétroczu
2014 roku opracowywano dokumentapjojektows dla poszczegdlnych etapow inwestyciji

» przebudowa kotta K1 na kociot biomasowy w EC Sigkiew | potroczu 2014 roku wykonano
projekt budowlany, uzyskano pozwolenie na buglowozpoczto prace budowlane zy#ane
z rozbibrky urzadzeh pomocniczych kotta, @%ci cisnieniowej oraz przygotowaniem terenu pod
gospodark biomasow

* przebudowa EC Pruszkoéw: w | pétroczu 2014 roku wigao wykonawe na budow stacji
uzdatniania wody

»  budowa kotlowni szczytowo-rezerwowej gazowo-olejpweEC Zerai: w | pétroczu 2014 roku
uniewaniono posipowanie przetargowe (oferty przekroczyly Zaloy budet).

Ponadto segment kontynuowat modernigacj
+ odpylaczy kottéw fluidalnych w ECeraa

»  kottow K8 K9 w EC Siekierki
»  kottow K2, K3 i K4 w Cieptowni Wola.
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Pozostala dziatalr§é

W | pélroczu 2014 roku w segmencie pozostata diriaté poniesiono naklady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate i wadd niematerialne i prawne w wysala 4,6 min zt. Najwaniejsze
inwestycje obejmowaly m.in. zakup maszyn i agdzs produkcyjnych, oprogramowania
komputerowego, budynkéw i budowli oréiodkdw transportu.

Strona 47 z 65



Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG i PGNIG S.A.
za | pétrocze 2014 roku

Rozdziat XlI: Ochrondrodowiska

Likwidacja odwiertéw i kopanek

Zgodnie z ustaw Prawo geologiczne i gérnicze PGNIG S.A. zohgraina jest do likwidaciji
wyeksploatowanych wyrobisk gorniczych, usiom zagraenia i szkod wyrgdzonych dziatalngcia
gbrnicza oraz do przywrocenia terenu do stanu sprzed razpiac dziatalnéci gorniczej. Przez
likwidacje odwiertéw i kopanek zapobiegae sivyciekom ropy naftowej oraz gazu ziemnego na
powierzchn¢ oraz do ciekédw wodnych. Ponadto nielikwidowane iedty gazowe stwarzaj
mozliwos¢ nagromadzenia @i ulatniapcego gazu, co stwarza zageaie wybuchem paru.
W | pétroczu 2014 roku zlikwidowano 23 odwierty kBpanek.

System handlu uprawnieniami do emisji dwutlenlkgla EU ETS dawniejSHUE)

W | potroczu 2014 roku GK PGNIG przeprowadzita wigcje rocznych raportéw emisji CQa rok
2013. Emisja C@z instalacji uczestnigeych w systemie w 2013 roku wyniosta 6.111.102 Hg.
zbilansowaniu wielkéci emisji CQ z posiadanymi uprawnieniami i umorzeniu wykorzggth
przydziatéw z 2013 roku wykazano niedobdr 2.587.MIbCO, wolnych jednostek emisji. Brakiga
ilos¢ uprawnié do emisji CQ pokryto z rezerwy uprawniezgromadzonych na rachunkach instalacji
nalezacych do GK PGNIG (niewykorzystany darmowy przydzalat ubiegtych) oraz z zakupu na
gietdzie ICE Futures Europe (Intercontinental Exchange Futures Europe). W 2013 roku w systemie
uczestniczyly instalacie PGNiG TERMIKA SA (elektiegtownie Siekierki,Zerar i Pruszkow,
cieptownie Kawczyn i Wola) i instalacje PGNIG S.A. (oddziaty w @anowie i w Zielonej Gorze,
KPMG Mogilno i KRNiGZ LMG).W | pétroczu 2014 roku emisja GQ instalacji nalggcych do GK
PGNIG wyniosta 3.208.552 Mg.

W obecnym okresie rozliczeniowym (lata 2013-202)ygziaty darmowych uprawniedo emisji
CO, tylko w czsci pokrywap rzeczywisi emisg. Przydziaty te z roku na roketla systematycznie
malet, az do zerowych w roku 2027.

Rekultywacje i badania na m#fu nieprodukcyjnym

Zgodnie z ustaw Prawo ochronyrodowiska PGNIG S.A. prowadzi prace badawczo-rozpozxze
i rekultywacyjne na obszarach zanieczyszczonychuteskprzesztej dziataldoi (m.in. gazownictwa
klasycznego) w celu przywrécenia nieruchdoiodo stanu okrdonego standardami jaka
srodowiska. W | potroczu 2014 roku kontynuowano preekultywacyjne na nieruchosw potazonej
w Warszawie. Prace te obejmujlikwidacjc dotdw smotowych i lokalnie wyspujacych
zanieczyszcze gruntu (najczéciej w poblizu zbiornikdbw) przez ich wybranie i unieszkodliwieni
w instalacjach firm dziatagych na zlecenie Spoétki. Ponadto Spétka prowaddadania
monitoringowe stanusrodowiska gruntowo-wodnego zrekultywowanego skiadkav odpadow
i nieruchom@ci w Zabrzu.

REACH i CLP

W | potroczu 2014 roku PGNIG S.A. prowadzita nadz@r zakresie spetniania przez
podwykonawcéw, stosafych substancje chemiczne w zabiegach w otworaehnitzych, wymaga

rozporadzen Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskigj zakresie bezpiecznego
stosowania chemikaliOwREACH) oraz klasyfikacji, oznakowania i pakowania subsfiai mieszanin

chemicznych CLP). Ponadto, na zlecenie Organizacji Polskiego PrzamyRbszukiwawczo-
Wydobywczego, Spétka spadzita wykaz substancji i mieszanin, ktore byly ddiyzas

wykorzystywane w procesach szczelinowania.
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Rekultywacja sktadowiska odpaddéw paleniskowych

PGNIG TERMIKA SA prowadzi rekultywaegjskladowiska odpadow paleniskowych ,Blifporska”
dla EC Zera. Projekt rekultywacji zaktada przeznaczenie odapskjo terenu na obszary zielone
(kwatera 1 i 2) i na funkcje mieszkaniowo-ustugoykevatera nr 3). W | poétroczu 2014 roku
kontynuowano rekultywagjtechniczi kwatery nr 2, zwoono masy ziemne do wypetnienia kwatery
nr 3 i prowadzono demontanfrastruktury technicznej na odcinkackacym zaktad ECZerah ze
sktadowiskiemZakaaczenie catéci prac rekultywacyjnych przewidujegsiv 2016 roku.

Inwestycja z zakresu wyciszev EC Siekierki

W | péiroczu 2014 roku zostata zalazona budowa ekrandéw akustycznych polych wzdid
weztow rozladunku wgla przy gérkach rozgdowych na terenie elektrocieptowni. W ramach tego
samego przedanziecia w 2013 roku zostaly wybudowane ekrany akustycasytuowane wzdiu
wschodniej granicy elektrocieptowni. Realizacja teyvestycji zmniejszyta ryzyko przekroczenia
dopuszczalnych poziomoéw hatasu zménego z przysztymi inwestycjami na terenie Eledaptowni
Siekierki.

Dostawy biomasy

W ramach wypetnienia wymogéw Dyrektywy 2009/28/WEgrawie promowania stosowania energii
ze zrodet odnawialnych oraz wykorzystania biomasy innigj lesna tj. z plantacji i upraw &tin
energetycznych w przedbiorstwie elektroenergetyki zawodowej (rozpmzenie Ministra
Gospodarki z dnia 18 pdziernika 2012 roku) PGNIG TERMIKA SA pozyskuje mad poprzez
zawieranie wieloletnich kontraktow na dostawy bisgna plantacji wierzby energetycznejadzny
areat plantacji, ktérym obecnie spétka dysponujeagsy okoto 386ha. Zastosowanie biomasy jako
paliwa do produkcji energii pozwolito na reduk€O, w | pétroczu 2014 roko 61.704 Mg.
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Rozdziat XIll: Pozostate informacje

Podziat zysku za rok 2013

15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FGHIA. podito decyzg o podziale zysku

netto za 2013 rok w wysoka 1.688,6 min zt. Zysk zostat podzielony w r@stjgcy sposéb:

* kwote 797,0 min zt przeznaczono na gzkszenie kapitatu zapasowego Spotki

* kwot¢ 885,0 min zt przeznaczono na wyptatywidendy (co oznaczae na jedn akcg przypada
0,15z}

 kwote 6,6 min zt przeznaczono na pokrycie skumulowarretys przegtej przez PGNIG S.A.
w wyniku pohczenia ze sp&kPGNIG Energia S.A.

Jednoczénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. ustalitier dywidendy na 14 sierpnia
2014 roku oraz termin wyptaty dywidendy na 4 vérdia 2014 roku.

Udzielenie absolutorium

15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FGSIA. podito uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego i sprawozdania atiuzz dziatalnéci PGNIG S.A., zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprdaroa Zarzdu z dziatalnéci GK PGNIG oraz

0 udzieleniu cztonkom Zagdu i Rady Nadzorczej PGNiIG S.A. absolutorium z wykeania

obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Postpowania przed Prezesem UOKIiK

28 grudnia 2010 roku Prezes UOKIK wszicz urzdu posgpowanie antymonopolowe w sprawie
naduzywania przez PGNIiG S.A. pozycji domigagj na krajowym rynku hurtowe] sprzegagazu
ziemnego, polegagej na ograniczaniu zbytu ze szkodla kontrahentow lub konsumentow oraz
przeciwdziataniu uksztattowaniagsivarunkéw niezbdnych do powstaniaghz rozwoju konkurencji
poprzez odmow sprzeday paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowejrzecz
przeds¢biorcy zamierzajcego dokonywé dalszej odsprzedg gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp.
z 0.0. w Warszawie. Prezes UOKIK deayZz dnia 5 lipca 2012 roku uznal poigge dzialania
PGNIG S.A. za praktyk ograniczajca konkureng, stwierdzit zaniechanie przez PGNIG S.A.
stosowania tych praktyk z dniem 30 listopada 20dKuri natayt na PGNIG S.A. kar pienizna

w wysokaci 60.016.474,40 zt. 24 lipca 2012 roku PGNIG Sodlwofala st od decyzji Prezesa
UOKIK do Sdu Okggowego w Warszawie —a8u Ochrony Konkurencji i Konsumentowadb
Okregowy w Warszawie wyrokiem z dnia 12 maja 2014 ralddalit odwotanie PGNIG S.A.
4 czerwca 2014 roku PGNIG S.A. Zida apelaci do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Do dnia
sporadzenia sprawozdaniaa® Apelacyjny w Warszawie nie zawiadomit PGNIiG SoAwvyznaczeniu
terminu rozprawy.

22 lutego 2013 roku Prezes UOKIK wszkcpostpowanie w sprawie stosowania przez PGNiG S.A.
praktyk naruszapych zbiorowe interesy konsumentow. Prezes UOKiKzuza PGNIG S.A.
stosowanie we wzorcach umownych, na podstawie &horgawierane s umowy kompleksowe
dostarczania paliwa gazowego, postanawigpisanych do rejestru niedozwolonych postanawie
umownych. PGNIG S.A dobrowolnie zobawata s¢ do zmiany powyszych wzorcow umownych
w zakresie kwestionowanych postanowid’rezes UOKIK decyzj z dnia 28 czerwca 2013 roku
odshpit od nat@enia na PGNIG S.A. kary finansowej i zobgrat Spétk do realizacji ztaonego
zobowpzania. PGNIG S.A. jest w trakcie wykonywania zolgaainia wynikajgcego z powyszej
decyzji Prezesa UOKIK.
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3 kwietnia 2013 roku Prezes UOKIK wsatpostpowanie antymonopolowe w sprawie naguania

przez PGNIG S.A. pozycji dominagej na krajowych rynkach hurtowej i detalicznejzgatary paliwa

gazowego, polegagej na przeciwdziataniu uksztattowanig siarunkéw niezbdnych do powstania

badz rozwoju konkurenciji przez:

* ograniczanie odbiorcom biznesowym zmwosci zmniejszania zamawianych §o paliwa
gazowego i mocy umownej

e ograniczanie odbiorcom biznesowym #tivosci odsprzeday paliwa gazowego

 wymaganie okrdenia w umowie przez odbiorcow biznesowych maksyjal ilosci
zakupowanego paliwa gazowego przeznaczonego pidezlo dalszej odsprzezda

* nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa desciowej zmiany sprzedawcy.

W trakcie posipowania PGNIG S.A dobrowolnie zobazata s¢ do zmiany niektorych postanowie
w umowach z odbiorcami nietlgcymi gospodarstwami domowymi. Prezes UOKIK degyzjdnia

31 grudnia 2013 roku odgtit od natazenia na PGNIG S.A. kary finansowej i zobgaat Spoétk do

realizacji zidonego zobowgzania. PGNIG S.A. jest w trakcie wykonywania zolgmania

wynikajacego z powyszej decyzji Prezesa UOKIK.

Wejscie organizacji zwizkowych dziataicych w PGNIG S.A. w spor zbiorowy z pracodawc

9 lipca 2014roku zostat wszagy spér zbiorowy pomgidzy organizacjami zwikowymi dziatajcymi
w PGNIG S.A. a Zarmdem PGNIG S.A. Spor powstat wskutek odrzuceniazpZarzd Spotkizadan
organizacji zwiazkowych.

Zarnd PGNIG S.A. majc na uwadze sytuacjekonomiczg Spoétki, w tym wdraany Program
Poprawy Efektywngci Grupy Kapitatowej PGNIG poglj decyzp o nieuwzgédnieniuzadan strony
zwigzkowej w zakresie: przygia wskanika przyrostu wynagrodaew 2014 roku na poziomie 5,59%
w skali roku, wzrostu wartgi bonéw do poziomu 2.000 zt i wycofania wypowiedizerozumié

Z 27 marca i 24 czerwca 2013 roku zawartych w sigragwemii rocznej.

Zarnd PGNIG S.A. éwiadcza, ze dotay wszelkich stama w celu wypracowania rozgdan
konczacych spor, a zarazem uwezdhiajgcych maliwosci finansowe Spotki

Postpowania w sprawach o wasto co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

W | potroczu 2014 roku PGNIG S.A. ani spotki odjrialezne nie prowadzity pogpowan toczcych
sic przed gdem, organem wkaiwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji
publicznej, w sprawie zobowdan lub wierzytelndci, ktérych warté¢ (jednego pogpowania, dwu
lub wigcej facznie) stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 %itapw wiasnych Spoiki.
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Rozdziat XIV: Sytuacja finansowa

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yaKapitatowej PGNIG i Skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGBl za okres 6 miegiy zakaczony 30

czerwca 2014 roku

zostalty przygotowane

zgodnie @kjinarodowymi

Standardami

Sprawozdawczei Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonymegriJne Europejsk (UE) na

dziea 30 czerwca 2014 roku.

Zasady rachunkowgoi zastosowane przy spadzaniu Skréconegérédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i Skroconegodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zostaly ugte w Skréconymérodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovB#PGNIG za

okres 6 miesicy zakaczony 30 czerwca 2014 roku.

1. Dane finansowe jednostki domince;

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej IBGSL.A. | potroczu 2014 roku zostaty ¢tg

w zaprezentowanych pawij zestawieniach.

Wybrane dane finansowe (w min zi)

| potrocze 2014 | potrocze 2013

Przychody ze sprzeda 13 689 14 504
Koszty operacyjne razem, w tym (22 727) (13 196)
Amortyzacja (353) (353)
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 962 1308
Zysk przed opodatkowaniem 1555 1676
Zysk netto 1 366 1422
Przeptywy pienizne netto z dziatalrsai operacyjnej 1771 3034
Przeplywy pign@'ine netto z dziatalrsoi (167) (916)
inwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsai finansowej (1 009) (1551)
Zmiana stangrodkow pieng¢znych netto 595 567
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Wybrane dane finansowe (w min z}) — cd.

Aktywa razem 34941 35424
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 26 613 26 946
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 8 328 8 478
Kapitat wkasny razem 2323 22 969
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7175 7028
Zobowigzania krotkoterminowe razem 4535 5432
Zobowigzania razem 11710 12 455
Zobowizania i kapitat wkasny razem 34 941 35424

Wskazniki finansowe

Rentownac¢

EBIT w min z
zysk operacyjny

962

1308

EBITDA w min zt
zysk operacyjny + amortyzacja

1315

1661

ROE
zysk netto do stanu kapitatéw wiasnych na konigesik

5,9%

6,2%

RENTOWNGSC SPRZEDALY NETTO
zysk netto odniesiony do przychoddéw ze sprzgda

10,0%

9,8%

ROA
zysk netto w relacji do stanu aktywdow na konieceskr

3,9%

4,0%

Plynnai¢

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNGSCI

aktywa obrotowe do zoboy#an krotkoterminowych (bez zobogdan
Z tytutu swiadcze pracowniczych, rezerw i przychoddw przysztych
okresow)

WSKAZNIK SZYBKI BIEZACEJ PLYNNGCI

aktywa obrotowe minus zapasy do zolgmah krétkoterminowych
(bez zobowjzan z tytutuswiadcze pracowniczych, rezerw i
przychodow przysztych okreséw)
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Zadtwzenie

ZADLUZENIE 30 czerwca 201 31 grudnia 2012
WSKAZNIK OBCIAZENIA FIRMY

ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 33,5% 35,2%

suma zobowgzan w relacji do sumy zobowkan i kapitatu wtasnego

WSKAZNIK OBCIAZENIA KAPITALU WEASNEGO
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 50,4% 54,2%
suma zobowjizan do kapitatu wkasnego

W relacji do analogicznego okresu roku ubieglegoNRE& S.A. odnotowata spadek zysku
Z dziatalndci operacyjnej (EBIT) o 346 min zi. Dekompozycjawstatego odchylenia zostata
zaprezentowana na paszym wykresie.

Zmiany w EBIT pomg¢dzy latami 2013- 2014 za okres | p6trocza

min zt
1800

17210 OO

i
1400 e 1.308 . (52)

1200

1000 — . 202

(552) (84)

800

600
400

200

O T T T T T T
EBIT Marza Koszty Odpisy Rezerwy Pozostate EBIT
2013 brutto posrednie aktualizujgce operacyjne 2014

Wzrost maty brutto (ré&nica pomé¢dzy przychodami ze sprzegaea kosztami bezpgoednimi) na
sprzeday produktéw i ustug o 281 min zt ngpit w wyniku poprawy rentowniei sprzeday gazu
wysokometanowego. Poprawa rentoweidbyta mazliwa dzigki wprowadzeniu od 1 stycznia 2014
roku nowej ,Taryfy dla paliw gazowych PGNIG S.A.Z&¢ A Taryfa w zakresie dostarczania paliw
gazowych nr 6/2014)" i nszych o 4% kosztow zakupu gazu. Na abnie kosztu zakupu gazu
zasadniczy wptyw mialy ngze notowania cen gazu na gietdig- (Title Transfer Facility) i spadek
sredniego kursu dolara, gtéwnej waluty, w ktérej denowane s zakupy gazu z importu. Maa na
sprzeday pozostatych produktéw utrzymywata sia zblzonym poziomie.

Gtéwmg przyczyny spadku zysku na dziatalfw operacyjnej byto zawranie odpisow aktualizagych
w kwocie 552 min zt wart@i nas¢pujacych aktywow:

» $rodkéw trwatych zwizanych z wydobyciem gglowodoréw

e $rodkdéw trwatych w budowie zwkanych z poszukiwaniem i ocgpasobow

e zapasOw gazu wysokometanowego.

Wynik na dziatalnéci finansowej w relacji do | potrocza 2013 roku @zk o 225 min zt w rezultacie
wyzszych o 185 min zt dywidend od spotek zalgch.

Sytuacja finansowa Spétki odzwierciedlona zostajaodstawowych wskaikach charakteryzagych
efektywna¢ dziatalnégci gospodarczej. Rentowsio kapitatdw wiasnych (ROE) spadta z 6,2% do
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59%, rentown& aktywéw ogotem (ROA) wyniosta 3,9% wobec 4,0% w 120 roku,
natomiast rentowrié sprzeday netto wzrosta z poziomu 9,8% do 10,0%.

2. Wyniki finansowe GK PGNIiG

W | poéiroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa PGNiGagskta wynik netto na poziomie 1.520 min zi,
czyli 0 92 min zt wyszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wzrest wptyw miat
przede wszystkim znacznie wszy wolumen sprzedanej ropy naftowej oraz popragvdowndgci
sprzedanego gazu.

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej BBBNIG | poétroczu 2014 roku zostaty¢tg
w zaprezentowanych pamij sprawozdaniach spadzonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawdgézodFinansowe;j:

» sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

* rachunku zyskéw i strat

e sprawozdaniu z przeptywow piennych

e zestawieniu wybranych wskaikow finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansom })

Rzeczowe aktywa trwatle 32 538 33033 33784
Nieruchomdci inwestycyjne 9 D 11
Wartasci niematerialne 1128 1164 1146
Iestyce et oy saony
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 49 51 48
Inne aktywa finansowe 195 191 124
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2104 2233 2383
Pozostate aktywa trwate 69 71 76

Zapasy 3011 3378 3064
Nale;no?q Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3084 4086 5374
naleznosci

Naleznoéci z tytutu podatku bigacego 1 438 150
Pozostate aktywa 393 171 84
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentow 2o 307 105
finansowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3656 2 827 1948
Aktywa przeznaczone do sprzega 3 88 108
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansomdn ¢ — cd

Kapitat wkasny, przypisany udzialom

niekontrolupcym

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5090 5900 5900
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci 174 174 1740
nominalnej

Skumulowane inne catkowite dochody (256) (49) (152)
Zyski zatrzymane 21 490 20 856 19 705

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Kredyty, payczki i papiery dtane 5341 5385 5509
Zobowigzania z tytutiiwiadczer pracowniczych 555 502 381
Rezerwy 1569 1405 1792
Przychody przysztych okreséw 1577 1533 1448
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3158 3210 3183
Inne zobowazania dtugoterminowe 68 58 53

przeznaczonych do sprzegla

zobowizania 3613 4 033 3 667
Kredyty, payczki i papiery dhane 792 2276 4702
Cobo e £ s pochodnyeh
Zobowigzania z tytutu podatku bigcego 145 184 24
Zobowigzania z tytutléwiadczeé pracowniczych 312 375 356
Rezerwy 539 645 350
Przychody przysztych okreséw 922 186 101
Zobowigzania dotycace aktywow i 15 20
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (min zt)

Zuzycie surowcow i materiatow (9 509) (10 838)
Swiadczenia pracownicze (1373) (1 418)
Amortyzacja (1 298) (1162)
Ustugi obce (1 400) (1 280)
Koszt wytworzenigwiadczer na wkasne potrzeby 375 424

Pozostate przychody i koszty operacyjne

09

)

(292)

metody praw wtasnéci

Przychody finansowe 46 150
Koszty finansowe (152) (383)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych ) (42)

dominupcej w zi

Podatek dochodowy (543) (471)

Przypisany: ‘
Akcjonariuszom jednostki domiragej 1519 1425
Udziatom niekontrolujcym 1 3

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jgdikc,

przypisany zwyklym akcjonariuszom jednostki 0,26 0,24

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pigmich (min zt

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na postku okresu

2 826

Przeptywy pienizne netto z dziatalrai operacyjnej 3703 4554
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsai inwestycyjnej (1 239) (1 559)
Przeplywy pienizne netto z dziatalrsai finansowej (1634) (2 283)

1947

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

3 656

2 659
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Wskazniki finansowe

Rentownaé
| p6trocze 2014 2013

EBIT w min .Z’r 2169 2174
zysk operacyjny
EBITDA w mln zt . 3467 3336
zysk operacyjny + amortyzacja
ROE 0 0
zysk netto* do stanu kapitatéw wtasnych na konikkeesu 5,3% 5,0%
RENTOWNGSC SPRZEDAZY NETTO

S ) ) 9,3% 8,5%
zysk netto* odniesiony do przychodéw ze sprzgda
ROA o o
zysk netto* w relacji do stanu aktywdéw na koniecesu 3,2% 2,9%

* zysk netto za rok obrotowy przypisany akcjonaziu® jednostki dominggej

Ptynnas¢

30 czerwca 201: 31 grudnia 201

w

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNGSCI
aktywa obrotowe do zoboy#an krotkoterminowych (bez zobowiaza 21 16
z tytutu $wiadczeé pracowniczych, rezerw i przychodéw przysziych ' '
okresow)

WSKAZNIK SZYBKI BIEZACEJ PLYNNGSCI
aktywa obrotowe minus zapasy do zokgrah krotkoterminowych ( 15 11
bez zobowjzan z tytutuswiadczeé pracowniczych, rezerw i ’ ’
przychodow przysztych okreséw)

Zadtwzenie

ZADLUZENIE 30 czerwca 201. 31 grudnia 2013
WSKAZNIK OBCIAZENIA FIRMY

ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 38,8% 41,2%

suma zobowizan w relacji do sumy zobowran i kapitatu wtasnego

WSKAZNIK OBCIAZENIA KAPITALU WELASNEGO
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 63,4% 70,1%
suma zobowizan do kapitatu wlasnego*

* kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednosikminugcej

Skonsolidowany wynik na dziataléd operacyjnej za | pétrocze 2014 roku wyniost B.16In zt i byt
na poréwnywalnym poziomie do wyniku analogicznegkresu roku 2013, natomiast wynik
powiekszony o amortyza¢j(EBITDA) osiagngt poziom 3.467 min zi, co oznacza wzrost 0 131 phin

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu poszukiwanie i wydobyeimiost 1.316 min zt i byt 0 59 min zt (-4%)
nizszy niz w porownywalnym okresie roku ubiegtego. Na poziefEBITDA wypracowano 1.941 min
zt, czyli 0 100 min zt (5%) wicej niz na koniec | pétrocza 2013 roku. Przychody segmermiosty
0 714 min zt (26%) w rezultacie wyzego o 47% wolumenu sprzegdaopy naftowej, gitdwnie ze
ztoza Skarv na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Wzrkasztéw operacyjnych o 773 min zt
(58%) nasipit gtdwnie wskutek ujcia w | pétroczu 2014 roku odpisow aktualigoych wartd¢
majatku poszukiwawczego i wydobywczego na kw843 min zt. Przyczynzawizania powyszych
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odpiséw byto m.in. uwzgtdnienie w przysztych przeptywach piemiych (ustalanych na potrzeby
przeprowadzonego testu na ugratartasici majtku) ceny rynkowej gazu, a nie jak dotychczas ceny
taryfowej. Spowodowane to zostalo zmianami na ryrdaegu, w szczegOldoi stopniowym
uwalnianiem cen gazu i wprowadzeniem obliga gielgdgov Ponadto w | pétroczu 2014 roku GK
PGNIG odpisala w koszty segmentu wydatki na odwiedgatywne oraz sejsmikze wzgtdu na
rezygnac z konces;ji) wacznej wysokéci 198 min zi.

Obrét i magazynowanie

W segmencie obrét i magazynowanie wynik operacyjgpniost 80 min zt i byt wyszy o 50 min
wrelacji do | poétrocza 2013 roku. Poprawa wynikpowodowana zostata podwszeniem
rentownaci sprzeday gazu z -2% w | pétroczu 2013 roku do prawie 0,8% potroczu bieacego
roku. Wzrost rentowniei nasapit w rezultacie niszych notowa cen gazu na gietdzi€TF (Title
Transfer Facility), spadku sredniego kursu dolara (gtownej waluty, w ktérej detinowane $
zakupy gazu z importu),a tak wprowadzeniem od 1 stycznia 2014 roku nowej ,fadia paliw
gazowych PGNIG S.A. (G& A Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych6/2014)".
Ponadto na wzrost rentowdod sprzeday gazu wplyrto zmniejszenie wolumenu importowanego
gazu spowodowane tagagdnims.

Dystrybucja

W segmencie dystrybucja wynik operacyjny wyniose 88in zt i byt wyzszy o 46 min (7%) w relacji
do | poétrocza 2013 roku. Na wynik segmentu wphgpadek kosztéw operacyjnych o 33 min (-2%).
Wzrost wyniku nagpit pomimo spadku o 12% wolumenu przestanego gamniejszenie wolumenu
przestanego gazu napito w rezultacie wyszej nz w | potroczu 2013 rokuéredniej temperatury
powietrza (wzrost o 2 stopnie Celsjusza).

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu wytwarzanie wyniost 138 it i byt 0 10 min zt niszy w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Nieznacznézebie wyniku spowodowane zostato spadkiem
0 8% przychodow i o 8% kosztow segmentu. W | p@w2014 roku spadt wolumen sprzedanego
ciepta oraz sprzedanej energii elektrycznej w tezig wyszejsredniej temperatury powietrza.
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WYyniki operacyjne segmentéw

Dane finansowe segmentoéw GK PGNIG za | p6troczet 20ku (w min zi)

Koszty finansowe
netto

Sprzeda na rzecz

klientéw 2484 13120 80 608 91 - 16 383
zewretrznych

Sprzeda migdzy

segmentami 942 186 2239 427 59 (3853) )
Przychody 3426 13 306 2319 1035 150,  (3853) 16383
segmentu ogoétem

Koszty segmentu (2 110) (13 226) (12 637) (902) (204) 3865 (14 214)

(106)

Udziat w wyniku
finansowym
jednostek
wycenianych
metod; praw
whasndci

Podatek
dochodowy

Sprzeda na rzecz
klientow
zewrgtrznych

1972

13 647

85

Dane finansowe segmentow GK PGNIG za | potrocze320ku (w min zt)

898

138

(543)

16 740

Sprzeda migdzy
segmentami

740

180

2221

230

55

(3 426)

Przychody
segmentu ogdtem

2712

13827

2 306

1128

193

(3 426)

16 740

Koszty segmentu

Koszty finansowe
netto

(133

/)

(13 797)

(1670)

(985)

(203)

3426

(14 566)

(233)

Udziat w wyniku
finansowym
jednostek
wycenianych
metod, praw
whasnaci

Podatek
dochodowy

(42)

(42)

(471)
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Wynik na dziatalnéci finansowej w relacji do | potrocza 2013 roku égko 169 min zt. Wzrost ten
spowodowany zostat ¥t8z3 0 209 min zt stratna ré&nicach kursowych odnogzych s¢ do wyceny
zobowhgzan z tytutu euroobligacii i kredytu zaginietego przez PGNIG Upstream International AS.

W | péiroczu 2014 roku wynik finansowy netto GK Pi&Nwynidst 1.520 min zt i byt wiszy o 92
min zt (6%) w relacji do analogicznego okresu rakniegtego. Wzrost ten byt efektem poprawy
wyniku na dziatalnéci finansowej. Na poziom zysku netto wpjm réwniez zwiekszenie o 72 min zt
obcigzen podatkowych, w tym gtownie z tytutu realizacji wkia podatku odroczonego od straty
podatkowej PGNIG Upstream International AS.

Sytuacja finansowa GK PGNIG odzwierciedlona zostatavartgci podstawowych wskaikow
charakteryzujcych efektywné¢ dziatalndgci gospodarczej. Rentowéiokapitatow wiasnych (ROE)
wzrosta w | potroczu 2014 do poziomu 5,3% z pozioBQ% w | péiroczu 2013, rentowsio
aktywéw ogétem (ROA) wyniosta 3,2% wobec 2,9% w lagecznym okresie roku ubiegtego,
natomiast rentowr$é sprzeday netto wzrosta z poziomu 8,5% do 9,3% w | potro28d4 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Bilans na dzigé 30 czerwca 2014 roku wykazuje po stronie aktywOpasywow sum bilansovg
w wysokaci 47.197 min zi, ktéra jest r8za od wartéci wedtug stanu na koniec 2013 roku
0 1.187 min zt (-2,5%).

Aktywa

Najwicksz pozycg aktywéw GK PGNIG stanowirzeczowe aktywa trwate, ktérych stan na koniec
| pétrocza 2014 roku wyniost 32.538 min zt i by#85 min ziotych (1,5%) mszy od stanu na d#ie
31 grudnia 2013 roku, gtébwnie z powodu wzrostu edni aktualizujcych aktywa segmentu
poszukiwanie i wydobycie. Aktywa z tytutu podatkdroczonego ulegty obzeniu 0 129 min zt
(5,8%) z tytutu realizacji aktywa z tytutu stratypgatkowej w Norwegii, ktéra rozliczana jest od
momentu uruchomienia wydobycia gazu zezatS8karv.

Istotne zmiany aktywOw zostaty odnotowane w pozy@ieznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalaosci, ktérych warté¢ ulegta zmniejszeniu w relacji do stanu na dA3é& grudnia 2013
roku o 1.002 min zt (24,5%). Wakbzapasow na koniec | potrocza 2014 roku wyniostd B.min zi

i byta nizsza o 367 min zt od stanu wykazanego nard3ie grudnia 2013 roku. Spadek wado

zapasOw spowodowany zostat ofariiem wolumenu zapasu gazu ¢gha oraz zawgzaniem odpisu
aktualizupcego warté¢ zapasu gazu na kwotl4l min zi. Zmiany w powsszych aktywach
obrotowych zwazane g z sezonowgria dziatalnéci Grupy zarébwno w obszarze sprzeglgazu jak

i produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Stansrodkow pienéznych na dzig 30 czerwca 2014 roku wynidst 3.656 min zt i bytasgy o 829
min zt od stanu na koniec 2013 roku. Wzrost tentapés wskutek nadwyki przeptywow
Z dziatalndci operacyjnej wynogzej lacznie 3.703 min zt (m.in. wplywy z naieosci z tytutu
sprzeday gazu) uzyskanej nad przeptywami z dziatatidinansowej w kwocie -1.634 min zt (m.in.
wykup papierow dianych i sptata kredytow) oraz przeptywami z dziadéln inwestycyjnej kwocie -
1.239 min zt.

Poziom i struktura majku obrotowego zapewniata GK PGNIiG catkawidolng¢ do biezacego
regulowania zobowzan. Wska&nik biezacej ptynndci oshgmt wartos¢ 2,1 wobec poziomu
1,6 z kaica grudnia 2013 roku, natomiast wahik szybki biegacej ptynndgci wzrést z poziomu
1,1 do poziomu 1,5.
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Kapitat wlasny i zobowizania

Podstawowynerodiem finansowania aktywdw Grupy jest kapitat waasktorego wartét w relaciji
do kaaca 2013 roku wzrosta 0 428 min zt (1,5%). Na zmaipoziomu kapitatow wtasnych wplyw
miat przede wszystkim aginicty w biezacym okresie zysk netto w wysai@ 1.520 min zt
skorygowany o zadeklarowado wyptaty dywidenel z zysku za 2013 rok w kwocie 885 min zt.

Stan zobowijzax diugoterminowych na dzie30 czerwca 2014 roku wyniost 12.268 min zt i byt
wyzszy od poziomu z kaca grudnia 2013 roku o 175 min zi. Wynika to przedeystkim ze wzrostu
rezerw na koszty likwidacji odwiertéw wydobywczych.

Na dziev 30 czerwca 2014 roku zobawenia krétkoterminowe GK PGNiG wyniosty
6.048 min zl, co oznacza spadek o 1.790 min zi8@2,w relacji do kéaca roku 2013. Na zmign
zobowhgzan miata wptyw przede wszystkim splata kredytéw ongkup papierow dianych. taczne
zmniejszenie zobowkan krotkoterminowych z tego tytutu wyniosto 1.484 nain

W zwigzku ze spadkiem finansowania zetvanego GK PGNIG zmianie ulegly wshkaki opisupce
relacje pomgdzy kapitatami i pozostatymi pozycjami pasywow. \&8kk obchzenia kapitatow
whasnych zobowgzaniami ogotem spadt z poziomu 70,1% zde 2013 roku do 63,4% na dzie
30 czerwca 2014 roku, natomiast wakit obciazenia Grupy zobowgzaniami ogdtem, stanowdy
sure zobowhzan w relacji do sumy pasywow, ulegt obaniu z poziomu 41,2% do 38,8%.

Transakcje zawarte na innych warunkachrgnkowe

W | péiroczu 2014 roku pomilzy jednostkami powkzanymi Grupy Kapitalowej PGNIG nie
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkachrymkowe.

Gwarancje i paiczenia

W | potroczu 2014 roku jednostka domigeq oraz jej jednostki zatee nie udzielity pagczen
kredytu, payczki oraz gwaranciji, ktérychy¢zna warté¢ w odniesieniu do jednego podmiotu stanowi
rownowartd¢ co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych.

Mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

28 lutego 2014 roku PGNIiG S.A. opublikowata prognofinansows odnoszca s¢ do

skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej PGNIG 2814 rok. Zgodnie z jej zateniami

osiagnicte w 2014 roku przychody GK PGNIG wynipekoto 32,7 mld zt, wynik EBITDA okoto 5,9
mid zt, a wskanik zadtwenia utrzyma i na poziomie nie wiszym ng dwukrotngé wyniku

EBITDA.

Przeprowadzona analiza ggnigtych w | pétroczu 2014 roku wynikéw, uwzglniajpca sezonowss
oraz czynniki ryzyka dziataldoi Grupy, nie wskazuje na istotne odchylenia od efmizjszych
zalazen, ktére stanowityby zageenie zrealizowania powgzej prognozy.

3. Przewidywana sytuacja finansowa

Na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PGNIG istotnyptyw beda miaty notowania cen ropy
naftowej, gazu ziemnego i produktéw ropopochodnystiyacja na rynkach walutowych oraz cena
sprzeday gazu ziemnego na rynku regulowanym i na Towarddiejdzie Energii. Ponadto na wyniki
finansowe GK PGNIG wplyw dila miaty zmiany w regulacjach prawnych.
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Notowania cen ropy naftowej, produktow ropopochadnyraz gazu odgrywdjzasadnicg role

w ksztatltowaniu pozycji finansowej GK PGNIG. W pieszej potowie roku 2014 notowania ropy
Brent oscylowaty wokét statego poziomu 110 USD zylke. Hedging naturalny wyspujacy

w postaci zwgkszonej sprzedg ropy naftowej oraz zmiana formut cenowych przikwse gazu od
000 ,Gazprom eksport” zredukujvrazliwos¢ wynikow GK PGNiIG na wahania cen tego surowca
w perspektywie 12 miesiy. Natomiast po uruchomieniu dostaw z tzw. kortrakatarskiego
wzrosnie wplyw notowa ropy naftowej oraz produktow ropopochodnych nangetkowy koszt
pozyskania paliwa gazowego.

Na wyniki finansowe GK PGNIG istotny wplyw ma sytje na rynkach walutowych. Instytut Bada
nad Gospodatk Rynkows prognozowat utrzymanie trendu umocnienia ztotowki2014 roku.

W pierwszym potroczu 2014 roku, pomimo nggj sytuacji na wschodzie Ukrainy, przewidywania te
znalazly odzwierciedlenie na rynku walutowym. Zeglgdu na to,ze wynik GK PGNIG jest silnie
skorelowany z kursem ztotego do dolara Grupa ngtidie prowadzita polity& zabezpieczge dzieki
ktorej wplyw tego czynnika na koszt pozyskania gazu importu wschodniego e¢bzie
optymalizowany.

Kolejnym czynnikiem wptywajcym na wyniki finansowe GK PGNIG jest wysakostawek i optat
przewidzianych w taryfach dla paliw gazowych. Odiérpnia 2014 roku wplyw tego parametru
Zostanie ograniczony. Zgdane jest to z dostosowaniem modelu biznesowegoi®@GHNA. do
regulacji zwiazanych z nowelizagj Prawa energetycznego oraz innych ustaw wprowackas)
obligo gietdowe dla sprzedyw gazu w Polsce na poziomie 40% &alogazu wprowadzanego do
systemu przesylowego w 2014 roku oraz 55 % od 2@kb. Wprowadzone w Spéice zmiany
organizacyjne (zawkanie w 2013 roku Spoétki PGNIG Obrot Detaliczny Spo .0., jak réwnig
utworzenie Oddziatu Obrotu Hurtowego) spowadug od 2015 roku okoto 60% gazwdzie
sprzedawane na Towarowe] Gieldzie Energii. Gléwngdbiora surowca bdzie PGNIG Obrot
Detaliczny Sp. z o0.0. Jednostkowa cena spezedmzu wysokometanowego na gietdziedtie
uzaleniona od iléci podmiotow oferujcych produkt. Wzrost liczby podmiotow ofegaych gaz
ziemny mae spowodowé spadek jednostkowej ceny sprzeéglagazu wysokometanowego na
gietdzie, co z kolei przeky sie na wyniki finansowe GK PGNIG.

Na przetomie 2012 i 2013 roku GK PGNIGaetyta do eksploatacji z# ropy naftowej i gazu

ziemnego Lubiatow, Mdzychdéd i Grotéw, a tale ziaze Skarv na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Pozwolito to na istotne zk$zenie wydobycia ropy naftowej w 2013 roku.
Eksploatacja tych zi6 bedzie rownie korzystnie wptywd na wyniki finansowe GK PGNIG

w przysztgci. Od 2013 roku Spotka zintensyfikowata poszukiigarkonwencjonalnych oraz

niekonwencjonalnych z# weglowodoréw, jednak jego efekty ekonomiczne widoczbedg

w perspektywie kilku lat. W przyszoi, na wyniki Grupy wptyw bdzie miata ustawa o specjalnym
podatku vgglowodorowym, ktora od 1 stycznia 2020 roku wproradiowy podatek od wydobycia
ropy naftowej i gazu ziemnego. Segment poszukiwanigdobycie zostanie obarczony kolejnymi
zobowpgzaniami fiskalnymi, ktére obm osiggane w nim dotychczas wyniki finansowe.

Od 1 stycznia 2013 roku PGNIG S.A., jako przekisirstwo obrotu, ma obowzek zakupu okrdonej

w Ustawie o efektywriei energetycznej ikei swiadectw efektywngci energetycznej (tzw. biatych
certyfikatdbw) lub uiszczenia optaty zestzej. Obowizek ten spowodowat wzrost kosztow
zwigzanych ze sprzeda gazu. Planowane w ustawie zmiany na rok 2015anmgraniczy
mozliwosci zmniejszenia podstawy, na bazie ktorej wylicka zobowhzanie finansowe z tytutu
wprowadzonego systemu, co doprowadzi do kolejnegostu kosztow w GK PGNIG

W | po6troczu 2014 roku weszla sycie znowelizowana ustawa Prawo energetyczne, kiareowita
funkcjonowanie systemu wsparcia dla produkcji einelgktrycznej w kogeneracjiz¢tte i czerwone
certyfikaty). Wznowienie funkcjonowania systemu aspa pozytywnie wptynie na wyniki finansowe
segmentu wytwarzanie.
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Ze wzgkdu na wysoki poziom aktualnych i planowanych na&adnwestycyjnych GK PGNIG
korzysta z finansowania zewtrznego opartego w szczegéiepo emisje krajowych i zagranicznych
papierow dhanych. W zalenosci od potrzeb plynréciowych oraz warunkéw rynkowych w I
potroczu 2014 roku PGNIG S.A. planuje emisje oldjgav ramach uméw programow emisji z maja
2012 roku i czerwca 2010 roku.

W kolejnych kwartatach GK PGNIG zamierza utrzymaysoki poziom naktadow finansowych na
dziatalng¢ inwestycyja, w tym gtéwnie na realizagjprojektow w zakresie utrzymania zdo$ob
wydobywczych, dywersyfikacjizrodet dostaw gazu, dziatalfw zwigzanej z poszukiwaniem
i rozpoznawaniem zidropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sekébeitroenergetycznego.
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Wiceprezes Zagdu Zbigniew Skrzypkiewicz
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