UCHWALY PODJETE PRZEZ NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
SPOLKI AD.DRAGOWSKI SPOLKA AKCYINA
W DNIU 20 SIERPNIA 2014 ROKU

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.DRAGOWSKI Spotka
Akcyjna w Warszawie z dnia 20 sierpnia 2014 roku w sprawie wyboru
Przewodniczacego Zgromadzenia

“Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AD.DRAGOWSKI Spoétka
Akcyjna w Warszawie postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego Zgromadzenia
Pana Lecha Dragowskiego.”

Liczba akcji z ktdorych oddano wazne gtosy wynosi 7 470 000, liczba gtosow z
tych akcji wynosi 14 940 000, procentowy udziat tych akcji w kapitale
zaktadowym wynosi 40,49%, procentowy udziat ogétem w liczbie gtoséow wynosi
55,09%, w gfosowaniu oddano ,za” taczng liczbe 14 940 000 waznych gtosdw,
taczng liczbe gtoséw waznych ,przeciw” oddano 0, tqcznq liczbe waznych gtosow
~Wstrzymujgcych sie” oddano 0, sprzeciwdw nie zgtoszono.

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.DRAGOWSKI Spotka
Akcyjna w Warszawie z dnia 20 sierpnia 2014 roku w sprawie
zatwierdzenia porzadku obrad.

“Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AD.DRAGOWSKI Spoétka Akcyjna w
Warszawie postanawia zatwierdzi¢ przedstawiony porzadek obrad".

Liczba akcji z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 7 470 000, liczba gtosow z
tych akcji wynosi 14 940 000, procentowy udziat tych akcji w kapitale
zaktadowym wynosi 40,49%, procentowy udziat ogétem w liczbie gtoséw wynosi
55,09%, w gtosowaniu oddano ,za” taczng liczbe 14 940 000 waznych gtoséw,
taczng liczbe gtoséw waznych ,przeciw” oddano 0, tacznq liczbe waznych gtosow
~Wstrzymujgcych sie” oddano 0, sprzeciwdw nie zgtoszono.

Uzasadnienie do Uchwaty Nr 3

Uchwata podjeta zostaje w zwigzku z pisemnym zastrzezeniem Krajowego
Depozytu Papieréw  Wartosciowych S.A.  w sprawie sformutowania:
»....Niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem praw akcyjnych
stanowigcych witasnos¢ akcjonariusza wskazanego przez Zarzad Spoiki,
dziatajacego na podstawie umowy zawartej z AD.DRAGOWSKI S.A., nha mocy

ktorej akcjonariusz ten przekaze nieodpitatnie akcje......”
Zdaniem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwata powinna
zawiera¢ nastepujace sformutowanie: ,....Niedobory scaleniowe zostang

uzupetnione kosztem praw akcyjnych posiadanych przez akcjonariusza
wskazanego przez Zarzad Spéiki, dziatajgcego na podstawie umowy zawartej z



AD.DRAGOWSKI S.A., na mocy ktorej akcjonariusz ten zrzekt sie swoich praw
akcyjnych w Spoice nieodptatnie.....”
W zwigzku z powyzszym konieczne jest podjecie ponizszej uchwaty.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.DRAGOWSKI Spotka
Akcyjna w Warszawie z dnia 20 sierpnia 2014 roku w sprawie zmiany
tresci Uchwaly nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AD.DRAGOWSKI Spotka Akcyjna w Warszawie z dnia 14 maja 2014 roku

~Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki AD.DRAGOWSKI S.A. uchwala
zmiane tresci uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AD.DRAGOWSKI Spétka Akcyjna w Warszawie z dnia 14 maja 2014 roku w
sposdb nastepujacy:

Uchwata o dotychczasowej tresci:

~Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.DRAGOWSKI Spoétka Akcyjna w
Warszawie z dnia 14 maja 2014 roku w sprawie scalenia (potaczenia)
akcji.

~ZwWyczajne Walne Zgromadzenie AD.DRAGOWSKI Spétka Akcyjna w Warszawie,

po zapoznaniu sie z wymaganiami Zarzadu Gietdy Papierdow Wartosciowych w

Warszawie S.A., ktory zobowigzat Spotki o niskiej wycenie pojedynczych akcji do

wprowadzenia programéw naprawczych zapobiegajacych wysokiej zmiennosci

kursowej, postanawia o przeprowadzeniu operacji scalenia akcji na zasadach
okreslonych ponizej.
8§ 1.
Podwyzszenie wartosci nominalnej akcji

1. Podwyzsza sie wartos¢ nominalng kazdej akcji Spoétki wszystkich serii z
kwoty 0,75 zt (siedemdziesiat pie¢ groszy), do kwoty 7,50 zt (siedem
ztotych i pie¢dziesiat groszy).

2. Scalenie akcji dokonuje sie przy proporcjonalnym zmniejszeniu tacznej ilosci
akcji Spoétki wszystkich serii A1, A2, B, C, D, E z liczby 18.450.000
(osiemnascie miliondw czterysta pieédziesigt tysiecy) akcji, do liczby
1.845.000 (milion osiemset czterdziesci pie¢ tysiecy) akcji, czyli poprzez
pofaczenie kazdych dziesieciu akcji Spotki o dotychczasowej wartosci
nominalnej 0,75 zt (siedemdziesigt pie¢ groszy), w jedng akcje Spotki o
nowej wartosci nominalnej 7,50 zt (siedem ziotych i pieédziesigt groszy)
(stosunek wymiany wynosi 10:1).

3. Scalenie akcji przeprowadza sie przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego w wysokosci 13.837.500,- zt (trzynascie milionéw
osiemset trzydziesci siedem tysiecy pieéset ztotych).

§ 2.

Resztowki i niedobory scaleniowe
1. W wypadku, gdyby w toku realizacji scalania akcji doszto do powstania tzw.
resztowek scaleniowych, czyli takiej liczby akcji o dotychczasowej wartosci



nominalnej 0,75 zt (siedemdziesigt pie¢ groszy), posiadanych przez
akcjonariusza, ktéra zgodnie z przyjetym stosunkiem wymiany (10:1), nie
przektada sie na jedng akcje o nowej wartosci nominalnej 7,50 zt (siedem
ztotych i pieédziesigt groszy), to scalenie akcji zostanie przeprowadzone w
taki sposéb, ze w zamian za akcje stanowigce resztowki scaleniowe
akcjonariusze bedacy ich posiadaczami otrzymajg po jednej akcji o nowej
wartosci nominalnej w zamian za resztéwke scaleniowa.

2. Niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem praw akcyjnych
stanowigcych wtasnos$¢ akcjonariusza wskazanego przez Zarzad Spotki |,
dziatajacego na podstawie umowy zawartej z AD.DRAGOWSKI S.A., na
mocy ktorej akcjonariusz ten przekaze nieodptatnie akcje stanowigce jego
wiasno$s¢ na rzecz akcjonariuszy Spotki posiadajacych resztéwki
scaleniowe, w zakresie niezbednym do umozliwienia posiadaczom tych
niedoboréw scaleniowych otrzymanie jednej nowej akcji Spotki o nowej
wartosci nominalnej 7,50 zt (siedem ztotych i pie¢dziesigt groszy). Umowa
ww. akcjonariusza ze Spoétkg zostata zawarta pod warunkiem podjecia
przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty przewidujacej scalenie akcji w
stosunku dziesie¢ do jednego (10:1), odpowiedniej zmiany Statutu Spotki,
wpisania tej zmiany przez sad rejestrowy do rejestru przedsiebiorcow w
KRS, wyznaczenia przez Zarzad Spotki Dnia Referencyjnego w jej
wykonaniu, oraz ze skutkiem na dzien przeprowadzenia operacji scalenia
akcji Spotki w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW). W zwigzku z
powyzszym, w wyniku scalenia akcji, kazdy z akcjonariuszy Spoiki
posiadajacy w dniu referencyjnym niedobory scaleniowe, tzn. akcje o
wartosci nominalnej 0,75 zt (siedemdziesiat piec¢ groszy) kazda w liczbie od
1 akcji (jednej) do liczby 9 akcji (dziewieciu), stanie sie uprawniony do
otrzymania od ww. akcjonariusza w zamian za akcje stanowigce te
niedobory, jednej akcji o warto$ci nominalnej 7,50 zt (siedem ztotych i
piecdziesigt groszy), zas posiadane przez ww. akcjonariusza akcje Spotki
ulegng zmniejszeniu o takag liczbe tych akcji, ktéra bedzie niezbedna do
likwidacji istniejgcych niedoborédw scaleniowych. Jezeli okazatoby sie, ze
likwidacja wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej okreslony sposdb
nie bedzie mozliwa, wéwczas proces scalenia akcji Spotki moze nie dojs¢
do skutku.

§ 3.
Upowaznienia dla Zarzadu

Upowaznia sie Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i

prawnych, w tym do czynnosci niewymienionych w uchwale, niezbednych do

przeprowadzenia scalenia akcji Spotki, a w szczegdlnosci do:

a) doprowadzenia do wpisania zmian Statutu Spoéftki objetych niniejszg Uchwatq
do rejestru przedsiebiorcow w KRS,

b) wyznaczenia dnia (,Dzien Referencyjny”) wedtug stanu, na ktéry zostanie
okresSlona liczba akcji Spoétki o dotychczasowej wartosci nominalnej,
zapisanych na poszczegdlnych rachunkach papieréw wartosciowych, w celu
wyliczenia liczby akcji Spotki o nowej wartosci nominalnej, ktére w zwigzku
ze scalaniem akcji, powinny zosta¢ w ich miejsce wydane poszczegdlnym
posiadaczom tych rachunkdéw papierdw wartosciowych. Wyznaczenie
Dnia Referencyjnego powinno nastgpi¢ przy uwzglednieniu zasady
optymalnego dla Spétki i jej akcjonariuszy przeprowadzenia scalenia akcji,

c) dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z rejestracjg zmienionej
wartosci nominalnej akcji Spétki i ich liczby w KDPW, ktdére to zmiany



zostang zaewidencjonowane i figurowaé¢ bedg w formie zapisu na
indywidualnych  rachunkach papierow wartosciowych kazdego z
akcjonariuszy Spéiki, co nastgpi za posrednictwem systemu prowadzonego
przez KDPW,

d) wystgpienia z wnioskiem do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. o zawieszenie notowan akcji Spotki w celu przeprowadzenia scalenia
akcji, z tym, ze okres zawieszenia notowan powinien by¢ uprzednio
uzgodniony réwniez z KDPW.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:

“Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.DRAGOWSKI Spoétka Akcyjna w
Warszawie z dnia 14 maja 2014 roku w sprawie scalenia (potaczenia)
akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD.DRAGOWSKI Spétka Akcyjna w Warszawie,

po zapoznaniu sie z wymaganiami Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A., ktory zobowigzat Spotki o niskiej wycenie pojedynczych akcji do

wprowadzenia programdéw naprawczych zapobiegajacych wysokiej zmiennosci

kursowej, postanawia o przeprowadzeniu operacji scalenia akcji na zasadach
okreslonych ponizej.
g 1.
Podwyzszenie wartosci nominalnej akcji

1. Podwyzsza sie wartos¢ nominalng kazdej akcji Spoétki wszystkich serii z
kwoty 0,75 zt (siedemdziesiat pie¢ groszy), do kwoty 7,50 zt (siedem
ztotych i piecdziesiat groszy).

2. Scalenie akcji dokonuje sie przy proporcjonalnym zmniejszeniu tgcznej ilosci
akcji Spotki wszystkich serii A1, A2, B, C, D, E z liczby 18.450.000
(osiemnascie miliondw czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji, do liczby
1.845.000 (milion osiemset czterdziesci pie¢ tysiecy) akcji, czyli poprzez
potaczenie kazdych dziesieciu akcji Spotki o dotychczasowej wartosci
nominalnej 0,75 zt (siedemdziesiat pie¢ groszy), w jedna akcje Spotki o
nowej wartosci nominalnej 7,50 zt (siedem ziotych i pieddziesiat groszy)
(stosunek wymiany wynosi 10:1).

3. Scalenie akcji przeprowadza sie przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego w wysokosci 13.837.500,- zt (trzynascie milionéw
osiemset trzydziesci siedem tysiecy pieéset ztotych).

8§ 2.
Resztowki i niedobory scaleniowe

1. W wypadku, gdyby w toku realizacji scalania akcji doszto do powstania tzw.
resztowek scaleniowych (niedoboréw scaleniowych), czyli takiej liczby akcji
o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,75 zt (siedemdziesigt piec
groszy), posiadanych przez akcjonariusza, ktdéra zgodnie z przyjetym
stosunkiem wymiany (10:1), nie przektada sie na jedng akcje o nowej
wartosci nominalnej 7,50 zt (siedem ziotych i pieédziesigt groszy), to
scalenie akcji zostanie przeprowadzone w taki sposdb, ze w zamian za
akcje stanowigce resztowki scaleniowe akcjonariusze bedacy ich
posiadaczami otrzymajg po jednej akcji o nowej wartosci nominalnej w
zamian za resztowke scaleniowa.



2. Niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem praw akcyjnych
posiadanych przez akcjonariusza wskazanego przez Zarzad Spotki,
dziatajacego na podstawie umowy zawartej z AD.DRAGOWSKI S.A., na
mocy ktérej akcjonariusz ten zrzekt sie swoich praw akcyjnych w Spétce
nieodptatnie na rzecz akcjonariuszy Spotki posiadajgcych resztowki
scaleniowe, w zakresie niezbednym do umozliwienia posiadaczom tych
niedoboréw scaleniowych otrzymanie jednej nowej akcji Spotki o nowej
wartosci nominalnej 7,50 zt (siedem ztotych i pieédziesigt groszy),pod
warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
przewidujgcej scalenie akcji w stosunku dziesie¢ do jednego (10:1),
odpowiedniej zmiany Statutu Spétki, wpisania tej zmiany przez sad
rejestrowy do rejestru przedsiebiorcow w KRS, wyznaczenia przez Zarzad
Spotki Dnia Referencyjnego w jej wykonaniu, oraz ze skutkiem na dzien
przeprowadzenia operacji scalenia akcji Spotki w depozycie papieréw
wartosciowych  prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (KDPW). W zwigzku z powyzszym, w wyniku scalenia
akcji, kazdy z akcjonariuszy Spotki posiadajacy w dniu referencyjnym
niedobory scaleniowe, tzn. akcje o wartosci nominalnej 0,75 z
(siedemdziesiat piec¢ groszy) kazda w liczbie od 1 akcji (jednej) do liczby 9
akcji (dziewieciu), stanie sie uprawniony do otrzymania w zamian za akcje
stanowigce te niedobory, jednej akcji o wartosci nominalnej 7,50 zt
(siedem ziotych i pieédziesiat groszy), zas uprawnienia ww. akcjonariusza
do otrzymania w zamian za posiadane przez niego w dniu referencyjnym
akcje o wartosci nominalnej 0,75 zt kazda, akcji o wartosci nominalnej
7,50 zt kazda, ulegng zmniejszeniu o takg liczbe tych akcji, ktéra bedzie
niezbedna do likwidacji istniejgcych niedoboréw scaleniowych. Jezeli
okazatoby sie, ze likwidacja wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej
okreslony sposdb nie bedzie mozliwa, wéwczas proces scalenia akcji Spotki
moze nie doj$¢ do skutku.

§ 3.
Upowaznienia dla Zarzadu

1. Upowaznia sie Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych, w tym do czynnosci niewymienionych w uchwale, niezbednych
do przeprowadzenia scalenia akcji Spotki, a w szczegolnosci do:

a. doprowadzenia do wpisania zmian Statutu Spotki objetych niniejszg
Uchwatg do rejestru przedsiebiorcow w KRS,
b. wyznaczenia dnia (,Dzien Referencyjny”) wedtug stanu, na ktory

zostanie okreslona liczba akcji Spoétki o dotychczasowej wartosci
nominalnej, zapisanych na poszczegdlnych rachunkach papieréw
wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu wyliczenia liczby
akcji Spoétki o nowej wartosci nominalnej, ktére w zwigzku ze
scalaniem akcji, powinny zosta¢ w ich miejsce zapisane na tych
rachunkach. Wyznaczenie Dnia Referencyjnego powinno nastgpié

przy uwzglednieniu zasady optymalnego dla Spétki i jej
akcjonariuszy przeprowadzenia scalenia akcji,
C. dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z rejestracjq

zmienionej wartosci nominalnej akcji Spoétki i ich liczby w KDPW,
ktére to zmiany zostang zaewidencjonowane i figurowa¢ bedg w
formie zapisdéw na witasciwych rachunkach papieréw wartos$ciowych
oraz rachunkach zbiorczych, co nastgpi za posrednictwem systemu
prowadzonego przez KDPW,



d. wystgpienia z wnioskiem do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. o zawieszenie notowan akcji Spétki w celu przeprowadzenia scalenia
akcji, z tym, ze okres zawieszenia notowan powinien by¢ uprzednio
uzgodniony réwniez z KDPW.”

Liczba akcji z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 7 470 000, liczba gtoséow z
tych akcji wynosi 14 940 000 procentowy udziat tych akcji w kapitale
zaktadowym wynosi 40,49%, procentowy udziat ogétem w liczbie gtosow wynosi
55,09%, w gfosowaniu oddano ,za” taczng liczbe 14 940 000 waznych gtosdw,
tacznq liczbe gtoséw waznych ,przeciw” oddano 0, taczng liczbe waznych gtoséw
~wstrzymujgcych sie” oddano 0, sprzeciwéw nie zgtoszono.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.DRAGOWSKI Spotka
Akcyjna w Warszawie z dnia 20 sierpnia 2014 roku w sprawie wyrazenia
zgody na zawarcie umowy ustanowienia hipoteki z cztonkiem Zarzadu na
zabezpieczenie kredytu udzielonego Spoéice przez bank

~Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki AD.DRAGOWSKI S.A.
wyraza zgode na zawarcie przez Spotke odptatnej umowy dotyczacej
ustanowienia hipoteki na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé¢ cztonka Zarzadu
celem zabezpieczenia kredytu udzielonego Spotce”.

Liczba akcji z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 7 470 000, liczba gtosow z
tych akcji wynosi 14 940 000 procentowy udziat tych akcji w kapitale
zaktadowym wynosi 40,49%, procentowy udziat ogétem w liczbie gtoséw wynosi
55,09%, w gtosowaniu oddano ,za” taczng liczbe 14 940 000 waznych gtoséw,
taczng liczbe gtoséw waznych ,przeciw” oddano 0, tqcznq liczbe waznych gtosow
~wstrzymujgcych sie” oddano 0, sprzeciwéw nie zgtoszono.



