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1. Charakterystyka dziatalno$ci Emitenta i Grupy Kapitatowej, opis organizacji
Grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

1.1. Charakterystyka dziatalnos$ci

Spotka Gremi Media S.A. zostala utworzona 21 marca 1996 roku.

W dniu 8 lutego 2012r. Spétka zmienita nazwe z dotychczasowej Eurofaktor S.A. na Gremi Solution S.A.,
a w dniu 9 stycznia 2013 roku zarejestrowana zostala zmiana nazwa Emitenta na "Gremi Media" S.A.

(GMM).
Siedzibg Spoiki jest Krakéw. W dniu 30 czerwea 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podje¢to uchwate
o zmianie siedziby, po zarejestrowaniu ktérej siedziba Spotki bedzie Warszawa.

Podstawowym przedmiotem dziatania Gremi Media S.A. sq ustugi materialne i niematerialne,
a w szczegolnosci:

® pozostale posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

® pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

® pozostale formy udzielania kredytow,

®  dzialalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

® zarzadzanie rynkami finansowymi,

® dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

® pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

® pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Od roku 2004 akcje Spotki sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

0Od 2006 roku dzialalno$¢ Spotki polegajaca na Swiadczeniu ustug faktoringowych zostala poszerzona
o inne produkty finansowe.

W IV kwartale 2009 roku Spoétka wyodrebnila nowy segment operacyjny zajmujacy si¢ wycena,
ewidencjonowaniem i administrowaniem wierzytelnosciami sekurytyzowanymi funduszu.

W dniu 15 wrze$nia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spélce zezwolenia na
zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.

Zgodnie z nowo przyjetymi zalozeniami do planéw rozwoju Spoétka rozpoczeta dziatania zmierzajace do
zwickszenia dywersyfikacji dziatalnosci poprzez zaangazowanie w podmioty zwigzane z rynkiem mediow
z docelowym zamiarem stworzenia wspélnie w ramach Grupy Gremi w przyszlosci nowoczesnego
koncernu medialnego zajmujacego czolowe miejsce na rynku polskim, dzialajacego w réznych segmentach
operacyjnych wykorzystujacego 1 promujacego najnowsze technologie.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta zostaly szerzej opisane w pkt. 3 niniejszego
Sprawozdania.




1.2 Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Gremi Media S.A. oraz jedna spélka zalezna:

Podstawowy praedmiot Procentowy ndzial Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba Jvintalnosei 30 czerwca 31 grudnia
Rparatnoser 2014 roku 2013 roku
Gremi Sukces Sp. z W Licencjonowanie
. arszawa .
0.0.- poprzednia praw wlasnosci
nazwa intelektualnej 100 % 100%

Wydawnictwo
Przekréj Sp. z o.0.

Sprawozdania Gremi Sukces Sp. z 0.0. podlegaja konsolidacji metoda pelna ze sprawozdaniami Gremi
Media S.A. od trzeciego kwartalu 2013 roku.

W posiadaniu jednostki dominujacej sa ponadto nastepujace akeje i udziaty:

Procentowy ndzial Spotki w kapitale

Podstawowy priedmiot 30.06.2014r.

Jednostka Siedziba dziatalnosci

Dziatalno$é¢
wydawnicza oraz
pozostata
dzialalnos¢
ustugowa w zakresie
informaciji
Swiadczenie ustug
zabezpieczenia
antykorozyjnego
elementéw
stalowych,
Wroctaw produkcja 4,92%

konstrukcji

przemystowych,

nadzér wiascicielski

nad spotkami

portfelowymi

Gremi
Communication Krakow
Sp. z o.0.

6,57 % *

FAM Grupa
Kapitatowa S.A.

*Od dnia 1 sierpnia 2014r. Gremi Media S.A. posiada 170 600 udzialéw Gremi Communication Sp. z o0.0.
stanowiacych 19,21% w kapitale zakladowym tej spotki.

1.3 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu Spotki na dzier 1 stycznia 2014 roku oraz 30 czerwca 2014 roku byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu — Grzegorz Hajdarowicz

Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska




W dniu 30 czerwca 2014 roku Jupiter S.A. wykonujac osobiste uprawnienia zgodnie ze Statutem Spoltki
powotal z dniem 1 lipca 2014 roku do skladu Zarzadu Pana Dariusza Baka powierzajac mu funkcje
Prezesa Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Mariusza Kolwasa do Zarzadu Gremi Media
S.A. powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 1 lipca 2014 roku wchodzili:
Prezes Zarzadu — Dariusz Bak

Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Kolwas

Na dzien 1 stycznia 2014 roku oraz 30 czerwca 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
1. Przewodniczaca Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz

Cztonek Rady Nadzorczej — Kazimierz Hajdarowicz

2

3. Czlonek Rady Nadzorczej — Jarostaw Knap
4. Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Dworak
5

Czlonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Szwedo

Wdniu 30 czerweca 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonalo wyboru Czlonkéw Rady
Nadzorczej nowej kadencji w osobach Pani Marii Wysockiej oraz Pana Eryka Klopotowskiego.

Jednoczesnie Jupiter S.A. wykonujac osobiste uprawnienia zgodnie ze Statutem Spétki powotat do skladu
Rady Nadzorczej Spétki nowej kadencji z dniem 1 lipca 2014r. Pana Grzegorza Hajdarowicza, Pania
Agate Kalinska oraz Pana Marka Dworaka, wyznaczajac Pana Grzegorza Hajdarowicza na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Panig Agate Kalifiska na Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Spotki.
Sktad nowej kadencji Rady Nadzorczej Spoltki od 1 lipca 2014 roku jest nastepujacy:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz

2. Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej — Agata Kalifiska

3. Czlonek Rady Nadzorczej — Eryk Klopotowski

4. Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Dworak

5. Czlonek Rady Nadzorczej — Maria Wysocka

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu Spotki oraz Rady Nadzorczej nie zmienil
sie.

2. Istotne zdarzenia w Spofce i Grupie Kapitatowej w I pétroczu 2014r. oraz po
dacie bilansowej.

1. W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spo6tki podjat decyzje o zamiarze polaczenia i podpisat
plan polaczenia Gremi Media S.A. (Spotka Przejmujaca) ze spolka zalezna Wydawnictwo
Przekrdj Sp. z o.0. (Spdtka Przejmowana) — aktualna nazwa Gremi Sukces Sp. z o.0.

W dniu 5 marca 2014 r. Spotka otrzymala od pelnomocnika procesowego ustanowionego
w postegpowaniu dot. rejestracji uchwalonego w dniu 16 grudnia 2013 r. polaczenia Emitenta ze
spotka zalezna Gremi Sukces sp. z o0.0. informacjg, iz pelnomocnik uzyskal wiedze¢ o ztozonym
w krakowskim sadzie pozwie o uchylenie uchwatly Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 16
grudnia 2013 r. w sprawie polaczenia Gremi Media S.a. ze sp6tka Gremi Sukces sp. z 0.0. Pozew
ztozyli akcjonariusze Spotki: Projekt 28 Spélka z o.0. z siedzibg w Czeladzi; Piotr Szczesny zam.




w Krakowie oraz Radoslaw Kedzior zam. w Gdansku. Wobec powyzszego postgpowanie
rejestrowe dot. w/w polaczenia zostalo wstrzymane poprzez cofnigcie wniosku, za§ w dniu
24 lutego 2014 1. sad rejestrowy wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania wobec cofniecia
wniosku.

W dniu 14 marca 2014r. Spotka otrzymata pozew zlozony przez w/w akcjonariuszy o uchylenie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 grudnia 2013 r. w sprawie polaczenia Gremi
Media S.A. ze sp6tka Gremi Sukces sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w zwigzku z ujemnymi aktywami netto wykazanymi
w sprawozdaniu Gremi Sukces Sp. z o0.0. za 2013 rok, Zarzad Gremi Media S.A. podjal decyzje
o utworzeniu odpisu aktualizujacego warto$¢ udzialéw Gremi Sukces Sp. z o0.0. w wysokosci
100%. Decyzja Zarzadu o utworzeniu odpisu jest podyktowana podejsciem ostrozno$ciowym.
Majac informacje o trwajacych intensywnych pracach w wydawnictwie Gremi Business
Communication Sp. z 0.0., w ktore wlaczyl si¢ takze w maju 2014 roku Zarzad Gremi Sukces Sp.
z 0.0, majacych na celu wypracowanie bardziej dochodowej formuly dla pisma Sukces,
pozwalajacej na osiagniecie przez Gremi Sukces Sp.z o.0. wkolejnych latach wickszych
przychodow Zarzad stoi na stanowisku, iz warto§¢ nabytych udzialéw wzrosnie w kolejnych
okresach.

W dniu 17 marca 2014 roku pomiedzy Spotka a Gremi sp. zo.0. (do 17 stycznia 2014 r.
dzialajacej pod firma KCI Lobzéw sp. z 0.0.) z siedziba w Krakowie zostaly zawarte aneksy do
ponizej wymienionych umow:

(1) Umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych zawartej w dniu 29.09.2009 roku, na mocy
ktérego to aneksu Gremi sp. z 0.0. zobowiazala si¢ do ustanowienia zastawu rejestrowego na 152
udziatach wlasnych Gremi sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 12.500 z1 kazdy, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 1.900.000 zi., w miejsce wygastego zastawu rejestrowego na 3.800 udzialach spotki
Trinity Management sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, tj. lacznej wartosci nominalne;
1.900.000 zt; oraz

(2) Umowy konsolidacyjnej z dnia 31 grudnia 2009 roku, na mocy ktérego to aneksu Gremi sp.
z 0.0. zobowiazala si¢ do ustanowienia zastawu zwyklego na 33 udzialach wlasnych Gremi sp.
z 0.0. o warto$ci nominalnej 12.500 zt kazdy, tj. o lacznej wartosci nominalnej 412.500 z1
w miejsce wygaslego zastawu zwyklego na 803 udziatach spo6tki Trinity Management sp. z 0.0.
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, tj. facznej wartosci nominalnej 401.500 zI. Jednocze$nie
w dniu 17 marca 2014 r. zawarto umowy zastawdw (rejestrowego zwyklego) wskazane powyzej.
Pozostale postanowienia w/w uméw  pozostaly bez zmian. O w/w umowach Spétka
informowata w raportach biezacych numer: 64/2009; 93/2009; 52/2010; 5/2011; 8/2011;
9/2011; 43/2011, 63/2012 oraz 34/2013.

W zwigzku z zawarciem w/w umoéw zastawéw suma umoéw zawartych przez Emitenta z Gremi
Sp. z 0.0. wraz z podmiotami zaleznymi od Gremi Sp. z 0.0. w okresie ostatnich 12 miesigcy
osiagnela warto$¢ 5.682.500 zt tj. przekroczyla 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Umowa
o najwyzszej wartosci zawarta w powyzszym okresie jest w/w umowa zastawu rejestrowego na
152 udziatach wiasnych Gremi sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 12.500 2zl kazdy, tj. o lacznej
warto$ci nominalnej 1.900.000 zt. Zastaw zabezpiecza zobowiazania Zastawcy wobec Zastawnika
wynikajace zw/w umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 8.200.000 zt. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta
z zastrzezeniem warunku lub terminu.

W dniu 7 kwietnia 2014r. Spétka objeta 120 200 udziatéw Gremi Communication Sp. z 0.0.,
utworzonych na mocy podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw tej spotki w dniu
27 marca 2014r. uchwaly, za ceng réwna ich wartosci nominalnej wynoszaca 50 zt za kazdy udzial
tj. facznie za kwote 6.010.000 ztotych (warto$¢ przekraczajaca 10% kapitaléw wiasnych Emitenta)




Uchwala w sprawie podwyzszenia kapitalu Gremi Communication Sp. z 0.0. zostala podjeta pod
warunkiem zatrejestrowania przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego podjetego uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Gremi Communication Sp. z o0.0. z dnia 30
wrzesnia 2013r., na mocy ktérej Gremi Media S.A. objeta 23 400 nowoutworzonych udzialéw tej
spotki. W dniu 8 maja 2014r. w/w warunek zostal spelniony. W dniu 01 sierpnia 2014 roku Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki Gremi Communication sp. zo.0.,
dokonanego uchwata NZW tej spotki z dnia 27 marca 2014 roku, Po rejestracji w/w podwyzszen
Gremi Media S.A. posiada tacznie 170 600 udziatéw Gremi Communication Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 50 2zl kazdy tj. o wartosci 8 530 000,00 zt stanowiacych 19,21% w kapitale
zakladowym tej spolki.

Warto$¢ ewidencyjna tych aktywéw w ksiggach rachunkowych Emitenta jest réwna ich wartosci
nominalnej i stanowi 8 530 000,00 z1. Prezesem Zarzadu Gremi Communication Sp. z 0.0., ktory
jednoczesnie jest posrednio podmiotem dominujacym wobec tej spoétki jest Pan Grzegorz
Hajdarowicz bedacy réwniez podmiotem posrednio dominujacym wobec Emitenta i pelnigey
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej GREMI Media S.A. Zrédlem finansowania nabycia
aktywow byly $rodki wiasne Emitenta. Nabycie aktywéw ma charakter dlugoterminowej lokaty
kapitatowej i stanowi realizacj¢ zalozen dywersyfikacji dzialalnosci poprzez wejscie w media.

W dniu 7 kwietnia 2014 roku spétka Jupiter S.A. splacita wszystkie otrzymane od Gremi Media
S.A. pozyczki, facznie z naleznymi odsetkami.

W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spétka otrzymala z Sadu Okregowego w Krakowie odpis pozwu
o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spoétki zdnia 29 maja 2013 roku w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2012. Pozew zlozyli akcjonatiusze Spotki: Projekt 28
Spoétka zo.o. zsiedziba w Czeladzi: Piotr Szczesny oraz Radostaw Kedzior. Spotka
w wymaganym terminie zlozyla odpowiedZ na pozew. W dniu 14 kwietnia 2014r. Sad Okregowy
uchylit uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 29 maja 2013 roku w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2012. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 26 maja
2014¢. Spotka ztozyla apelacje od w/w wyroku Sadu Okregowego.

W dniu 14 kwietnia 2014r. laczna warto§¢ uméw zawartych pomiedzy Gremi Media S.A.,
a spotkami zaleznymi od Gremi Sp. z o0.0. przekroczyla prég znaczacej umowy i wyniosta
5.679.000 zI (warto$¢ przekraczajaca 10% kapitaléw wlasnych Emitenta). Umowa o najwyzszej
warto$ci jest umowa rozliczeniowa zawarta w dniu 14 kwietnia 2014r. pomiedzy Gremi Media
S.A. jako Obligatariuszem, a Jupiter S.A. jako Emitentem, na mocy ktorej strony postanowily
rozliczy¢ przystugujaca Spolce wierzytelnosé w wysokosci 2 000 000 zi, z tytutu obligacji serii G
wyemitowanych przez JUPITER S.A.

Zgodnie z umowga Strony postanowily, ze w/w wierzytelno$¢ zostata splacona przez Emitenta
wekslem wystawionym na sume 2 000 000 zt oprocentowana na warunkach rynkowych, ktérego
platnos¢ nastapi w terminie nie wezesniej niz po 30 czerwca 2014r., pod warunkiem dojscia do
skutku emisji obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta w ramach nowego programu
emisji. Warunek ten w dniu 14 kwietnia 2014r. zostal spetniony.

W dniu 14 kwietnia 2014r. nastapilo calkowite rozliczenie wierzytelnosci Spétki z tytulu obligacii
serii G wyemitowanych przez JUPITER S.A. W tym samym dniu Spotka nabyla 1829 sztuk
obligacji serii H wyemitowanych przez Jupiter S.A. w ramach nowego programu emisji. Nabycie
powyzszych Obligacji stanowi krétkoterminows inwestycje finansowa Gremi Media S.A. z opcja
sprzedazy na rynku wtérnym.

W dniu 15 kwietnia 2014r. Gremi Media S.A. sprzedata 966 w/w obligacji za ceng 966.000 zt.




8. W dniu 30 czerwca 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwale w sprawie
zmiany siedziby Spo6tki na Warszawe.
ZWZ w tym samym dniu podjeto réwniez uchwale w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do
nabywania akcji wlasnych na podstawie ktérej, Zarzad ma prawo ustanowi¢ program skupu akcji
wlasnych, okreslajac szczegétowo jego warunki jednakze z uwzglednieniem zasad okreslonych w
uchwale. W ramach Programu Zarzad Spétki moze nabywac akcje wlasne, wedlug ponizszych

zasad:

1. Zarzad winien okresli¢ cel 1 termin nabywania akcji wlasnych. Termin nabywania akcji
wlasnych nie moze by¢ dluzszy niz termin obowiazywania upowaznienia Zarzadu
okreslony ponizej

2. akcje nie moga by¢ nabywane w celu ich umarzania;

3. Program dotyczy¢ moze jedynie skupu akcji nieuprzywilejowanych;

4. na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale Zarzad Spétki moze naby¢ lacznie nie
wigcej niz 2.629.517 akcji Spélki (maksymalna liczba nabywanych akcji wlasnych);

5. taczna maksymalna wysoko$¢ zaplaty za nabywane akcje nie bedzie wyzsza niz
4.207.227,20 71 (cena maksymalna);

0. Zarzadowi Spotki nie wolno nabywaé akcji po cenie nizszej 0,40 zt za jedna akcje (cena
minimalna);

7. Srodki przeznaczone na realizacje Programu beda pochodzily ze §rodkéw wlasnych
Spotki, przy czym Zarzad Spétki moze podja¢ decyzje o sfinansowaniu nabycia akcji
wlasnych z innych srodkéw;

8. akcje Spolki moga by¢ nabywane za po$rednictwem firmy inwestycyjnej na rynku
regulowanym Gieldy Papieréw Wartos$ciowych S.A. w Warszawie oraz w obrocie
pozagietdowym;

9. akcje wlasne moga by¢ nabywane takze w ramach oglaszania wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji Spotki oraz w ramach transakeji pakietowych;

10. termin rozpoczecia i zakofczenia nabywania akcji wlasnych, jak réwniez pozostale

warunki nabywania akcji wlasnych wskazane w niniejszej Uchwale, Zarzad Spélki poda
do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 18, poz. 1439 ze zm.)
(,,Ustawa o Ofercie”) przed rozpoczeciem ich nabywania.
11. W interesie Spotki Zarzad Spolki jest uprawniony do podjecia decyzji:
1) nieuchwalaniu i nierozpoczynaniu Programu;
2) zakonczeniu nabywania akcji wlasnych przed wyczerpaniem $rodkéw przeznaczonych na
nabycie akcji wlasnych lub przed uplywem terminu nabywania akeji wlasnych;
3) rezygnacji z nabycia akcji wlasnych w catosci lub czesci.
Upowaznienie zawarte w niniejszej uchwale pozostaje w mocy w okresie 5 (pigciu) lat od dnia podjecia
uchwaly. Pelny tekst uchwaly zostal opublikowany przez Spotke raportem biezacym nr 14/2014.




3. Wyniki finansowe oraz czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez

Grupe Kapitatowa Emitenta wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Podstawowe wskazniki finansowe (skonsolidowane)

I pétrocze I pétrocze
2014 2013
Regtownosc kapitatu wIa.snego (ROE) 1.48% 2.55%
wynik finansowy netto/kapital wlasny
Wskazm’k.plynnosm l.oleza-(ce]. (gurrent ratio) 12,63 380,36
aktywa biezace/zobowiazania biezace
Wskagnlk (_)goln,ego zadluzema} 0,06 0,002
zobowiazania ogétem/aktywa ogdtem
Wskaznlk rentownosci na aktyvx}rach (ROA) 1,39% 2.55%
wynik finansowy netto/aktywa ogétem
Trwato$¢ struktury finansowania
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania 95,13% 99,80%
dlugoterminowe)/suma pasywow
GK GREMI MEDIA
I pétrocze 2014 I pétrocze 2013
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 1687 2433
Wynik finansowy netto w tys. zt 686 1262
Kapital wlasny w tys. zt 46 450 49 465
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tys. zl 26 885 35927
Zobowiazania kréotkoterminowe w tys. zt 2412 95
Aktywa ogélem, w tym w tys. zt 49 530 49 560
Aktywa trwate | w tys. zt 19 073 13 426
Aktywa obrotowe | w tys. zt 30 457 36 134

Przychody uzyskane przez Grupe z tytulu sprzedazy w pierwszym pélroczu 2014 roku wyniosty 1 687

tys. zt.
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Grupa osiagneta w pierwszym poétroczu 2014 roku dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 686 tys.
zt. W przypadku aktywéw finansowych odpisy aktualizujace uksztaltowaly si¢ na poziomie 3 378 tys. zl.
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniost 46 450 tys. zt .

Suma bilansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 49 530 tys. zl. Wartosé
krétkoterminowych aktywéw obrotowych na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 30 457 tys. zL
Zobowigzania krétkoterminowe Grupy na dzien bilansowy wynosity 2 412 tys. zl. Udzial aktywéw
trwatych w aktywach ogétem na 30 czerwca 2014 roku wyniést 38,51 %

Jednym z gléwnych plandéw rozwoju Gremi Media S.A. prezentowanym w ostatnich sprawozdaniach
finansowych byl rozwdj dziatalnoSci w obszarze udzielania krétkoterminowego —finansowania
pomostowego, z ktérego przychody gwarantowalyby rozwdj w dluzszej perspektywie oraz pozwalaly na
lokowanie powstatych nadwyzek finansowych w segmencie wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Podstawg tak przyjetych planéw rozwoju bylo przede wszystkim pozyskanie finansowania zewnetrznego
ze §rodkéw pochodzacych z tytutu emisji obligacji zabezpieczonych. Planowana emisja miata umozliwié
izapewni¢ prowadzenie dzialalnosci finansowej na szeroka skale gwarantujacej uzyskanie
satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym.

Z uwagi na :

® ryzyko zwigzane z dzialalnodcig inwestycyjna w projekty rynku ustug finansowych wynikajace
m.in. z sytuacji makroekonomicznej i zwigzanego z tym brakiem perspektyw stabilizacji sytuacji
finansowej,

¢ trudnoSci w pozyskaniu ze Zrédel zewnegtrznych ( m.in. poprzez emisje obligacji, kredytu)
znacznych $rodkéw finansowych zapewniajacych i umozliwiajacych prowadzenie dzialalnosci
finansowej na szerokaq skale w obszarze udzielania krétkoterminowego finansowania
pomostowego, gwarantujacego uzyskanie satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym, ktore
to trudnosci sa zwigzane m.in. z brakiem mozliwosci pozyskania zabezpieczen pod planowana
emisj¢ obligacji jak tez z brakiem mozliwosci zagwarantowania stabilnego modelu ksztaltowania
kosztow takiego finansowania zewnetrznego wobec obecnej sytuacji makroekonomiczne;j

koncentracja dziatalnosci Gremi Media S.A. tylko i wylacznie na finansowym segmencie dzialalnosci w
dtuzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju Spoétki oraz jednoczednie wymagata okreslenia
dla Gremi Media S.A. dodatkowych nowych, perspektywicznych kierunkéw dziatania 1 nowych inwestycj,
dajacych podstawy do wzrostu warto$ci spotki dla jej akcjonariuszy.

Zgodnie z przyjetymi zalozeniami Spétka wspdlnie z podmiotami z Grupy Gremi angazuje sig
w inwestycje w podmioty realizujace projekty na rynku medialnym (nie wykluczajac emisji nowych akeji

w celu dokonania przeje¢ w tym segmencie), a takze prowadzi¢ bedzie dzialania polegajace na konsolidacji
rynku poprzez akwizycje mediow.

Powyzsze dziatania powinny w kilkuletniej perspektywie stworzyé nowa, zaawansowana technologicznie
grupe, ktéra dzigki swojej wizji przysztosci, wykorzystaniu 1 upowszechnieniu najnowszych rozwigzan
technologicznych ma realne szanse dolaczy¢ do grona lideréw rynku medialnego, przyczyniajac si¢ do
jego rozwoju, a takze do znaczacego wzrostu wartosci akcji dla jej wlascicieli.

Na obecnym etapie dzialania Spotki koncentruja si¢ na nabywaniu aktywow (wierzytelnosci
oraz udzialéw) podmiotéw realizujacych projekty medialne w ramach Grupy Gremi z docelowym
zamiarem stworzenia wspélnie w ramach Grupy Gremi w przyszlosci nowoczesnego koncernu
medialnego dzialajacego w réznych segmentach operacyjnych wykorzystujacego i promujacego najnowsze
technologie zwiazane z Internetem.
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W 2013r. oraz w pierwszym potroczu 2014r. kontynuowany byl proces przygotowywania Spoétki do
»projektu medialnego”. W ramach tych dzialaii Spétka w ramach rozliczen naleznosci nabyla Spotke
Gremi Sukces Sp. z 0.0. (dawniej Wydawnictwo Przekrdj Sp. z 0.0.) a realizujac strategie wydawnicza
spotka ta zbyla tytul Przekrd;.

Takze w ramach wyzej wspomnianych dziatan zwigkszane bylo zaangazowanie w branze medialng — temu
celowi stuzylo objecie kolejnych udziatow spotki Gremi Communication Sp. z o.0. posiadajacej 51%
udziatow w spélce Presspublica Sp. z o.o0.

W ocenie Zarzadu nie istniejq fakty i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, i inwestycji diugoterminowej, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 6 wrzes$nia 2013 roku Gremi Media S.A. nabyta 100% udziatéw w spélce Gremi Sukces Sp. z o.0.,
tj. 594 udzialy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy tj. o lacznej wartodci nominalnej 594.000,00 zi,
stanowiagcych 100 % w kapitale zakladowym sp6tki Gremi Sukces Sp. z o0.0. uprawniajacych do 594
gloséw stanowigcych 100 % ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki Gremi Sukces Sp.

Z 0.0.

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku podjat decyzje o zamiarze polaczenia i podpisat plan polaczenia Gremi
Media S.A. (Spoétka Przejmujaca) ze spotka Gremi Sukces Sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana).

Wdniu 5 marca 2014 r. Spotka otrzymala od pelnomocnika procesowego ustanowionego
w postepowaniu dot. rejestracji uchwalonego w dniu 16 grudnia 2013 r. polaczenia Emitenta ze sp6tka
zalezng Gremi Sukces sp. z o.0. informacje, iz pelnomocnik uzyskal wiedz¢ o zlozonym w krakowskim
sadzie pozwie o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 grudnia 2013 r. w sprawie
potaczenia Gremi Media S.a. ze spotka Gremi Sukces sp. z 0.0. Pozew zlozyli akcjonariusze Spoélki:
Projekt 28 Spoétka zo.0. zsiedzibag w Czeladzi; Piotr Szczesny oraz Radoslaw Kedzior. Wobec
powyzszego postgpowanie rejestrowe dot. w/w polaczenia zostalo wstrzymane poprzez cofnigcie
wniosku, za$ w dniu 24 lutego 2014 1. sad rejestrowy wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania
wobec cofniecia wniosku.

W dniu 14 marca 2014r. Spétka otrzymata pozew zlozony przez w/w akcjonatiuszy o uchylenie uchwaly
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 grudnia 2013 r. w sprawie polaczenia Gremi Media S.A. ze
spotka Gremi Sukces sp. z 0.0.

5. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaly opisane
w §rodrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
w dodatkowej nocie objasniajacej nr 22 do sprawozdania.
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6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitalowe;.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

W I potroczu 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariatu Spoiki.

Wykaz akcjonariuszy Spoltki posiadajacych wg stanu na dzient sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat Udzial
Tlo$¢ akcji Ilos¢ glosow w kapitale w glosach na
podstawowym \ 4
JUPITER S.A. 2 321 429 4 241 429 46,79 % 61,28 %
Pozostale akcje 2 639 517 2679 517 53,21 % 38,72 %
Razem 4960 946 6920 946 100,00 % 100,00 %

Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 2,20 z1

8. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta Pan Grzegorz Hajdarowicz — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Gremi Media S.A. wraz z podmiotami zaleznymi posiada bezposrednio i posrednio tacznie
65.438.110 akgji Jupiter S.A stanowiacych 66% kapitatu zakladowego Funduszu i uprawniajacych do takiej
samej ilosci gloséw na walnym zgromadzeniu.

Jako podmiot dominujacy wobec Jupiter S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada posrednio 2.321.429
akcji Gremi Media S.A., stanowiacych 46,79% w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniajacych do
4.241.429 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich gloséw.

9. Wykaz postgpowan, ktorych strong jest Emitent i ktérych warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapital6w wlasnych Emitenta

Spotka 1 jednostka zalezng nie sq strona postepowania, ktérego warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Emitenta. Y.aczna warto§¢ postgpowan, ktérych strong jest Emitent lub jednostka
zalezna nie przekracza 10% kapitatéw wlasnych.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna
transakcji z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly transakcje z podmiotami powigzanymi, transakcje te zawierane
sa na warunkach rynkowych.:
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Podmiot powiazany

Jednostka
dominujaca Spotki

Jupiter S.A.

Podmioty o
znaczacym wplywie
na Spoétke

Inne jednostki
powiazane

Gremi Development
Sp. z 0.0. Beta S K.A.

Gremi Development
Sp. z 0.0. Rybitwy
SKA.

Forum XIII Delta Sp. z
0.0. Forum XIII
Gamma S.K.A.

KCI S.A.

Gremi Sp. z 0.0.*

KCI Development Sp.
z 0.0. Wroclawska
S.K.A.

Gremi Communication
Sp. z o.0.

Gremi Business
Communication Sp. z
0.0.

Presspublica Sp. z o.o0.

KCI PTK S.A.

Przychody od
podmiotéw
powiazanych

017-06.
2014

01-06.
2013

290

1693 1 566
4
- 30
1343 1504
1 26
300
4
41

693

Koszty z
tytulu utraty
warto$ci

01-0¢. 01-

06.
2014 2013

58 -

58 -

Zakupy od
podmiotéw
powiazanych
01-0¢. (0);-
2014 2013
9 -
385 240
223 229
42 -
72 -
28
10 -
8 -
2 11

Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych
(w tym:
pozyczki,
papiery
wartosciowe,
naleznosci z
tytutu dostaw
i ushug,
pozostale
naleznosci)

30.06.  30.0¢.
2014 2013

10

2933 498

29

30 126 023

28 28
670 053

- 896

428 -

1022 -

Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powiazanych
30.06. 30.06.
2014 2013

8 _
1665 52
89 52
1459 -
15 -

28 -

10 -

63 -

1 _
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W dniu 30.08.2013t. Gremi Sp. z o.0. polaczyla si¢ z

Trinity Management Sp. z o.0.

W dniu 17.01.2014r. Gremi Sp. z o.0. polaczyla sie

z KCI Lobzéw Sp. z o.0.

W dniu 30.08.2013r. przedsiebiorstwo pod nazwa Gremi Grzegorz Hajdarowicz zostato wniesione
aportem do Gremi Development Sp. z 0.0. Beta S.K.A.

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spoétke Grupy Kapitatowe;j
poreczen kredytow lub pozyczek lub udzieleniu gwarancji

Gremi Media S.A. na podstawie umdw zabezpieczajacych naleznosci od Stilna S.A. (wczesniej
Technologie Buczek S.A)) przejal po wszczeciu postegpowania upadiosciowego udzialy Huty Buczek
Sp. z 0.0. Wierzyciel publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniést wobec Gremi
Media S.A. roszczenia administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Spotki
zwiazane z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Media S.A. Urzad Miasta Sosnowiec wezwal Stilna S.A. do zaplaty
kwoty 2.156 tys. zt.

Zgodnie z posiadang przez Spotke opinia prawna zawarcie i wykonanie uktadu przez Stilna S.A. skutkuje
wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnilo si¢
postanowienie sadu upadlosciowego Stilna S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach)
zdnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia ukltadu zawartego przez Stina  S.A.
z wierzycielami.

W zwiazku z tym, iz w stosunku do Spoétki zostala wydana decyzja o odpowiedzialnosci podatkowej
Gremi Media S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zaleglosci podatkowe, a postepowaniec w tej
sprawie nie zostalo formalnie zakonczone zatem z formalnego punktu widzenia, Spéltka zostanie
zwolniona z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec
o umorzeniu postgpowania podatkowego w zakresie odpowiedzialno$ci podatkowej Gremi Media S.A.

Stan spraw zwiazanych z zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec nie uleglt zmianom do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania .

W dniu 20 wrzes$nia 2013 roku Gremi Media S.A. udzielita pore¢czenia zobowiazan Presspublica Sp. z o.0.
(poprzednia nazwa Gremi Media Sp. z 0.0.) do wysokosci 1.500 tys. zt. Poreczenie bedzie wazne do dnia
30 kwietnia 2017 roku. Zostalo ono udzielone odplatnie, a jego wysoko$¢ ustalono na zasadach
rynkowych.

12. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie wystapily inne okolicznosci mogace
w sposOb istotny wplyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
tinansowego Grupy Kapitalowej Emitenta.
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13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony

Zdaniem Zarzadu Spétki do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dzialalno$cia Grupy Kapitatowej
Emitenta naleza:

13.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Emitenta

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Grupe kapitalowa Emitenta wynikami finansowymi
oraz z mozliwoscia finansowania dalszego rozwoju Grupy

Prowadzona przez Gremi Media S.A. dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych jest
dziatalno$cia rentowna lecz w aktualnej sytuacji Spotki prowadzong w ograniczonym zakresie. W chwili
obecnej do jednego z gtéwnych powoddw niemoznosci finansowania si¢ dlugiem zaliczy¢ mozna brak
odpowiednich zabezpieczen dla np. emisji obligacji. W okresie przejsciowym Spétka moze korzystac tylko
z ograniczonego finansowania ze $rodkow wlasnych. Przedluzajaca si¢ powyzsza sytuacja moze
spowodowad, ze dalsze funkcjonowanie i rozwoj spotki w tym segmencie bedzie utrudnione, a rozmiar
dziatalno$ci niesatysfakcjonujacy.

Zgodnie z przyjetymi zalozeniami do nowych planéw rozwoju dzialania Spotki zmierzaja do
dywersyfikacji dziatalno$ci poprzez jej rozszerzenie na perspektywiczne rynki mediéw.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdroZeniem nowej strategii rozwoju Spotki

Gremi Media S.A. znajduje si¢ na etapie tworzenia nowej strategii uwzgledniajacej przyjete kierunki
rozwoju zwigzane z rynkiem mediéw. Wyniki finansowe Grupy kapitalowej zaleze¢ beda od pomyslne;
realizacji dziatan Spotki zwiazanych z obecnoscia na rynku jak réwniez od planowanego zaangazowania
dzialan Spétki w nowe inwestycje w podmioty realizujace projekty na rynku medialnym,
charakteryzujacym si¢ réwniez silng konkurencja duzych spétek.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Spoélka zawiera transakcje z firmami o akceptowalnym dla Spotki ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z udzielanych przez Spolke pozyczek, poddawani sq procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych pozyczek oraz ustanawianym
zabezpieczeniom, narazenie Spotki na ryzyko niesplacalnych naleznosci finansowych jest nieznaczne.
Maksymalna ekspozycja na to ryzyko roéwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Na dzied 30 czerwca 2014 roku Gremi Media S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka
kredytowego w stosunku do podmiotéw powiazanych.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly szczegélowo opisane w nocie nr 19
$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Gremi Media S.A. za okres 6 miesiccy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku .

13.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa Emitenta
Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Gremi Media S.A. sq realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalno§¢ Spotki
jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, ktéra w chwili obecnej
charakteryzuje brak stabilizacji spowodowany kryzysem na rynku §wiatowym.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsréd zagrozen dla dziatalnosci Emitenta nalezy uwzgledni¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa oraz rézne
jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie przepiséw podatkowych — a w
szczegolnosci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy iubezpieczen spolecznych, moga
zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkdéw dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko stop procentowych

Utrzymujacy si¢ aktualnie spadek stép procentowych wplywa na obnizenie uzyskiwanych przychodow
odsetkowych Emitenta.

W chwili obecnej Spétka nie pozyskuje Srodkéw na finansowanie dzialalnosci z rynku finansowego, w
przypadku ich pozyskania ryzyko to bedzie miato wplyw na przychody Spélki.

W przypadku pozyskania przez Spotke srodkéw z rynku w przysztosci Spétce moze nie udaé si¢ w catosci
przenie$¢ wzrostu kosztow finansowania na przychody tj. na zawierane umowy finansujace klientéw, gdyz
w sytuacji wzrastajacych stop procentowych zwicksza si¢ ryzyko konieczno$ci obnizania uzyskiwanej
marzy ponad stopg¢ bazowa.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnos$cia branzy, w ktorej dziata Emitent

Gléwnymi konkurentami Emitenta w dzialalnosci polegajacej na §wiadczeniu ustug finansowych sa banki,
ktorych przewaga polega przede wszystkim na latwiejszym dostepie do tanich Zrédet finansowania oraz
duzej sieci oddzialéw pozwalajacych na ulatwiony dostep do klienta. Konkurencje na rynku wierzytelnosci
sekurytyzowanych stanowia firmy posiadajace zezwolenie na zarzadzanie wierzytelnoSciami
sekurytyzowanymi.

Gremi Media S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w §wiadczeniu ustug finansowych i
zarzadczych wyréznia umiejetno$¢ dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klienta, szybkosé
w podejmowaniu 1 realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych procedur ograniczajacych proces
decyzyjnosci.

Nowe plany Spotki zakladaja zaangazowanie w inwestycje w podmioty realizujace projekty na
charakteryzujacym sig silng konkurencja rynku medialnym.

W zwigzku z tym, ze projekty te realizowane beda wspdlne z podmiotami z Grupy Gremi, posiadajacymi
odpowiedni potencjal i doswiadczenie a takze duza znajomo$¢ rynku powyzsze ryzyko jest znacznie
ograniczone.

14. Informacje na temat zasad sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za potrocze zakonczone 30 czerwca 2014 roku

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Gremi Media S.A. za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone wedlug zasad rachunkowosci opisanych
w nocie nr 4 15 dodatkowych not objasniajacych $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 6 miesiecy zakoniczonego 30 czerwca 2014 roku.

Podpisy Zarzadu Gremi Media S.A. :

Dariusz Bak — Prezes Zarzadu

Mariusz Kolwas — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 21 sierpnia 2014 roku
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