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J Grupa DTP - Co nas wyrdznia (@ IPerTNERS

Grupa DTP jest liderem w segmencie wierzytelnosci niedetalicznych, czyli matych i sSrednich firm oraz oséb
prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarcza.

Menadzerowie DTP posiadajg 20-letnie doswiadczenie w pracy na stanowiskach dyrektorskich

i kierowniczych w branzy windykacyjnej. 70 proc. pracownikow spotki zostato pozyskanych z firm
windykacyjnych.

Grupa DTP, w odrdznieniu od konkurencji nie bierze udziatu w aukcjach i przetargach na zakup portfeli
wierzytelnosci. Spotka kupuje wytgcznie wyselekcjonowane portfele, ktére przynoszg potencjalnie
najwieksze stopy zwrotu

Grupa DTP posiada najnizsze zadtuzenie w branzy. Wskaznik zadtuzenia do funduszy wtasnych
wynosi obecnie 0,27

Na koniec | pétrocza 2014 r. DTP plasuje sie na 3 miejscu na rynku pod wzgledem nabytych wierzytelnosci

Grupa DTP to trzecia co do wielkosci pod wzgledem kapitalizacji firma z branzy notowana na GPW




:< Grupa DTP - najwazniejsze wydarzenia \C_mmmmans

| potrocza 2014 .

W marcu br. akcje spotki zadebiutowaty na rynku gtéwnym GPW.

Grupa DTP zakupita w pierwszym pétroczu br. portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej 244 min zt

Wartos¢ nabytych portfeli wierzytelnosci w stosunku do korica 2013 r. wzrosta o 15 proc., zas w stosunku do korica 2012 r. wzrosta o 73
proc.

Na koniec | pétrocza 2014 roku tgczna wartosc aktywdw zarzgdzanych, zaréwno obstugiwanych na zlecenie, jak i zakupionych przez Grupe
DTP, wyniosta ponad 2,3 mld zt.

Wartos¢ portfeli przyjetych do obstugi na zlecenie bankdw i instytucji finansowych do konca | pétrocza br wyniosta 498 min zt.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w | potroczu br. 24,14 min zt. Wytgczajgc duzg wierzytelnos¢ o charakterze

jednorazowym, ktéra miata istotny wptyw na wyniki | potroczu 2013 r. przychody wzrosty rdr 0 53,9 proc., EBIT o 21,6 proc., EBITDA 0 21,5
proc. a zysk netto 0 22,9 proc.
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: Wyniki finansowe (1) \C_ﬁ-ﬂmm-msns

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

%

min. PLN IH 2013* IH2014 Zmiana %

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy DTP S.A.
za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku wynidst
12,2 min PLN. Na taki rezultat wptyneta przede

Przychody ze

Spr}zledaz)}/l 15,686 24,143 53,9% 34,986 wszystkim  wielko$¢ przychodéw z  windykagji
nabytych portfeli wierzytelnosci. Na wynik

EBIT 10,237 12,451 21,6% 22,137 finansowy W | potroczu 2013 roku
(w okresie poréwnywanym) duzy wplyw miat

EBITDA 10,645 12,510 17,5% 22,340 wplyw wierzytelnoéci od jednego kontrahenta.

Zysk netto 9.914 12,188 22 9% 15,814 Spotka szacuje, ze transakcja ta zwiekszyta wynik

netto | pétrocza 2013 r. 0 5,9 min zt.

7000% - 6526% 70K g3 50n,

60,00%

51,57% 51.82% 50 459

marza EBIT 6526%  51,57% 113,69 63,3%  5000%
40,00%
marza EBITDA 67,86%  51,82% 16,05 63.9%  30,00%
marza netto 63,20%  50,48% 12,72 4520  2000%
10,00%
0,00%

IH2013* IH 2014

*wyniki bez wptywu z jednej wierzytelnosci
marza EBIT m®marza EBITDA mmarza netto




s Wyniki finansowe (2) (orPaRTNERS

Skonsolidowany bilans

IH 2013 IH 2014 Zmiana % W | pétroczu 2014 roku Grupa kontynuowata
starania o zwiekszenie wartosci aktywow
Aktywa trwate 20,978 21,482 2.4% posiadanych w zarzadzaniu gtébwnie poprzez
analize rynku pod katem wyselekcjonowania
Naleznosci handlowe 5,602 0,868 -84,5% portfeli wierzytelnosci najbardziej atrakcyjnych
do zakupu. W wyniku tych dziatan
Pozostate aktywa finansowe 102,559 131,619 28,3% w raportowanym okresie zakupione zostaty
portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej

Srodki pieniezne 10,019 2,397 -76,1% 244 min PLN.

Kapitaty wtasne 101,990 122,979 20,6% .
dtugoterminowe, 19,835 11,855 -40,2%
i tym CFz dZia+a|nOéCi

M 1,644 -2,672 -
te zobowigzania operacyine]
pozostate zo
finansowe 14,756 11,224 -23,9% amortyzacja 0203 0230 13,3%
Zobowigzania ;miany stanu
krétkoterminowe, 17,483 21,586 23,5% Inwestycjiw -8,171  -22,574 -
w tym: wierzytelnosci
zobowiazania handlowe 8,769 5,789 -34,0% CF z dziatalnosci 0,154  -0,279 -
Inwestycyjnej
pozostate zobowigzania : .
finansowe 0,360 15,175 4115,3% CF z dziatalnosci 1359 12,495 i

finansowej
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& DTP - sposob ksiegowania
Przyktadowa kalkulacja sptat i przychoddw dla kupionego portfela wierzytelnosci

* Nabyte portfele wierzytelnosci prezentowane sg jako
inwestycje krétkoterminowe, gdyz kupowane portfele
obejmujg prawie wytgcznie wierzytelnosci przeterminowane

0 1 2 3 4 5 suma i poczatkowo sg ujmowane w ksiegach wedtug ceny nabycia
powiekszonej o PCC, ktéra odpowiada wartosci godziwe;j.
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cena nabycia 100 +  Warto$¢ nabytych portfeli wierzytelnosci wyceniana jest nie

| + g . rzadziej niz raz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.
p a}nowane 100 50 50 50 50 50 250% <:| éoo \évepn))/lvxgvt\)/ygames'onyc Wycgnq .ustalfa sie wed}ug wiarygodnie oszacowanej wartosq
wpiywy godziwej obliczonej przy zastosowaniu modelu estymagiji

opartego na szacunkach w zakresie zdyskontowanych
IRR 41% stopa dyskontowa oczekiwanych przeptywéw pienieznych.

« Szacowane wptywy z portfeli wierzytelnosci obejmujg czes¢
kapitatowg portfeli oraz odsetki ustalone w oparciu o stope
dyskontowg. Otrzymana cze$¢ kapitatowa ujmowana jest

KSIEGOWANIE jako zmniejszenie wartoéci portfela, natomiast cze$¢
odsetkowa ujmowana jest jako przychdd biezgcego okresu.
Réznice pomiedzy wptatami rzeczywistymi a wptatami
prognozowanymi koryguja przychéd odsetkowy danego

wycena na okresu.
pzczqtek 100 51 78 6 35 « W przychodach biezgcego okresu ujmowana moze by¢
2l dsEL rowniez (jesli wystgpi) aktualizacja wartosci nabytych portfeli
. wierzytelnosci definiowana jako zmiana ich wartosci
wplywy 50 50 50 50 50 250 <:I suma wptywow godziwej wynikajgca ze zmiany szacunkédw w zakresie
oczekiwanych przysztych przeptywéw dla danego portfela
g;zsyei:‘(gc‘:e’e 41 37 32 25 15 150 <:| gi%vsvj* PRaR poczatek oraz zmian w stopie dyskontowe;j.
] réznica wplywow e Przychody z  aktywéw  finansowych wycenianych
amortyzacja 9 13 18 25 35 100 <:I i przychodéw w warto$ci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sg
w przychodach operacyjnych jako przychody z windykacji
\Il(vg:i(:‘(l:aorll:esu 91 78 61 35 0 <:| 2'&%"5"3 Sgrgﬁicezjztz%kne nabytych portfeli wierzytelnosci.

0 amortyzacje




3 Najwazniejsze wskazniki (& IParTNERS

Grupa DTP

L . | pétrocze 2013 r. (bez wptywu .
Wskazniki (w tys. PLN) | pétrocze 2014 r. z jednej wierzytelnosci) | pétrocze 2013 r.

Rentownos¢ sprzedazy 51,6% 65,2% 63,2%
ROE* 20,8% 21,8% 33,6%
ROA* 16,3% 15,7% 25,1%
EBIT 12 451 10 237 22137
EBITDA 12510 10 645 22 545

/1 54,0% 41,4% 39,8%

*wskazniki zannualizowane




& Cash flow
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BO srodki  Zysk netto za Przychody Zmiana stanuZmiana stanu Pozostate CF Odsetki od Pozostaty CF BZ Srodki
pieniezne okres finansowe inwestycjiw pozostatych korekty  inwestycyjny oblogacji, finansowy  pieniezne
ujete w RZiS portfele inwestycji kredytow,

wierzytelnosci

pozyczek




Inwestycje w zakupy
” . . e DT |PARTNERS
* portfeli wierzytelnosci (mlIn zt) @
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& Portfele wierzytelnosci  (@rimermens

Wartos¢ zakupionych portfeli wierzytelnosci (min zi) Wartos¢ zleconych portfeli wierzytelnosci (min zt)

2500 - 2283 600 -
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1856 1978 500 469
2000 4 1748 I
1500 400 -
1500 4 1320
300 -
1000 -
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500 - 100 ]
0 0 -
2012 2013 2014
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2012 2013 2014
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% Dziatalnosé

Struktura zakupionych portfeli wierzytelnosci
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Stan na 30.06.2013 min zt Stan na 30.06.2014 min zt

telekom utilities telekom utilities

17 10 78 45
1% 1% 3% 2%

bank bank
1721 2160
98% 95%
niedetaliczne detaliczne niedetaliczne detaliczne
1074 674 1319 964
61% 39% 58% 42%




& Odzysk portfeli L

Wg roku zakupu portfela Wg roku odzysku
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* portfele wierzytelnosci - krzywa sptat
60%
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55%

35% 36% 329
44% ~— % 28% 27%
36% — 19%
24% 25% 24% 21% -
18%
1 2 3 4 5 6 7 8
Y
——DTP - krzywa dla porteli nabytych w latach 2009-2013 (IRR 38%, > 285%)
Konkurent 1 - krzywa dla portfeli nabytych w latach 2005-2012 (IRR 30%, > 250%)
70%
62%
55%
52%
50% '/ 41% 41% 36%
34% 44% 0 29% 25%
37% 32% ) 2404 0

0 0 — 21%

28% . 19%

23% 21% 18% 16%

1 2 3 4 5 6 7 8
Y

—DTP - krzywa dla portfeli bankowych nabytych w latach 2009-2013 (IRR 38%, > 286%)
——DTP - krzywa dla portfeli telekom nabytych w latach 2009-2013 (IRR 46%, > 311%)
DTP - krzywa dla portfeli utilities nabytych w latach 2009-2013 (IRR 34%, > 239%)
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% Grupa DTP i sktadniki majgtku (& IParTNERS

BPOUMA AKCYINA

N A
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Spotka Holdingowa odpowiedzialna za finansowanie, nadzorowanie

i monitorowanie wszystkich spotek w grupie kapitatowej.

100%

BIS SPOLKA Z O.O.

. S NS

Podmiot petnigcy funkcje jednego Debt Trading Partners BIS Sp. z 0.0. dziata na
Komplementariusza w Debt Trading polskim rynku windykacyjnym od maja 2010r.
Partners Spotka z ograniczonag dawniej: Debt Trading Partneners Sp.zo0.0.S.K.A.

odpowiedzialnoscig S.K.A.

/E)m 100%

DT LLESX DT | PARTNERS
el G

BIS SPOIKA Z O.O. S KA.

SN’ N

DTLEX Kancelaria Radcéw Prawnych Nowa spotkaw grupie, ktdra nabywa nawlasny

Rosifiski i Wspdlnicy SKA nalezy do Grupy rachunek portfele wierzytelnosci. Gtéwnie
Kapitalowej DTP. zbranzy bankowejitelekomunikacyjne;j.

(& Irataune
N A

Spétka z branzy finansowej, ktorej
gtoéwna dziatalnosc¢ skoncentrowana jest
udzielaniu wysokich pozyczek duzym
podmiotom.

\CBTP NS FIZ
S

Fundusz, ktéry nabywa na wtasny rachunek
portfele wierzytelnosci gtéwnie z branzy
bankowiej i telekomunikacyjnej. Zajmuje sie
doradztwem w zakresie zarzadzania
portfelami.




& Kroki milowe DTP (& IParTNERS
sewsaorsammmaGaman . mmas

Zakwalifikowanie DTP S.A. do New Connect Lead - segment dla lideréw rynku alternatywnego przetom listopada i grudnia 2013

Rozpoczecie procesu optymalizacji podatkowej grudzien 2013

Wzrost wartosci portfela w obstudze okoto 2mlid PLN grudzien 2013

DTP S.A. - wyrdznienie za najlepsze sprawozdanie finansowe 2012 w konkursie The Best Annual Raport 2012, New Connect pazdziernik 2013

Certyfikat KNF na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego grudzien 2012

Debiut Debt Trading Partners Spétka z 0.0. S.K.A. na CATALYST czerwiec 2012

Uruchomienie dziatalnosci pozyczkowej marzec 2012
e

Emisja obligacji Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A. (15,8 mIn) grudzien 2011

Uruchomienie kancelarii prawnej DT LEX lipiec 2011

Pozyskanie inwestoréw, powotania spotki DTP S.A. i podniesienie kapitatu spétki o 20 min PLN marzec 2011

Cztonkostwo w KPF styczen 2011

Poczatek wspétpracy z KRD sierpien 2010

Zakup (objecie kontrolg) DTP NS FIZ maj 2010
I I~ N

Powotanie sp6tki Debt Trading Partners Sp. z 0.0. luty 2007




& Charakterystyka rynku Cl

Na koniec grudnia 2013r. kwota niesptaconych zobowigzan zwiekszyta sie o 1,5 mld PLN i wyniosta 39,8 mid PLN.
W minionym roku niesptacone zadtuzenie Polakdw wzrosto o niemal 4%, natomiast liczba dtuznikéw wzrosta o ponad 2%.

Nieuregulowane zobowigzania wynikajg przede wszystkim z niesptacanych kredytéw hipotecznych i konsumenckich oraz miedzy
innymi  z niezaptaconych rachunkdédw za energie elektryczna, gaz, ustugi telekomunikacyjne, czynsz za mieszkanie,
z tytutu alimentow, pozyczek.

Kwota zalegtych ptatnosci (mid PLN) Liczba dtuznikéw w Polsce (tys.)
43 - 42,2 2500 -
42 4 41,4 2450 | 2437
40,8
j; | 39,8 2400 -
1 38,9
39 - 383 2350 -
38 A 2300 -
37 1 36,1 2250 A
36 -
35 _ 2200 -
34 - 2150
33 2100 -
32
2050 T T T T T T 1
¢ > € € Q Q R
SN SN SN AR TN
N N N L S L R COIN SO\

. v v ! N o
NS S N I LA Y N

Zrédto: Raport InfoDtug, styczen 2014; P - prognoza DTP
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& Otoczenie rynkowe (1)

W ciggu ostatniego roku odnotowano wzrost wartosci obstugiwanych portfeli o ok. 25% do poziomu 51 mid PLN

Znaczgco wzrosta o blisko 33% liczba obstugiwanych wierzytelnosci w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wartosc¢ obstugiwanych wierzytelnosci (mid PLN) Liczba obstugiwanych wierzytelnosci (min)

- 16 -
50 70,1 13,7
70 - 63,8 14 -

| 56,1
o w63 2
50 - 408 ' 10 -
40 4 331 g
30 - 6 -
20 - 4
10 -

2
° 0
Q\,L Q'\,)/ 0'\,5 Q'\,B '\D(Q ’\D(Q \%Q T T T T T T 1

Q Q Q
N SN L N L

Zrédto: KPF, kwiecieri 2014; ; P - prognoza DTP




& Otoczenie rynkowe (2) (@ imenmens

Na koniec 1H 2014 roku DTP plasuje sie na 3. miejscu na rynku pod wzgledem nabytych wierzytelnosci.

Srednia cen nabycia portfela przez DTP wynosita 6,1% - przy obecnej strukturze posiadanych portfeli oraz
Srednich cen na rynku DTP nabytoby portfele za Srednig cene 7,2%.

Wartos¢ nabytych wierzytelnosci w I H 2014 r. (min PLN) Srednie ceny portfeli wierzytelnosci
(% wartosci nominalnej)

1800 4 1679,8

18,0% -
1 600 T 1 6,0% |
1400 1 14,0% |
1200 - 12,0% -
1000 - 10,0% - , 10,8%
800 - 8,0% -
600 - 6,0% - 6,5%
400 - 4,0% - )
150 3,0% 3,5%
200 - - - 100,5 2,0% - 3%
0 - T - | 0,0% T T : T T T T 1
Konkurent 1 Konkurent 2 DTP Konku rent 3 Konkurent 4 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
= Detaliczcne ===Niedataliczne
Zrédto: Parkiet, sierpieri 2014 Zrédto: "Rynek obrotu wierzytelnosciami ciggle na wznoszqcej fali" z dnia 27

maja 2013 r. w Dzienniku Gazeta Prawna oraz "Dtugi taniejq, ale zbyt wolno”
Z dnia 17 kwietnia 2013 r. w Dzienniku Gazeta Prawna; Kruk; IBnGR;




& Otoczenie rynkowe (3)  (Erirenmens

Wartosc¢ spotek z branzy wierzytelnosci w I H 2014 r. (min PLN)

1600 ~ 1506,93
1400 -
1200 -
1000 -
800 -

600 -

400 -

216,07 226,39
169,65

200 -
61,82 65,03 80,38 . .
ol HEN NN [ |

Konkurent 1 Konkurent 2 Konkurent 3 Konkurent 4 DTP Konkurent 5 Konkurent 6

Zrédto: GPW, sierpieri 2014
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Michat Handzlik
Prezes Zarzadu DTP

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 2007 r. zdobyt tytut Executive MBA na Politechnice Warszawskiej. Michat Handzlik posiada
wiedze i doswiadczenie w obszarze finanséw i bankowosci, w szczegdlnosci w zakresie relacji inwestorskich, opracowywania
strategii, planowania i koordynowania dziatan kierowanych podmiotow oraz zarzgdzania procesami operacyjnymi.
Doswiadczenie zdobywat petnigc funkcje m.in. Dyrektora Departamentu Planowania i Controllingu Banku PKO BP S.A., Dyrektora
Zarzadzajgcego Obszarem Zarzadzania i Controllingu w Banku BPH S.A., Dyrektora Zarzgdzajgcego Banku PKO BP S.A,
Wiceprezesa a nastepnie Prezesa Zarzadu Getin Bank S.A.

Pawet Czechowski
Cztonek Zarzadu

Pawet Czechowski ma wyzsze wyksztatcenie. W 1999 r. uzyskat tytut inzyniera w Wyzszej Szkole Ekologii
i Zarzgdzania w Warszawie na kierunku Zarzadzanie i Marketing w zakresie Zarzgdzania Przedsiebiorstwem. Pawet Czechowski
posiada stosowng wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzagdzania procesami inwestycyjnymi. W dotychczasowej karierze kierowat
zespotami odpowiedzialnymi za kluczowe projekty finansowe i handlowe.

Jacek Pytlinski
Cztonek Zarzadu

Jacek  Pytlinski ukonczyt Uniwersytet Slaski z tytutem magistra informatyki ze Specjalizacjg Informatyka
w naukach eksperymentalnych. Od 2005 r. pracowat w Asseco Poland S.A. na stanowisku projektanta, odpowiadat za rozwdj
bankowych systeméw transakcyjnych, nastepnie za realizacje i rozwdj interfejséw zewnetrznych systeméw bankowych
niezbednych do wspétpracy z bankowoscig internetowg bankéw komercyjnych. Od 2007 r., w ramach witasnej dziatalnosci
gospodarczej, opracowywat oprogramowania w dziedzinie transakcyjnych systemow obstugi polis ubezpieczeniowych oraz
bankowych systemow obstugi kredytow. Od 2012 r. petni funkcje Dyrektora Dziatu IT i Analiz w Debt Trading Partners Spétce
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., ktora jest podmiotem zaleznym Emitenta.




& Sktad akcjonariatu (G pomrens

Stan na dzien 30.06.2014 r.

. akcji proc. akgji

Paged Capital Sp. z o.0. 16 988 566 47,57%

27,06%

JAMICO Sp. z 0.0. Spotka

0
Komandytowo-Akcyjna 5722000  16,02%

Pioneer Pekao 3340 320 47,57%
Investment Management 9,35%

SA

Pozostali 9663114 27,06%

16,02%

Razem 35714000 100,00%
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