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1 Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy ABC Data S.A. za | pétrocze 2014 r. zawiera
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ABC Data w | potroczu 2014 r.,
prezentujgce informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. | pkt 3 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych [...]
[Rozporzagdzenie], wybrane dane finansowe, o ktorych mowa w § 90 ust. 1 pkt 1
Rozporzgdzenia oraz odpowiednio skrécone skonsolidowane i skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe ABC Data S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
sporzgdzone zgodnie z § 90 ust. | pkt 2 lit b w zwigzku z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90
ust. | pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zatgczniki do
skonsolidowanego raportu okresowego ABC Data S.A. za | pétrocze 2014 r.

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe zawarte w skonsolidowanym raporcie
polrocznym  sporzgdzone zostalo zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajac na podstawie §101 ust. 2 ww. Rozporzadzenia
ABC Data S.A. nie przekazywata do wiadomosci odrebnego skonsolidowanego raportu za Il
kwartat 2014 roku.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania
przez spotki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej ABC Data w dajgcej sie przewidziec
przysztoéci. Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu poétrocznego nie stwierdzono
istnienia przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spofki
wchodzgce w sktad Grupy.

2 Opis Grupy Kapitalowej Spétki

2.1 Skiad Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa ABC Data sktada sie z jednostki dominujgcej ABC Data S.A. oraz osmiu
spotek zaleznych: ABC Data s.r.o. w Czechach, ABC Data s.r.o. w Stowacji, UAB ,ABC Data
Lietuva” na Litwie, ABC DATA Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ABC Data
Hungary Kft. na Wegrzech, ABC Data Distributie SRL w Rumunii, ABC Data GmbH w
Niemczech i iSource S.A z siedzibg w Warszawie. W sktad grupy na dzien 30 czerwca 2014
roku wchodzita rowniez spétka IT Power Solution SRL w Rumunii, ktéra nie prowadzita
dziatalno$ci operacyjnej. W dniu 8 sierpnia 2014 roku Spoétka IT Power Solution zostata
wykreslona z rumunskiego rejestru spotek handlowych, tym samym przestata istniec.

Na dzien 30 czerwca 2014 r., wszystkie spofki zalezne podlegajg konsolidacji, za wyjgtkiem
spotki IT Power Solution w Rumunii, ktéra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Na dzien
publikacji niniejszego raportu okresowego wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji.
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Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawia sie nastepujgco:

Udziat ABC Udziat ABC
Nazwa Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci Data S.A. w Data S.A.
kapitale w glosach
| . ‘ Dystrybucja sprzetu
ABC Data S.A. 33 ggg'scews a 14 komputerowego i Jednostka Dominujaca
- arszawa oprogramowania
ABC Data s.r Na Radosti 399 Dystrybucja sprzetu
ata s.r.o. 155 21 Praha 5 komputerowego i 100% 100%
Republika Czeska oprogramowania
ABC Data s.r Palisady 33, Dystrybucja sprzetu
alas.r.o. 811 06 Bratislava komputerowego i 100% 100%
Stowacja oprogramowania
) Jogailos g.4 Dystrybucja sprzetu
UAB ABCData 7701116 Vilnius, komputerowego | 100% 100%
ietuva Litwa oprogramowania
ABC Data ul.Daniszewska 14 Ustugi marketingowe i
Marketing Sp. z 03-230 Warszawa zarzadzanie znakami 100% 100%
0.0. towarowymi
ABC Data Hungar . Dystrybucja sprzetu
Anna tér 1., Wegry oprogramowania
Bd. Natiunile Unite, nr. Dystrybucja sprzetu
ABC Data 1 (Gemenii Center), bl. | komputerowego i o * o *
Distributie SRL 108A, Bucuresti, oprogramowania 100% %) 100% %)
050121
Isartorplatz 1, C/O DLA | Dystrybucja sprzetu
ABC Data GmbH PIPER UK LLP_ D- komputerowegc_n i 100% 100%
80331 Monachium, oprogramowania
Niemcy
Dystrybucja sprzetu
iSource S.A. ul. Postepu 6 komputerowego i 100% 100%
02-676 Warszawa oprogramowania

*) — 99% udziatéw i gtoséw posiada bezposrednio ABC Data S.A., 1% udziatow i gloséw posiada spotka zalezna

ABC Data S.A. — ABC Data Marketing Sp z o.0.

ABC Data s.r.o

Czechy

Grupa kapitatowa ABC Data

ABC Data s.r.o

Stowacja

ABC Data Hungary Kft.

Wegry

ABC Data S.A.

ul. Daniszewska 14, 03-230 Warszawa, NIP:

UAB “ABC Data Lietuva®

Litwa

sekretariat@abcdata.eu

524-26-17-178, tel.:

ABC Data Marketing
Sp.z 0.0.
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Spotka iSource S.A. nalezy do grupy kapitatowej ABC Data od dnia 30 maja 2014 roku. O
fakcie przejecia kontroli nad iSource S.A Spoétka informowata raportem biezgcym 23/2014 z
dnia 30 maja 2014 roku.

2.2 Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania Grupg
Kapitatowa

W okresie sprawozdawczym oraz od jego zakonczenia do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie zaszty zadne zmiany w organizacji oraz zasadach zarzgdzania Spotkg i
Grupg Kapitatowg Spofki.

2.3 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych
Spoétki z innymi podmiotami oraz okreslenie jego giéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych

Poza opisanymi w pkt 2.1 powyzej powigzaniami kapitatowymi w obrebie Grupy Kapitatowej
ABC Data wynikajgcymi z posiadania przez ABC Data S.A. udziatow w tychze jednostkach,
wystepujg réwniez istotne powigzania ABC Data S.A. z Grupg Kapitatowg MCI Management
S.A. wynikajgce ze struktury wtasnosciowej akcji ABC Data S.A.

MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poprzez MCI PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI EuroVentures 1.0
posrednio przez spétke ABCD Management Sp. z 0.0. sp.j. posiada 51.375.378 akcji ABC
Data S.A. oraz posrednio przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. sp.j. posiada 25.685.000 akcji
ABC Data S.A., tgcznie 77.060.378 akcji ABC Data S.A., stanowigcych 61,51% kapitatu
zaktadowego Spofki.

Powyzsze wyliczenia uwzgledniajg podwyzszenie kapitalu zakladowego, o ktérym Spétka
informowata raportem biezagcym 32/2014 z dnia 20 czerwca 2014 roku.

3 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Spoftki

3.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Grupa ABC Data jest czotowym dystrybutorem sprzetu i oprogramowania komputerowego w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, dziatajgcym bezposrednio na obszarze Polski,
Republiki Czeskiej, Stowacji, Litwy, Lotwy, Estonii, Wegier, Rumunii i Niemiec. Spotka posiada
jedng z najwiekszych na polskim rynku oferte ponad 56 tys. produktéw. Podstawowe kategorie
oferowanych przez ABC Data produktow to sprzet IT, w tym komputery i peryferia, komponenty
do montazu komputerow, sprzet i akcesoria sieciowe, oprogramowanie, materiaty
eksploatacyjne, a takze urzadzenia telekomunikacyjne, tablety i produkty elektroniki
uzytkowej. W strukturze rynku IT ABC Data S.A. petni funkcje posrednika pomiedzy
producentem sprzetu a resellerem, ktérego rolg jest dostarczenie produktéw klientom
koncowym. ABC Data odsprzedajac towar oferuje takze dodatkowe ustugi z tym zwigzane —
poczawszy od prostych instalacji, az do skomplikowanych ustug integracji catych systeméw
informatycznych. ABC Data S.A. prowadzi réwniez sprzedaz produktéw wprowadzanych na
rynek pod wtasng markg — Colorovo. W sktad portfolio pierwszej marki wtasnej ABC Data S.A.
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wchodzi obecnie kilkaset produktéw dostepnych w ofercie wszystkich spotek Grupy ABC Data
w Europie. Spétka zamierza sukcesywnie poszerza¢ oferte produktéw sprzedawanych pod
wiasng marka.

Podstawowag aktywnoscig spotki ABC Data Marketing Sp. z o.0. jest obstuga marketingowa
Spotki oraz jej klientdw. Celem spotki marketingowej jest tworzenie wcigz ewoluujgcego
portfolio ustug, umozliwiajgcych prowadzenie komplementarnych strategii marketingowych dla
partnerow biznesowych. Obecnie spétka preznie dziata na rynku polskim oraz litewskim. W
planach jest rozszerzenie dziatalno$ci na wszystkie rynki, na ktorych operuje Grupa
Kapitatowa ABC Data S.A.

3.2 Rynki zbytu i zaopatrzenia
Grupa ABC Data prowadzi sprzedaz do nastepujgcych grup klientéw:

o tradycyjnych firm IT, segmentu MSP,

o sklepow internetowych,

. sieci sklepow detalicznych,

o integratoréw systemow swiadczgcych kompleksowe ustugi informatyczne dla duzych
instytucii,

o odbiorcéw hurtowych i subdystrybutorow,

o operatoréw telekomunikacyjnych,

o odbiorcéw zagranicznych.

Od wielu lat bardzo intensywnie rozwijana jest komunikacja Spétek z Grupy Kapitatowej ABC
Data z ich odbiorcami za posrednictwem platform internetowych, w konsekwencji czego spotki
z Grupy Kapitatowej niezmiennie posiadajg czotowe pozycje w zakresie obstugi klientow za
posrednictwem internetu na swoich rynkach krajowych. Stworzony w Polsce i zaadaptowany
w Czechach, Stowacji (pod nazwg A-shop), Litwie z rozszerzeniem na Estonie i totwe, oraz
na Wegrzech, w Rumunii i w Niemczech system InterLink pozostaje referencyjnym
rozwigzaniem B2B nie tylko w branzy IT. System ten umozliwia kompleksowg obstuge
transakcji, w tym: sktadanie zaméwien, sprawdzanie stanu magazynowego, kontrolowanie
realizacji ztozonych zamowien, a takze zasieganie informacji o stanie ptatnosci i dostepnych
kredytach kupieckich lub stanie rozpatrywanych reklamacji. System pozwala na obstuge, w
ramach zintegrowanego systemu logistycznego, klientow prowadzacych dziatalnos¢ w
roznych krajach, w lokalnych jezykach i przy uzyciu lokalnych walut. System InterLink jest
nieustannie rozwijany, czego wynikiem jest coraz lepsza funkcjonalno$¢ oraz komfort pracy.
O rynkowym sukcesie serwisu InterLink oraz potwierdzeniu jego popularnosci wsrdd klientow
w réznych krajach najlepiej $wiadczy fakt, ze drogg internetowg dociera obecnie do spotek z
Grupy Kapitatowej ponad 90% zamdwien.

Gtéwna siedziba i centrum logistyczne ABC Data S.A. znajduje sie w Warszawie. Spétka
posiada obecnie dwa magazyny w Polsce (w Warszawie o powierzchni 20 tys. m kw. oraz w
Sosnowcu o powierzchni 11,5 tys. m kw.). Organizacja systemu sprzedazy pozwala na
obstuge catego obszaru Polski z magazyndéw krajowych. Rynki zagraniczne obstugiwane sg z
obu magazynow Spoiki.

Dla dostawcéw i odbiorcéw bardzo waznym kryterium jest sprawnosc¢ logistyczna dystrybutora,
gdzie wymogiem jest dostarczenie odbiorcy zamdwionego z magazynu towaru za
posrednictwem firmy kurierskiej w przeciggu 24 godzin. ABC Data S.A. spetnia ten warunek,
a ponadto oferuje ustuge dostawy tego samego dnia dla aglomeracji Warszawy, Krakowa i
Katowic. Dobrze rozplanowana siatka logistyczna powoduje, ze Spétka bedzie rozwijata swojg
dziatalnos¢ w kolejnych krajach regionu bez koniecznoéci tworzenia nowych magazynéw. ABC
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Data wspoipracuje ze sklepami
bezposrednio do klienta koncowego.

internetowymi dzieki czemu dostawa jest mozliwa

3.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

ABC Data S.A oraz jej spotki zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych.

3.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

ABC Data S.A. ani jej spofki zalezne nie udzielity gwarancji i poreczen, ktérych fgczna wartosé
bytaby wyzsza niz 10% kapitatéw wtasnych ABC Data S.A.

4 Analiza danych finansowych

Wyniki finansowe zaprezentowane ponizej obejmujg okres | pétrocza 2014 r. oraz okres
poréwnawczy obejmujgcy | pétrocze 2013 r.

4.1 Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2014 roku (w przypadku danych
bilansowych - na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku).

Wybrane dane finansowe:

e ze skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz ze
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1
stycznia do 30 czerwca danego roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
sredniego, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NBP na
ostatni dzien miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2013 roku po kursie 4,2140 a dla roku 2014 roku - po kursie 4,1784;

e ze skréconego skonsolidowanego bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego
NBP obowigzujgcego na dzieh 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 30 czerwca 2014
roku, ktore wynosity odpowiednio: 4,1472 oraz 4,16009.

WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
01-01-2014 01-01-2013 01-01-2014 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013 30-06-2014 30-06-2013
w tys PLN w tys PLN w tys EUR w tys EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy 2 559 940 2 185 264 612 660 518 572

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 34 111 30 666 8 164 7277

Zysk przed opodatkowaniem 28 443 27 019 6 807 6412

Zysk netto 17 976 25281 4 302 5999

Srednia wazona iloé¢ akcji zwyktych (w

szt.) 123 913 006 123880311| 123913006| 123880311

Podstawowy zysk na jedng akcje (nie w

tysigcach) 0,15 0,20 0,03 0,05
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Rozwodniony zysk na jedng akcje (nie w
tysigcach) 0,15 0,20 0,03 0,05
Skonsolidowane przeptywy pieniezne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci
operacyjnej (2 502) 4 251 (599) 1009
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
inwestycyjnej (7 109) (813) (1 701) (193)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
finansowej 21 485 (6 744) 5142 (1 600)
Przeptywy pieniezne netto razem 11874 (3.306) 2842 (784)
stan na
stan na dzien | stan na dzien | stan na dzien dzien
30-06-2014 31-12-2013 31-03-2014 31-12-2013
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Skonsolidowany bilans
Aktywa 943 169 916 521 226 674 220 998
Zobowigzania dtugoterminowe 1031 901 248 217
Zobowigzania krétkoterminowe 654 595 599 908 157 321 144 654
Kapitat wtasny 287 543 315712 69 106 76 127
Kapitat zaktadowy 125 267 125 252 30 106 30 202

4.2 Analiza sytuacji finansowej

4.2.1 Przychody ze sprzedazy, zysk brutto na sprzedazy

2 600 000
2 500 000
2 400 000
2300 000
2 200 000

w tys. PLN

2100 000
2 000 000

1900 000

B Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

1H 2013
2185 264

1H 2014
2559940

W pierwszej potowie 2014 Grupa utrzymata dynamiczny wzrost sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Dynamika sprzedazy wyniosta 17% (co przetozyto
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sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy o ponad 374 min PLN ) i wynikata gtéwnie z rozwoju
sprzedazy eksportowe;j.

Ponizsze wykresy obrazujg zmiane struktury geograficznej sprzedazy Grupy.

Pozostate Pozos.ta’fe
kraje... kraje
9_%\

Kraje UE
42%

- Polska

54%
Kraje UE

37%

Polska
49%

1H 2013 1H 2014

Grupa w pierwszej potowie 2014 zwiekszyta kwote zysku brutto ze sprzedazy o ponad 20 min
PLN, zanotowano réwniez wzrost marzy w ujeciu procentowym.

140 000 5,0%
——0
@ 4,5%
120 000
4,0%
100 000 3,5%
=
S 80 000 3,0%
g 2,5%
; 60 000 2,0%
40 000 1,5%
1,0%
20 000
0,5%
0 0,0%
1H 2013 1H 2014
I Zysk brutto ze sprzedazy 98 471 120783
==@==Marza % 4,5% 4,7%

Poziom marzy brutto jest efektem tendencji rynkowych oraz czynnikéw jednorazowych do
ktérych nalezy zaliczy¢é przeprowadzang przez Zarzad rewizje metodologii oraz zatozen w
zakresie szacowania rezerwy na opfaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzgdzania prawami
autorskimi lub prawami pokrewnymi. W efekcie powyzszego w pierwszym potroczy 2014 roku
rozpoznano w zysku ze sprzedazy dodatkowo kwote 8.2 min PLN. Zysk brutto ze sprzedazy z
wytgczaniem powyzszego jednorazowego efektu zrealizowany przez Grupe wyniést 112.513
tys PLN (4.4%).
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4.2.2 Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

100 000 10,0%
90 000
80000 8,0%
70000
60 000
50 000
40 000
30000
20000
10 000
0

6,0%

4,0%

w tys. PLN

2,0%

0,0%

1H 2013 1H 2014

Koszty ogdlnego zarzadu 16218 17 790

I Koszty sprzedazy 55176 70 847

Razem koszty SG&A 71394 88 637
SG&A % przychodow 3,3% 3,5%

W pierwszej potowie 2014 koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu wzrosty o 24% w stosunku do
analogicznego potrocza okresu poprzedniego. Wzrost kosztéw sprzedazy o 28% w stosunku
do roku poprzedniego zwigzany byt z dynamicznym wzrostem sprzedazy, nakfadami
poczynionymi w pierwszym kwartale 2014 roku na rozwaj sit sprzedazowych oraz zdarzeniami
jednorazowymi do ktorych zaliczyé nalezy aktualizacje wyceny naleznoséci od kontrahentéow w
kwocie ok 5,1 min PLN. Wzrost kosztéw sprzedazy skorygowany o ten jednorazowy czynnik
wyniost 19%. Wzrost kosztoéw ogdinego zarzadu o 10% zwigzany jest gtdwnie z rosngca skalg
prowadzonej dziatalnosci.

Relacja kosztéw SG&A w stosunku do sprzedazy wyniosta w pierwszej potowie 2014 3,5%
(skorygowana o wptyw zdarzen jednorazowych 3,3%) i pomimo wzrostu o 17% skali
prowadzonej dziatalnosci w efekcie dyscypliny kosztowej relacja ta nie ulegta zmianie w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

4.2.3 EBITDA
36 000 3,0%
35000 2,5%
34000 2,0%
P
& 33000 1,5%
g
2 32000 1,0%
2
31000 0,5%
30000 0,0%
1H 2013 1H 2014
mmm EBITDA 31736 35185
EBITDA % 1,5% 1,4%
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W pierwszej potowie 2014 Grupa osiggneta wynik na poziomie EBITDA o prawie 3.5 min PLN
wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co stanowito wzrost o 11%.

Relacja EBITDA do przychodow ze sprzedazy utrzymata sie na poziomie 1,5%. Przyczyng
byly czynniki zwigzane z korzysciami skali w zakresie relacji kosztow SG&A do przychodéw
ze sprzedazy, w tym nizszy udziat kosztow zwigzanych z obstugg dziatalnosci eksportowe;j
oraz zdarzenia jednorazowe opisane uwzglednione w marzy brutto oraz kosztach sprzedazy.

4.2.4 Koszty / przychody finansowe netto

Koszty finansowe netto

7 000
6 000
5000
z 4000
)
o 3000
1%
z 2000
= 1000
0
-1 000
-2 000
-3 000
1H 2013 1H 2014
Przychody finansowe -2130 -28
Odsetki i prOWI.ZJe o’d innych 1652 2674
zobowigzan
- . - .
Odsetki i prowizje od kredytow 4125 3022
bankowych
Koszty finansowe netto 3647 5668

W pierwszej potowie 2014 Grupa zanotowata koszty finansowe netto w kwocie 5.668 tys. PLN.
Zmiana w stosunku do analogicznego okresy roku ubiegtego zwigzana jest gtdwnie z
transakcjami rozpoznanymi w roku ubiegtym a dotyczgcymi SCOP Computers — tj. ujeciem
przychodu w kwocie 2.115 tys. PLN z tytutu rozpoznania aktywa dostepnego do sprzedazy.

ABC Data S.A.
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4.2.5 Wynik netto

Zysk Netto
30 000 1,50%
25 000 1,25%
Z 20000 1,00%
[a W
g
+ 15000 0,75%
3
10 000 0,50%
5000 0,25%
0 0,00%
1H 2013 1H 2014
wptyw SCOP 5047 0
N 7ysk netto - dz. skor. 20234 17 976
Zysk Netto 25281 17 976
% dz. koryg. 0,93% 0,70%

Zysk netto Grupy w pierwszym pétroczu 2014 wyniost prawie 18 min PLN i spadt w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o0 29% (7,3 min PLN).

Na taki rezultat gtdwny wptyw miaty zdarzenia jednorazowe wystepujgce w porownywalnym
okresie roku ubiegtego zwigzane z transakcjami dotyczgcymi spétki SCOP Computers. W
zwigzku ze sprzedazg udziatdbw w spotce SCOP Grupa wykazata w sprawozdaniach
finansowych za 1H 2013 dodatkowy przychdd z tytutu rozpoznania aktywa finansowego
przeznaczonego do sprzedazy (w kwocie 2.115 tys. PLN) oraz aktywo z tytulu podatku
odroczonego na tej sprzedazy (w kwocie 2.932 tys. PLN).

4.2.6 Przeplywy pieniezne

okres okres
01.01.2013 - 01.01.2014 -
Pozycja (w tys. zi) 30.06.2013 30.06.2014
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;
4 251 -2 504
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
-813 -7 109
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 744 21 485
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 499 16 816
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 193 28 688

Kwota przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej jest tacznym efektem wyniku wygenerowanego
przez Grupe ktore zostat wykorzystany na sfinansowanie wzrostu kapitatu obrotowego w

ABC Data S.A.
ul. Daniszewska 14, 03-230 Warszawa, NIP: 524-26-17-178, tel.: +48 022/676 09 00, fax: +48 022/614 16 16
sekretariat@abcdata.eu

13



~ABCDATA

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy ABC Data za pétrocze 2014

kwocie 36,3 min PLN. W pierwszym potroczu Grupa sfinansowata wzrost kapitatu obrotowego
w kwocie W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa sfinalizowata transakcje nabycia iSource
SA. Czesciowe rozliczenie ceny nabycia w kwocie 5.470 PLN rozpoznane zostato w
przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. Przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg
gtéwnie ze zmiang stanu zobowigzan z tytutu krotkoterminowych kredytow bankowych.

4.2.7 Struktura finansowania

stan na stan na
Pozycja (w tys. z}) 30.06.2013 30.06.2014
Kapitat wtasny 278 428 287 543
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 193 28 688
Dtugoterminowe zadtuzenie bankowe 0 0
Krétkoterminowe zadtuzenie bankowe 130 895 171523

Kapitaty wlasne na dzien 30 czerwca 2014 roku wzrosty o 9.115 tys. PLN w
porownaniu do stanu na 30 czerwca 2013 roku. Gtébwnym powodem wzrostu byta
akumulacja zyskéw. Ujemny wpltyw na kapitaty wtasne miata decyzja o wyptacie
dywidendy — rozpoznanie zobowigzania do wyptaty dywidendy pomniejszyto kapitaty
044.6 min zt.

Poziom srodkéw pienieznych na 30 czerwca 2014 roku odpowiada potrzebom
operacyjnym Grupy.

4.3 Analiza wskaznikowa

4.3.1 Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20

0,00
30.06.2013 30.06.2014

B Wskaznik biezacej ptynnosci
finansowe;j

Wskaznik szybki 0,75 0,72

1,41 1,33

W opinii Zarzgdu wskazniki ptynnosci wykazujg bezpieczny poziom pozwalajgcy na
terminowg realizacje zobowigzan przedsiebiorstwa w oparciu o aktywa obrotowe.
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Oba wskazniki ulegty nieznacznemu zmniejszeniu na koniec pierwszej potowy 2014 roku w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

4.3.2 Zarzadzanie kapitatem obrotowym

Jednym z wazniejszych celow strategicznych Grupy ABC Data jest odpowiednie zarzadzanie
kapitatem obrotowym.

W poréwnywanych okresach ulegly poprawie $rednie wskazniki rotacji naleznosci i zapasow.
Wskaznik rotacji zobowigzanh ulegt skroceniu gtownie z powodu zwiekszenia udziatu transakcji
eksportowych obstugiwanych przez dostawcow charakteryzujgcych sie krotkim oferowanym
terminem ptatnosci.

Sredni cykl konwersji gotéwki ulegt poprawie o prawie 2 dni w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Sredni skorygowany cykl konwersji gotédwki

40
30
<
(&)
.©
_g 20
2
10
0
1H 2013 1H 2014
B Cykl konwersji gotowki 32,7 30,9
Rotacja zapasow 31,8 32,1
Rotacja naleznosci 26 26
Rotacja zobowigzan 25,1 27,2

Powyzsze dane zostaty przeliczone na podstawie sprawozdawczosci zarzgdcze).

Cykl konwersji gotowki zostat okre$lony jako suma rotacji naleznosciami i zapasami w dniach
pomniejszona o rotacje zobowigzan w dniach.

Cykl konwersji gotowki za dany okres (kwartat/ potrocze) jest prezentowany jako Srednia
arytmetyczna wskaznikbw miesiecznych przypadajgcych na dany okres. Poszczegdlne
skiadowe wskaznikbw miesiecznych zostaty policzone jako relacja poziomu wtfasciwych
pozycji bilansowych na koniec miesigca pomnozona przez 30 dni, a nastepnie odniesiona
odpowiednio w przypadku naleznosci do przychodow miesigca powiekszonych o narzut VAT
na sprzedazy, w przypadku zapasu do kosztu wtasnego sprzedazy miesigca, zas w przypadku
zobowigzan do kosztu wtasnego sprzedazy miesigca powiekszonego o narzut VAT na
zakupach towaréw.

ABC Data S.A.
ul. Daniszewska 14, 03-230 Warszawa, NIP: 524-26-17-178, tel.: +48 022/676 09 00, fax: +48 022/614 16 16
sekretariat@abcdata.eu

15



~ABCDATA

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy ABC Data za pétrocze 2014

4.3.3 Wskazniki zadluzenia

Wskazniki zadtuzenia

40%
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- I I
0%
30.06.2013 30.06.2014

B Zadtuzenie bankowe /

0, 0,
aktywa 17% 18%

Dzwignia finansowa 32% 37%

Wskazniki zadtuzenia ulegly poprawie w stosunku do roku poprzedniego i ksztaltujg sie na
stabilnym, bezpiecznym poziomie.

Dzwignia finansowa zostata okreslona jako relacja zadtuzenia bankowego do tgcznej wartosci
ksiegowej kapitatow wlasnych i tego zadtuzenia.

4.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad Spofki opublikowat w dniu 12 maja 2014 roku raportem biezgcym 20/2014 prognoze
wynikéw Grupy Kapitalowej ABC Data na 2014 rok. Prognoza przewiduje osiggniecie
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ABC Data w wysokosci 5 762 007 tysiecy ztotych
oraz skonsolidowanej EBITDA w wysokosci 92 074 tysiecy ziotych. Prognoza zostata
opracowana w oparciu o operacyjne budzety Spoétki i Grupy Kapitatowej, uwzgledniajgce
przewidywang sprzedaz, strukture kosztéw oraz przychodow w oparciu o dane historyczne,
doswiadczenie rynkowe oraz przewidywang kondycje rynkow, na ktérych dziata Grupa
Kapitatowa ABC Data.

Majgc na uwadze wyniki osiggniete przez Spétke i Grupe Kapitatowg w pierwszym potroczu
2014 roku Zarzad podtrzymuje przedstawiong 12 maja 2014 roku prognoze.

4.5 Dywidenda

W dniu 23 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o
wyptacie akcjonariuszom dywidendy w kwocie nie wiekszej niz 45 708 490,14 ziotych
(komunikat biezgcy 34/2014 z dnia 23 czerwca 2014).

Wyptata dywidendy w kwocie 36 groszy na akcje, oznacza 50% wzrost w stosunku do
dywidendy wyptaconej rok wczes$niej. To rowniez najwyzsza w historii Spétki dywidenda.

Zgodnie z uchwatg WZA Spotki z 23 czerwca 2014 roku dzien dywidendy zostat ustalony na
30 czerwca 2014 roku, a termin wypfaty dywidendy na dzien 14 lipca 2014 roku.

ABC Data S.A.
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W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zarejestrowanym w dniu 20 czerwca 2014 roku (raport
biezgcy 32/2014 z dnia 20 czerwca 2014 roku) oraz prowadzonym od dnia 24 czerwca 2014
roku skupem akcji wkasnych, ktore nie biorg udziatu w dywidendzie, ostatecznie wyptacono
44 459 830,68 ztotych dywidendy netto przypadajgcej na 123 871 138 akcji.

5 Opis perspektyw oraz czynnikéw rozwoju

5.1 Sytuacja ekonomiczna Grupy

Grupa ABC Data jest czotowym dystrybutorem sprzetu i oprogramowania komputerowego w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, dziatajgcym na obszarze Polski, Republiki Czeskiej,
Stowacji, Litwy, totwy, Estonii, Wegier, Rumunii i Niemiec.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa koncentrowata sie na nastepujgcych obszarach,
decydujgcych o utrzymaniu stabilnoéci finansowej oraz skutecznosci dziatania na
konkurencyjnym rynku, na ktérym funkcjonuje:

e rozwdj dziatalnosci Grupy ABC Data w regionie, w tym dynamiczny rozwoj sprzedazy
na rynku litewskim, totewskim i estoriskim oraz rozpoczecie sprzedazy do klientow na
rynku wegierskim,

e osigganie efektow synergii ze wspotpracy grupowej, w celu wykorzystania réznic w
ofertach produktowych i poziomach cenowych dostepnych na réznych rynkach,

e poszerzenie oferty produktow wysokomarzowych pod witasng markg Colorovo we
wszystkich krajach objetych dziatalnoscig Grupy ABC Data,

e poszerzenie oferty i uruchomienie wspotpracy z nowymi dostawcami (m.in. urzgdzenia
mobilne, urzadzenia AGD i RTV),

¢ dynamiczny rozwoj eksportu realizowanego przez Grupe ABC Data.

5.2 Otoczenie makroekonomiczne majgce wplyw na dziatalnosé
Grupy, sytuacja branzy IT

Podstawowymi czynnikami decydujgcymi o warunkach prowadzonej dziatalnosci w okresie
sprawozdawczym oraz w nadchodzgcym kwartale sa:
o stale rosnacy rynek IT w Polsce, stymulowany przez wzrost gospodarczy, jednakze z
nizszg dynamikg w stosunku do lat poprzednich,
o utrzymujgca sie tendencja do zwiekszania roli polskich przedsiebiorstw na rynku
Europy Srodkowej i Wschodniej stymulujgca rozwéj dziatalno$ci eksportowej,
¢ silna konkurencja cenowa w wiekszosci grup produktowych w dystrybuciji IT,
e rosnacy udziat w rynku najwiekszych dystrybutoréw IT,
niepewno$¢ na rynkach dziatania Grupy ABC Data, zwigzana z mozliwym negatywnym
wptywem wydarzen w strefie Euro na sytuacje makroekonomiczng w regionie,
zwlaszcza w krajach nizej rozwinietych.

5.3 Realizacja strategqii

Grupa Kapitatowa ABC Data konsekwentnie rozwija efektywng platforme sprzedazy, obstugi
logistycznej (w tym usprawnianie proceséw magazynowych) poprzez wdrazanie procesow
integracji systemow i procedur wewnagtrz Spétki i na poziomie Grupy.

Oproécz dziatalnosci prowadzonej w oparciu o lokalne spotki, ABC Data dynamicznie rozwija
dziatalnos¢ eksportowg, traktujac ja zaréwno jako uzupetnienie i dywersyfikacje biezgcej
dziatalnosci poprzez podniesienie wynikow sprzedazy i wykorzystywanie réznic w cenach
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produktow na tych rynkach, jak i zdobywanie klientdéw oraz rozpoznanie rynkéw zagranicznych
przed planowang ekspansjg na te rynki.

Spotka kontynuuje strategie rozwoju sprzedazy produktdow wysokomarzowych pod witasng
markg Colorovo na wszystkich rynkach objetych operacjami Grupy Kapitatowej ABC Data.

5.4 Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczgcych ABC Data
S.A. lub spoétek zaleznych

W pierwszym poétroczu 2014 r., jak i do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie toczyly sie
ani nie byty wszczynane postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
ABC Data S.A. lub jednostek zaleznych.

6 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z
dziatalnoscig Grupy w pozostatych miesigcach roku
obrotowego

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski i innych panstw,

w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé

Rozwéj sektora IT jest Scisle skorelowany z ogdélng sytuacjg gospodarczg Polski i innych
panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢. Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom
koniunktury gospodarczej na swiecie, w szczegolnosci w Unii Europejskiej. Ewentualne
gwattowne zatamanie tej koniunktury moze miec istotny, negatywny wpltyw na wyniki
finansowe Grupy.

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe najwiekszy wptyw wywiera tempo wzrostu PKB,
poziom wydatkéw na sprzet IT, poziom wynagrodzen, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach,
poziom inflacji oraz poziom kurséw walut obcych wzgledem ziotego. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w
przedsiebiorstwach, spadek poziomu zamoéwieh publicznych czy wzrost inflacji mogg mieé
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy, osiggane przez nig wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju.

Wydarzenia polityczne na Ukrainie nie wptywajg w istotny sposéb na poziom sprzedazy Grupy
Kapitatowej ABC Data, a w szczegodlno$ci nie spowodowaty zadnych istotnych problemoéw
zwigzanych z niewyptacalnoscig Klientéw Grupy Kapitatowej Spétki. Spotki Grupy ABC Data
nie prowadzity i obecnie nie prowadzg zadnych znaczgcych projektéw sprzedazowych na
rynku ukrainskim.

Ryzyko obnizenia marz

Wszystkie rynki, na ktérych Grupa ABC Data prowadzi dziatalno$¢ operacyjng charakteryzujg
sie wysokg konkurencyjnoscig. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana z pojawieniem sie
nowych podmiotéw na rynku, rosngcy stopieh nasycenia rynku produktami IT oraz agresywna
polityka cenowa mogg skutkowac obnizeniem marz handlowych.

Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych elementéw ksztaftujgcych jej
wysokos¢, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii
produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja producentéw w ofercie
Grupy pozwalajg w sposodb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.
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Rozpoczecie sprzedazy na rynku niemieckim dodatkowo zmniejsza ryzyko obnizenia marz w
zwigzku z faktem, ze na tym rynku dystrybutorzy IT realizujg Srednio wyzszg marze niz na
innych rynkach, na ktorych od lat dziata ABC Data.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Znaczna czesc¢ produktow oferowanych przez Grupe pochodzi od dostawcow zagranicznych.
Rozliczanie transakcji w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami powoduje ryzyko
fluktuacji przychodow i kosztow w wyniku zmian kursow walut, co moze wptyng¢ negatywnie
na wyniki Grupy.

Organizacja struktury zakupéw w ramach Grupy opiera sie na centralizacji zakupéw w ABC
Data S.A. w Warszawie a nastepnie sprzedazy poprzez spoftki zalezne (ktore nie posiadajg
odrebnych magazynéw) zlokalizowane w Czechach, na Stowacji, na Litwie, na Wegrzech, w
Rumunii oraz w Niemczech do klientéw na rynkach lokalnych. Tylko znikoma czes¢ zakupéw
jest dokonywana poprzez spotki zalezne bezposrednio. Poniewaz dostawy centralne do tych
spotek zaleznych odbywajg sie w walucie, w ktorej spotki zalezne sprzedajg do swoich
klientéw, ryzyko kursowe w tych spoétkach jest znikome a caty proces jego zarzadzania jest po
stronie spofki centralnej — ABC Data S.A.

Spotka dominujgca stara sie zapobiega¢ negatywnym skutkom zmian kurséw walut prowadzac
aktywnie swojg polityke zarzgdzania ryzykiem kursowym. W tym celu ABC Data S.A. stosuje
rozwigzania polegajgce na codziennym indeksowaniu cen oferowanych produktéw
wyrazonych w walutach. Taka polityka kalkulacji cen sprzedazy umozliwia z jednej strony
elastyczne dostosowanie cen wyrazonych w walucie krajowej do aktualnego poziomu kurséw
waluty a z drugiej strony uzycie zapasow towaréw w walucie jako naturalnego sposobu
zabezpieczenia ryzyka kursowego zwigzanego z zobowigzaniami w walutach obcych.

Celem zarzadzania pozycjg walutowg Spotki dominujgcej jest utrzymywanie zbilansowane;j
pozycji aktywow i pasywéw w danej walucie rowniez z uwzglednieniem wielkosci magazynu.
Gtéwnymi instrumentami finansowymi uzywanymi do zabezpieczania pozycji walutowych
Spotki sg transakcje Spot, Forward oraz Swapy walutowe. Grupa w pierwszym potroczu 2014
roku nie stosowata opcji walutowych jako instrumentu zabezpieczajgcego ryzyko kursowe.

Ze wzgledu na system ustalania cen i dostosowang do niego politykg zarzadzania ryzykiem
kursowym oraz w celu ograniczenia finansowych efektéw gwattownych zmian kursow
walutowych i ich wptywu na wynik Grupy, Spoétka dominujgca stosuje rachunkowos$é
zabezpieczen polegajgcg na zabezpieczaniu przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu
prowadzonej dziatalnosci handlowej. Pozwala to na zaliczenie rdéznic kursowych do okresu,
ktorego one w rzeczywistosci dotyczg a tym samym znacznie ogranicza mozliwosc
przypadkowej deformacji wyniku finansowego spotki w danym okresie.

Ryzyko zwigzane ze stopg procentowa

Grupa posiada zobowigzania w postaci krétkoterminowych kredytow bankowych oraz linii
faktoringowych, z oprocentowaniem opartym najczesciej o 1-miesieczne stawki bazowe dla
danej waluty powiekszone o marze banku. Ze wzgledu na organizacje dostaw wewnatrz Grupy
polegajacg na centralizacji w ABC Data S.A. w Warszawie zakupow dla Polski, Stowacji,
Czech, Litwy, Wegier, Rumunii i Niemiec, gtébwny ciezar finansowania dziatalnosci operacyjnej
spoczywa na spoétce dominujgcej. Zakupy spotek zaleznych: czeskiej, stowackiej, litewskiej,
wegierskiej, rumunskiej i niemieckiej sg finansowane sg poprzez zobowigzania handlowe
wobec Spotki dominujace).

Znaczny wzrost rynkowych stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe. Grupa stara sie przeciwdziata¢ powyzszemu ryzyku oraz
zapobiega¢ ewentualnym, negatywnym skutkom poprzez ciggty monitoring sytuacji na rynku
pienieznym oraz efektywne zarzgdzanie pozycjami bilansowymi majgcymi wptyw na kapitat
obrotowy, aczkolwiek nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed
ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych.
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Ryzyko zwigzane z przejeciami podmiotéow

Istotnym elementem strategii rozwoju Grupy ABC Data jest przyspieszenie tempa wzrostu
skali dziatalnoSci poprzez transakcje przeje¢ innych podmiotow. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku niektorych podmiotow, z ktérymi Grupa prowadzi negocjacje, Grupa bedzie musiata
zrezygnowac z planoéw inwestycyjnych, poniewaz transakcje przeje¢ wstepnie ocenione jako
atrakcyjne bedg generowaty zbyt duze ryzyko lub tez cena transakcji, oczekiwana przez
wiascicieli analizowanych podmiotéw, nie bedzie miata ekonomicznego uzasadnienia.
Réwniez w przypadku realizacji transakcji moze okazaé sie, ze przyszte wyniki finansowe
przejmowanych podmiotow oraz zaktadany efekt synergii okazg sie nizsze od planowanych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen produktéow

Specyfikg rynku IT jest state obnizanie przez producentéw cen towaréw w miare ich
technicznego starzenia sie i wprowadzania do sprzedazy nowych produktéw. Grupa ABC Data
dokonuje zakupu towaréw bezposrednio od producentéw sprzetu IT z zamiarem ich dalszego
dystrybuowania. W okresie magazynowania do momentu sprzedania, ceny poszczegdélnych
towaréw moga sie zmniejszy¢ ze wzgledu na obnizki dokonywane przez producentéw.
Zabezpieczenie przed tym ryzykiem stanowig klauzule ochrony cenowej zawarte w umowach
z kluczowymi dostawcami oraz praktyka rynkowa. Pozwalajg one na uzyskanie zwrotu czesci
ceny zakupu niesprzedanych towaréw, w przypadku spadku ich cen sprzedazy dla odbiorcow
Grupy. Standardem w branzy dystrybucyjnej jest ponoszenie przez producenta catkowitej
odpowiedzialno$ci w zakresie zmiany cen towardéw, ktére znajdujg sie w magazynie
dystrybutora. Niezaleznie od tego, aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmianami oferowanych
produktow, Grupa stara sie utrzymaé wysoka rotacje zapasow.

Ryzyko zadluzenia

Grupa korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania w postaci krétkoterminowych i
Srednioterminowych kredytow bankowych, pozyczek wewnatrzgrupowych oraz linii
faktoringowych. Gtéwny ciezar finansowania Grupy spoczywa na Spétce dominujgcej, ktéra
poprzez centralny magazyn obstuguje sprzedaz do spétek zaleznych w Czechach, na
Stowacji, na Litwie, na Wegrzech, w Rumunii i w Niemczech. Grupa podzielita zrodta
finansowania kredytem bankowym na cztery banki finansujgce dziatalno$¢ Spétki dominujgcej
oraz cztery niezalezne linie faktoringowe dla wybranych klientéw ABC Data S.A. w Warszawie
w celu biezgcego dyskontowania naleznosci tych klientow.

Ze wzgledu na handlowy charakter dziatalno$ci Grupy wysoko$¢ finansowania jest $cisle
uzalezniona od poziomu realizowanej sprzedazy oraz jakosci zarzadzania kapitatem
obrotowym Grupy (szybkosci rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasoéw). Na biezgco
monitorowana jest efektywnosc¢ rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasoéw, tak aby ograniczac
wysokos¢ finansowania zewnetrznego, przy zachowaniu jednoczes$nie optymalnej
dostepnosci produktow oraz atrakcyjnosci finansowania klientow Grupy kredytami kupieckimi.
Oproécz planowania zapotrzebowania na finansowanie w budzecie rocznym Grupa na biezgco
monitoruje stan zadtuzenia i przeptywy $rodkdéw pienieznych tak, aby w razie koniecznosci
podjg¢ odpowiednie dziatania zmierzajgce do pozyskania dodatkowego finansowania
niezbednego w celu terminowe;j realizacji ptatnosci kontrahentom Grupy.

W ocenie Zarzgdu posiadane limity pokrywajg potencjalne zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy Grupy. Biorgc pod uwage fakt, ze Grupa realizuje zatozone w prognozie wyniki
finansowe — ryzyko ze, w przyszto$ci banki, z ktérymi wspotpracuje Grupa, nie przedtuzg umow
na udzielenie finansowania, jest — zdaniem Zarzadu — ograniczone.

Ryzyko zwigzane z dostawcami
Dziatalno$¢ Spétki opiera sie na wspotpracy z czotowymi dostawcami sprzetu IT. W ocenie
Zarzadu Spdtki zaden z dostawcdw nie jest na tyle istotny, zeby zaktdcenie wspotpracy z takim
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dostawcg mogto przynies¢ znaczgcy negatywny efekt w realizacji celéw sprzedazowych
Spotki. Szerokie portfolio produktow pozwala efektywnie zarzadzacé relacjami z dostawcami i
w sytuacjach zwigzanych z przejsciowym brakiem towaru lub wahaniami cen w wiekszosci
przypadkéw proponowacé klientom rozwigzania alternatywne.

Ryzyko zwigzane z zaleznoscig od systeméw informatycznych i

telekomunikacyjnych

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Grupy ABC Data, jej efektywnos¢ w duzym stopniu
uzalezniona jest od szybkosci przeptywu i przetwarzania danych. Z tych wzgledow niezwykle
istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych
wspomagajgcych komunikacje i zarzgdzanie. Grupa systematycznie rozbudowuje i
modernizuje infrastrukture informatyczng wspomagajgcg proces zarzgdzania biznesem.
Pomimo nowoczesnosci oraz dotychczasowej sprawnosci dziatania, nie mozna wykluczy¢
ryzyka awarii systeméw teleinformatycznych lub niebezpieczenstwa, ze w przysztosci
infrastruktura informatyczna bedzie dziata¢ w sposéb mniej efektywny z powodu zwiekszania
skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy. Jakiekolwiek obnizenie
efektywnosci infrastruktury informatycznej dziatajgcej w Grupie moze mie¢ negatywny wptyw
na sprawnosc¢ zarzadzania biznesem, realizacje strategii rozwoju oraz wyniki finansowe.
Grupa na biezgco monitoruje efektywnos$¢ dziatania posiadanych rozwigzan informatycznych
oraz dokonuje ich modernizacji i rozbudowy tak, aby mogty sprostaé rozwojowi Spodtki.
Dodatkowo Grupa dysponuje zespotem specjalistow IT umozliwiajgcym szybkie usuniecie
ewentualnych awarii. Grupa wdrozyta system zapewniajgcy kontrole i odzyskiwanie danych w
sytuacjach kryzysowych.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Grupy oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia i kwalifikacji os6b bedacych Cztonkami Zarzadu oraz innych kluczowych
menedzeréw. Znaczny popyt na specjalistbw z branzy informatycznej oraz dziatania
konkurencji mogg doprowadzi¢ do odejscia kluczowego personelu, a takze utrudni¢ proces
rekrutacji nowych pracownikow o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach.
Istnieje wiec ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw bedzie miato negatywny wptyw na
dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Grupy, osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy
rozwoju. Podkresli¢ nalezy jednak fakt, ze w Grupie wystepuje niewielka fluktuacja
pracownikéw. Ponadto, Grupa w celu ograniczenia tego ryzyka na biezgco monitoruje rynek
pracy oraz stara sie dostosowywac do panujgcych na nim tendenciji, w tym réwniez w zakresie
oferowanych wynagrodzen oraz stosowania programow motywacyjnych, w tym opcji na Akcje
dla kierownictwa wyzszego szczebla.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi kredytami kupieckimi

Spotki operacyjne w ramach Grupy udzielajg swoim kontrahentom kredytéw kupieckich, w
zwigzku z czym sg narazone na ryzyko utraty naleznosci zwigzane z potencjalng
niewyptacalnoscig swoich partnerow.

Ograniczeniu tego ryzyka stuzg polisy ubezpieczenia naleznosci handlowych zawarte
grupowo badz indywidualnie przez wszystkie spotki wchodzgce w sktad Grupy. Ubezpieczenie
naleznosci dla klientow spétek zaleznych obstugujgcych Polske, Stowacje, Litwe, totwe,
Estonie, Rumunie, Niemcy i Wegry jest zapewnione w ramach Polisy z TU Euler Hermes S.A.
w Warszawie, spétka Czeska posiada indywidualng polise z Euler Hermes w Pradze.

W oparciu o decyzje ubezpieczeniowe podejmowane sg wewnetrzne decyzje kredytowe
dotyczace limitdw kredytow kupieckich klientow spoétek z Grupy. W wiekszosci przypadkéw
limity kredytu kupieckiego nie przekraczajg poziomu zabezpieczenia udzielonego przez
ubezpieczyciela.
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Spotki dziatajgce w ramach Grupy korzystajg z wewnetrznego zintegrowanego systemu CRM
(Customer Relationship Management) ktory umozliwia analize ryzyka dotyczgcego klientow,
uwzgledniajgc dotychczasowg historie kontraktéw, wartos¢ zamodwien oraz terminowos¢
ptatnosci, oraz w ktérym dokonywana jest analiza, zatwierdzanie i zarzadzanie limitami
kredytéw dla poszczegodlnych klientow.

Naleznosci klientéw sg na biezgco monitorowane a w przypadku zalegtosci w ptatnosciach
sprzedaze do klientow sg blokowane oraz podejmowane sg natychmiastowe dziatania
windykacyjne.

Dzieki efektywnej procedurze udzielania, weryfikacji i monitoringu kredytow kupieckich udziat
ztych kredytow jest utrzymywany na niskim poziomie, co przektada sie na dobre relacje Spotek
Grupy z ubezpieczycielami.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz Grupy charakteryzuje sie sezonowo$cig polegajgcg na wyzszej niz $Srednia
sprzedazy w IV kwartale danego roku. Na sezonowos¢ rynku IT decydujgcy wptyw majag
wydatki inwestycyjne dokonywane przez klientéw instytucjonalnych oraz zwiekszone zakupy
klientéw detalicznych w okresie swigt Bozego Narodzenia i Nowego Roku.

Istnieje ryzyko, ze zwiekszona sprzedaz w IV kwartale moze spowodowacé trudnosci zwigzane
z obstugg logistyczng sprzedazy oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy w
tym okresie.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem uszkodzen lub utratg towaru w
magazynie na skutek sity wyzszej

Zgromadzenie w jednym miejscu towaru o znacznej wartosci tworzy ryzyko narazenia go na
dziatanie pozaru, zalanie itp. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze caty majgtek Grupy (w tym zapasy
towarow), jak tez potencjalna utrata zysku podlegajg ubezpieczeniu.

Jednak wystgpienie wspomnianych wyzej zdarzen losowych moze znacznie ograniczy¢ lub
nawet wstrzymac¢ normalne funkcjonowanie spétek z Grupy Kapitatowej. Wigze sie to
oczywiscie z czasowym zaktoceniem relacji handlowych z klientami i moze spowodowaé
spadek ich zaufania do ABC Data jako dostawcy.

Ryzyko zwigzane z dominujagcym akcjonariuszem

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. podmioty z Grupy MCI posiadaty tgcznie 61,51% akcji w kapitale
zaktadowym, ktére odpowiadajg 61,51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W
stosunku do poprzedniego sprawozdania okresowego (skonsolidowany rozszerzony raport
kwartalny za 1 kwartat 2014 roku, opublikowanego w dniu 12 maja 2014 roku) tgczny udziat
podmiotéw z Grupy MCI ulegt w ujeciu procentowym zmalat z 61,54% do 61,51% w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu w dniu 20 czerwca 2014 roku (raport biezacy 32/2014 z dnia 20
czerwca 2014 roku). Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikaciji
niniejszego sprawozdania ilos¢ akcji Spétki posiadanych przez podmioty z Grupy MCI nie
ulegta zmianie.

Grupa MCI, posiadajac wigkszos¢ gtosow na WZ Spoétki Dominujgcej, moze miec istotnie
wiekszy wptyw na tre$¢ uchwat od wptywu akcjonariuszy mniejszosciowych.
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7 Wiadze Spéiki

7.1 Skiad osobowy
7.1.1 Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2014 r. sktad Zarzgdu ABC Data S.A. byt nastepujacy:

e Norbert Biedrzycki - Prezes Zarzadu
e llona Weiss — Wiceprezes Zarzagdu ds. Finansowych i Operacyjnych

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki ztozyt Pan
Dobrostaw Wereszko (raport biezgcy 17/2014 z dnia 24 kwietnia 2014 roku).

7.1.2 Rada Nadzorcza:
Sktad Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej ABC Data na dzien 30.06.2014 r. byt nastepujgcy:

Ulrich Kottmann - Przewodniczgcy RN

Marek Sadowski — Wiceprzewodniczgcy RN

Nevres Erol Bilecik - Cztonek RN

Fabian Bohdziul - Cztonek RN, powigzany z MCI| Management S.A.
Tomasz Czechowicz — Cztonek RN, powigzany z MCI Management S.A.
Mirostaw Godlewski — Cztonek RN

Cezary Smorszczewski — Cztonek RN, powigzany z MCI Management S.A.

Dnia 23 czerwca 2014 roku WZA Spotki odwotato Pana Hansa-Dietera Kemlera ze sktadu
Rady Nadzorczej Spoétki oraz powotato Pana Cezarego Smorszczewskiego do sktadu Rady
Nadzorczej Sp&tki.

W dniu 4 sierpnia zmart Wiceprzewodniczacy RN, Pan Marek Sadowski, 0 czym Spoétka
poinformowata raportem biezgcym 49/2014 w tym samym dniu.

Sktad Rady Nadzorczej ABC Data S.A. na dzien przekazania niniejszego sprawozdania jest
nastepujacy:

Ulrich Kottmann - Przewodniczgcy RN

Nevres Erol Bilecik - Cztonek RN

Fabian Bohdziul - Cztonek RN, powigzany z MCI Management S.A.
Tomasz Czechowicz — Cztonek RN, powigzany z MCI Management S.A.
Mirostaw Godlewski — Cztonek RN

Cezary Smorszczewski — Cztonek RN, powigzany z MCI Management S.A.

7.1.3 Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujagcych w
okresie pierwszego poétrocza 2014 r.
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W dniu 2 stycznia 2014 roku Zarzad Spotki powzigt wiadomosé o powotaniu z dniem 1 stycznia
2014 r. przez spotke MCl Management S.A., dziatajgcg zgodnie z §14 ust. 3 Statutu ABC Data
S.A., Fabiana Bohdziula w sktad Rady Nadzorczej ABC Data S.A. w charakterze czionka Rady
Nadzorczej na kadencje 3-letnia.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki ztozyt Pan
Dobrostaw Wereszko (raport biezgcy 17/2014 z dnia 24 kwietnia 2014 roku).

Dnia 23 czerwca 2014 roku WZA Spofki odwotato Pana Hansa-Dietera Kemlera ze sktadu
Rady Nadzorczej Spétki oraz powotato Pana Cezarego Smorszczewskiego do sktadu Rady
Nadzorczej Spofki.

W dniu 4 sierpnia zmart Wiceprzewodniczagcy RN, Pan Marek Sadowski, o czym Spotka
poinformowata raportem biezacym 49/2014 w tym samym dniu.

7.2 Wykaz akcji ABC Data i uprawnien do nich w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujagcych na dzien publikacji
sprawozdania
Stan na 30.06.2014 r. Stan na 26.08.2014
Imie i llogé Udziat w llogé Udziat w
¢ Funkcja i . kapitale i o kapitale
nazwisko akcji/gtosow zakladowym/ akcji/gtosow zakladowvym/
na WZA y na WZA y
gtosach gtosach
Norbert Prezes Zarzadu 86 700 0,069% 86 700 0,069%
Biedrzycki
llona Weiss Wiceprezes Zarzadu 56 500 0,045% 56 500 0,045%
Dobros%aw* Cztonek Zarzgdu 125 800 0.1% ) )
Wereszko
Marek Wiceprzewodniczacy 230 000 0,18% 230 000 0,18%
Sadowski** Rady Nadzorczej ' ’
Ulrich Przewodniczgcy Rady
Kottmann = Nadzorczej 19672 0,016% 19672 0,016%
Nevres Erol Czlonek Rady 1252 222 1% 1252222 1%
Bilecik Nadzorczej
Hans-Dieter Czionek Rady
Kemler++ Nadzorczej 7 598 0,006% 7 598 0,006%

* Dobrostaw Wereszko ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ABC Data S.A. w dniu 24 kwietnia 2014 roku.
** Pan Marek Sadowski zmart w dniu 4 sierpnia 2014 roku, o czym Spoétka poinformowata raportem biezgcym
49/2014 w tym samym dniu.

** Ponadto Dejavu Fashion Sp. z 0.0. kontrolowana przez pana Ulricha Kottmann’a jest w posiadaniu 249.579 akcji
ABC Data S.A.

*** Dnia 23 czerwca 2014 roku WZA Spotki odwotato Pana Hansa-Dietera Kemlera ze skladu Rady Nadzorczej
Spotki.

W okresie od publikacji poprzedniego sprawozdania okresowego (skonsolidowany

rozszerzony raport kwartalny za 1 kwartat 2014 roku, opublikowanego w dniu 12 maja 2014

roku) stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce ulegt zmianie w
nastepujgcy sposob:

1. Pan Norbert Biedrzycki — Prezes Zarzgdu Spotki nabyt w okresie od 17 czerwca 2014

do 20 czerwca 2014 roku tgcznie 86 700 akcji Spotki, o czym Spétka informowata

raportami biezgcymi 27/2014 z dnia 17 czerwca 2014 roku, 30/2014 z dnia 18 czerwca
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2014 roku oraz 33/2014 z dnia 20 czerwca 2014 roku. Przed 17 czerwca 2014 roku
Pan Norbert Biedrzycki nie posiadat akcji Spoétki.

2. Pani llona Weiss — Wiceprezes Zarzadu Spétki nabyta w okresie od 17 czerwca 2014
roku do 23 czerwca 2014 roku tgcznie 56 500 akcji Spétki, 0 czym Spétka informowata
raportami biezgcymi 28/2014 z dnia 17 czerwca 2014 roku oraz 35/2014 z dnia 23
czerwca 2014 roku.

3. Pan Ulrich Kottmann — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki nabyt 22 kwietnia
1 874 akcje Spotki oraz w dniu 17 czerwca 2014 roku 3 000 akcji Spétki, o czym Spétka
zostata zawiadomiona w dniu 20 czerwca 2014 roku (raport biezgcy 31/2014 z dnia 20
czerwca 2014 roku). Jednoczesnie w dniu 20 czerwca 2014 roku podwyzszeniu ulegt
kapitat zaktadowy Spotki w zwigzku z zapisaniem na rachunku Pana Ulricha Kottmana
7 598 akcji Spotki, na ktore zostaty zamienione 7 598 warranty subskrypcyjne serii G
wydane w zwigzku z programem motywacyjnym Spotki z 2011 roku dla cztonkow Rady
Nadzorcze,j.

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji ani uprawnieh do akcji Spotki.

8 Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu ABC
Data S.A.

8.1 taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji (udziatow)
Spotki
Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 125.266.899,00 (sto
dwadziescia pie¢ miliondw dwiescie szesédziesigt szes¢ tysiecy osiemset dziewiecdziesigt
dziewie€) ztotych i dzielit sie na 125.266.899 (sto dwadziescia pie¢ miliondw dwiescie
szescdziesigt szes¢ tysiecy osiemset dziewiecdziesigt dziewiec¢) réwnych i niepodzielnych
akcji o wartosci nominalnej po 1,- (jeden) zioty kazda. Kwota wptacona przed
zarejestrowaniem na pokrycie kapitatu zaktadowego wynosi 125.000 (sto dwadziescia pie¢
tysiecy) ztotych.

Struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

- 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od 000 001 do 500 000;
- 54.972.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od B 00 000 001 do

B 54 972 000;

- 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od C 00 000 001 do

C 44 000 000;

- 2.878.869,00 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od D 0 000 001 do
D 2 878 869;

- 291.584 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych numerach od E 000 001 do E 291

584,

- 304.625 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od F 000 001 do F 304

625;

- 304.625 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach od G 000 001 do G 304
625;

- 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o kolejnych numerach od H 00 000 001 do

H 22 000 000;

- 15.196 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o kolejnych numerach od | 00 001 do | 15 196.
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W okresie sprawozdawczym wysokos¢ kapitatu zaktadowego ulegta podwyzszeniu o 7 598
Ztotych, o czym Spédtka informowata raportem biezgcym 32/2014 z dnia 20 czerwca 2014
roku.

8.2 Struktura akcjonariatu

Stan na 30.06.2014 r. Stan na 26.08.2014 r.
Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w kapitale
akcji/glosow zakltadowym/ akcji/gtosow zaktadowym/
na WZA gtosach na WZA gtosach

ABCD Management Spdétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka jawna 51 375 378 41,01% 51 375 378 41,01%

MCI Venture Projects Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig

Spotka jawna 25 685 000 20,50% 25 685 000 20,50%
OFE PZU "Ztota Jesien" 11 624 678 9,28% 11 624 678 9,28%
é‘r’ri]‘;‘?r‘y(t)atl"r‘@r/‘z’vﬁ‘;”g;svz\/BK 8 741 426 6,98% 8 741 426 6,98%
gi\\.NBK Asset Management ) 6 307 838 5.04%
Pozostali Akcjonariusze 27 840 417 22,22% 21 532 579 17,19%
Razem 125 266 899 100,00% 125 259 301 100,00%

W okresie od dnia 12 maja 2014 roku (dzien publikacji ostatniego sprawozdania okresowego
Spotki — Skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie za 1 kwartat 2014 rok) do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania nastgpity wedtug wiedzy Zarzgdu ponizej opisane zmiany w stanie
posiadania akcji przez znaczgcych akcjonariuszy Spotki.

W dniu 16 lipca 2014 roku Zarzad Spétki powzigt wiadomos$¢ o otrzymaniu od BZ WBK Asset
Management S.A. z siedzibg w Poznaniu pisma informujgcego o nabyciu w dniu 8 lipca 2014
roku akcji Spoétki, w wyniku czego klienci BZ WBK Asset Management S.A. stali sie
posiadaczami akcji zapewniajgcych ponad 5% ogodlnej liczby akcji i gloséw na WZA Spotki.
Zgodnie z trescig zawiadomienia (raport biezgcy 57/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku) w dniu 8
lipca 2014 roku klienci BZ WBK Asset Management S.A., ktérych rachunki objete sg umowami
0 zarzadzanie posiadali tgcznie 6 307 838 akcji Spotki, co stanowito 5,04% udziatu w kapitale
zaktadowym i glosach na WZA Spotki. Przed przekazaniem zawiadomienia klienci BZ WBK
Asset Management S.A., ktérych rachunki objete sg umowami o zarzadzanie posiadali tgcznie
6 256 448 akcji Spotki, co stanowito 4,996% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA
Spoiki.

8.3 Akcje wfasne

W dniu 23 czerwca 2014 roku WZA podjeto uchwate nr 31 w sprawie udzielenia Zarzgdowi
ABC Data S.A. upowaznienia do nabycia akcji wiasnych w celu ich dalszej odsprzedazy lub
umorzenia. Zgodnie z trescig uchwaty tgczna liczba nabywanych akcji wyniesie nie wiecej niz
5% ilosci akcji Spotki znajdujgcych sie w obrocie na rynku regulowanym, fgczna cena nabycia
akgji nie przekroczy 20.000.000 zt, cena jednostkowa nabywanych akcji wyniesie nie mniej niz
1 zt i nie wiecej niz 6 zt a skup akcji wlasnych bedzie prowadzony nie dtuzej niz do dnia 30
marca 2015 r.
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W dniu 24 czerwca Spotka rozpoczeta skup akcji wlasnych, prowadzony zgodnie z ww.
upowaznieniem udzielonym przez WZA, na podstawie zatwierdzonego przez Zarzad Spotki
Regulaminu Skupu Akcji Wiasnych (raport biezgcy 38/2014 z dnia 24 czerwca 2014 roku). Od
dnia 24 czerwca do dnia poprzedzajgcego publikacje niniejszego raportu okresowego Spotka
skupita fgcznie 663 285 akcji, co stanowi 0,53% udziat w kapitale wtasnym i gtosach na WZA
Spoiki.

W dniu 6 sierpnia 2014 roku Spétka przekazata 1 351 853 akcje wlasne na rzecz
sprzedajgcych Spofce udziaty w spotce iSource S.A. zgodnie z umowa inwestycyjng zawartg
23 grudnia 2013 roku (raport biezgcy 47/2013 z dnia 23 grudnia 2013 roku). O tym zdarzeniu
Spotka informowata raportem biezgcym 71/2014 z dnia 6 sierpnia 2014 roku. Przekazane
akcje pochodzity z programu skupu akcji wlasnych zakonczonego z dniem 31 grudnia 2012
roku i realizowanego na podstawie uchwaty nr 5 WZA z dnia 30 wrzeénia 2011 r. w sprawie
udzielenia Zarzadowi ABC Data S.A. upowaznienia do nabycia akcji wtasnych w celu ich
umorzenia lub dalszej odsprzedazy.

9 Pozostate informacje

9.1 Podmiot dokonujacy przegladu sprawozdan finansowych

Przegladu sprawozdan finansowych ABC Data S.A. za | potrocze 2014 r. dokonata Deloitte
Polska Sp. z 0.0. spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19.

9.2 Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe

W opinii Zarzgdu Spdiki nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje
istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe.

9.3 Dane adresowe ABC Data S.A.

Kontakt:

ABC Data S.A.

ul. Daniszewska 14
03-230 Warszawa

Tel.: +48 (022) 676 09 00
Fax: +48 (022) 614 16 16
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Kontakt dla inwestorow:

Dziat Relacji Inwestorskich

Rafat Garszczynski

e-mail: rafal.garszczynski@abcdata.eu

tel: +48 (22) 591 6783
+48 (22) 676 0900
fax: +48 (22) 614 1616

Warszawa, 26 sierpnia 2014 r.

Norbert Biedrzycki
Prezes Zarzadu

llona Weiss
Wiceprezes Zarzadu
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