SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY

GRUPY FERRO S.A.

ZA | POLROCZE 2014R.

Skawina, 25 sierpnia 2014 r.



RAPORT POLROCZNY OBEJMUJE

*  WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGOSRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

* SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZDZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWGCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZGC FINANSOWA (,MSR 34");

* RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNEJEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWGCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZG&C
FINANSOWA (,MSR 34");

+  SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO $CI GRUPY KAPITALOWEJ;



Raport pétroczny PSr 1/2014

(zgodnie z 882 ust.2 i 883 ust. 3 Rozpdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. Dz.zL2014 r., poz. 133) dla
emitentow papieréw warfciowych prowadzcych dziatalné¢ wytwércz, budowlam, handlowg lub ustugow za

| pétrocze 2014 r. obejmagy okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2Ql4awieragcy skroconesrédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtwane wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty orazéskmesrodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dojpo®ji sporadzone wedlug MSR 34 w walucie polski zioty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 ust. 3 Rozpdrenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 ie przekazuje
oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego, goafny raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi uzuigele
pétrocznego raportu skonsolidowanego Grupy KapiajdERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotycgce skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2014 r.— 01.01.2013 r.— 01.01.2014 r— 01.01.2013r.—
30.06.2014 r. 30.06.2013 . 30.06.2014 r. 30.06.2013 .
w tys. zt w tys. z w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzega 130 438,9 128 966, 31217,4 30 604,2
produktéw, towaréw i materiatéw
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 18 645,6 16 987.¢ 44624 40313
l1I. Zysk brutto 15 078,2 13079,2 3608,6 31037
IV. Zysk netto 13 989,2 10 364,C 3348,0 2 459,4
V. Srednia waona liczba akcji (w 21 080 253 21 128 66t 21 080 253 21128 668
szt.)
VI. Zysk na jedyn akci zwyklg (w zl/ 0,66 0,49 0,16 0,12
EUR)
VIl. Rozwodniony zysk na jedn 0,66 0,49 0,16 0,12
akcje zwykla (w Z/EUR)
VIII. Przeptywy pienézne netto z (29 760,9) 16 790,z (7 122,6) 39844
dzialalngci operacyjnej
IX. Przeptywy piengzne netto z 11726,1 (519,8) 2806,4 (123,4)
dziatalngci inwestycyjnej
X. Przeplywy piergzne netto z (10 152,2) (15 653,7; (2429,7) (3714,7)
dziatalngci finansowej
Xl. Przeplywy piengzne netto, razem (28 187,0) 616,7 (6745,9) 1463
stan na stan na stan na stan na
30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2014 r. 31.12.2013r.
XIl. Aktywa, razem 342 199,5 324724, 82 241,7 78 299,6
XIll. Zobowigzania i rezerwy na 165 460,4 139 707,7 39 765,5 33687,2
zobowhzania
XIV. Zobowigzania diugoterminowe 46 743,2 58 435,2 112339 14 .090,3
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 118 717,2 81272/ 28531,6 19596,9
XVI. Kapitat wiasny 176 739,1 185 016, 42 476,2 44 612,4
21 339,6 211832 5128,6 5107,9

XVII. Kapitat zaktadowy




Wybrane dane finansowe dotycgce skroconegosrodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego jednostki dominujcej

01.01.2014 r— 01.01.2013r.- 01.01.2014 r— 01.01.2013r.—
30.06.2014 r. 30.06.2013r. 30.06.2014r. 30.06.2013r.
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, 788259 755394 18 865,1 179258
towaréw i materiatow
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 4416,4 5010,0 1057,0 11889
1. Zysk (strata) brutto 13911,2 7097,1 3329,3 1684,2
IV. Zysk (strata) netto 13 257,4 6 455,4 3172,8 1531,9
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrii (31 483,0) 13057,5 (7 534,7) 30986
operacyjnej
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi 12.384,9 3861,2 2964,0 916,3
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalngi (3119,5) (5201,3) (746,6) (1234,3)
finansowej
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem (22 217,6) 117174 (5317,3) 2780,6
stan na stan na stan na stan na
30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2014r. 31.12.2013r.
IX. Aktywa, razem 252 142,5 231381,3 60 598,1 55 792,2
X. Zobowigzania i rezerwy na zobogzania 102 933,7 754777 247383 18199,7
Xl. Zobowigzania dlugoterminowe 149984 197723 3604,6 4767,6
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 879353 55705,4 211337 134321
XIll. Kapitat wkasny 149 208,8 155 903,6 35859,7 37592,5
21 339,6 211833 5128,6 5107,9

XIV. Kapitat zaktadowy

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wg ¢agicych zasad:

e poszczegdblne pozycje sprawozdania z zyskéw lult stianych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeplywow pieriznych — wedtugsredniego kursu wymiany stanagego sredng arytmetyczg srednich
kursbw NBP na ostatni dziekazdego miesica okresu obrotowego — odpowiednio za okres od/dzsia do 30
czerwca 2014 r. w wysokoi 4,1784 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia daBffwca 2013 r. w wysokoi
4,2140 PLN/EUR,;

* poszczegoblne pozycje aktywow i pasywéw — odpowiedmedtug sredniego kursu NBP na d#e30 czerwca
2014 r. w wysokéci 4,1609 PLN/EUR oragredniego kursu NBP na dzig1 grudnia 2013 r. w wysokoi 4,1472
PLN/EUR.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej FERRO S.A., ktorej jednostka dominujaca ma
siedzibe w Skawinie, ul. Przemyslowa 7 sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2014 roku
(,,skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktore skladaja sig:

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwea 2014 roku,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres sze$ciu miesigcy konczacy sig 30 czerwca 2014 roku,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu
miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2014 roku,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres szesciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2014 roku, oraz

e informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjg tego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przegladu — sprawozdah
finansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych —oraz  wykonmywania innych  usfug
poswiadczajqcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych  informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
$rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni sie
od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FERRO S.A.
na dzien 30 czerwca 2014 roku nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal
zatwierdzony przez Unig Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Renata Kucharska Mariola Kotala
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90118 Numer ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Pelnomocnik

25 sierpnia 2014 r.



FERRO’

GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesicy konczacy Sk
30 czerwca 2014 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWGSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZAC FINANSOWA (,MSR 34")



FERRO’

Spis tresci
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskdwthab isnnych catkowitych
dochodow naley analizowa tgcznie z informacjami obfaiajacymi, ktére stanovgi
integralry cze$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lutrat i innych catkowitych dochodow
za okres 6 miesty konczacy sk
30.06.2014 30.06.2013

Przychody ze sprzeda 130 438,9 128 966,2
Pozostate przychody 811,9 510,3
Koszt wtasny sprzedanych towardéw i materiatow (65 304,5) (67 937,4)
Zuzycie materiatéw i energii (24 302,2) (23 540,2)
Wynagrodzenia ora@viadczenia pracownicze (11 825,2) (11 240,8)
Amortyzacja (1 039,1) (1 042,4)
Pozostate koszty (10 134,2) (8 727,9)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 18 645,6 16 987,8
Przychody finansowe 320,6 395,9
Koszty finansowew tym (3 888,0) (83 229,7)
Strata ze zbycia inwestycji w jednostce wspanale (1 590,3) -

Koszty finansowe netto (3567,4) (2 833,8)

Udziat w (stratach) netto jednostek podpaiowanych

wycenianych metagdpraw wiasneci - (1074,8)
Zysk przed opodatkowaniem 15 078,2 13 079,2
Podatek dochodowy (1 089,0) (2 715,2)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 13 989,2 10 364,0

Zysk netto przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujcej 13 988,8 10 363,6
Udziaty niekontrolujce 0,4 0,4
Zysk netto za okres sprawozdawczy 13 989,2 10 364,0

Inne catkowite dochody
e ktore zostam nastkpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spefieniu
okreslonych warunkow

Réznice kursowe dotyere jednostek dzialggych za granig 158,0 3184,3
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczmgehiczanych metagpraw wtasnéci - 1560,1
Reklasyfikacja rénic kursowych w zwizku ze zbyciem jednostki wspotzate| (2 472,5) -

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (2 314,5) 47444
Caltkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 11 674,7 15108,4

Calkowite dochody og6tem przypadajce na:

Widcicieli jednostki dominujcej 11 674,3 15108,0
Udziaty niekontrolage 0,4 0,4
Calkowite dochody ogotem za okres 11 674,7 15 108.,4
Podstawowy zysk netto przypadajcy na jedm akcje (w ztotych) 0,66 0,49
Rozwodniony zysk netto przypadajcy na jedm akcje (w ztotych) 0,66 0,49

3



Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuaginBowej naley analizowé
tacznie z informacjami obgaiajagcymi, ktére stanowdiintegralry cz¢$¢ skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji timsowej

na dzieé

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Inwestycje w jednostkach wspéizatgch

Pozostate nalmosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoici z tytutu podatku dochodowego
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Akcje wtasne

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozd@ansowych
jednostek dziatapych za granig
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujce
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych
Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania pozostate
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku bigcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych
Pozostate zobowrania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutiiwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

FERRO’

30.06.2014 31.12.2013

26 552,7 26 509,7
147 513,8 147 283,7
- 17 655,5
- 106,1
2738,7 792,8
176 805,2 192 347,8
107 802,6 68 413,3
- 669,9
50 717,3 39737,9
6874,4 23555,4
165 394,3 132 376,5
342 199,5 3247243
21 339,6 21183,3
84 557,0 83 468,7
- 9948,6
(1 051,4) (1051,4)
(13 788,3) (11 473,8)
85 679,6 82 939,0
176 736,5 185 014,4
2,6 2,2
176 739,1 185 016,6
38416, 50075,€
18(,7 184,¢
7772,1 7 801.:
374,0 374,
46 743,2 58 435,3
14 325,5 2819,5
31317,3 29130,9
154,2 237,8
929,8 7718
1029,9 1311,3
70 960,5 47 001,1
118 717,2 812724
165 460,4 139 707,7
342 199,5 3247243




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywiéniginych naley analizowa
tacznie z informacjami obgaiajagcymi, ktére stanowdiintegralry cze$¢ skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywowemieznych

za okres 6 miegty koaczacy sk

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Udziat w wynikach netto jednostek podpmtizowanych wycenianych
metod praw wiasnéci
Strata ze zbycia inwestycji w jednostce wzglénej

Strata / (zysk) ze sprzedawartaici niematerialnych i rzeczowych aktywow

trwatych
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei zapasow i nal&oici z tytutu
dostaw i ustug
Koszt odsetek i dywidendy, netto
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stangwiadczeé pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrigi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedey inwestycji w jednostce wspotzalee]
Whplywy z tytutu sprzedsay wartaici niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Nabycie akcji wkasnych
Zaciggniccie kredytow i payczek
Wplywy netto z emisji akcji
Sptata zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wykup obligacji
Sptata kredytow i poyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem
W tym zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaehunku bigacym

na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym

na koniec okresu
w tym o ograniczonej rliwosci dysponowania

FERRO’

30.06.2014 30.06.2013
15 078,2 13079,2
1039,1 1042,4

- 1074,8

1590,3 -
2354 (65,3)
2953 927,0
16375 25232
(39 465,2) 15 085,5
(10653,9) (12 618,8)
27545 (2975,7)
(285,1) 2275
249,2 89,8
(27 524,7) 18 389,6
(2 236,2) (1599,4)
(29 760,9) 16 790,2
13592,8 -
324,1 65,3
(21190,7) (585,1)
11726,1 (519,8)

- (271,1)

18 000,0 -
12446 -
(308,7) (165,1)
(18 451,0) (88,6)
(8634,5) (12 045,5)
(2 002,6) (3 083,4)
(10152,2) (15 653,7)
(28 187,0) 616,7
20 735,9 298,4
(7 451,1) 915,1




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian vtekapvtasnym naley analizowé

tacznie z informacjami obgaiajagcymi, ktére stanowdiintegralry cze$¢ skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kisgde wkasnym

za okres kaczacy sk

Kapitat z

Kapitat wkasny wiascicieli jednostki dominujacej

Raéznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozda

emisji akcji  finansowych

powyzej ich
Kapitat wartaici
zakladowy nominalnej

jednostek
dziatapcych
za grania

Akcje
wtasne

Kapitat

rezerwowy zatrzymane

Zyski
Suma

FERRO’

Udziaty
niekontro
-lujace

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat wiasny
na dzien

1 stycznia 2014 r. 21183,3 83 468,7

(11 473,8) (1051,4)

9948,6

82939,0 185014,4

2,2

185 016,¢

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres - -

Inne catkowite
dochody netto za
okres: - -
- réznice kursowe z

przeliczenia

sprawozda

finansowych

jednostek

dziatapcych za

grania - -
- reklasyfikacja

réznic kursowych w

Zwigzku ze zbyciem

jednostki

wspotzalenej - -
Catkowite dochody

ogotem za okres

sprawozdawczy - -
Transakcje z
wiascicielami
jednostki
dominuijgcej, ujete
bezpgrednio w
kapitale wtasnym
Emisja akgciji
Rozliczenie programi
Odkupu Akgciji
Wiasnych - -
Przyznane dywidend - -
Doptaty od i wyptaty
do wiaciciel

156,3 1088,3

156,3 1088,3

(2 314,5) -

158,0 -

(2 472,5) -

(2 314,5) -

(9 948,6)

(9 948,6)

13988,8 13988,8

- (23145)

= 158,0

- (2472,5)

13988,8 11674,3

= 1244,6

99486 -
(21196,8) (21196,8

(11248,2) (19 952,2

0,4

0,4

13 989,2

(2 314,5)

158,0

(2 472,5)

11 674,7

12446

(21 196,8)

(19 952,2)

Kapitat wiasny
na dzien
30 czerwca 2014 r.

21 339,6 84 557,0

(13 788,3) (1 051,4)

0,0

85679,6 176 736,5

2,6

176 739,1




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian vtekapvtasnym naley analizowé

tacznie z informacjami obgaiajagcymi, ktére stanowdiintegralry cze$¢ skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Skrécongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej

Raéznice
kursowe z
przeliczenia
Kapitat z  sprawozda
emisji akcji  finansowych
powyzej ich  jednostek
Kapitat wartcsci  dziatapcych — Akcje Kapitat

Zyski

zakladowy nominalnej zagrania  wlasne rezerwowy zatrzymane Suma

FERRO’

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat wiasny
na dziei
1 stycznia 2013 r. 21183,3  83468,7 (709,5) (77,1) 10922,9

65 231,0 180 019,3

1,7

180 021,0

Catkowite dochody
za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - R

Inne catkowite

dochody netto za

okres: - - 47444 - -
- réznice kursowe z

przeliczenia

sprawozda

finansowych

jednostek

dziatapcych za

grania - - 31843 - -
- réznice kursowe z

przeliczenia

jednostek

dziatapcych za

granig wycenianych

metod, praw

wlasndci - - 1560,1 - -
Catkowite dochody

ogodtem za okres

sprawozdawczy - - 4744.,4 - -
Transakcje z

wiascicielami

jednostki

dominujgcej, ujete

bezpgrednio w

kapitale wtasnym

Nabyte akcje wiasne - - - (306, 8) (306, 8)
Przyznane dywidendy - - - -
Doptaty od i wyptaty

do wiascicieli - - - (306, 8) (306, 8)

10363,6 10 363,6

- 47444

- 31843

- 15601

10 363,6 15108,0

306,8 (306, 8)
(5071,0) (5071,0)

(4 764, 2) (5377, 8)

0,4

0,4

10 364,0

4744,4

31843

1560,1

15108,4

(306, 8)
(5 071,0)

(5 377, 8)

Kapitat wiasny
na dzien
30 czerwca 2013 r. 21 183,3 83 468,7 4034,9 (383,9) 10 616,1

70 830,4 189 749,5

2,1

189 751,6




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (dawniej Ferro Sp. z 0.0.) (zwana dafpotkg” lub ,Jednostly Dominupcy”) jest spotky akcyjm

zarejestrowafn w Polsce. Siedziba Spotki né@ sic w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1zgaiernika 2007 r.,
postanowieniem f&lu Rejonowego dla KrakowaSrédmigicia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykieno

dotychczasow spotlke — Ferro Spotka z ograniczprodpowiedzialnécia zastpujac ja spotka z nows forma prawry —

FERRO Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziataldoi Jednostki Dominuce] jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego i grzewczego.

Skréconesroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekzas 6 miesicy koaczacy sk 30 czerwca 2014 r.
obejmuje dane finansowe Spoiki oraz jej jednosikznych (zwanychdcznie ,Grug” lub ,Grupa Kapitatows”). Dane
poréwnawcze obejmaitakze udziat Grupy w aktywach netto jednostek wspotzateh.

Jednostlk Dominujca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spoty w sktad Grupy Kapitatowej na dzi0 czerwca 2014 r. wchodzity negstijace podmioty:

Zakres podstawowej Udziat w Data objecia
Nazwa spotki Siedziba ! i : kapitale / kontroli/ nabycia
dziatalnosci jednostki P . S
liczbie gloséw | Metoda konsolidaciji
) Spotka przeznaczona do
Ferro International Sp. z 0.0. Skawina, dystrybucji produktéw Grupy 99,50% 2004 r.
Polska metoda petna
na eksport
NOVASERVIS spol. s r.0. Brno, Sprzedal produkga armatury i 100,00% 2011r.
Czechy, wyposa&enia sanitarnego metoda petna
Cluj — Spotka przeznaczona do 2011 r
Novaservis Ferro Group SRL Napoca, dystrybucji produktéw Grupy 100,00% ’

. . . metoda petna
Rumunia na terenie Rumunii P

Spotka przeznaczona do

Ferro Marketing Sp. z 0.0. Skawina, prowadzenia dziatalréoi 100,00% 2011r.
Polska . . metoda petna
marketingowej Grupy
. Spétka przeznaczona do
Novaservis Ferro SK s.r.o. Senlca,' dystrybucji produktéw Grupy 100,00% 2013 1.
Stowacja - - metoda petna
na terenie Stowacji
Ferro International 2 Sp. z 0.0. . Spétka powotana w celu
(poprzednio Ferro International gg?svlzg‘a‘ zarzdzania wtasnécia 100,00% me%c?dl: ré’ma
Sp.zo0.0. S KA) intelektualr Grupy P
Spotka przeznaczona do
. Budapeszt, - p o 2014 r.
Novaservis Ferro Hungary Kift. Wegry dystrybucji produktéw Grupy 100,00% metoda pelna

na terenie Wgier

Jednostka zaklea Novaservis Ferro Hungary Kft. zostata zalma w dniu 28 maja 2014 r. i do dnia 30 czerwcad20hie
prowadzita jeszcze dziatal@ operacyjne;.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. zostata podpisana umspraeday 50% udziatéw w spétce Yuhuan AMG Just Valve Ctl.L
z siedzilp w Yuhuan, Chiny. Ostateczne rozliczenie transakbjicia udziatdw nagpito w dniu 13 czerwca 2014 r. po
spetnieniu wszystkich warunkéw realizacji umowy, saczegdélnéci warunku dotycgcego uzyskania w caloi ceny
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ustalonej w umowie. Opis rozliczenia transakcji tabsprzedstawiony w nocie nr 6 skroconegoodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz w noci® skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2. Podstawa sporgdzenia skréconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

a) Oswiadczenie zgodnéci

Prezentowane skréconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe talpos sporadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkéei®B4 Srédroczna sprawozdawcgofinansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Zgodnie z Rozpomdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informacji biggcych i okresowych
przekazywanych przez emitentébw papierow wamitbwvych oraz warunkéw uznawania za rowname@ informacii
wymaganych przepisami prawanséwva nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., Poz. 133)yjsr jest
zobowgzana do publikacji wynikoéw finansowych za okres @sicy konczacy si 30 czerwca 2014 r., ktéry uznaje ga
biezacy srodroczny okres sprawozdawczy.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zamwiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozda finansowych sporggdzonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio

Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezeURBuUropejsk i nalezy je analizowa tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy na dziga rok obrotowy zakiczony 31 grudnia 2013 r.

Skréconerédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweipogatwierdzone przez Zaxk Spétki w dniu 25 sierpnia
2014r.

b) Podstawa wyceny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatpossporadzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyikiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wadiogodziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dagmnych do sprzedg oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warit@odziwej
przez wynik finansowy.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconyrérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegstaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokggleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalry Jednostki Dominagej.

d) Zatozenie kontynuacji dziatalnasci gospodarczej

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdatpossporadzone przy zatzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Gregv dapcej sk przewidzié przysztgcei. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziataléo przez Grup
Kapitatowy.

e) Dokonane oady i oszacowania

Sporadzenie skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweymaga od Zaszlu ogdow,
szacunkow i zalen, ktére maj wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wést@aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwé@ne z nimi zalenia opieraj sic na ddwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéregsuznawane za racjonalne w danych okoliézraxh, a ich wyniki daj podstaw os:du, co do wartéci
ksiegowej netto aktywow i zobowran, ktéra nie wynika bezgoednio z innychirodet. Faktyczna waré moze r@nic sie
od wartdci szacowanej.

Szacunki i zwgzane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@igbym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu bigcego, jak i okreséw przysziych.
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Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania
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(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy sporzdzaniu skréconegérodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienionetosusku do cgdéw i szacunkow przyfych przy sporgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rokolyy kaxczacy sie 31 grudnia 2013 r.

3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Przygotowugc skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep#&rmastosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym sporgdzonym na dzie i za rok zakaczony
31 grudnia 2013 r.

4. Raportowanie segmentéw dzialalniei

Informacje o przychodach oraz zysku segmentéw smzdewczych oraz ich uzgodnienie ze skrocon§rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy arfiemacije o segmentach w okresie poréwnawczyftimgym
sie 30 czerwca 2013 r. przedstawia pweze zestawienie:

GRUPA FERRO |
Segmenty operacyjne 01.01.2014 - 30.06.2014

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozostate RAZEM

akcesoria instalacyjna  segmenty
Sprzeda klientom zewgtrznym 73702,6 43637,1 13 099,2 130 438,9
Sprzeda miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentow (49 399,0) (32 241,3) (9 197,6) (90 837,9)
Zysk segmentu 24 303,6 11 395,8 3901,6 39 601,0
Pozostate przychody 811,9
Nieprzypisane koszty catej Grupy (21 767,3)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 18 645,6
Przychody finansowe 320,6
Koszty finansowe (3 888,0)

Strata z udziatow w jednostkach podpmizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem 15 078,2
Podatek dochodowy (1 089,0)
Zysk netto 13 989,2
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biegtego rewidenta.
(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

GRUPA FERRO

Segmenty operacyjne 01.01.2013 - 30.06.2013

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozostate RAZEM

akcesoria instalacyjna = segmenty
Sprzeda klientom zewgtrznym 76 456,3 39217,9 13 292,0 128 966,2
Sprzeda miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentow (53 092,7) (29 945,4) (10 121,2) (93 159,3)
Zysk segmentu 23 363,6 9272,5 3170,8 35 806,9
Pozostate przychody 510,3
Nieprzypisane koszty catej Grupy (19 329,4)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 16 987,8
Przychody finansowe 395,9
Koszty finansowe (3229,7)
Strata z udziatow w jednostkach podpmizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci (1074,8)
Zysk przed opodatkowaniem 13 079,2
Podatek dochodowy (2 715,2)
Zysk netto 10 364,0

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podzialeobszary geograficzne, dla ktdrych przychdd jesalasy

wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

GRUPA FERRO

Obszary geograficzne 01.01.2014 - 30.06.2014

SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzeda 60 152,0 38329,1 10522,0 11514,3 9921,5 130 438,9

GRUPA FERRO

Obszary geograficzne 01.01.2013 - 30.06.2013

SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedya 59 467,5 39 223,0 107415 8253,7 11280,5 128 966,2
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(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W okresie 6 miegty konczacym sk 30 czerwca 2014 r. jak rowriekonczacym sk 30 czerwca 2013 r. nie wyslta
znacaca koncentracja przychodow dla indywidualnych Kkidewm (sprzeda do pojedynczych klientow nie przekroczyta
10% przychodéw ze sprzedaGrupy).

Grupa nie analizuje poszczegOlnych aktywow i zoha&i z podzialem na segmenty, poniewte same aktywa
i zobowhzania § zaangaowane w poszczegélnych segmentach. Informacje otoear aktywow i zobowizan
w poszczegolnych segmentach nigpezekazywane regularnie do oséb zdeapcych.

5. Zbycie jednostki wspotzalgnej
W dniu 13 czerwca 2014 r. Jednostka Domjnajsprzedata caté udziatdéw posiadanych w atskim podmiocie — spétce

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. na podstawie umopszeday z dnia 25 kwietnia 2014 r., za kwdd min USD. Wynik
na zbyciu inwestycji przedstawias siastpujaco:

Wynik ze zbycia jednostki wspoétzalenej

Przychody ze sprzedpjednostki wspoétzalanej, po potgceniu o nalene podatki* 13 592,8
Wartas¢ ksiggowa jednostki wspoizateej na dzié zbycia (17 655,6)
Ra&znice kursowe dotyee inwestycji w jednostce wspolzafe] 24725
Wynik na zbyciu, strata netto (1 590,3)
Inne catkowite dochody:

Reklasyfikacja rénic kursowych do zyskow lub strat okresu (2 472,5)
Catkowity dochéd netto (4 062,8)

*Zgodnie z chiskimi przepisami podatkowymi, 10% zryczattowany it uzrédia zostat pobrany i odprowadzony przez
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. jako ptatnika dogdu skarbowego w Chinach.

6. Zapasy

Na dzieh 30 czerwca 2014 r. odpis aktualizey warté¢ zapaséw do mdiwych do uzyskania cen sprzeganetto wyniost
1.727,0 tys. zt (na 31 grudnia 2013 r. 1.651,5 fs.Warta¢ odpiséw aktualizajcych zapasy, gfa w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowlitydochodow w pozycji koszt wlasny sprzedanych tdweara okres
zakaczony 30 czerwca 2014 r. wyniosta 75,9 tys. ziqkees zakaczony 30 czerwca 2013 r. 696,9 tys. zi).
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7. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Jednostka Dominaga, FERRO S.A. posiada kapitat zakltadowy o wéit@d1l 339 587 zi.
Akcje Akcjonariusz llos¢ akcjina  llos¢ akcji na Wartasé Wartasé¢ Udziat na Udziat na
serii 30.06.2014 r.  31.12.2013r. nominalna nominalna  30.06.2014r. 31.12.2013r.

akcji na akcji na
[szt.] [szt.] 30.06.2014 r.  31.12.2013r. % %
[tys. zi] [tys. zi]

A/C/D  Andrzej Hotgj 3350 664 3 350 66¢ 3350,6 3350,6 15,7% 15,8%
A Jan Gniadek - 2 500 000 - 2500,0 - 11,8%
A/IC/ID ING OFE 3749533 3749 53¢ 3749,5 37495 17,6% 17,7%
A/IC/D AVIVA OFE 3182 326 3182 32¢ 3182,3 3182,3 14,9% 15,0%
B/E Aneta Raczek 168 810 104 271 168,8 104,3 0,8% 0,5%
B/E  Artur Depta 131170 85 312 131,2 85,3 0,6% 0,4%
B/A/C/IDIE  Zbigniew Gonsior 132 535 86 677 132,5 86,7 0,6% 0,4%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
F Zarzad Novaservis spol. s r.0 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
AIC/ID  Quercus TFI SA 881 751 881 757 881,8 881,8 4,1% 4,2%
A/C/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,3 586,3 2,7% 2,8%
A/C/D ING Parasol FIO 1 045 306 1 045 30¢ 1045,3 1045,3 4,9% 4,9%
A/C/D Pozostali 7 931 960 5431 960 7 932,0 5431,9 37,2% 25,6%
Razem 21 339 587* 21183 33: 21 339,6 21183,c 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Sgdkktrybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie

Wszystkie akcje posiadgjednakowe uprawnienia (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optazon

W okresie sprawozdawczym kezagcym st 30 czerwca 2014 r. dokonano r@stigcych zmian w odniesieniu do kapitatu
zakladowego Spoéiki.

W dniu 16 maja 2014 r. w wyniku zamiany 156 255 (ple¢dzieskciu szdéciu tysecy dwustu pgcdzieseciu pigciu)
warrantéw subskrypcyjnych serii A wydano 156 25% (pie¢dziesat szé¢ tysiecy dwieicie pieédziesat pig¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii E posiadaczom tych ramarow. Emisja akcji nagpita na podstawie Uchwaty nr 5 z dnia
14 stycznia 2011 r. Nadzwyczajnego Walnego ZgromadzSpotki.

Zarzzd Jednostki Dominggej uprawniony do zamiany warrantéw subskrypcyjngbfat tacznie 156 255 (sto g@idziesit
sze¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat piec) akcji zwyklych na okaziciela serii E emitowanygh ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki Domjoej i nabywanych w zamian za warranty subskrypcggmd A po
cenie emisyjnej 8,08 (osiem 08/100) ztotych za jedkci, to jest 4cznej cenie emisyjnej w wysoka 1 262,5 tys. zh
Objecie nasipito poza rynkiem regulowanym.

Emisja dokonana zostata w ramach warunkowego posizenia kapitatu zaktadowego Jednostki Domjoej. Akcje a
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

W wyniku powyszego wysok& kapitatu zaktadowego Jednostki Domigngj wynosi 21.339.587 tys. zt i dzieliesha

21.339.587 (dwadzieia jeden milionow trzysta trzyd#ie dziewkc tysiecy pie¢set osiemdziesi siedem) akcji o wartmi
nominalnej 1 (jeden) ziotych kda.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat rezerwowy oraz Akcje Wtasne

W dniu 23 maja 2012 r. zostala petdj uchwala w sprawie wytania przez Walne Zgromadzenie Wspélnikéw
FERRO S.A. zgody na nabycie akcji wiasnych i éleeia zasad nabywania akcji wkasnych w ramach RragrOdkupu
Akcji Wihasnych. Celem przggia Programu Odkupu Akcji Spétki byto umwienie nabywania przez Spdtkakciji
whasnych w celu ich umorzenia. Walne Zgromadzergstgnowito utworz§ fundusz rezerwowy pod nazwFundusz
Programu Odkupu” celem sfinansowania i rozliczemabycia przez Spotkakciji wlasnych w ramach Programu Odkupu
Akcji. W zwigzku z utworzeniem kapitatu rezerwowego, o ktorymwacgpowyzej, Walne Zgromadzenie wydzielito z
kapitatu zapasowego Spoiki kwofl1.000.000,00 zt (jedefidie miliondw ziotych) i postanowito o jej przekamama
kapitat rezerwowy ,Fundusz Programu Odkupu” z pregzeniem na sfinansowanignej ceny nabycia akcji wkasnych
powickszonej o koszty nabycia akcji wtasnych.

W dniu 5 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Akgjiusay podgto uchwak w sprawie umorzenia akcji wkasnych
objetych Programem Odkupu Akcji. W drodze umorzeniardalinego, uchwatnr 20 z dnia 5 czerwca 2014 r. pgdj
decyzg 0 umorzeniu 142 790 (sto czterd@iedwa tysijce siedemset dziewddziesyt) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o wartgci nominalnej 1 (jeden) ziotych kda, stanowijcych 0,6740% kapitatu zaktadowego. Wynagrodzeniealkage
zostato wyptacone z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 Kodeksu Spétek Handlowych (,ksh”), przeznaedyta do
podziatu tj. z kapitatu rezerwowego pod ngzawindusz Programu Odkupu, utworzonego w tym cedalzigg z Uchwat Nr
19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.ia @8 maja 2012 r. Nadvika ww. kapitatu rezerwowego w
wysokaici 9 948,6 tys. zi, pozostata po pokryciu wynageyda za akcje, zostata przeznaczona na kapitatseapa
ktéregosrodki mogy by¢ przeznaczone do podziatugudry akcjonariuszy.

Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki w z@ku z umorzeniem akcji nagti zgodnie z art. 360 8 1 i 8§ 2 pkt 2 ksh, na
podstawie uchwaly nr 21 z dnia 5 czerwca 2014 rindo Zgromadzenia FERRO S.A. w sprawie abnia kapitatu
zakladowego w zwizku z umorzeniem akcji wlasnych. Skutek prawny wstpoi obnienia kapitatu zakladowego
i umorzeniu akcji wtasnych nagti z chwily wydania przez wixiwy Sad Rejestrowy postanowienia w ww. przedmiocie.
Na dzier 30 czerwca 2014 r. powyze postanowienie, dotyge obnkenia kapitatu zakladowego w zygku z umorzeniem
akcji, nie zostato wydane przeadsRejestrowy.

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podpogkowanych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpokenwanych obejmuaj wszystkie rénice kursowe wynikace
z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranazjgdnostek.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Domjoej w biezacym okresie sprawozdawczym peldj uchwaté dotyczca
wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 204 kwocie 8 802,4 tys. zt oraz z kapitalu zapasgover kwocie
12.394,4 tys.,dcznie 21 196,8 tys. zt co stanowi 1 zt na jeadikcg. Dywidend, zostaly objte wszystkie akcje bez akgciji
whasnych skupionych przez Jednesixominugca w ilosci 142.790 akcji do dnia pagljia uchwaty o wyptacie dywidendy.
Wyptata pierwszej raty dywidendy nggita 17 lipca 2014 r., pozostala druga rata zostarniptacona 18 listopada 2014 r.

W okresie poréwnawczym kezacym se 30 czerwca 2013 r. rozpoznano zobgmanie z tytutu wyptaty dywidendy w
kwocie 5.071,0 tys. zt co stanowito 0,24 zl na jakcg.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Srednia wazona ilo§¢ akcji na 30.06.2014 r. Srednia wazona ilo§¢ akcji na 30.06.2013 .
[szt] [szt.]
21 080 253 21 128 668

Kalkulacja podstawowego zysku przypagt&go na jednakcg dokonana zostata w oparciu 0 zysk netto przypagiaja
akcjonariuszy Jednostki Domingej w kwocie 13.988,8 tys. zt (za okres 6 mjegi koaczacych s¢ 30.06.2013 r.
w kwocie 10.363,6 tys. zl) orazéoedng wazorg liczbe akcji w okresie sprawozdawczym skorygowanposiadane przez
Grupe akcje whasne.
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(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Akcje wyemitowane w okresie zostatyaskzone daredniej waonej ilosci akcji pocawszy od daty ich obgia. Wyliczenie
sredniej waonej liczby akcji na potrzeby ustalenia zysku neBoupy na jedna akgjza okres 6 miesty 2014 r.
przedstawia ginastpujaco:

(21 183 332 akcji x 135 dni + 21 339 587 akcjtexdni ) / 181 dni = 21 223 043 akgji.

Srednia waona akcji zwyktych skorygowana o posiadane przemp@Grakcje wiasne w liczbie 142 790 szt. wynosi
21 080 253 akcji.

Rozwodniony zysk przypadajcy na jedm akcje

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypagtago na jednakci w okresie sprawozdawczym dokonana zostata w aparci
zysk netto przypadagy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj w kwocie 13.988,8 tys. zt oraz o rozwodnidnedni
wazong liczbe akcji na dzié sporzdzenia sprawozdania finansowego w liczbie 21 152 88

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku na akcjednostka Domingga przyjmuje realizagj rozwadniajcych
warrantow subskrypcyjnych przyznanych w ramach o motywacyjnego dla Zaydu Spétki FERRO S.A. i Zagdu
spotki NOVASERVIS spol. s.r.o. Warranty subskrypwyjmaj dziatanie rozwadniage wyhcznie wtedy, gdysrednia
wartas¢ rynkowa akcji zwyktych w danym okresie przexsya cea realizacji warrantéw. Kwota rozwodnienia jéstdng
wartascia rynkowg akcji zwyktych w danym okresie pomniejsaom cer emisyjn.

Srednia rynkowa warté akcji zwyklych Jednostki Dominggej przygta do kalkulacji wplywu emisji warrantow
subskrypcyjnych na rozwodnienie zysku na akcje wesik sprawozdawczym, zostala oparta na notowawgciach
rynkowych dla okresu, w ktorym warranty nie byty kepane.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. nie stwierdzono czynnikow, &tpowodowatyby rozwodnienie zysku przypadago na
jedrg akcg. Rozwodniony zysk na jedrakcg jest rowny zyskowi przypadgiemu na 1 akej

Na dzien 30 czerwca 2013 r. warranty subskrypcyjne zostafigczone z kalkulacji rozwodnionéfedniej waonej liczby
akcji zwyklych, poniewa ich wptyw bytby antyrozwadniagy, z uwagi na fakt,z srednia cena rynkowa akcji Jednostki
Dominujgcej w okresie ksztattowatagsponizej 8,08 zt.

Plan motywacyjny oparty o ptatndsci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uditavagoine ramy programu motywacyjnego dla Zaa Spotki
FERRO S.A. i zargdu spotki NOVASERVIS spol. s.r.o. W celu realizapjogramu motywacyjnego Spétka wyemituje
nieodptatnie nie wicej niz (i) 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnychiis@ oraz (i) 485.267 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B. Edy warrant subskrypcyjnyebzie uprawniat jego posiadacza doguig jednej akcji
zwyktej na okaziciela serii E o watim nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stangwaj réwnowartéc: (i) Sredniej
arytmetycznej zérednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu akcjami Spoétki na GPW z skr8 (trzech)
mieskcy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonBp®dyskonto za jednAkcje¢ Serii E albo (ii) ustalonej przez
Zarzzd ceny emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 5%skionto za jedn Akcj¢ Serii E, w zaleénosci od tego, ktora
z powyzszych kwot ldzie nisza. Prawo do offia akcji serii E bdzie mogto by wykonane nie p#niej niz do dnia
31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do afgjia warrantow subskrypcyjnychy ®becni czlonkowie Zaszlu, oraz obecni czionkowie
zarzadu NOVASERVIS (hcznie warranty subskrypcyjne serii A i B).

Rada Nadzorcza i Zagd bedg uprawnione do zaoferowania i wydania warrantéwsgnypcyjnych osobom uprawnionym,
w szczegolnéci pod warunkiem,ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzeskensolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe z@kone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skatsalany zysk
netto Spoétki za rok obrotowy zakeczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypagana jedn akcg Spotki,
wzrosnie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzroskainika, o ktbrym mowa powagj, jestsredna geometrycza
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Sgatkok obrotowy zakiczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jedakcg
Spoiki obliczon zgodnie z okrdonym wzorem. Osoby uprawnioneda zobowhzane do zawarcia umow ogranicaajch
zbywalna¢ akcji serii E w okresie szeiu miesgcy od dnia ich olgjcia. W zwizku z realizagj programu motywacyjnego
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Spotka dokonata warunkowego podisyenia kapitatu zaktadowego o kwatie wyzsz niz 1.132.290 zt poprzez emgsjlo
1.132.290 akcji zwyklych na okaziciela serii E ortwéci nominalnej 1 zt kada.

Warranty subskrypcyjne przypadeg za rok 2011 zostaly ai.

Warranty subskrypcyjne przypadeg za rok 2012 i 2013 nie zostaly ¢bj ze wzgidu na brak spetnienia warunkow
nierynkowych nabycia uprawniezwigzanych z ogignigciem zalgonego wzrostu wskaika zysku przypadagego na
jedrg akcg (EPS).

Szczegotowe warunki programu, w tym ostatgchiozbe przyznanych akcji, cenobjecia akcji oraz doktadp liczbe
warrantow przydzielanych poszczegélnym osobom hostatalone dopiero w regulaminie programu peiyin przez
Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu ( ,grant date”) 30.06.2011 r.
Data zapadalrigi programu 31.12.2014 r.
Data nabycia uprawnte(,vesting date”) ‘-dla transzy za rok 2011: 25.06.2012r.
/koniec okresu nabywania uprawhigvesting period”) ‘-dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.
‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
Wartas¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na 2.543.182,93 PLN
dziea przyznania
Kwota ugta w kapitale wkasnym na d#i€0.06.2014 r. 762 954,88 PLN
taczna liczba przyznanych warrantéw 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnyafi Be
Osoby uprawnione obecni cztonkowie Zandu oraz obecni czionkowie Zaydu
Novaservis @cznie warranty subskrypcyjne serii Ai B)
Warunki nabycia uprawnie okreslone w regulaminie programu przyym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equitytieet

share based payment)

Ponizsza tabela przedstawia liezbvarrantéw, do ktérych obgia uprawnieni bda uczestnicy programu po wykonaniu
przyznanych opciji:

Liczba opcji Srednia waona cena realizacji
warrantow

Na pocatek okresu 247.971 8,08 PLN
Przyznane w trakcie okresu 0 0
Umorzone w trakcie okresu 0 0
Wykonane w trakcie okresu 156.255 8,08 PLN
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0
okresu
Na koniec okresu 91.716 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami do 91.716 8,08 PLN
realizacji
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Wartas¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest naidpizyznania i ujmowana przez okres nabywania upigivn

Wartas¢ godziwa programu ustalana jest prziyeiu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, dgiego pod uwag
nastpujace parametry:

data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystkiEnsz;

cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

rozwodniona cena akcji na daieryceny: 8,12 PLN;

ciggta stopa dywidendy: 2,0586%;

wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacjg@j: 5,0862%;

wspotczynnik zmienngi: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standesel@ préby logarytmicznych
zmian historycznych cen akcji notowanych na GPWkresie jednego roku poprzedgeg¢go dzié wyceny;

ilo$¢ opcji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spétkbyte zostanuprawnienia ze wzgtlu na spetnienie
warunkéw zwgzanych zeswiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wdiglna spetnienie warunkow
nierynkowych nabycia uprawnie zwigzanych z ogignigciem zalgonego wzrostu wskaika zysku
przypadajcego na jedsn akcg (EPS) w kolejnych latach oboyziywania programu: maksymalna przyznana
ilos¢ warrantow;

dla liczby opcji pozostagych do wykorzystania na koniec okresadni waony pozostaty kontraktowy czas
zycia: 0,5 roku.

Wartas¢ godziwa opcji ujta w kapitale wlasnym Grupy na dizi80 czerwca 2014 r. uwzglnia liczly instrumentéw, do
ktorych ostatecznie zostaty nabyte uprawnienia.

17



Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. Transakcje z podmiotami powszanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi (wspotzalenymi i pozostatymi)

Nazwa jednostki
30.06.2014 31.12.2013
Naleznosci  Zobowigzania  Naleznosci Zobowgzania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 11 040,2
Fertrans Sp. z o.0. - 34,7 - 29,4
BH Finance Sp. z 0.0. - 28,6 27,1 -
SBP 1,0 - 1,4 -
1,0 63,3 28,5 11 069,6

" Na dzié 30 czerwca 2014 r. Yuhuan AMG Just Valve Co. Ligljast podmiotem powkanym.

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (wsp6tzalenymi i pozostatymi)

Rodzaj przychodéw

Sprzeda ustug
Sprzeda ustug
Sprzedaz ustug razem

Sprzeda sktadnika majtku

Pozostale przychody operacyjne
razem

Rodzaj zakupow

Zakupy towarow
Zakupy towarow
Zakupy towaréw razem

Rodzaj zakupow

Zakupy ustug
Zakupy ustug razem

Nazwa jednostki
Fertrans Sp. z 0.0.

SBP

BH Finance Sp. z o.0.

Nazwa jednostki

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

Fertrans Sp. z o.0.

Nazwa jednostki

BH Finance Sp. z 0.0.

30.06.2014 30.06.2013

s 22,9

55 18,9
5,5 41,8
115,4 -
115,4 -

30.06.2014 30.06.2013

12 219,8
92,8 34,4

92,8 12 254,2

30.06.2014 30.06.2013

134,4 91,2

134.,4 91,2

" Na dziéi 30 czerwca 2014 r. Yuhuan AMG Just Valve Co. litdjast podmiotem powkanym kapitatowo.

b) Istotne transakcje z podmiotami powazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2014 r. nie wygity transakcje zawarte z podmiotami pgeanymi na
warunkach innych girynkowe.

9. Istotne transakcje, ktére miaty miejsce w prezgtowanym okresie

W okresie sprawozdawczym Jednostka Domjcaujw trybie przewidzianym w warunkach emisji obtigjaserii A,
sporadzonych w zwjzku z prywatn emisp obligacji zwyklych na okaziciela serii A, uchwalpprzez Zarzd w dniu
21 marca 2011 r. uchwalv sprawie emisji obligacji serii A, dokonata prreaninowego wykupu naadanie Jednostki
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Dominujgcej wszystkich Obligacji na okaziciela serii A, 18 451 (osiemrigie tyskcy czterysta picdziesat jeden) sztuk,

o wartgci nominalnej 1 000 (jeden tysi) ztotych kada.

W zwiazku z rejestragj obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wastiowych oraz ich wprowadzeniem do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst prowadzonyrzez Gield Papierébw Wartéciowych w Warszawie
przedterminowy wykup obligacji zostat przeprowadgaa padrednictwem KDPW i zgodnie z wdaiwymi regulacjami
dotyczicymi KDPW i Catalyst. Wykluczenie obligacji z altetywnego systemu obrotu na Catalyst 4i@iki na podstawie
uchwaty Zaradu Gietdy Papieréw Warfciowych z dnia 17 czerwca 2014 r. nr 702/2014 iemhr23 czerwca 2014 r.

10. Instrumenty finansowe
Warto §¢ godziwa instrumentow finansowych

Poniej przedstawiono szczeg6ly dotgce wartgci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktéryjelst maliwe ich
oszacowanie:

= Srodki piengzne i ich ekwiwalenty oraz krotkoterminowe lokatynkawe. Wartéé bilansowa wyej wymienionych
instrumentéw jest zbibna do ich wartéi godziwej z uwagi na szyhkapadalnée tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatEci, udzielone pgyczki, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowdania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zibna do ich warti
godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

=  Zobowizania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego. W&r ksiegowa netto wyej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich wartéci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprowania oparty na stopach rynkowych
(poziom 2 wyceny).

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wetlig wartosci godziwe;

Instrumenty finansowe wyceniane w watdiogodziwej mana zakwalifikowa do nastpujacych modeli wyceny:
= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na akyphmynkach dla takich samych aktywow i zobgeh,

= Poziom 2: dane wégiowe, inne ni ceny kwotowane ayte w Poziomie 1, ktéregobserwowalne dla danych aktywow
i zobowgzan, zardwno bezpwednio (np. jako ceny) lub geednio (np. § pochodn rezerw),

= Poziom 3: dane w&tiowe niebazujce na obserwowalnych cenach rynkowych (danéci@ye nieocbserwowalne).

Do wyceny zobowizan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wyiaegch w wartéci godziwej (tj. SWAP
procentowy), o warei 154,2 tys. ztotych na 30 czerwca 2014 r. (naggBidnia 2013 r.: 237,8 tys. ztotych), zastosowano
poziom 2 wyceny.

11. Sezonowt lub cyklicznosé dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalnas¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawiskzonowéci /cyklicznasci.

12. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 11 lipca 2014 r. Zagd Ferro S.A. pod} uchwak w sprawie przyjcia planu pajczenia spotki Ferro S.A. (spétka

przejmupca) ze spotkami Ferro Marketing Sp. z 0.0. orazd-krternational 2 Sp. z 0.0. (sp6tki przejmowane).

Polczenie zostanie dokonane w trybie art. 492 § N pktzwiazku z art. 515 8§ 1 ksh, poprzez przeniesienie categptku

spoétek przejmowanych na spétgrzejmujicg bez réwnoczesnego podiszenia kapitatu zaktadowego spotki przejgoej,
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania
biegtego rewidenta.

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

bez wymiany udziatéw spotek przejmowanych na akp@ki przejmujcej oraz bez zmiany statutu spotki przejaoej. W
skutek podczenia majtek spotki przejmujcej nie ulegnie zwkszeniu, poniewawartas¢ majtku spotek przejmowanych
jest juz uwzgkdniona w aktywach spétki przejmugej (spétka przejmgpa posiada w Ferro International 2 Sp. z 0.0. —
100 % udziatléw, w Ferro Marketing Sp. z 0.0. — 2Quélziatow bezpérednio, natomiastatznie z Ferro International 2
Sp. z 0.0. — 100 % udziatow). W z@ku z powyszym, jak rownie z uwagi na brzmienie regulacji art. 366 kshapoknie
naspi bez podwyszenia kapitalu zakladowego spoiki przejgogj. Zgodnie z wymogami ksh zwotane zostanie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spiitkejmupcej a take Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow
spoétek przejmowanych z przedmiotem obrad obejowm podgcie uchwat w sprawie patzenia. Wspdlnikom spotek
przejmowanych lub osobom szczegélnie uprawnionymspétkach przejmowanych nie zosiamprzyznanezadne
uprawnienia i szczegoélne korkzy w spoétce przejmygej, o ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 ksh Czlmmkorganow
taczagcych sk spotek, a take zadnym innym osobom uczestracym w pohczeniu nie zostanprzyznanezadne szczegéine
korzysci, o ktérych mowa w art. 499 8 1 pkt 6 ksh geaknie nie podlega zgtoszeniu Prezesowietuz Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, gdyspotka przejmujca oraz spotki przejmowane wchadav sklad tej samej grupy
kapitatowej, zgodnie z art. 14 pkt 5 ustawy z dhélutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsutden(Dz. U. z
2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.).

Nie wysgpity inne istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczitidre wymagatyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.

13. Zobowhzania warunkowe

Zaréwno na dzie 30 czerwca 2014 r. jak i 31 grudnia 2013 r. w Gruidapitatowej nie wysipowaty zobowizania
warunkowe.

Prezes Zargu Wiceprezeszgdu WiceprezesZdu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 25 sierpnia 2014 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy FERRO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie, ul. Przemystowa 7 sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2014 roku (,,skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™), na ktore
skladajgq sig:

e skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku,

¢ skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow za
okres sze$ciu miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2014 roku,

e skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres sze$ciu miesiecy
konczacy sig 30 czerwca 2014 roku,

e skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres sze$ciu miesiecy
koniczacy sie 30 czerwca 2014 roku, oraz

e informacje objasniajace do skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjg tego skrdconego s$rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

1
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Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przegladu  sprawozdah
finansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania  innych  ustug
poswiadczajqcych  wydanego  przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglad srddrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
Srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie
od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Miegdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostac¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié¢ opinii z badania o zalaczonym skroconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRO S.A. na dzien
30 czerwca 2014 roku nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, kiory zostal zatwierdzony przez
Unig¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

e matl ool e, Yoube b don,

Renata Kucharska Mariola Kotala
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90118 Numer ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Pelnomocnik

25 sierpnia 2014 1.
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FERRO S.A. FERRO

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub istmaych catkowitych
dochodéw naliey analizow tacznie z informacjami obfaiajacymi, ktére stanovyi
integralr czg$¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub isitnaych catkowitych dochodow
za okres 6 miesty konczacy sk
30.06.2014 30.06.2013

Przychody ze sprzedp 78 825,9 75 539,4
Pozostate przychody 217,4 125,0
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow (59 768,6) (59 395,6)
Zuzycie materiatow i energii (1074,8) (1 168,8)
Wynagrodzenia oragwiadczenia pracownicze (5 685,6) (5081,0)
Amortyzacja (519,2) (530,4)
Pozostate koszty (7578,7) (4 478,6)
Zysk na dziatalndci operacyjnej 4416,4 5010,0
Przychody finansowey tym 10 806,3 4030,8
Zysk ze zbycia inwestycji w jednostce wspGineje 6 893,0 -

Koszty finansowe (1311,5) (1 943,7)
Koszty finansowe netto 9494,8 2087,1
Zysk przed opodatkowaniem 13911,2 7097,1
Podatek dochodowy (653,8) (641,7)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 132574 6 455,4

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -

Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy 13257,4 64554




FERRO S.A.

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji fioar§ naley analizowé tacznie

z informacjami objéniajacymi, ktére stanowgi integralry czes¢ skroconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji fioargna dzié

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych i wspotzalenych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Akcje wiasne

Zyski zatrzymane

Kapitat wlkasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biggcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Pasywa razem

FERRO’

30.06.2014 31.12.2013
17 313,6 17 549,6
251,5 188,1
119 109,6 125 792,4
812,0 560,0
137 486,7 144 090,1
77 164,5 42 568,5
= 650,5
36 867,3 277252
624,0 16 347,0
114 655,8 87 291,2
252 142,5 231 381,3
21 339,6 21183,3
84 557,0 83 468,7
= 9948,6
(1051,4) (1051,4)
44 363,6 42 354,4
149 208,8 155 903,6
14 446,4 19 216,6
178,0 1817
374,0 374,0
14 998,4 19772,3
6 494,6 -
17 644,9 16 037,4
590,7
707,0 1098,7
62 498,1 38 560,3
87 935,3 55 705,4
102 933,7 75 477,7
2521425 231 381,3




FERRO S.A.

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z przeplywowigiagch naley analizowa
tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktore stanow integralm czg$¢ skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywowi giagich
za okres 6 miescy koaczacy sk

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie odpisu z tytutu utraty wasto
(Zysk) ze sprzedy wartcsci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
oraz inwestycji w jednostce wspotzahe]
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowjzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanéwiadczé pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrioi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzeday wartaici niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Whplywy ze sprzedey inwestycji w jednostce wspotzalee]
Dywidendy otrzymane
Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zakup udziatéw w innych podmiotach

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wplywy finansowe
Zacigniecie kredytéw i payczek
Emisja akgcji
Wydatki finansowe
Sptata zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wykup obligacji
Nabycie akcji wkasnych
Sptata kredytow i poyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Przeptywy pienigzne netto, razem

W tym zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaetmunku bigacym

na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym
na koniec okresu

W tym o ograniczonej ralovosci dysponowania

FERRO’

30.06.2014  30.06.2013
13911,2 7097,1
519,2 530,4
202,0 817,7
(6 585,3) (38,6)
(2739,2) (2 223,4)
(34 596,0) 16 705,1
(5 531,6) (6 116,2)
27239 (4 167,7)
(395,4) 1154
672,8 99,1
(31 818,4) 12 818,9
335,4 238,6
(31 483,0) 13 057,5
237,0 38,6
13592,8 -
- 3960,0
(1 427,9) (134,3)
(17,0) (3,1)
12384,9 3861,2
18 000,0
12446
(308,7) (165,1)
(18 451,0) (88,6)
- (271,1)
(2 166,0) (2 866,0)
(1 438,4) (1 810,5)
(3119,5) (5 201,3)
(22 217,6) 11717,4
16 347,0 (11 773,6)
(5 870,6) (56,2)




FERRO S.A. FERRO

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kepitiasnym nalgy
analizowd tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowdiintegralm czgéé
skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem
badania biegtego rewidenta.

(w tysgcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitiasnym
za okres kaczacy sk

Kapitat z

emisji akcji

powyzej ich
Kapitat wartosci Kapitat Zyski
zaktadowy nominalnej rezerwowy Akcje wlasne zatrzymane

Kapitat
wiasny
razem

Kapitat wikasny na dzien
1 stycznia 2014 r. 21183,3 83 468,7 9948,6 (1051,4) 42 354,4

155 903,6

Catkowite dochody za okres

sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - - 132574
Inne catkowite dochody netto za

okres sprawozdawczy - - - - -
Catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy
Transakcje z wiscicielami
jednostki dominugcej, ujte
bezpdrednio w kapitale wkasnym
Emisja akcji 156.3 10883 _ _ _

Przyznane dywidendy - - - - (21 196,8)
Rozliczenie programu Odkupu
Akcji Whasnych - - (9 948,6) - 9948,6

Doptaty od i wyptaty do wizicieli 156,3 1088,3 (9 948,6) - (11 248,2)

= = = = 13257,4

13 257,4

13 257,4

12446
(21 196,8)

(19 952,2)

Kapitat wikasny na dziea
30 czerwca 2014 r. 21 339,6 84 557,0 0,0 (1051,4) 44 363,6

149 208,8

Kapitat wkasny na dziea
1 stycznia 2013 r. 21183,3 83 468,7 10 922,9 (77,1 37 648,6

153 146,4

Catkowite dochody za okres

sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - - 6 455,4
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy
Catkowite dochody og6tem za - -

okres sprawozdawczy ) i ) ) 64554
Transakcje z wiscicielami

jednostki dominugcej, ujete

bezpdrednio w kapitale wlasnym

Nabycie akcji wtasnych - - (306,8) (306,8) 306,8
Inne - - - - -
Przyznane dywidendy - - - - (5071,0)
Pozostale ptatrici w formie akgcji - - - - -
Doptaty od i wyptaty do wizicieli - - (306,8) (306.8) (4 764,2)

6 455,4

6 455,4

(306,8)

(5071, 0)

(5 377,8)

Kapitat wkasny na dzien
30 czerwca 2013 r. 21183,3 83 468,7 10 616,1 (383,9) 39 339,8

154 224,0




FERRO S.A. FERRO

Informacje objéniajace do skréconegardédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Agedzedmiotem badania

biegtego rewidenta.

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spétce

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana d@8eptks”) jest spotly akcyjry zarejestrowanw Polsce
pod nr KRS 0000289768. Siedziba Spotki $niesic w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemds Rejonowego dla KrakowaSrodmigicia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykileno dotychczasoyv spote — Ferro Spdétka z ograniczon
odpowiedzialnécig zastpujac ja spotky z nowy formg prawry — FERRO Spodtka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spoitka zostata zarona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 11 vmze2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dziataldoi Spéiki jest sprzeda armatury sanitarnej, instalacyjnej, sgtz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Spoétka jest jednostk dominupca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i spadza skrdconesrodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okressigctnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

2. Podstawa sporadzenia skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodn§ci

Prezentowane skréconérdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpstgoradzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéwo34 Srddroczna sprawozdawcio finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Zgodnie z Rozpomgzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009vrsprawie informacji bigcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieriartéiciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowane informacji wymaganych przepisami prawagiawa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2014 r. Poz. 133), Spoika jest zobgmeina do publikaciji wynikéw finansowych za okres i@sigcy konczacy
sie 30 czerwca 2014 r., ktdry uznaje g bieigcy srodroczny okres sprawozdawczy.

Skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nigera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozda finansowych spowgdzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przezciropejsk i nalezy je analizowa tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spéiki ziafd za rok obrotowy zaki@zony 31 grudnia 2013 r.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpgaiwierdzone przez Zad Spoétki w dniu
25 sierpnia 2014 r.

b) Podstawa wyceny

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe znstpbradzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyikiem aktywow i pasywdéw wycenianych wedlug wado godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentéw finansowych dpsiych do sprzedg oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.
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C) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowyntatgszaprezentowane w ziotych
polskich, po zaokigleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalr Spétki FERRO SA.

d) Zalozenia kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone przy zalzeniu kontynuacji
dziatalngci w dajcej sk przewidzi€é przyszigei. Na dziéh sporadzania skroconegosrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie igti@mjne okolicznéci wskazugce na zagrienie kontynuacji
dziatalnagci gospodarczej przez Spétk

e) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie skroconegérédrocznego sprawozdania finansowego wymaga odadarpgdéw, szacunkow
i zatozen, ktére mag wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane wastaktywow, pasywow, przychoddw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwane z nimi zatzenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéreguznawane za racjonalne w danych okoliéerach, a ich wyniki daj podstaw osidu, co
do wartdci ksiegowej netto aktywdw i zobowzan, ktdra nie wynika bezgoednio z innychzrédet. Faktyczna
wartas¢ maze r@ni¢ si¢ od wartgci szacowanej.

Szacunki i zwgzane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgiowych jest ujta
w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lubknesach biggcym i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresuAgigego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez Zdrzprzy sporzdzaniu skréconegarédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostadznmienione w stosunku do gow i szacunkéw
przyjetych przy sporgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego #a alorotowy kdiczacy sk
31 grudnia 2013 .

3. Opis stosowanych zasad rachunkovégi
Przygotowugc skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Sprdkéosowata te same zasady

rachunkowéci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowsporadzonym na dzie i za rok
zakaiczony 31 grudnia 2013 .
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4. Transakcje z podmiotami powizanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi

FERRO’

Nazwa jednostki 30.06.2014 31.12.2013
Naleznosci Zobowigzania Nalenosci Zobowigzania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - - - 11 040,12
Ferro International Sp. z o0.0. 799,9 - 412,5 -
NOVASERVIS spol. s.r.o. 7 661,6 895,4 29439 1070,5
Novaservis FERRO Group SRL 126,1 - 34,9 -
Ferro Marketing Sp. z o.0. 0,6 743,5 0,6 284,5
Fertrans Sp. z o.0. = 34,7 - 29,4
BH Finance Sp. z o.0. - 28,6 27,1 -
SBP 1,0 - 15 -
8 589,2 1702,2 34205 12 4245
" Na dzié 30 czerwca 2014 r. Yuhuan AMG Just Valve Co. bid.jest podmiotem powianym.
b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi
Rodzaj przychodbéw Nazwa jednostki 30.06.2014 30.06.2013
Sprzeda towaréw Ferro International Sp. z o.0. 1469,5 11994
Sprzeda towaréw NOVASERVIS spol. sr.0. 11114,8 6922,4
Sprzeda towaréw Novaservis FERRO Group SRL 261,4 113,7
Sprzedaz towaréw razem 12 845,7 8 235,5
Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 30.06.2014 30.06.2013
Sprzeda ustug Ferro International Sp. z o0.0. 2,7 27,2
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z 0.0. - 229
Sprzeda ustug Ferro Marketing Sp. z 0.0. 3,0 3,0
Sprzeda ustug SBP 55 18,9
Sprzedaz ustug razem 11,2 72,0
Dywidenda NOVASERVIS spol. sr.0. 3812,5 3 960,0
Przychody finansowe razem 3812,5 3960,0
Sprzeda sktadnika majtku BH Finance Sp. z o.0. 115,4 -
Pozostale przychody operacyjne
razem 115,4 -
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Rodzaj zakupow

Zakupy towaréw
Zakupy towaréw
Zakupy towaréw
Zakupy towaréw
Zakupy towaréw razem

Zakupy ustug
Zakupy ustug

Zakupy ustug
Zakupy ustug razem

" Na dzié 30 czerwca 2014 r. Yuhuan AMG Just Valve Co. Ligljast podmiotem powkanym.

Nazwa jednostki

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.

NOVASERVIS spol. s r.o.
Ferro International Sp. z o0.0.
Fertrans Sp. z o.0.

NOVASERVIS spol. s r.o.
Ferro Marketing Sp. z o.0.
BH Finance Sp. z o0.0.

FERRO’
30.06.2014 30.06.2013
- 12 219,8
3104,1 793,5
- 667,3
92,8 34,4
3196,9 13 715,0
32,3 13,2
1675,6 -
134,4 91,2
18423 104,4

Nie wystpity istotne transakcje zawarte ze stronami paamymi na warunkach innychzmiynkowe.

5. Inwestycje w jednostkach zaleych i wspétzalenych

Udzialy w jednostkach wspotzalenych

W jednostkach zalenych

Ptatngci w formie akcji dla Zarzdu NOVASERVIS spol. s.r.o.
Udziaty lub akcje w jednostkach zatg/ch
Inwestycje w jednostkach zalénych i wspotzalenych

Podstawowe dane finansowe o jednostkachzagitan i wspéizalenych:

30 czerwca 2014 r.
Ferro International Sp. z o0.0.
Ferro International 2 Sp. z 0.0.

(poprzednio Ferro International Sp. z o.

SKA)
Ferro Marketing Sp. z 0.0.

NOVASERVIS spol s.r.o.
Novaservis Ferro SK s.r.o.

30.06.2014 31.12.2013
- 6 699,8
305,2 305,2
118 804,4 118 787,4
119 109,6 125792,4
Warto§¢ udziatow Warto§¢é
% posiadanych (akcji) wg cen bilansowa
udziatow nabycia udziatow (akcji)
99,5% 202,0 202,0
100% 68,0 68,0
20%* 25,0 25,0
100% 118 506,3 118 506,3
2%* 3,1 3,1
118 804,4 118 804,4
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31 grudnia 2013 r.

Ferro International Sp. z 0.0. 99,5% 202,0 202,0
Ferro International Sp. z 0.0. SKA 100% 51,0 51,0
Ferro Marketing Sp. z 0.0. 20%* 25,0 25,0
NOVASERVIS spol s.r.o. 100% 118 506,3 118 506,3
Novaservis Ferro SK s.r.o. 2%* 31 3,1
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 50% 6 699,8 6 699,8

125 487,2 125 487,2

* Wartaé¢ stanowi % bezpwedniego udziatu w kapitale wlasnym. Spoétka posiad20% udziatdw
(bezpdrednio oraz pé&rednio, poprzez jednostki zalee).

6. Zbycie jednostki wspétzalenej
W dniu 13 czerwca 2014 r. Spoétka sprzedata &ataiziatow posiadanych w atskim podmiocie — spéice

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. na podstawie umowyzeday z dnia 25 kwietnia 2014 r., za kwadd min
USD. Wynik na zbyciu inwestycji przedstawig siastpujaco:

Wynik ze zbycia jednostki wspétzalgnej

Przychody ze sprzedijednostki wspdtzalmej, po poticeniu o nalene podatki* 13592,8
Wartas¢ ksiggowa jednostki wspotzateej na dzié zbycia 6 699,8
Zysk netto na zbyciu 6 893,0

*Zgodnie z chiskimi przepisami podatkowymi, 10% zryczattowany @i u zrédta zostat pobrany
i odprowadzony przez Yuhuan AMG Just Valve Co. [jatto ptatnika do urddu skarbowego w Chinach.

7. Istotne transakcje ktére miaty miejsce w prezetowanym okresie

W okresie sprawozdawczym Spotka w trybie przewidgm w warunkach emisji obligacji, spgdzonych
w zwigzku z prywatg emisp obligacji zwyklych na okaziciela serii A, uchwalpmprzez Zarzd w dniu
21 marca 2011 r. uchwaiv sprawie emisji obligacji serii A, dokonata prredninowego wykupu nagdanie
Spotki wszystkich obligacji na okaziciela serii #, 18 451 (osiemnigie tyskcy czterysta gicdziesit jeden)
sztuk, o wartéci nominalnej 1 000 (jeden tysi) zlotych kada.

W zwigzku z rejestragj obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Waitiowych oraz ich wprowadzeniem
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalystwadzonym przez GieddPapieréw Wartéciowych
w Warszawie przedterminowy wykup obligacji zostakgprowadzony za pgoednictwem KDPW i zgodnie
z wiasciwymi regulacjami dotyccymi KDPW i Catalyst. Wykluczenie obligacji z altetywnego systemu
obrotu na Catalyst nasiito na podstawie uchwaly Zaidu Gieldy Papieréw Warfoiowych z dnia 17 czerwca
2014 r. nr 702/2014 z dniem 23 czerwca 2014 r.

8. Sezonowsk lub cyklicznosé dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
Dziatalna¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawiskuaeawaici / cyklicznaci.
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9. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 11 lipca 2014 r. Zagd Ferro S.A. pod} uchwak w sprawie przyjcia planu palczenia spétki Ferro
S.A. (spotka przejmygga) ze spotkami Ferro Marketing Sp. z 0.0. orazd-émternational 2 Sp. z 0.0. (spoétki
przejmowane).

Polczenie zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1lpktzwiazku z art. 515 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(,ksh"), poprzez przeniesienie catego atlaji spotek przejmowanych na spélrzejmupca bez rownoczesnego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego spotki przejaeaj, bez wymiany udzialéw spotek przejmowanych na
akcje spotki przejmucej oraz bez zmiany statutu spoétki przejgeej. W skutek paiczenia majtek spoiki
przejmupcej nie ulegnie zwkszeniu, poniewawartas¢ maptku spoétek przejmowanych jestzjuwzgkdniona

w aktywach spotki przejmagej (spotka przejmygpa posiada w Ferro International 2 Sp. z 0.0. - W00
udziatéw, w Ferro Marketing Sp. z 0.0. — 20 % ulfmabezpdrednio, natomiasttznie z Ferro International 2
Sp. z 0.0. — 100 % udziatow). W zmku z powyszym, jak réwnie z uwagi na brzmienie regulacji art. 366 ksh
pofaczenie nagpi bez podwyszenia kapitalu zakladowego spéiki przejgeaj. Zgodnie z wymogami ksh
zwotane zostanie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenagohlariuszy spétki przejmugej a take Nadzwyczajne
Zgromadzenia Wspolnikow spétek przejmowanych z @mzetem obrad obejmagym podgcie uchwat w
sprawie paiczenia. Wspolnikom spotek przejmowanych lub osolsrtzegdlnie uprawnionym w spétkach
przejmowanych nie zostanprzyznanezadne uprawnienia i szczegélne kam@yw spélce przejmuygej, o
ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 ksh Czlonkom oi@a laczacych sé spoétek, a take zadnym innym osobom
uczestniczcym w pohczeniu nie zostanprzyznanezadne szczegolne korgy, o ktérych mowa w art. 499 § 1
pkt 6 ksh Pajczenie nie podlega zgtoszeniu PrezesowicdizOchrony Konkurencji i Konsumentow, gdy
spotka przejmujca oraz spotki przejmowane wchada sktad tej samej grupy kapitatowej, zgodnie z B4t pkt

5 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie koehuji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, p831 ze
zm.).

Nie wysypity inne istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczytgre wymagatyby ujawnienia w tym
sprawozdaniu.
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10. Zobowhzania warunkowe i udzielone pogczenia

Na dziei 30 czerwca 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. Spdtkgpaisiadata zobowran warunkowych.

Prezes Zargu Wiceprezeszgdu Wiceprezes Zata

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 25 sierpnia 2014 r.
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Oswiadczenie Zaradu, ze wedle ich najlepszej wiedzy skrécondrédroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porowavalne sporadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowdci oraz ze odzwierciedlap w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie Zaradu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osagnie¢ oraz sytuacii
Spoiki i Grupy kapitatowej, w tym opis podstawowychryzyk.

Oswiadczenie

Niniejszym @wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy skrécamédroczne jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki upyr Kapitatowej FERRO S.A. za okres
6 miesgcy konczacy sk 30 czerwca 2014 r. i dane porownywalne sgdzpne zostaly zgodnie
Z obowizujacymi zasadami rachunkowa@ orazze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuag majtkowa i finansowvg, a take wynik finansowy Spotki i Grupy Kapitatowej FERRO
S.A.

Réwnoczénie gwiadczamyze sprawozdanie Zagdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i ggiieé
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzylagraen.

Prezes Zawd Wiceprezes Zagdu Wiceprezes 4dtr

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 25 sierpnia 2014 r.
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Oswiadczenie Zaradu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozda
finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami pm@a oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wazania bezstronnej
i niezaleznej opinii o0 badaniu, zgodnie z wi&ciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym déwiadczamy, ze firma KPMG Audyt Sp. z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k.
uprawniona do badania sprawo#diinansowych, dokongga przegidu pétrocznego skréconego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania fioaego Spoéiki i Grupy Kapitatowej FERRO
S.A. za okres 6 miegty konczacy sk 30 czerwca 2014 r. zostata wybrana zgodnie z psasp
prawa to jest na podstawie Statutu FERRO S.A.

Rownoczénie dwiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokoacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyemia bezstronnej i niezaleej opinii 0 badaniu, zgodnie
Z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Prezes Zagdu Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zadu

Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior

Skawina, 25 sierpnia 2014 r.



