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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 30 czerwca 2013 r.

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Inne aktywa finansowe

Nieruchomosci inwestycyjne
Inne inwestycje dtugoterminowe

Inne aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem

stan na stan na stan na

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1820 897 1828 455 1845 527
1029 988 1018 026 1017 225
2548 1960 1480
441121 441121 441618
11270 11270 11270
335183 355 402 373 228
464 464 464
323 212 242
214173 147 819 197 802
3142 3076 3056
36 561 25 865 35088
85 3269 1269
9 146 2801 9803
165 239 112 808 148 586
26 348 25624 15 200
2061418 2001 898 2 058 529
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 30 czerwca 2013 r.

Pasywa 35?672';4 31$.t132rjzr;3 3os.toaen.2I:Ja13
Kapitat wiasny 1870 693 1893135 1873613
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1219 606 1242048 1222526
Zobowiazania dlugoterminowe 30 549 34 552 34 972
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 569 11 346 10 326
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6 069 6 305 6793
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 16 911 16 901 17 853
Zobowiazania krétkoterminowe 160 176 74 211 149 944
Zobowigzania handlowe 25 838 31 950 25797
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3949 1382 4070
Zobowigzania krotkoterminowe inne 125 550 35674 111 017
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2426 2 526 2 807
Rezerwy na zobowigzania 2413 2679 6 253

Pasywarazem 2061418 2001 898 2 058 529
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za | pétrocze 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
_Przych_ody netto ze sprzedazy ustug, towaréw 239 432 231 673
i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy (185 903) (186 084)
Zysk brutto ze sprzedazy 53 529 45 589
Pozostate przychody operacyjne 619 8 582
Koszty sprzedazy i marketingu (11 061) (11 118)
Koszty ogdlnego zarzadu (33 025) (32 508)
Pozostate koszty operacyjne (696) (7 294)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9 366 3251
Zysk/(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw
. 965 (295)
jednostek podporzadkowanych
Przychody finansowe 39714 39 399
Koszty finansowe (684) (1377)
Zysk przed opodatkowaniem 49 361 40 978
Podatek dochodowy (2 687) (1079)
Zysk netto za okres 46 674 39 899
Catosc¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Zysk na jedna akcje zwykla
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (w zt) 1,01 0,87
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za | pétrocze 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013
| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
Zysk netto za okres 46 674 39 899
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Zyskilstraty aktuarialne z tyt. programu okreslonych
o i ) 0 (207)
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikow, ktdre nie 0 40
zostang przeniesione w pdzniejszych okresach
Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu 0 (167)
Catkowite dochody za okres 46 674 39732
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za | potrocze 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

> o Q
< ¥ Ss N .E &
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- zysk netto za okres 0 0 59 578 59 578
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (324) (324)
Catkowite dochody za okres 0 0 59 254 59 254
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 31.12.2013 517 754 133 333 1242 048 1893135
w tym: sze$¢ miesigecy zakonczonych 30.06.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- zysk netto za okres 0 0 39 899 39 899
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (167) (167)
Catkowite dochody za okres 0 0 39732 39732
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 30.06.2013 517 754 133 333 1222 526 1873613
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2014
Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1242 048 1893135
- zysk netto za okres 0 0 46 674 46 674
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 46 674 46 674
- dywidendy 0 0 (69 116) (69 116)
Stan na 30.06.2014 517 754 133 333 1219 606 1870 693
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za | potrocze 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 49 361 40 978
Korekty: 1849 (5711)
Amortyzacja 44 652 46 727
Odsetki i dywidendy (39714) (39 398)
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1 068) (8784)
Zmiana stanu naleznosci (17 152) (10 460)
Zmlana stgnu zob’oquzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 15 574 4740
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw (356) 1587
Zmiana stanu zapaséw (66) (123)
Inne korekty (21) 0
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci operacyjnej 51210 35 267
Podatek dochodowy zaptacony (713) (3 565)
Przeplywy pienigezne netto z dziatlalnosci operacyjnej 50 497 31702
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz

o . 23 37 096
wartosci niematerialnych
Przy_chody ze sprzedazy udziatébw w jednostkach 3500 3015
powigzanych
Dywidendy i udziaty w zyskach 38 299 37 983
Przychody z tytutu odsetek 1415 1415
Inne wptywy inwestycyjne 4020 0
Wydatk| n_a rz_eczowg gkt_ywa trw_aie, nieruchomosci (45 323) (40 095)
inwestycyjne i warto$ci niematerialne
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1934 39 414
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 0 0
Sptaty kredytoéw i pozyczek 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 52 431 71116
Srodki pienigzne na poczatek okresu 112 808 77 470
Srodki pienigzne na koniec okresu 165 239 148 586



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe — | pétrocze 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

© N o o

10.
1.
12.
13.

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORBIS SPOLKA AKCYJNA
NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 | ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2014 ROKU

SPIS TRESCI
INFORMAGJIE OGOLNE ........oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeseseseesasaseesssaseesasassesssassssasaseessessssassssessessssssssesasassenesanessnsaseennsanes 7
1.1. PODSTAWA SPORZADZANIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO..7
1.2. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH .......cooooooirviiiniiirrin, 8
1.3. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW .......oemieieeeeeeeeeeeee et 10
ZMIANY W STRUKTURZE SPOLKI......oovieeteeeeeeeeeeeeeessesesssasessssassssssasessasassesasassssasassssssasessasassasasessssssassssassssssanns 10
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW.........oooeeeeeeeeeeeeeeeereeeeaens 11
3.1. NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ......coiriiiriiiniiineiieneiesisisseiisssse e 11
3.2. SEGMENTY DZIALALNOSCI........ e 13
3.3. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI ...ttt e et e eneee e eeans 13
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ!I FINANSOWEU ......oeiieieieteeiessesessssssesssessasssssssssssssassssssssessassssssssssssessssssssnes 14
A1, AKTYWA TRWALE .. oottt e ettt e et et e et e e et e e e et ee e e et e e et e e e eeee e eeeeeeeeeesenee s 14
4.2, AKTYWA OBROTOWE. ... 18
4.3. ZOBOWIAZANIA KROTKO | DEUGOTERMINOWE .......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 19
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH......cocuiuiuieierererecccss s ssssssssss s ssssssssessssasssssssssssssssssssssssens 20
WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH .....eeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeesaeeeeeseeeesenansesenansnsnens 21
OTRZYMANE, WYPLACONE | UCHWALONE DYWIDENDY ....ooueieeeeeeeeeeeereeeesseeeesesessessssmeesssesssssssseessssssesssnees 21
ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWY CH ......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesessesassseesassssesasassesssassasassssssassssasasessssasassnsassesssnns 22
8.1. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW ......cooiiiiieeeeieeeeeeeeeeee e senen e 22
8.2. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA ...t 23
8.3. AKTYWA | REZERWA NA PODATEK ODROCZONY ..ot eeeeee et eeeeeeeeeeee e eenen e senen e 25
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB
UDZIELENIE GWARANCU ....oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesaseesasaseesssesessasassesasasessessssesnsasessasaseesasanessasssemnesnsesesnesamassnnansnns 25
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI......cucuvreerrcecacsssssssesessssessssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssaes 26
EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.........ccovvune.n. 27
WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYNM ...o.eoeeeeeeeereeeeeeseeeeeesasessssasassesasessssassssesasessssassssasasessssassssasasessssessssssesas 27
SPRAWY SPORNE......c.cottietreiseetresstetssssesssasasassssssassasssasssssssssasatessssssessssatsesssasessessesssasessssssesssassssssnssesssasssessssnes 28



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe — | pétrocze 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spétki Orbis S.A. (zwanej dalej ,Spoétkg”) za
| potrocze 2014 roku przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzien 30 czerwca 2013 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
| pétrocze 2014 roku oraz za 2013 rok i za | potrocze 2013 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw i sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych, obejmujgce dane za | pétrocze 2014 roku i za | potrocze
2013 roku, oraz noty objasniajace do wyzej wymienionych sprawozdan finansowych.

Spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa, Polska, jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spotki jest
zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
dziatalno$¢ Spotki jest klasyfikowana w branzy hotele i restauracje.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spétka hotelarska, zatrudniajgca 1,8 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach).
Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku Spoétka prowadzita dziatalnos¢ w 28 hotelach (6 181 pokoje),
Zlokalizowanych w 18 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Na dzien bilansowy Spétka zarzadzata
réwniez hotelem Sofitel we Wroctawiu (205 pokoi) i udzielata franczyzy dziesieciu hotelom oferujgcym tgcznie 1080
pokoi. Hotele funkcjonujg pod markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure i ibis Styles oraz pod marka Orbis Hotels.
Dodatkowo Spotka jest witascicielem dziewieciu hoteli marki ibis budget, dwéch hoteli marki ibis, hotelu Mercure Grand
w Warszawie oraz hotelu Novotel w todzi, w ktérych dziatalno$¢ operacyjna jest prowadzona przez spotke zalezng
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Orbis S.A. jest jednostkg dominujgcg dla Grupy Kapitatlowej Orbis i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tgcznie ze
skroconym $rodrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Orbis na dzien
30 czerwca 2014 i za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku oraz ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis za okres roczny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,
zawierajgcym noty, sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w ztotych polskich (PLN), ktére sga walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
Spoiki.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

1.1. PODSTAWA SPORZADZANIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (MSR 34) oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére majg zastosowanie do srédrocznej
sprawozdawczos$ci finansowej, przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi na dzien
niniejszego sprawozdania finansowego (patrz réwniez nota 1.2).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych szacunkow
ksiegowych. Zarzad musi takze podjaé szereg subiektywnych decyzji dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci
Spotki. Obszary bardziej ztozone lub wymagajgce dokonania subiektywnego osgdu, jak réwniez obszary, w ktérych
zalozenia i oszacowania sg znaczace dla sprawozdania finansowego jako catosci, zostaty opisane w notach do
prezentowanego sprawozdania finansowego.

W odniesieniu do otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw, Zarzad rozpatrzyt rézne interpretacje
dotyczace MSR 17 dostepne na rynku i zdecydowat, iz prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw otrzymane w wyniku
decyzji administracyjnej powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grunty, a takze prawa ich
uzytkowania, sg czescig nieruchomosci hotelowych Spotki (czyli osrodkdow wypracowujgcych s$rodki pieniezne)
poniewaz przyczyniajg sie do generowania wyniku i przeptywow pienieznych hoteli. Stanowig wiec czes¢ wartosci
godziwej nieruchomosci.
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Czes¢ praw wieczystego uzytkowania gruntu zostata zakupiona przez Spétke i wprowadzona do ksigg w wartosci
zakupu (w wartosci rynkowej). Pozostata cze$C zostata otrzymana od Skarbu Panstwa jako jeden z elementéw
nieruchomosci hotelowych i wprowadzona do ksiagg w warto$ciach ustalonych w wyniku niezaleznej wyceny na
podstawie MSSF1. Warto$¢ otrzymanych praw wieczystego uzytkowania gruntoéw, ujetych w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej wynosita na dzien 30 czerwca 2014 roku 298 788 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2013 roku 301 640 tys. zt,
a na dzien 30 czerwca 2013 roku 303 712 tys. zt. Warto$¢ rezerwy na podatek odroczony z tego tytutu na dzien
30 czerwca 2014 roku wynosita 56 770 tys. zi, na dzieh 31 grudnia 2013 roku wyniosta 57 312 tys. zt, a na dzien
30 czerwca 2013 roku wyniosta 57 705 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Orbis S.A. w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 25 sierpnia 2014 roku.

1.2. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH

Gléwne zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego, zostalty zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do
jednostkowego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za okres roczny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Zasady
te sg stosowane w sposob cigglty we wszystkich latach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym i nie ulegty
istotnym zmianom od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego za wyjatkiem wynikajgcych ze zmian przepiséw.

W 2014 roku weszly w zycie nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoéinych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspodlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat
udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Na dzien 25 sierpnia 2014 roku zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
nastepujace standardy i interpretacje:

Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Ponadto na dzien 25 sierpnia 2014 roku zostaty przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE
nastepujace standardy i interpretacje:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne” — rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR
24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie).

Wediug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw
wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia tych transakcji w sposob nastepujacy:
o w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu stosowanego przez
bank, z ktérego ustug korzysta Spotka;
e w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu sprzedazy stosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzysta Spéika;
e w przypadku innych transakcji — wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczania aktywow
i zobowigzan pienigznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec czerwca 2014 roku (1USD=3,0473 PLN,
1EUR=4,1609 PLN, tabela kurséw srednich NBP z dnia 30.06.2014 roku) wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

1.3. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W biezgcym okresie nie dokonano korekty btedéw poprzednich okresow.

2. ZMIANY W STRUKTURZE SPOLKI

W pierwszym potroczu 2014 roku nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Spofki.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1. NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
Przychody netto ze sprzedazy ustug
w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materialow razem

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych *
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne, w tym:

rozwigzanie rezerw

otrzymane odszkodowania

nadptata z tytutu zmiany kursu walut

refundacje kosztéw

inne
Pozostate przychody operacyjne razem

| pétrocze 2014

| pétrocze 2013

239 407 231 644
17 313 15316
25 29
239 432 231673
| potrocze 2014 | pétrocze 2013
0 7413
21 0
48 716
550 453
0 77
264 80
12 22
27 21
247 253
619 8 582

* W 2013 roku sfinalizowano transakcje sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Umowa sprzedazy zorganizowanej

czesci przedsiebiorstwa za cene 56 350 tys. zt zostata zawarta w dniu 27 lutego 2013 roku.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)
- podréze stuzbowe
- sktadki na ubezpieczenia
- optaty franchisingowe
- tantiemy praw autorskich
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
-inne
Koszty wedlug rodzaju ogétem
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszt wiasny sprzedazy

| pétrocze 2014

| pétrocze 2013

(44 652) (46 727)
42 777) (43 084)
(48 558) (48 861)
(13 554) (12 096)
(72 340) (71 857)
(8 087) (7 066)
(632) (611)
(831) (491)

(5 883) (5 377)
(457) (413)
(93) 29
(191) (203)
(229 968) (229 691)
11 061 11118
33025 32508
(185 882) (186 065)
(21) (19)

(185 903) (186 084)
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE | pétrocze 2014 | potrocze 2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (2) 0
Inne koszty operacyjne, w tym: (694) (7 294)
utworzone rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia 0 (4971)
biezace koszty restrukturyzacji zatrudnienia 0 (1127)
zaptacone odszkodowania, kary, grzywny (53) (42)
darowizny (46) (33)
niedopfata z tytutu zmiany kursu walut (245) (173)
umorzenie naleznosci (51) (179)
straty poniesione w wyniku zdarzen losowych (163) (59)
koszty likwidacji majatku (19) (24)
opfaty za korzystanie z praw autorskich - ugoda pozasadowa 0 (475)
pozostate (117) (211)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (696) (7 294)

Zyskl/strata na sprzedazy catosci lub czesci udzialow jednostek podporzadkowanych

W dniu 26 maja 2014 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw
w spotce zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa w dacie jej podpisania, kupujacy (trzy
osoby fizyczne) nabyli 3 300 udziatéw nalezacych do Orbis S.A., stanowigcych 100% facznej liczby udziatow spoiki
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0., za tgczng cene 3 500 tys. zt.

W dniu 23 maja 2013 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw
w spétce zaleznej Orbis Transport Sp. z o0.0. Stronami umowy byli Orbis S.A. jako sprzedajacy
i NFM Services Sp. z 0.0. jako kupujacy. Zgodnie z umowa, w dacie jej podpisania, kupujgcy nabyt 28 040 udziatow
nalezgcych do Orbis S.A., stanowigcych 96,0% tgcznej liczby udziatéw spétki Orbis Transport, za tgczng cene
3 015 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych:

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

Przychody ze sprzedazy udziatéw 3 500 3015
Wartos¢ netto sprzedanych udziatow (2 430) (2 828)
Dodatkowe koszty zwigzane ze sprzedazg (105) (482)
Wynik na sprzedazy 965 (295)
PRZYCHODY FINANSOWE | potrocze 2014 | pétrocze 2013
Dywidendy i udziaty w zyskach * 38 299 37 983
Odsetki od depozytow/lokat 1415 1415
Inne przychody finansowe, w tym: 0 1
przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci wtasnych 0 1
Przychody finansowe ogétem 39714 39 399

* W pierwszym potroczu 2014 roku Spétka wykazuje przychody z tytutu dywidend od spétki zaleznej Hekon—Hotele Ekonomiczne S.A.
w kwocie 28 986 tys. zt oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. w kwocie 9 313 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2013 roku Spétka wykazuje przychody z tytutu dywidend od spoétki zaleznej Hekon—Hotele Ekonomiczne S.A.
w kwocie 28 884 tys. zt oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. w kwocie 9 099 tys. zt.
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KOSZTY FINANSOWE

Koszt odsetkowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia pracownicze
Zyski/straty aktuarialne wynikajgce z wyceny rezerw na nagrody
jubileuszowe *

Inne koszty finansowe
odsetki zaptacone za zwtoke
prowizje dotyczace linii kredytowych
réznice kursowe

Koszty finansowe ogétem

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
(420) (437)

0 (496)

(264) (444)

(12) (41)

(214) (213)

(38) (190)

(684) (1377)

* W pierwszym pétroczu 2013 roku Spoétka ujeta w kosztach finansowych wptyw zmiany stopy dyskonta finansowego (z 4,5% do
4,0%) zastosowanej do aktualizacji wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze. W ciggu pierwszego poétrocza 2014 roku stopa

dyskonta finansowego nie ulegta zmianie.

PODATEK DOCHODOWY

Biezacy podatek dochodowy

- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe w rachunku zyskoéw i strat

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek przy zastosowaniu stawki ustawowej wynoszacej 19%

Efekt podatkowy dywidend otrzymanych

Efekt podatkowy przychodow i kosztéw trwale nie stanowigcych przychodoéw i
kosztow podatkowych

Obciazenie podatkowe wedtug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

3.2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
(6 464) (5 900)

(6 464) (5900)

3777 4821

3777 4 821

(2 687) (1 079)

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
49 361 40 978

(9 379) (7 786)

7277 7217

(585) (510)

(2 687) (1 079)

(2 687) (1 079)

Dziatalno$¢ spotki Orbis S.A. miesci sie w jednym segmencie operacyjnym — hotele z restauracjami — Swiadczenia
ustug hotelarskich i gastronomicznych wraz z ustugami towarzyszacymi. Spétka dziata w jednym segmencie

geograficznym, ktérym jest Polska.

3.3. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajgcy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwieksza czes¢ przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

4.1. AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem

SRODKI TRWALE
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Zwigkszenia
zakup
przyjecie z inwestycji w toku
przyjecie z nieruchomosci inwestycyjnych
inne
Zmniejszenia
sprzedaz
likwidacja
inne
reklasyfikacja do nieruchomosci inwestycyjnych

przeniesienie do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy

Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci

Odpis amortyzacyjny za okres
Wartos¢ netto na koniec okresu

Wartos¢ brutto na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto na koniec okresu

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

996 840 961 066 985 809
33 148 56 960 31416
1029 988 1018 026 1017 225

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

2 694 492 2 696 338 2 696 338
(1733 426) (1 678 040) (1 678 040)
961 066 1018 298 1018 298
74 181 30 936 9 881

14 569 22610 9 881

48 295 0 0
11317 0 0

0 8 326 0

(3 180) (13 462) (5 118)
() (6) (2)

(7) (57) (23)

(14) (8 307) 0

0 (5 092) (5 093)

(3 154) 0 0

0 (3013) 0

21 2926 0

(35 248) (74 619) (37 252)
996 840 961 066 985 809

2 761 460 2 694 492 2689 544
(1764 620) (1733 426) (1703 735)
996 840 961 066 985 809

Zwiekszenia z tytutu przyjecia z inwestycji w toku wykazane w pierwszym pétroczu 2014 roku obejmujg poniesione
w ostatnich dwéch latach naklady na modernizacje hotelu Sofitel Victoria w Warszawie oraz na rebranding hotelu
Mercure Warszawa Centrum (dawny Holiday Inn). Przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych dotyczy parkingu przy
ul. Nowogrodzkiej w Warszawie. Do konca 2013 roku Spoétka wynajmowata tg nieruchomo$¢ uzyskujac przychody z
czynszu, poczgwszy od 2014 roku parking ten jest wykorzystywany przez hotel Novotel Warszawa Centrum.

Zmniejszenie z tytutu reklasyfikacji do aktywow przeznaczonych do sprzedazy w pierwszym pétroczu 2014 roku
dotyczy przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania gruntu w zwigzku z podpisang przedwstepng umowg sprzedazy
dziatki gruntu potozonej w Gdansku przy ulicy Jelitkowskiej.



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe — | pétrocze 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

SRODKI TRWALE W BUDOWIE stan na 30.06.2014  stan na 31.12.2013  stan na 30.06.2013
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych w budowie 40 012 63 824 35204
Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkow trwatych w

budowie (6 864) (6 864) (3788)
Razem 33 148 56 960 31416

Zmiana stanu pozycji srodkéw trwatych w budowie pomiedzy 30 czerwca 2014 roku a 31 grudnia 2013 roku wynika
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 40 141 tys. zt oraz ze zmniejszeh w kwocie 63 953 tys. zt.
Naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym poétroczu 2014 roku zostaty przeznaczone gtéwnie na modernizacje
hoteli Novotel Warszawa Centrum, Sofitel Warszawa Victoria, Orbis Gdynia oraz na zakup dziatki w Krakowie przy ulicy
Pawiej (wiecej informacji w punkcie 3.3.1 Pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orbis).

Znaczacy spadek salda pozycji $rodkéw trwatych w budowie dotyczy gtéwnie zakonczenia modernizacji hotelu
Sofitel Warszawa Victoria oraz rozliczenia naktadéw poniesionych na rebranding hotelu Mercure Warszawa Centrum.

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2014 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktadajg sie:
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie,

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920r. w Warszawie,
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Jelitkowskiej w Gdansku.

Zmniejszenie z tytutu sprzedazy wykazane w pierwszym pétroczu 2014 roku obejmuje udzialy w spoice zaleznej
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0.

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy stan na 30.06.2014 stan na 31.12.2013 stan na 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 25624 61634 61 634
Zwiekszenia 3154 10 419 0
przeniesienie ze srodkéw trwatych 3154 0 0
przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych 0 7 989 0
przeniesienie z pozostatych aktywéw 0 2430 0
Zmniejszenia (2430) (46 429) (46 434)
sprzedaz (2 430) (46 343) (46 343)
inne 0 (86) 91)
Stan na koniec okresu 26 348 25624 15 200
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WARTOSCI NIEMATERIALNE
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na poczatek okresu
Zwiekszenia
zakup
inne
Zmniejszenia
inne
Odpis amortyzacyjny za okres
Wartos¢ netto na koniec okresu

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na poczatek okresu
Zwiekszenia
zakup
przyjecie ze srodkow trwatych w budowie
przekwalifikowanie ze srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych
inne
Zmniejszenia
likwidacja
przeniesienie na srodki trwate

przeniesienie na aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

inne

Zwigkszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci

Odpis amortyzacyjny za okres
Wartos¢ netto na koniec okresu

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

11 353 12 312 12 312
(9 393) (10 503) (10 503)
1960 1809 1809
1062 1584 253
1062 1255 253
0 329 0

0 (329) 0

0 (329) 0
(474) (1 104) (582)
2548 1960 1480
11 982 11 353 11 390
(9 434) (9 393) (9 910)
2548 1 960 1 480

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

512 648 475 286 475 286
(157 246) (143 807) (143 807)
355 402 331479 331479
40 51721 50 643

26 484 405

0 46 054 45 054

0 5092 5093

14 91 91

(11 329) (8 033) 1)
(12) (25) M

(11 317) 0 0
0 (7 989) 0

0 (19) 0

0 (1 846) 0

0 19 0

(8 930) (17 938) (8 893)
335183 355 402 373 228
487 221 512 648 526 037
(152 038) (157 246) (152 809)
335 183 355 402 373 228
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INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

wartos¢
% udziatu w udziatow/ wartos¢
% udziatu w gtosach na metoda akcji w korekty bilansowa
Nazwa Spotki kapitale walnym kraj przedmiot ujmowania cenie  aktualizujace udziatow/
zaleznej zaktadowym zgromadzeniu  rejestracji dziatalnosci inwestycji nabycia wartos¢ akcji
Hekon Hotele bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie
Ekonomiczne S.A. 100,00% 100,00% Polska gastronomiczna nabycia 441041 0 441041
Orbis Corporate bezposrednio bezposrednio Polska Luortyeslt;/rl;i,ot_ransport, w cenie 25 (25) 0
Sp. zo.0. 100,00% 100,00% ) nabycia
gastronomiczna
Orbis Kontrakty bezposrednio bezposrednio organizacja w cenie
Sp.zo.0. 80,00% 80,00% Polska zakupow nabycia 80 0 80
Stan na 30.06.2014 441121

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 441 121 444 446 444 446
Udzialy i akcje 441 121 444 446 444 446
Zwigkszenia 0 1932 0
odwrocenie odpiséw na inwestycje w jednostki
zalezne 0 1932 0
Zmniejszenia 0 (5 257) (2 828)
sprzedaz 0 (2 828) (2 828)
przeklasyfikowanie do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy 0 (2 429) 0
Stan na koniec okresu 441 121 441 121 441 618
Udzialy i akcje 441 121 441 121 441618

Na dzien 31 grudnia 2013 roku udziaty w Wiosce Turystycznej Wilkasy Sp. z 0.0. zostaly zaprezentowane w aktywach
klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z podpisaniem przedwstepnej umowy sprzedazy udziatow
w tej spotce. Transakcja sprzedazy zostata sfinalizowana w dniu 26 maja 2014 roku.

Zmniejszenie wykazane w pierwszym poétroczu 2013 roku dotyczyto sprzedazy udziatéw w Orbis Transport Sp. z o0.0.

INNE AKTYWA FINANSOWE
Inne nalezno$ci dtugoterminowe
Inne aktywa finansowe razem

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

11 270

11 270

11 270

11 270

11 270

11 270

Pozycja inne aktywa finansowe obejmuje nalezno$¢ z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu
Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny), ktéra ma by¢ uregulowana w latach 2015-2019. Zgodnie z zawartg
umowa sprzedazy naleznosc ta zostata zabezpieczona na rachunku powierniczym typu Escrow.

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Dziefa sztuki
Inne inwestycje dlugoterminowe razem

INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Inne aktywa dlugoterminowe razem

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

464

464

464

464

464

464

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

323

212

242

323

212

242

Pozycja dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczy ubezpieczenia hoteli dzierzawionych.
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4.2. AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY
Materiaty
Towary
Zapasy razem

NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

w tym naleznosci od jednostek powigzanych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Zaliczki

Naleznosci handlowe netto

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE INNE
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych $wiadczen

Zaliczki na $rodki trwate i warto$ci niematerialne
Naleznosci zasadzone

Dochodzone na drodze sgdowej

Rozrachunki z pracownikami

Kaucje, depozyty, gwarancje

Naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych
Inne naleznosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
z tytutu podatkéw i optat
z tytutu wynagrodzen i pochodnych
z tytutu optat RTV i innych
prowizje od kredytu
z tytutu ubezpieczen

z tytutu reklamy i wynajmu powierzchni
reklamowych

z tytutu archiwum

z tytutu ustug informatycznych
z tytutu zuzycia energii
przedptaty i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe inne netto

SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Krotkoterminowe lokaty bankowe
Inne $rodki pienigzne

Srodki pieniezne razem

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

3 031 3038 3 026
111 38 30
3 142 3076 3 056

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

36 615 25797 35 111
13 761 13 271 12135
(312) (256) (301)
258 324 278

36 561 25 865 35 088

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

322 1819 1361
78 1674 700

0 1 0
477 430 488
1787 1807 1797
139 97 127
15 16 36

0 0 50

90 21 453

(2 264) (2 237) (2 290)
8 824 982 8 442
8824 982 8 442
5445 0 5286
1178 1301
634 524
8 58 108

116 72 87
212 110 168
35 107 34
105 113 147
86 114 85
1005 408 702
9 146 2 801 9 803

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

15136 15880 767
149 560 96 625 147 313
543 303 506

165 239 112 808 148 586
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4.3. ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE
Na koniec kazdego z prezentowanych okreséw Spétka nie posiadata zobowigzan z tyt. kredytéw i pozyczek.

Wielkos$¢ niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 30 czerwca 2014 wyniosta 120 000 tys. zt, w tym:

ez tytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 20 000 tys. zl,

ez tytutu kredytu $rednioterminowego odnawialnego dostepnego w Société Générale S.A. Oddziat w Polsce (umowa
zawarta 29 lipca 2011 roku na okres 3 lat) — 100 000 tys. zi.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE INNE stan na 30.06.2014  stan na 31.12.2013  stan na 30.06.2013

Zaliczki otrzymane 5428 5428 5428
Czynsze 0 250 750
Kaucje otrzymane 641 627 615
Zobowiazania dlugoterminowe inne razem 6 069 6 305 6 793

Salda zaliczek otrzymanych oraz czynszu zwigzane sg z zawartg w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng umowg
sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszgca jej umowg dzierzawy. W ramach zawartej umowy
Spétka otrzymata zaliczke na poczet ceny sprzedazy. W dacie zawarcia umowy zostat réwniez optacony z géry czynsz
za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu. Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu

do ksiag wieczystych tytutu prawnego do posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE stan na 30.06.2014  stan na 31.12.2013  stan na 30.06.2013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 564 20 421 20 092

w tym zobowigzania wobec jednostek zaleznych 9000 5571 9499
Zobowigzania dotyczace $rodkéw trwatych 4984 11 457 5191
Zaliczki na dostawy 290 72 514
Zobowiazania handlowe razem 25 838 31 950 25797

INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

Zobowiazania krétkoterminowe 76 679 4 505 69 770
Zobowigzania z tytutu dywidend 69 116 0 64 508
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych $wiadczen 6814 4106 4 604
Rozrachunki z pracownikami 76 91 146
Kaucje otrzymane 373 296 347
Inne zobowigzania 300 12 165
Rozliczenia miedzyokresowe 48 871 31169 41 247
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31740 25097 28 446
zobowigzania wobec pracownikéow 15 001 14 847 12 519
zobowigzania publiczno-prawne 4516 3630 2878
koszty niezafakturowanych ustug 11 295 5 966 10 593
opfata za korzystanie z praw autorskich 0 574 1787
ubezpieczenia majgtkowe 615 0 451
prowizje od kredytu 164 0 0
pozostate 149 80 218
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 17 131 6 072 12 801
przychody z inwestycji 4020 0 0
dotacje z PARP 0 68 232
pozostate zaliczki i przedptaty 13111 6 004 12 569
Inne zobowigzania krotkoterminowe razem 125 550 35 674 111 017
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spoétka Orbis S.A. posiadata przyszie zobowigzania inwestycyjne wynikajgce
z zawartych umow na taczng kwote 42 830 tys. zt. Najwieksze kwoty zwigzane sg z modernizacjg hoteli Orbis w Gdyni
i we Wroctawiu oraz hotelu Novotel Warszawa Centrum. Istotna cze$¢ zobowigzan wynika réwniez z zawartej
w kwietniu przedwstepnej umowy kupna nieruchomosci gruntowej znajdujgcej sie przy ul. Pawiej w Krakowie (patrz
raport biezgcy nr 15/2014).

5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Objasnienia korekt wyniku w przeptywach dziatalnosci operacyjne;j

Zmiana stanu zapaséw przedstawiona w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych jest rowna bilansowej zmianie stanu
tej pozycji.

| potrocze 2014 | pétrocze 2013
Bilansowa zmiana stanu naleznosci (17 041) (10 490)
zmiana stanu diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych (111) 30
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywéw pienigeznych (17 152) (10 460)
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 83764 57 552
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 5182 5489
dywidenda z zysku do wyptaty (69 116) (64 508)
zg@;:ws::;:*;::owazan z tyt. otrzymanych zaliczek na sprzedaz (4 020) 6 600
otrzymane czynsze i kaucje dtugoterminowe (236) (393)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 15574 4740
Bilansowa zmiana stanu rezerw (356) 1794
zyski i straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych $wiadczen pracowniczych ujete w
innych catkowitych dochodach 0 (207)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych (356) 1587
Inne korekty
aktualizacja warto$ci aktywow trwatych (21) 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (21) 0

20



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe — | péirocze 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

6. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzeh niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w pierwszym poétroczu 2014 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz udziatéw w spoétce Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0. Spéitka osiggneta zysk na tej transakcji
w wysokosci 965 tys. zt.

7. OTRZYMANE, WYPLACONE | UCHWALONE DYWIDENDY

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2014 roku zysk netto osiggniety przez Orbis S.A.
w roku 2013, powiekszony o kwote 9 538 tys. zt pochodzgcg z zyskoéw niepodzielonych (zatrzymanych) w latach
ubiegtych, przeznaczono na wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 69 116 tys. zi, tj. 1,50 zt na akcje.

Dywidendy otrzymane w | potroczu 2014 roku:
Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. - dywidenda w wysokosci 28 986 tys. zt przyznana Orbis S.A. na mocy uchwaty
nrV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2014 roku. Cata naleznos¢ wplyneta na
konto spdtki Orbis S.A. 27 czerwca 2014 roku.
Orbis Kontrakty Sp. z o0.0. — dywidenda w wysokos$ci 9 313 tys. zt przyznana Orbis S.A. na mocy uchwaty

nr IV Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 14 lutego 2014 roku. Cata nalezno$¢ wptyneta na konto spotki
Orbis S.A. 25 marca 2014 roku.
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8. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

8.1. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC SRODKOW
TRWALYCH | SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

Stan na poczatek okresu (99 902) (102 695) (102 695)
ujecie odpisu na $rodki trwate 0 (3013) 0
ujecie odpisu na $rodki trwate w budowie 0 (3 205) 0
odwrdcenie odpisu na $rodki trwate 21 2 926 0
odpis aktualizujgcy warto$é srodkéw trwatych

niepodlegajgcy odwrdceniu * 2 469 5956 2942
zmniejszenie odpiséw zwigzane ze sprzedaza/likwidacjg 0 129 0
Stan na koniec okresu (97 412) (99 902) (99 753)

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

Stan na poczatek okresu (7 813) (9 141) (9 141)
ujecie odpisu na nieruchomosci inwestycyjne 0 (1 846) 0
odwrdcenie odpisow 0 19 0
odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych

niepodlegajgcy odwréceniu * 213 329 164
zmniejszenie odpiséw zwigzane z likwidacjg 0 2 826 0
Stan na koniec okresu (7 600) (7 813) (8 977)

* Wartos$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktorym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomoS$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczyc¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie miat
miejsca). Wartosc¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu

odpowiada kwocie mozliwej do odwrocenia w przypadku ustania przestanek bedacych przyczynag jego utworzenia.

ODPIS AKTUALIZUJACY INWESTYCJE
W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

Stan na poczatek okresu: (1338) (3 270) (3 270)
cofniecie odpisu 0 1932 0
Stan na koniec okresu (1 338) (1 338) (3 270)

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

Stan na poczatek okresu (2 493) (3 003) (3 003)
ujecie odpisu 177) (346) (125)
wykorzystanie odpisu 84 298 383
cofniecie odpisu 10 558 154
Stan na koniec okresu (2 576) (2 493) (2 591)
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8.2. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Wartos¢ biezaca zobowigzan -
stan na 1 stycznia 2014 r.

Koszty biezacych swiadczen
Koszt odsetkowy
Swiadczenia wyptacone

Wartos¢ biezaca zobowigzan -
stan na 30 czerwca 2014 r.

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Razem wartos¢ biezaca zobowiagzan -
stan na 30 czerwca 2014 r.

Wartos¢ biezaca zobowigzan -
stan na 1 stycznia 2013 r.

Koszty biezacych swiadczen
Koszt przesztego zatrudnienia
Koszt odsetkowy

(Zyski)/straty z przeszacowania:

aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian

zatozen demograficznych

aktuarialne zyski i straty wynikajace z korekt

doswiadczalnych
Swiadczenia wyptacone
Wartos¢ biezaca zobowigzan -
stan na 31 grudnia 2013 r.

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Razem wartos¢ biezaca zobowiagzan -
stan na 31 grudnia 2013 r.

Wartos¢ biezagca zobowigzan -
stan na 1 stycznia 2013 r.

Koszty biezgcych swiadczen
Koszt odsetkowy

Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen

finansowych
Swiadczenia wyptacone

Wartos¢ biezagca zobowigzan -
stan na 30 czerwca 2013 r.

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

Razem wartos¢ biezaca zobowiazan -
stan na 30 czerwca 2013 r.

Nagrody
jubileuszowe

Odprawy
emerytalno-rentowe

Ogotem
zobowiazania

14 742 4685 19 427
401 102 503

316 104 420
(975) (38) (1013)

14 484 4 853 19 337
1988 438 2426

12 496 4 415 16 911
14 484 4 853 19 337
Nagrody Odprawy Ogotem

jubileuszowe

emerytalno-rentowe

zobowigzania

15 455 4 465 19 920
842 185 1027
(597) (409) (1 006)
672 202 874
131 97 228
112 303 415
(1873) (158) (2 031)
14 742 4 685 19 427
2 247 279 2526
12 495 4 406 16 901
14 742 4 685 19 427
Nagrody Odprawy Ogotem

jubileuszowe

emerytalno-rentowe

zobowiazania

15 455 4 465 19 920
421 93 514
337 100 437
495 207 702
(782) (131) (913)
15 926 4734 20 660
2322 485 2807
13 604 4249 17 853

15 926 4734 20 660
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Odsetki netto dotyczace wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze oraz zyski/straty aktuarialne wynikajgce z wyceny
rezerw na nagrody jubileuszowe sg prezentowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszty finansowe.
Zyski/straty aktuarialne wynikajgce z wyceny rezerw na odprawy emerytalno-rentowe sg ujmowane w innych

catkowitych dochodach.

Pozostate zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze sg prezentowane w rachunku zyskow i strat w pozycji

koszty ogolnego zarzadu.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Inne zmniejszenia/zwiekszenia

Stan na 30 czerwca 2014 r.

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy razem na 30 czerwca 2014 r.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Inne zmniejszenia/zwiekszenia

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwy razem na 31 grudnia 2013 r.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Inne zmniejszenia/zwigkszenia

Stan na 30 czerwca 2013 r.

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwy razem na 30 czerwca 2013 r.

Rezerwa na procesy

Rezerwa na koszty

Rezerwy na

sadowe restrukturyzacji zobowiazania razem
1902 2679

0 0

(266) (266)

0 0

0 0

1636 2413

1636 2413

0 0

1636 2413

Rezerwa na procesy Rezerwa na koszty Rezerwy na

sadowe restrukturyzacji zobowiazania razem
2754 2445 5199
5760 5760
(5 486) (5563)
(817) (817)
(1 900) 0 (1 900)
1902 2679
1902 2679
0 0
1902 2 679
Rezerwa na procesy Rezerwa na koszty Rezerwy na

sadowe restrukturyzacji zobowiazania razem
2754 2445 5199

4971 4971

(1875) (1 952)

(65) (65)

(1 900) 0 (1 900)

5476 6 253

5476 6 253

0 0

5476 6 253
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8.3. AKTYWA | REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

PODATEK ODROCZONY *)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Razem

stan na 30.06.2014 stan na 31.12.2013 stan na 30.06.2013
(11 973) (10 238) (12 945)

19 542 21584 23 271

7 569 11 346 10 326

*) Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.

Gtéwne zmiany w podatku odroczonym spowodowane sg réznicami pomiedzy wartoscig podatkowg i ksiegowag

niefinansowych aktywow trwatych.

9. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE

GWARANCJI
Zmiana kwoty
w ciagu
Dtuznik/ kwota na 6 miesiecy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powigzan waznosci _ bilansowy 30.06.2014 warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie  z  tytulu  naruszenia NFM Services Orbis S.A. 23.05.2014 0 (1250) Zawarta 23.05.2013 umowa
oswiadczen i zapewnien zlozonych Sp.zo.o. przewidywata ograniczong w czasie i
NFM Services Sp. z 0.0. w zwigzku z wartosci odpowiedzialno$¢ Orbis S.A.
podpisang w dniu 23.05.2013 umowa z tytulu naruszenia o$wiadczen i
sprzedazy wszystkich udziatébw Orbis zapewnien ztozonych NFM Services
S.A. w spotce powigzanej Orbis Sp. z o0.0. Maksymalna wysoko$¢
Transport Sp. z 0.0. odpowiedzialnosci wynosita 1,25 min
zt. Odpowiedzialno$¢ Orbis S.A. ustata
w dniu 23.05.2014.
poreczenie z  tytutu  naruszenia Nabywcy Orbis S.A. 26.05.2019 1750 1750 Orbis S.A. zostanie zwolniony z
oswiadczen i zapewnien ztozonych w udziatéw (trzy odpowiedzialno$ci po uplywie 5
zwigzku z podpisang w dniu 26.05.2014 osoby fizyczne) petnych lat obrotowych za
umowg sprzedazy udziatéw Orbis S.A. zapewnienia dotyczace kwestii
w spotce powigzanej Wioska podatkowych i zobowigzan
Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. publicznoprawnych oraz po uptywie 12
miesiecy od daty zawarcia umowy za
pozostate zapewnienia
Razem zobc-»wm]zama 1750 500
warunkowe:
W tym poreczenie
kredytu/pozyczki lub udzielenie
gwarancji wewnatrz grupy
kapitatowej 0 0
W tym poregczenie
kredytu/pozyczki lub udzielenie
gwarancji poza grupe
kapitalowa 1750 500
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10. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg cztonkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty
Z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spétkom Grupy Accor obejmujg optaty za zarzadzanie hotelem Sofitel we Wroctawiu
oraz przychody za wsparcie w sprzedazy, promowanie sieci Accor i rozwéj programu Le Club Accorhotels w Polsce

oraz w krajach baltyckich.

Koszty zakupu ustug od spoétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:

o optaty franchisingowe,
e optaty rezerwacyjne,

o optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,
o koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzgdzanie (dot. spétek
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych
(dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug.

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. oraz

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.).

PRZYCHODY | potrocze 2014 | pétrocze 2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug 17 313 15316
- spotkom z grupy Accor 1319 936
- jednostkom zaleznym 15994 14 380
Przychody ze sprzedazy razem 17 313 15 316
Przychody finansowe 38 299 37 983
- od jednostek zaleznych 38 299 37 983
Przychody razem 55 612 53 299

KOSZTY

| pétrocze 2014

| pétrocze 2013

Koszty zakupu ustug 11 317 13 032
- od spotek z grupy Accor 11182 12 483
- od jednostek zaleznych 135 549
Koszty zakupu towaréw i materiatéw 2 3
- od spotek z grupy Accor 2 2
- od jednostek zaleznych 0 1
Koszty razem 11 319 13 035
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NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA stan na 30.06.2014 stan na 31.12.2013 stan na 30.06.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 761 13 271 12135
- od spotek z grupy Accor 1071 524 885
- od jednostek zaleznych 12 690 12 747 11 250
Pozostate naleznosci 279 0 123
- od spotek grupy Accor 279 0 123
Naleznosci od spoétek z podatkowej grupy kapitatowej 85 0 1269
Razem naleznosci 14 125 13 271 13 527
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 000 5571 9499
- wobec spotek z grupy Accor 8 984 5 547 9 253
- wobec jednostek zaleznych 16 24 246
Zobowigzania wobec spotek z podatkowej grupy kapitatowe;j 0 1382 0
Razem zobowigzania 9 000 6 953 9 499

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowg Grupe Kapitalowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech Ilat podatkowych, tj.
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Spotka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Orbis S.A.
a podmiotami powigzanymi:
. cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

. matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
. osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

11. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W spoétce Orbis S.A. nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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13. SPRAWY SPORNE

Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej

wartosé data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki

sporu postepowania postepowania
1. sprawa o wydanie Warto$¢ pozew z dn. Powdd: Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w catosci.
nieruchomosci potozonej w przedmiotu sporu 29.09.2005r. Skarb Panstwa, Sprawe aktualnie rozpatruje Sad Apelacyjny
Warszawie, w  dzielnicy powdd okreslit na reprezentowany w Warszawie jako sad Il instancji. Postgpowanie

Wilanéw, przy ul. St.Kostki
Potockiego 27, oznaczonej
jako dziatka nr 21/1 o
powierzchni 4397 m2

5 min zt jako
warto$¢
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377 tys. zt
odpowiadajgca
3-miesiecznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

przez Urzad
m.st. Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

jest zawieszone do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia w postgpowaniu administracyjnym
kwestii prawa wiasnosci przedmiotowej
nieruchomosci.

Postepowanie ~ administracyjne  z  wniosku
spadkobiercow dawnego wiasciciela — Adama
Branickiego - o zwrot nieruchomosci ziemskiej
,Kolonia Adaméwka Wilanowska dz. 15” toczy sie
aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim jako
organem | instancji. Na dzien publikacji raportu
w sprawie nie sg podejmowane zadne dziatania.

W toku tego postepowania, na rozprawie w dniu
05.01.2010 petnomocnik wnioskodawcow ztozyt
pisemne os$wiadczenie, w ktérym poinformowat
m.in., ze reprezentowana przez niego strona nie
bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
z tytutu uzytkowania przedmiotowej
nieruchomosci. Os$wiadczenie stanowi zatgcznik
do protokotu z rozprawy, doda¢ jednak nalezy, ze
odwiadczenie nie zostalo poparte stosownym
petnomocnictwem spadkobiercéow Adama
Branickiego upowazniajagcym do zrzeczenia sie
w ich imieniu roszczen.

2. o stwierdzenie niewaznosci nieznana Whiosek z dnia Whioskodawca: Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010
orzeczenia administracyjnego 02.03.2000 r. J.Ostrowska- (doreczong  Orbis S.A.  19.08.2010)  decyzje
Prezydenta Miasta Warszawy Bazgier stwierdzajaca niewaznos¢ orzeczenia
z dnia 11.04.1950 r. Nr L dz. (spadkobiercy administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy
WPB/3116/49/P w sprawie Abrachama z 1950 roku odmawiajacego przyznania
odmowy przywrécenia Judy vel Adama wnioskodawcom prawa wiasnosci czasowej do
terminu do ztoZzenia wniosku Kaltmana) przedmiotowego gruntu. Orbis S.A. ziozyt w dniu
0 prawo wilasnosci czasowej 01.09.2010 wniosek o ponowne rozpatrzenie
do gruntu potozonego na ul. Uczestnik: sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu
Wspdlnej 19 Nr Hip 1651/2 lit "Parking- Orbis S.A. zlecono Kancelarii Prawniczej
(¢} (Obszar bytej Wspolnota” ,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP), ktéra
nieruchomosci o Nr Hip Sp. z o.0. w kolejnych pismach podwazyta fakt zlozenia
1651/2 It C, wczesci w likwidacji przez  dotychczasowych  wiascicieli  wniosku
pokrywa sie z obecng dziatka dekretowego w terminie. Postepowanie jest
133/2 bedaca w zarzadzie Uczestnik: zawieszone.
Orbis  S.A, na  ktorej Orbis S.A. Whioskodawczyni w dniu 25.08.2012 roku ztozyta
posadowiony jest podjazd w  Ministerstwie  Transportu,  Budownictwa
pod budynek Hotelu Grand i Gospodarki Morskiej wniosek o uchylenie decyzji
Warszawa oraz dziatkg 133/1 Wojewody Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu
bedaca w uzytkowaniu przez Orbis prawa uzytkowania wieczystego
wieczystym Orbis S.A, na gruntu zabudowanego Hotelem Grand potozonego
ktérej posadowiona jest czes¢ w Warszawie przy ul. Kruczej 28. Orbis S.A. ztozyt
budynku Hotelu). wniosek o odmowe wszczecia postgepowania w tej
sprawie. Minister Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej zawiesit postepowanie w tej
sprawie.
Orbis S.A. wniést o stwierdzenie nabycia spadku
po osobach nie znanych z miejsca zamieszkania.
Sad podjgt postgepowanie w tej sprawie
iwpierwsze] instancji wydat postanowienie
oddalajgce wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. od
powyzszego postanowienia ztozyt apelacje.
3. Whniosek o ustalenie, ze 417 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie
aktualizacja optaty za (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 27.11.2009 wieczyste gruntu przy ul. Pawiej w Krakowie jest
pod hotelami ibis i ibis budget Pozwany: nieuzasadniona. SKO orzeczeniem z dnia
w Krakowie jest Skarb Panstwa 16.06.2010 oddalito wniosek Orbis S.A. Orbis S.A.
nieuzasadniona reprezentowany wdniu 08.07.2010 wnidst sprzeciw od ww.
przez orzeczenia SKO do Sgdu Powszechnego. Sprawa
Prezydenta jest w toku, Spdtka czeka na wyznaczenie kolejnej
Miasta Krakowa rozprawy.
zastepowany
przez
Prokuratorie
Generalng

Skarbu Panstwa
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
4. Wniosek o ustalenie, ze 2013: 431 tys. zt wniosek do Powod: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie
aktualizacja optaty za 2014: 953 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja opfaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 2015: 1475 tys. zt 07.08.2012 wieczyste gruntu przy ul. Bitwy Warszawskiej 16a
przy ul. Bitwy Warszawskiej Pozwany: w Warszawie jest nieuzasadniona. W dniu
16a w Warszawie (na ktérego Prezydent m.st. 28.01.2014 roku odbyta si¢ rozprawa — sprawa
czesci posadowione sa hotele Warszawy zostata zawieszona na wniosek Orbis S.A. w celu
ibis i ibis budget Reduta) jest uzyskania opinii odnos$nie operatu szacunkowego
nieuzasadniona. zespolu orzekajacego przy Krajowej Izbie
Rzeczoznawcéw Majgtkowych.  Krajowa Izba
wydata swojg opinie w sprawie, stwierdzajac, ze
operat zostat sporzadzony niezgodnie
z obowigzujgcymi przepisami.
5. Odwotanie od decyzji 209 tys. zt Listopad 2008 Powod: Dnia 12.02.2013 zostato wydane orzeczenie SKO
zwigkszajgcej warto$¢ dwoch (rocznie) Orbis S.A. w Warszawie, w ktérym oddalono wniosek Orbis
dziatek zajmowanych pod S.A. o uznanie aktualizacji optaty rocznej z tytutu
hotel Sofitel Victoria (wzrost Pozwany: uzytkowania wieczystego za nieuzasadnione. W
optaty rocznej za uzytkowanie Skarb Panstwa dniu  9.04.2013 zostat skierowany do SKO
wieczyste gruntu) Prezydent sprzeciw, ktéry zostat przekazany przez SKO do
Miasta Sadu Okregowego. Sprawa w toku przed sadem
Stotecznego | instancji. Biegty przygotowat opinie w sprawie.
Warszawy Zostata  wyznaczona rozprawa na  dzien
19.09.2014
6. Whniosek o ustalenie, ze 130 tys. zt 19.01.2011 Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu
aktualizacja optaty za (rocznie) Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu przy ulicy Warszawskiej
pod hotelem Novotel Malta w Pozwany: w Poznaniu jest nieuzasadniona. Sprawa jest
Poznaniu jest nieuzasadniona Skarb Panstwa w toku.
Prezydent
Miasta
Poznania.
7. Wniosek o ustalenie, ze 2013: 159 tys. zt wniosek do Powadd: Whniosek Orbis S.A. do SKO we Wroctawiu
aktualizacja optaty za 2014: 189 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 2015: 219 tys. zt 15.01.2013 wieczyste gruntu przy ul. Wyscigowej 35 i 35a we
pod hotelem Novotel Wroctaw Pozwany: Wroctawiu jest nieuzasadniona.
jest nieuzasadniona — sprawa Prezydent
zakoriczona Wroctawia SKO orzeczeniem z dnia 10.06.2013 oddalito
wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. w dniu 08.08.2013
wniost sprzeciw od ww. orzeczenia SKO do Sadu
Powszechnego. W dniu 21.03.2014 r. odbyta sie
rozprawa przed Sadem  Okregowym  we
Wroctawiu. Sad orzekt zgodnie z wnioskami pozwu
ti. ustalit, ze aktualizacja dokonana przez
Prezydenta Miasta Wroctawia jest uzasadniona do
kwoty 251.701,62 zt poczynajgc od dnia
01.01.2013 .
Jednoczes$nie pismem z 13.12.2013 Prezydent
miasta Wroctaw zaoferowat Orbis S.A. nowa
stawke 2% optaty rocznej, ze skutkiem od
01.01.2014.
Dnia 21.03.2014 Sad wydat wyrok, w ktérym uznat
zasadno$¢ wniosku Orbis S.A. o przyjecie stawki
optaty w wysokosci 2 %. Sprawa zamknieta.
8. Whniosek o ustalenie, ze 63 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Katowicach
aktualizacja optaty za SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 10.01.2014 wieczyste gruntu w Katowicach, przy
pod hotelem Novotel Centrum Pozwany: ul. Rozdzienskiego 16 jest uzasadniona w innej
w Katowicach jest Prezydent wysokosci. Prezydent zaoferowat nowg wysoko$¢
uzasadniona w innej Miasta Katowice optaty rocznej w wysokosci 190.382,61 zt liczonej
wysokosci wedtug stawki 3%. Zdaniem Orbis S.A. powinna

zosta¢ zastosowana stawka 2% dla dziatalnosci
turystycznej, co datoby wysoko$¢ optaty rocznej
126.921,74 zt. Dotychczasowa optata roczna
wynosi 168.940,20 zt.

W dniu 19.02.2014 r. odbyta sie rozprawa przed
SKO w Katowicach. Orzeczeniem z dnia
26.02.2014 r. SKO w Katowicach ustalito opfate
roczng w dotychczasowej wysokosci. W dniu
11.03.2014 r. Orbis S.A. wniést sprzeciw od
orzeczenia SKO do sadu powszechnego. Sad
wyznaczyt termin rozprawy na dzien 28.10.2014.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
9. Whniosek o ustalenie, ze 171 tys. zt wniosek do Powod: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Sopocie
aktualizacja optaty za SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja opfaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 01.01.2014 wieczyste gruntu w Sopocie, przy ul. Powstafncow
pod hotelem Sofitel Grand Pozwany: Warszawy 12/14 jest nieuzasadniona. Sprawa jest
Sopot jest uzasadniona w Prezydent na etapie rozpoznawania przez SKO.
innej wysokosci Miasta Sopot
10. Wniosek o ustalenie, ze 85 tys. zt 22.01.2014 Whioskodawca: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku
aktualizacja optaty za Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu w Gdansku, przy ul. Pszennej
w Gdansku, przy ul. Pszennej Uczestnik: (hotel Novotel Centrum Gdansk) jest
jest nieuzasadniona Skarb Panstwa nieuzasadniona. Sprawa jest na etapie
- Prezydent rozpoznawania przez SKO.
Miasta Gdanska
11. Wniosek o ustalenie, ze 55 tys. zt 29.01.2014 Whioskodawca: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku
aktualizacja optaty za Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu w Gdansku, przy. ul. Heweliusza
w  Gdansku, przy ul. Uczestnik: 22 (hotel Mercure Gdansk Stare Miasto) jest
Heweliusza 22 jest Skarb Panstwa nieuzasadniona. Sprawa jest na etapie
nieuzasadniona - Prezydent rozpoznawania przez SKO.
Miasta Gdanska
12. Wniosek o ustalenie, ze 26 tys. zt 29.01.2014 Whioskodawca: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku
aktualizacja optaty za Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu w Gdansku, przy ul. tagiewniki
w Gdansku, przy ul. Uczestnik: i Rybaki Goérne (tereny przy hotelu Mercure
tagiewniki i Rybaki Gorne Skarb Panstwa Gdansk Stare Miasto) jest nieuzasadniona.
jest nieuzasadniona - Prezydent Sprawa jest na etapie rozpoznawania przez SKO.
Miasta Gdanska
13. Rozliczenie przez Orbis 529 tys. zt Orbis S.A. W wyniku przeprowadzenia w Orbis S.A. w dniach
S.A. dofinansowania  ze plus odsetki oraz 6 i 7 maja 2013 r. kontroli realizacji projektu
Srodkow Programu Polska Agencja instytucja udzielajgca pomocy uznata, iz Spétka
Operacyjnego Kapitat Ludzki Rozwoju w sposob niepoprawny przeprowadzita

przeznaczonego na realizacje

projektu pn. ,Inwestujemy
w kompetencje i rozwoj’,
objetego umowa o
dofinansowanie zawartg

przez Orbis S.A. z Polska
Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci w dniu 14
grudnia 2011 r.

Przedsiebiorczo
sci

postepowanie na udzielenie zamdwienia zwigzane
z realizacjg projektu, w zwigzku z czym w wyniku
procedury kontrolnej natozono na Orbis S.A.
korekte  finansowg za naruszenie zasad
konkurencyjnosci dla wydatkow
wspotfinansowanych z EFS. Pismem z dnia
19 lutego 2014 r. PARP poinformowat Orbis S.A.
o zakonczeniu procesu kontroli projektu oraz
wskazatl, iz szczegdtowe informacje dotyczace
sposobu postepowania, zwrotu $rodkéw oraz
naleznych odsetek =z tytulu stwierdzonych
nieprawidtowosci zostang przekazane odrebnym
pismem. Takie pismo dorgczono Orbis S.A. w dniu
4 sierpnia br. Pismo to okre$la kwote do zwrotu
w wysokosci 529.315,69 zt wraz z odsetkami.
Pismo informuje, ze w przypadku, w ktérym Orbis
nie zaptaci zostanie wszczete postepowania
administracyjne.

Orbis S.A. nie zgadza sie z zarzutami PARP stojac
na stanowisku, iz procedura konkurencyjnosci
zostata przez Spotke wdrozona poprawnie,
w petnym zakresie i zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, a zatem brak jest podstaw do
dokonania jakiegokolwiek zwrotu $rodkéw. Zarzuty
PARP uznaje wiec za bezzasadne i wynikajgce
z btednej oceny dziatan Spoétki. Wobec tego,
w przypadku wydania przez PARP decyzji
o zwrocie czesci dofinansowania, Orbis S.A.
bedzie dazy¢ do zmiany lub uchylenia tej decyzji
w wyniku procedury odwotawczej lub ewentualnej
dalszej procedury przed sadem administracyjnym.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
2014.08.25 | Gilles Stephane Clavie Prezes Zarzadu
2014.08.25 | lreneusz Andrzej Wegtowski | Wiceprezes Zarzadu \——j
2014.08.25 | Marcin Szewczykowski Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imig i nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

2014.08.25

Marcin Szewczykowski

Cztonek Zarzadu
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