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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

w tys. zt
I potrocze 2014 I potrocze 2013
Okres Okres
Nota 01-01-2014 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 63.809 56.520
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 52.189 46.183
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 11.620 10.337
B. Koszt wlasny sprzedazy 45.905 42.369
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 37.908 34.885
II. Warto$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 7.997 7.484
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 17.904 14.151
D. Koszty sprzedazy 3.832 3.483
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4.536 4.324
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 9.536 6.344
G. Pozostate przychody operacyjne 3 220 134
H. Pozostale koszty operacyjne 4 823 605
I. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 8.933 5.873
J. Przychody finansowe 5 10.854 698
K. Koszty finansowe 6 412 293
L. Wynik brutto (1+J-K) 19.375 6.278
M. Podatek dochodowy 7 1.826 1.279
N. Wynik netto (L-M) 17.549 4.999
Wynik netto 17.549 4.999
Sredniowazona liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 8 3,58 1,02
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 8 3,58 1,02
Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu
Imieg i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2014r.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt

Nota

I potrocze 2014
Okres
01-01-2014
30-06-2014

I potrocze 2013
Okres
01-01-2013
30-06-2013

A.Wynik netto

17.549

4.999

B. Inne calkowite dochody, ktore zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spelieniu
okreslonych wynikow

(589)

(1.070)

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienigznych:

- dochody (straty) ujgte w okresie w innych dochodach
catkowitych

(727)

(1.321)

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wiasnos$ci

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

138

251

C.Inne calkowite dochody, ktore nie zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty

D. Calkowite dochody

16.960

3.929

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Imig i nazwisko

Stanowisko

Podpis

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag

Imig i nazwisko

Stanowisko

Podpis

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2014r.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zt
Stan na koniec
AKTYWA Nota
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013

A. Aktywa trwale 105.873 105.056 101.122
|. Rzeczowe aktywa trwale 9 43.620 44.274 42.939
1. Srodki trwate 43.374 43.707 42.258
a) grunty 341 341 341

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 21.743 21.856 21.460

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 15.862 15.775 15.681

d) srodki transportu 1.283 1.514 1.060

e) inne $rodki trwate 4.145 4.221 3.716

2. Srodki trwate w budowie 246 567 681
I1. WartoS$ci niematerialne 10 8.043 6.850 5.755
1. Koszty rozwoju 6.846 6.055 5.210
2. Inne wartosci niematerialne 1.197 795 545
II1. Nieruchomosci inwestycyjne 11 3.500 3.855 4.005
IV. Inwestycje dlugoterminowe 12 50.710 50.077 48.423
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 50.710 50.077 48.423
a) w jednostkach powiazanych 50.706 50.073 48.419
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 56.138 41.007 42.499
|. Zapasy 13 14.530 14.654 13.607
1. Materiaty 2.830 2.802 2.633
2. Potprodukty i produkty w toku 3.926 4.110 4.338
3. Produkty gotowe 5.104 5.831 4.896
4. Towary 2.670 1.911 1.740
I1. Inwestycje krotkoterminowe 14 177 96 15
1. W jednostkach powiazanych 17 17 15
2. W pozostalych jednostkach 160 79 -
I11. NaleznoS$ci krotkoterminowe i pozostale aktywa 15 28.102 17.777 22.974
1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych 4,918 1.095 1.603
a) handlowe 1.151 1.095 1.603
b) inne 3.767 - -
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 23.184 16.682 21.371
a) handlowe 21.164 14.819 18.650
b) z tytutu podatku dochodowego - - -

c) inne 2.020 1.863 2.721

3. Pozostate aktywa - - -
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 13.263 7.811 5.757
V. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 17 66 669 146
AKTYWA RAZEM 162.011 146.063 143.621




w tys. zt

Stan na koniec

PASYWA NOY I—30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
A. Kapital wlasny 18 119.786 102.826 96.731
I. Kapital zaktadowy 981 981 981
II. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j 31.843 31.843 31.843
II1. Kapitat z aktualizacji wyceny 1.232 1.821 1.025
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 85.730 68.181 62.882
1. Wynik netto biezacego okresu 17.549 10.602 4.999
2. Wynik netto z lat ubiegtych 2.936 2.936 3.240
3. Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 65.245 54.643 54.643
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 42.225 43.237 46.890
1. Zobowiazania dtugoterminowe 21 10.518 11.803 14.419
1. Wobec pozostatych jednostek 6.092 7.209 10.290
a) kredyty i pozyczki 5.786 6.823 10.079
b) inne zobowiazania finansowe 23 306 386 211
2. Rezerwy na zobowiazania 4.426 4.594 4.129
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19 3.221 3.389 3.359
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 1.205 1.205 770
II. Zobowiazania krotkoterminowe 22 31.707 31.434 32.471
1. Wobec jednostek powiazanych 1.352 3.804 3.465
a) handlowe 1.352 737 452
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych - 3.067 3.013
2. Wobec pozostatych jednostek 25.952 23.314 24.618
a) kredyty i pozyczki 8.171 6.784 8.254
b) inne zobowiazania finansowe 23 178 239 367
c) handlowe 13.117 11.626 10.607
d) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1.739 2.068 3.085
e) zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 986 1.368 813
f) z tytutu wynagrodzen 1.330 938 1.342
g) inne 431 291 150
3. Rezerwy na zobowiazania 1.313 1.154 1.196
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 150 150 86
b) pozostate rezerwy 1.163 1.004 1.110
4. Rozliczenia migdzyokresowe 26 3.090 3.162 3.192
PASYWA RAZEM 162.011 146.063 143.621
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2014r.




SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt
Kapital ze
01.01.2014 — 30.06.2014 Kapitat Akcje wlasne SPI;Z):S;ZZ; ?i(fl Pozc?stale Zyski Kapitat wlasny
podstawowy ) . kapitaty zatrzymane razem
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2014 roku 981 31.843 1.821 68.181 102.826
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta bledu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 1.821 68.181 102.826
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2014 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku 17.549 17.549
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie Srodkow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych (727) (727)
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow catk. 138 138
Razem catkowite dochody (589) 17.549 16.960
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ST)
Saldo na dzien 30.06.2014 roku 981 31.843 1.232 85.730 119.786




01.01.2013 — 30.06.2013

w tys. zt

Kapitat

podstawowy

Akcje wlasne

()

Kapital ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat wlasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2013 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci
Korekta bledu podstawowego

981

31.843

2.095

57.883

92.802

Saldo po zmianach

981

31.843

2.095

57.883

92.802

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2013 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie Srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienigznych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow catk.

(1.321)
251

4.999

4.999

(1.321)
251

Razem catkowite dochody

(1.070)

4.999

3.929

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ST)

Saldo na dzien 30.06.2013 roku

981

31.843

1.025

62.882

96.731




w tys. zt

Kapital ze
01.01.2013 — 31.12.2013 Kapitat Akcje wlasne SprZeda'Z}{ 2.1kcj i Pozo.stale Zyski Kapitat wlasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty zatrzymane razem
wart. nom.
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 981 31.843 2.095 57.883 92.802
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 2.095 57.883 92.802
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapital
Razem transakcje z wlascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 10.602 10.602
Wycena aktuariusza (304) (304)
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie Srodkow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkow pienigznych (338) (338)
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow catk. 64 64
Razem catkowite dochody (274) 10.298 10.024
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ST)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 981 31.843 1.821 68.181 102.826
Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis ) )
Tomasz Chiniewicz Gloéwny Ksiggowy Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2014r.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
I potrocze 2014 I pétrocze 2013
okres okres
01-01-2014 01-01-2013
30-06-2014 30-06-2013
A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
1. Wynik brutto 19.375 6.278
Il. Korekty (11.464) 2.241
1. Amortyzacja 2.078 1.709
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych (123) -
3. Odsetki (7.232) 289
4. (Zyski) / straty z dziatalno$ci inwestycyjnej (forwardy) (165) -
5. Inne korekty (58) 310
(5.500) 2.308
6. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 530 197
7. Zmiana stanu kapitatlow rezerwowych - -
8. Zmiana stanu naleznosci (9.058) (5.004)
9. Zmiana stanu zapasow 124 1.548
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 1.926 3.042
11. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych 159 -
12. Wycena do warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 355 150
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 7.911 8.519
13. (Wpltywy) / wydatki z rozliczenia instrumentéw pochodnych (165) -
14. Odsetki zaptacone 170 228
15. Podatek zaptacony 2.238 1.918
2.243 2.146
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5.668 6.373
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 7.639 212
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 123
2. Odsetki otrzymane 16 3
3. Dywidendy otrzymane 7.500 -
4. Pozostate wptywy - 209
Il. Wydatki 4.138 1.357
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 2.690 1.357
2. Nabycie aktywow finansowych 1.365 -
3. Udzielone pozyczki 83 -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 3.501 (1.145)
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C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

I. Wplywy 13.891 3.000
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 13.891 -
2. Wplywy z emisji obligacji - 3.000
Il. Wydatki 17.608 6.982
1. Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek 14.349 6.779
3. Wykup dtuznych papieré6w wartosciowych 3.000 -
3. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 140 156
4. Inne wydatki finansowe 119 47
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (3.717) (3.982)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 5.452 1.246
E. Bilansowa zmiana $rodkow pieni¢znych 5.452 1.246
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7.811 4511
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 13.263 5.757
Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imieg i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2014r.
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zetkama S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemystowe;j.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad Spoétki w niezmienionym sktadzie na nowa, wspdlna

pigcioletnia kadencje.

Sktad rady nadzorczej:
Michat Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski— Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk— Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. powotato cztonkow Rady Nadzorczej na nowa,
wspolna pigcioletnia kadencje. W dniu 29 czerwca 2010 Rada Nadzorcza dokonata wyboru ze swojego sktadu

przewodniczacego, zastegpcy i sekretarza.

Spoétka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci $rodrocznej w
wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej

przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Zarzad nie wskazuje okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie
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powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe oraz pordwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob
zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci w obu prezentowanych
okresach.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalna Spotki jest ztoty polski (PLN).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentdow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, ktorej
zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w

nieruchomosci, ktore zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
profesjonalnych osadow, szacunkéw i zatozen, ktéore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci
aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiagzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznoséciach, a ich
wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktoéra nie wynika

bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$§¢ moze roznié si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zardwno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na Srédroczne
skroécone sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych

latach zostaty przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotka dokonata szacunkow ksiggowych i
zatozen w ramach, okre§lenia kosztow amortyzacji srodkow trwatych, wyceny zapasow, wyceny naleznosci, okreslenia
warto$ci rezerw oraz wycena aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiggowe moga ulec

zmianie w przyszloséci i moze mie¢ to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki w przysztych okresach.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowos$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2014 roku sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego za 2013 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegolowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Spotke zostal przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, opublikowanym w
dniu 20 marca 2014 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014
Nastgpujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po

raz pierwszy w roku 2014:

13



MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatléw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspoélne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialdéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow
przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne,
zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19

grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku

lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowana polityke

rachunkowosci Spotki.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spotka dokonata korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych za okres wczesniej publikowany — nota 34.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastgpujacych standardow, zmian standardow

1 interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszty

jeszcze w zycie:
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e Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty” (obowiazujaca w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 17

czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sig¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjgtych przez

Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do

standardow i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 28 sierpnia 2014 roku nie zostaly jeszcze przyjgte do stosowania

w UE:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

*  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialtéw we wspdlnych operacjach
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre§lonych $wiadczen: sktadki pracownicze
(obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz
MSR 38) ukierunkowane glownie na rozwiazywanie niezgodno$ci i usci§lenie slownictwa (obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci§lenie stownictwa (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 lub po tej dacie).

Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkow Spoéiki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 |, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostalyby przyjgte do stosowania na dzien bilansowy.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01-01-2014 | 01-01-2013 | 01-01-2014 | 01-01-2013
do do do do
30-06-2014 | 30-06-2013 | 30-06-2014 | 30-06-2013

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialéw 63.809 56.520 15.271 13.412
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 8.933 5.873 2.138 1.394
I11. Zysk brutto 19.375 6.278 4.637 1.490
IV. Zysk netto 17.549 4.999 4.200 1.186
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 5.668 6.373 1.356 1.512
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3.501 (1.145) 838 (272)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (3.717) (3.982) (889) (945)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto 5.452 1.246 1.305 296
IX. Aktywa, razem 162.011 143.621 38.937 33.175
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 42.225 46.890 10.148 10.831
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 10.518 14.419 2.528 3.331
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 31.707 32.471 7.620 7.500
XIII. Kapital whasny 119.786 96.731 28.788 22.344
XIV. Kapitat zaktadowy 981 981 236 227
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 4.904.150 | 4.904.150 | 4.904.150 | 4.904.150
XVI. Zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w zt/ EUR) 3,58 1,02 0,86 0,24
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 24.43 19,72 5,87 4,56

Przychody, zyski oraz przeptywy pienigzne zostaly przeliczone przy uzyciu $rednich kursow w okresie, obliczonych
jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w miesiacach okresu za I potrocze 2014r. i 2013r.
wynoszacych odpowiednio 4,1784 i 4,2140.

Wartosci bilansowe zostaty przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwca 2014r. i 30 czerwca 2013r., ktore
wynosity odpowiednio 4,1609 i 4,3292.
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PRZYCHODY | KOSZTY

Nota 1
. W tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 pol. 2014 1 pol. 2013
a) wyroby gotowe 52.189 46.183
- w tym do UE i pozostatych krajow 38.621 33.092
b) towary i materiaty 11.620 10.337
- w tym do UE i pozostatych krajow 6.880 6.081
Przychody netto ze sprzedazy, razem 63.809 56.520
Nota 2
W tys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 1 pol. 2014 1 poL. 2013
a) amortyzacja 2.078 1.709
b) zuzycie materialdw i energii 24.690 23.282
c) ushugi obce 5.971 4.948
d) podatki i optaty 609 713
e) wynagrodzenia 9.110 8.759
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 2.359 2.468
g) pozostate koszty rodzajowe 604 638
Koszty wedtug rodzaju, razem 45421 42.517
Zmiana stanu produkcji w toku, produktow gotowych i rozliczen
mig¢dzyokresowych 911 570
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (56) (395)
Koszty sprzedazy (3.832) (3.483)
Koszty ogdlnego zarzadu (4.536) (4.324)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 37.908 34.885
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE W tys. 74
I pot. 2014 I pot. 2013
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 123 -
b) rozwiazane rezerwy i odpisy aktualizujace 6 9
c) pozostate, w tym: 91 125
- dotacje publiczne 66 119
- darowizny otrzymane - 6
- odszkodowania 25 -
- inne - -
Inne przychody operacyjne, razem 220 134
Nota 4
W tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1 pol. 2014 1 pol. 2013
a) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 355 150
- aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 355 150
b) pozostale, w tym: 468 455
- koszty usuwania brakéw i ztomowania 329 274
- przekazane darowizny 116 181
- likwidacja $rodkow trwatych 17 -
- inne 6 -
Inne koszty operacyjne, razem 823 605
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Nota 5

W tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE 1 pol. 2014 1 pol. 2013
a) dywidendy i udziaty w zyskach 10.000 -
- w tym od jednostek powiazanych 10.000 -
b) odsetki 22 3
- pozyczki 6 -
- lokaty 6 3
- odsetki Pool Leadera 10 -
¢) dodatnie réznice kursowe 832 695
- zrealizowane 617 315
- niezrealizowane 215 380
Przychody finansowe, razem 10.854 698
Nota 6
W tys. zi
KOSZTY FINANSOWE I pét. 2014 I pét. 2013
a) odsetki 290 293
- odsetki od kredytow i pozyczek 102 227
- odsetki od obligacji 54 13
- pozostale odsetki 134 53
b) aktualizacja wartosci inwestycji 122 -
- rezerwa na udzialy Varimex Valves Sp. z 0.0. 122 -
C) ujemne roéznice kursowe, w tym: - -
- zrealizowane - -
- niezrealizowane - -
- r0znice kursowe od zabezpieczen kursowych - -
Koszty finansowe, razem 412 293
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY 1 pot. 2014 1 pol. 2013
1. Podatek biezacy 1.855 1.283
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1.855 1.283
2. Podatek odroczony (29) 4)
- Powstanie / odwrocenie roznic przejSciowych (29) 4
Obciagzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1.826 1.279
Nota7c
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. zi
PODATKU I pét. 2014 I pol. 2013
Zysk brutto 19.375 6.278
Teoretyczny podatek od zysku brutto 3.681 19% 1.193 19%
Przychody /Koszty niepodatkowe 1.855 10% 86 1%
Wykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich
Obci,aie.nie podatkowe wykazane w rachunku 1826 9% 1.979 20%
zyskow i strat
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ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE

Nota 8
w tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE I pol. 2014 1 péL. 2013
Zysk netto 17.549 4.999
Liczba akcji serii A 2.101.750 2.101.750
Liczba akcji serii B 952.400 952.400
Liczba akcji serii C 850.000 850.000
Liczba akcji serii D 560.000 560.000
Liczba akcji serii E 440.000 440.000
Razem liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Srednia wazona liczba akcji w roku 4.904.150 4.904.150
Zysk netto na 1 akcjg w zt 3,58 1,02
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 3,58 1,02
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWY CH) I pétrocze 2014
w tys. zt
- budynki,
L%klg:ft; - urzadzenia | ¢rodki - inne Srodki
- grunty .. 2. | technicznei srodki trwate,
nzynierii transportu
ladowej i maszyny trwate razem
wodnej
1.1. warto$c¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek 341 26.285 43.384 2.910 9.736 82.656
okresu
a) zwigkszenia 201 1.033 49 265 1.548
b) zmniejszenia (320) (15) (335)
1.2. warto$c¢ brutto srodkow
trwatych na koniec 341 26.486 44.417 2.639 9.986 83.869
okresu
2.1 umorzenie na poczatek 4.429 27.609 1.396 5.515 38.949
okresu
a) zwigkszenia 314 946 211 339 1.810
b) zmniejszenia (251) (13) (264)
22, umorzenie na koniec 4.743 28.555 1.356 5.841 40.495
okresu
3.1. WartoS¢ netto na 341 | 21.856 15.775 1514 4221 | 43.707
poczatek okresu
3.2. WartoS¢ netto na 341 21.743 15.862 1.283 4.145 43.374
koniec okresu
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Nota 9b

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pétrocze 2013
w tys. zt
- budynki,
:)%Ifgllft;/ - urzacfizeni;.l - érodki - inne. Srodki
- grunty .. 7. | techniczne i srodki trwate,
nzynierii transportu
ladowe i maszyny trwate razem
wodnej
1.1. wartosc¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek 341 25.573 41.954 2.132 8.727 78.727
okresu
a) zwigkszenia 10 467 210 195 882
b) zmniejszenia ) 2
1.2. warto$c¢ brutto srodkow
trwatych na koniec 341 25.583 42.419 2.342 8.922 79.607
okresu

2.1 umorzenie na poczatek 3818 | 25862 1.153 4897 | 35730
okresu

a) zwigkszenia 305 878 129 309 1.621

b) zmniejszenia (2 (2
22, umorzenie na koniec 4123 26.738 1.282 5.206 37.349

okresu
3.1. Wartos¢ netto na 341 | 20775 16.002 979 3830 |  42.997
poczatek okresu
3.2. Wartos¢ netto na 341 21.460 15.681 1.060 3.716 42.258
koniec okresu
Nota 9c
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. zt
WLASNOSCIOWA) 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) wlasne 42.326 42.387 41.362
b) uzywane na podsta_wie umowy. najmu, dzierzawy lub innej umowy, 1.048 1320 896

w tym umowy leasingu, w tym:

- umowy leasingu 1.048 1.320 896
Srodki trwale bilansowe, razem 43.374 43.707 42.258
Nota 9d
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W BUDOWIE wiys. zt

30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) zakup nowych srodkow trwatych 246 567 681
b) modernizacje istniejacych §rodkow trwatych - - -
c) inne - - -
Srodki trwale w budowie, razem 246 567 681
Nota 9e
RZECZOWE AKTYWA TRWALE UZYWANE, w tys. zt
W CALOSCI ZAMORTYZOWANE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) $rodki trwale 6.167 5.960 5.245
Srodki trwale uzywane, w calo$ci zamortyzowane, razem 6.167 5.960 5.245
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Nota 9f

POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU w tys. zt
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
Poczynione zobowiazania do dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwalych, razem 0 0 0

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2014
w tys. zt
Grupy
P_atent.y ' nizvn?;(e)sgln i
licencje i Koszty e w trakcie Waﬂosel. .
podqbne rozwoju wytwarzania niematerialne i
wartosci, w prawne, razem
tym: — koszty
rozwoju
1.1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 2114 5084 2087 9.985
poczatek okresu
a) zwigkszenia 504 957 1.461
1.2. warto$§¢ brutto wartosci niematerialnych na
Koniec okresu Y 2.618 5.084 3.044 10.746
2.1. umorzenie na poczatek okresu 1.319 1.116 2.435
a) zwigkszenia 102 166 268
2.2. _umorzenie na koniec okresu 1.421 1.282 2.703
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 795 3.968 2.087 6.850
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 1.197 3.802 3.044 8.043
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pétrocze 2013
w tys. zt
Grupy
F_’atent_y ' nixgigfgln -
licencje i Koszty e w trakcie Wartosm_ _
podqbne badaﬁ_l wytwarzania niematerialne i
wartosci, w rozwoju prawne, razem
tym: B kosz_ty
rozwoju
1.1. warto$¢ brutto wartoSci niematerialnych na 1707 1116 4839 7 662
poczatek okresu
a) zwiekszenia 69 371 440
1.2. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
Komies okresL 4 1.776 1.116 5.210 8.102
2.1. umorzenie na poczatek okresu 1.143 1.116 2.259
a) zwigkszenia 88 88
2.2. umorzenie na koniec okresu 1.231 1.116 2.347
3.1. wartos¢ netto na poczatek okresu 564 4.839 5.403
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 545 5.210 5.755
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Nota 10c

WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYWANE, W CALOSCI w tys. zt
ZAMORTYZOWANE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) wartosci niematerialne 1.877 1.839 1.828
Wartosci niematerialne uzywane, w calosci zamortyzowane, 1877 1.839 1828
razem
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nota 11
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE w tys. zt
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) nieruchomosci inwestycyjne — ul. Slaska 19, 21, 24; Ktodzko 3.500 3.855 4.005
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 3.500 3.855 4.005
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 12
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
(udzialy i akcje) 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) w jednostkach powigzanych 50.706 50.073 48.419
- udziaty lub akcje 48.958 48.419 48.419
- Srubena Unia S.A. 23.116 23.116 23.116
- MCSSp.zo.o. 5.505 5.505 5.505
- Armak Sp.zo.0. 20.323 19.662 19.662
- Zetkama R&D Sp. z 0.0. 14 14 14
- Varimex Valves Sp. z 0.0. - 122 122
- pozyczki 1.748 1.654 -
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
- udziaty lub akcje 4 4 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 50.710 50.077 48.423
ZAPASY
Nota 13a
w tys. zt
ZAPASY 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
- materiaty 2.830 2.802 2.633
- péiprodukty i produkty w toku 3.926 4.110 4.338
- produkty gotowe 5.104 5.831 4.896
- towary 2.670 1.911 1.740
Zapasy, razem 14.530 14.654 13.607
Nota 13b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC ZAPASOW 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
Stan na poczatek okresu 552 552 552
a) zwiekszenia - - -
b) zmniejszenia - - -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu 552 552 552
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Nota 13c

w tys. zt
ZAPASY WIEK
S OWANIE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
Zapasy niewykazujace ruchu powyzej roku 1.071 1.023 1.420

Warto$¢ zapasow objetych odpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dzien 30 czerwca 2014 roku

552 tys. zL.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Nota 14
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE w tys. zt
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) w jednostkach powigzanych 17 17 15
- udzielone pozyczki 17 17 15
b) w pozostatych jednostkach 160 79 -
- wycena instrumentdw pochodnych 160 79 -
Inwestycje krotkoterminowe, razem 177 96 15
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 15a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) naleznosci od jednostek powigzanych 4.918 1.095 1.603
- 7 tytutu dostaw i ustug 1.151 1.095 1.603
- pozostate 3.767 - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 23.184 16.682 21.371
- z tytulu dostaw i ustug, 21.164 14.819 18.650
- z tytutu podatku dochodowego - - -
- inne 2.020 1.863 2.721
¢) pozostate aktywa - - -
Naleznos$ci krotkoterminowe netto, razem 28.102 17.777 22.974
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 66 333 355
- z tytutu dostaw i ustug 66 288 280
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen i 45 45
- z tytutu innych naleZno$ci - - 30
NaleznoS$ci krétkoterminowe brutto, razem 28.168 18.110 23.329
Nota 15b
ZMIANA’ S,TANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zi
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
Stan na poczatek okresu 333 364 364
a) zwigkszenia (z tytutu) 1 44 -
- utworzenie odpisu na naleznosci - 44 -
b) zmniejszenia (z tytulu) 268 75 9
- rozwigzanie 6 45 9
- wykorzystanie 262 30 -
- odsetki - - -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 66 333 355

krotkoterminowych na koniec okresu

23




Nota 15¢
NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. zt
PRZETERMINOWANE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) nalezno$ci przeterminowane:
- do 90 dni 3.183 3.085 3.477
- 0d 90 do 180 dni 25 - 62
- 0od 180 do 365 dni 54 2 135
- powyzej 365 dni 55 - 279
Naleznosci handlowe krétkoterminowe przeterminowane, razem 3.317 3.087 3.953
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 16
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY w tys. 2t
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
- rachunki bankowe biezace 13.255 7.606 5.739
- lokaty krotkoterminowe - 179 -
- $rodki pienigzne w kasie 8 15 18
- inne - 11 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 13.263 7.811 5.757
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 17
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA w tys. zt
MIEDZYOKRESOWE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
- rozliczenie w czasie kosztow 66 106 146
- przyrzeczenie nabycia akcji - 563 -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 66 669 146
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KAPITAL. WLASNY
Nota 18a

KAPITAL AKCYJNY
w 7k
30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013
Wartos¢ Wartos¢ Wartosé
Ser_lq / Rodz_gj Liczba akgji serii/ em|§1 | Liczba akcji serii/ em|§J | Liczba akcji serii/ em|§1 i
emisja akeji wg wartosci wg wartoscl wg wartosci
nominalnej nominalnej nominalnej
Seria A Zwykte 2.101.750 420.350 2.101.750 420.350 2.101.750 420 350
Seria B Zwyktle 952.400 190.480 952.400 190.480 952.400 190 480
Seria C Zwykte 850.000 170.000 850.000 170.000 850.000 170 000
SeriaD Zwyktle 560.000 112.000 560.000 112.000 560.000 112 000
Seria E Zwykte 440.000 88.000 440.000 88.000 440.000 88 000
Liczba akcji, razem 4.904.150 X 4.904.150 X 4.904.150 X
Kapitat zaktadowy, X 980.830 X 980.830 X 980.830
razem
Wartos¢ nominalna X 0,20 X 0,20 X 0,20
jednej akcji (w zh)
Nota 18b
KAPITAL AKCYJNY wtys. 21
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) stan na poczatek okresu 981 981 981
b) zwigkszenia - - -
c) stan na koniec okresu 981 981 981

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spoétka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztatcenia kazdego
sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskdéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlna

indeksacj¢ cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego

0 714 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.

Spotka nie ujeta w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku lat ubiegtych zmian z tytutu hiperinflacji.

Nota 18¢

Wykaz akcjonariuszy poesiadajacych co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogélnej liczby glosow na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2014 roku

Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow
zakladowym liczbie gloséw
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%
Klienci BZWBK Asset 273.341 5,57% 273.341 5,57%
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Nota 18d

KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zt
NOMINALNEJ 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) stan na poczatek okresu 31.843 31.843 31.843
b) zwigkszenia - - -
c) stan na koniec okresu 31.843 31.843 31.843
Nota 18e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY w tys. 2t
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) stan na poczatek okresu 1.821 2.095 2.095
b) zwigkszenia 129 1.373 -
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu 2992
podatkowego 129 -
- wycena kredytow w EUR - 1.151 -
¢) zmnigjszenia: 718 1.647 1.070
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu 158
podatkowego 64 158
- wycena kredytdow w EUR 654 1.489 912
d) stan na koniec okresu 1.232 1.821 1.025
Nota 18f
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE W lys. 21
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) stan na poczatek okresu - - -
b) stan na koniec okresu - - -
Nota 18g
. . w tys. zt
ZYSKI ZATRZYMANE - podzial wyniku 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) stan na poczatek okresu 10.602 13.869 13.869
b) zwickszenia 17.549 10.602 4,999
- niepodzielony wynik biezacego okresu 17.549 10.602 4.999
C) zmniejszenia 10.602 13.869 13.869
- przeniesienie na kapital zapasowy 10.602 13.869 13.869
- wyplata dywidendy - - -
d) stan na koniec okresu 17.549 10.602 4.999
Nota 18h
. w tys. zt
ZYSKI ZATRZYMANE - kapital zapasowy 30-06-2014 31_1;]_2013 30-06-2013
a) stan na poczatek okresu 54.643 40.774 40.774
b) zwigkszenia 10.602 13.869 13.869
- przeniesienie zysku z ubiegltego roku 10.602 13.869 13.869
c) stan na koniec okresu 65.245 54.643 54.643
Nota 18i
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE w tys. 2t
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
Kapitat whasny 119.786 102.826 96.731
Liczba akcji serii A 2.101.750 2.101.750 2.101.750
Liczba akcji serii B 952.400 952.400 952.400
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Liczba akcji serii C 850.000 850.000 850.000
Liczba akcji serii D 560.000 560.000 560.000
Liczba akcji serii E 440.000 440.000 440.000
Razem liczba akcji 4,904.150 4,904.150 4.904.150
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zi 24,43 20,97 19,72
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 19
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilans Rachunek zyskéw i strat

1pol. 2014 | I pol. 2013

I pol. 2014 | I pé6l. 2013

Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego

- rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne (3.387) (3.392) 44 39
- nieruchomosci inwestycyjne (324) (420) 68 28
- Zapasy 105 105 - -
- nalezno$ci handlowe i pozostate 26 1 (72) (95)
- $wiadczenia pracownicze 258 163 - -
- kredyty i pozyczki - - - -
- zobowiazanie handlowe 3 11 (34) 14
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 102 97 6 4
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5 5 (6) 2
- zobowigzania leasingowe 92 73 27) (13)
- pozostale rezerwy 271 80
- $rodki pieni¢zne (71) (11) (28) 6
- rozliczenia migdzyokresowe (12) 249 (12) 23
- pozostale aktywa - - 10 -
- rezerwa forward odniesiona w wynik - - - -
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego 862/(3.794) | 704/(3.823) 208/(179) 114/(110)
Saldo (2.932) (3.119) 29 4
Wplyw podatku odroczonego na wynik - - 29 4
Podatek odroczony z wyceny ins'trumentéw (31) 37
finansowych (odnoszony na kapitat wlasny).
Podatek odroczony od PWUG (198) (198)
lf'odatek 0(%r0<_:zony od wyceny nieruchomosci (64) (64)
inwestycyjnej
Podatek odroczony od wyceny kredytow walutowych 4 (15)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (3.221) (3.359)
Rezerwa z tytuku podat_l;u_odroczor?ego wykazana w (3.221) (3.359)
sprawozdanlu Z sytuacji flnansowej
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE, RENTOWE | NAGRODY JUBILEUSZOWE
Nota 20a
ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA w tys. zk
EMERYTALNE, RENOWE | JUBILEUSZOWE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) stan na poczatek okresu 1.355 856 856
a) zwigkszenia - 598 -
- koszt biezacy §wiadczen, - 257 -
- koszt odsetkowy, - 36 -
- zyski i straty aktuarialne - 305 -
b) zmniejszenia - (99) -
- $wiadczenia wyptacone - (99) -
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1.355 1.355 856
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Nota 20b

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE, RENOWE | w tys. zt
JUBILEUSZOWE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) rezerwa dlugoterminowa 1.205 1.205 770
b) rezerwa kréotkoterminowa 150 150 86
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1.355 1.355 856
Nota 20c

ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. zk

| NAGRODY JUBILEUSZOWE - koszty poniesione w roku 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) odprawy emerytalne 5 25 10
b) nagrody jubileuszowe 35 74 35
Razem 40 99 45

Zalozenia dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

Aktuariusz dokonujac wyceny przyjal ponizsze zatozenia:

e Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartosci przysztych §wiadczen ustalona zostata na poziomie 4,0%.

e Zgodnie z aktualnie obowiazujaca trescia ustawy, poczawszy od stycznia 2013r. wiek uprawniajacy do przejécia

na emerytur¢ wzrasta srednio o 3 miesiagce rocznie az do osiagnigcia wartosci 67 lat zarowno dla mgzczyzn jak i

dla kobiet.

e Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru §wiadczen (wynagrodzen) w Spoélce ustalona

zostata na poziomie 2,5%.

e Roczna stopa inflacji ustalona zostata na poziomie 2,5 %.

e Wyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2013.

Dane poréwnywalne za I polrocze 2013 roku w zakresie rezerwy na §wiadczenia emerytalne, rentowe i nagrody

jubileuszowe nie zawieraja zmian zwigzanych z dostosowaniem do MSR 19 ze wzgledu na nieistotny wptyw na wynik

okresu.

Wyliczenie rezerwy na 30.06.2014 roku wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2013.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Nota 21a
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE W tys. 2t
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) wobec pozostatych jednostek 6.092 7.209 10.290
- kredyty i pozyczki 5.786 6.823 10.079
- umowy leasingu finansowego 306 386 211
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 6.092 7.209 10.290
Nota 21b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zt
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5.786 5.146 7.093
b) powyzej 3 do 5 lat 68 2.063 3.197
c) powyzej 5 lat - - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 6.092 7.209 10.290
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 22a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) wobec jednostek powiazanych 1.352 3.804 3.465
- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 1.352 737 452
- do 12 miesigcy 1.352 737 452
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych - 3.067 3.013
b) wobec pozostalych jednostek 25.952 23.314 24.618
- kredyty i pozyczki, w tym: 8.171 6.784 8.254
- inne zobowiazania finansowe 178 239 367
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 13.117 11.626 10.607
- do 12 miesiecy 13.117 11.626 10.607
- 7 tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 1.739 2.068 3.085
- z tytutu podatku dochodowego 986 1.368 813
-7z tytu%u Wynagrodzer'l 1.330 938 1.342
-inne 431 291 150
¢) rezerwy na zobowiazania 1.313 1.154 1.196
d) rozliczenia migdzyokresowe 3.090 3.162 3.192
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 31.707 31.434 32.471
Nota 22b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
PRZETERMINOWANE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) zobowiazania przeterminowane:
- do 90 dni 2.631 2.650 520
- 0d 90 do 180 dni 21 13 14
- 0od 180 do 365 dni 32 32 -
- powyzej 365 dni 38 29 29
Zobowiazania krétkoterminowe przeterminowane, razem 2.722 2.724 563
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Nota 22¢

KREDYTY
. . | Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa jednostki Kwotavl;reg?/ntg/pozyczkl pozostata do sptaty na | Termin splaty
g umowy dzien 30.06.2014

ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 2.809 tys. PLN 16.10.2014
ING — dewizowy EUR 2.023 tys. EUR 1.714 tys. EUR 30.09.2016
ING — dewizowy EUR 1.300 tys. EUR 955 tys. EUR 30.09.2016
Zabezpieczeniem kredytow w ING Banku jest:

1. hipoteka umowna laczna wraz z cesja praw z polisy

2. zastaw rejestrowy na maszynach wraz z cesja praw z polisy
Pozyczka FOS 531 tys. PLN 44 tys. PLN 16.11.2014

Zabezpieczeniem pozyczki FOS jest:

1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy

2. weksle in blanco

W celu optymalizacji kosztéw finansowania i pozytkdéw w ramach biezacego zarzadzania ptynnoscia finansowa w
Grupie, Zetkama jako Lider zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. w dniu 20 grudnia 2013 roku umowe struktury

cash pooling, do ktérej to umowy pozostate spotki Grupy na podstawie odrgbnych porozumien przystapity jako jej

Uczestnicy.

Strony Przystepujace (Uczestnicy), dzigki uczestnictwu w strukturze cash pooling, uzyskuja takze dostep do kredytu

bankowego udzielonego Liderowi przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w kwocie 8 miIn zt na finansowanie biezacej

dziatalnosci. Umowa kredytowa pozostaje w $cistym powiazaniu ze struktura cash poolingu.

W styczniu 2014 roku zostala podpisana umowa pomigdzy Zetkama jako Liderem struktury cash poolingowej a
pozostatymi Uczestnikami majaca na celu:

1. Uregulowanie zasad wzajemnych rozliczen pomigdzy Liderem oraz Uczestnikami z tytutu udziatu w strukturze

cash pooling.

2. Uregulowanie zasad zabezpieczenia zobowiazan wobec BNP Paribas Bank Polska S.A. z tytulu udzielonego

Liderowi kredytu bankowego

3. Zasad rozliczenia kosztow zwiazanych z uczestnictwem w strukturze cash pooling.

Nota 22d
w tys. zt
70B IAZANIA WARUNK! E
OBOWIAZANIA WARUNKOW 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) zobowigzania warunkowe wobec jednostek zaleznych 2.037 4119 4.862
- porgczenie splaty kredytu 2.037 4119 4.862
Zobowiazania warunkowe, razem 2.037 4.119 4.862

Zetkama S.A. udzielita poreczenia sptaty kredytéw spolce zaleznej MCS Sp. z 0.0. — kwota 2.037 tys. zt.
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nota 23

w tys. zt
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
do roku 178 239 171
1do5 lat 306 386 211
powyzej 5 lat . . .
Razem 484 625 382
Nota 24
ODSETKI dotyczace przyszlych okreséw wynikajace z zawartych w tys. zk
przez Spolke umoéw leasingowych 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
do roku 15 19 10
1do5 lat 8 16 10
powyzej S lat - -
Razem 23 35 20

INSTRUMENTY FINANSOWE
Nota 25

Spotka w ramach swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyka stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytow bankowych
oraz umow leasingowych. Spotka nie zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania kredytow i umow
leasingowych o 1% w skali roku spowodowataby zmiang wyniku finansowego przed opodatkowaniem o 144 tys. zt.

W ocenie zarzadu ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do rentownosci
prowadzonej dziatalno$ci.

Ryzyko ptynnosci jest na niskim poziomie ze wzglgdu na bezpieczng strukture kapitatow finansujacych dziatalnos¢
Spotki. W strukturze finansowania kapitat obcy stanowi 26%, w tym kredyty bankowe i pozyczki 9%. Poziom
zadtuzenia w latach 2011-2013 stale spadat i wynosit w poszczegdlnych latach 39%, 33% i 30%.

Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dzialah majacych na celu zminimalizowanie
kwoty trudnych nalezno$ci. Dzialania te, to m.in.: akredytywa, przedptata dla nowych klientéw, limity naleznosci,
korzystanie z ustug wywiadowni gospodarczych.

Ryzyko walutowe zwiazane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materialow i towarow z tychze
rynkéw. Biorac pod uwage, iz wptywy w walutach obcych (szczegolnie w EUR) przekraczaja wyptywy, Spotka
podejmuje dziatania operacyjne zmierzajace do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiagalnych pozioméw.
Zaréwno zakupy surowcow, towardw jak i naktady inwestycyjne analizowane sa pod katem mozliwosci redukcji ryzyka
walutowego w Spotce.

Ponadto Spotka realizuje strategig zabezpieczania ryzyka walutowego przy wykorzystaniu dostgpnych instrumentow
finansowych. Gléwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeptywow pienigznych w walucie EUR
zwiazanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2014r. Spotka posiadata instrumenty zabezpieczajacych ryzyko walutowe.
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w tys. zt
INSTRUMENTY EINANSOWE 30-06-2014 . 31-12-2013 . 30-06-2013 .
Aktywa Zobowia- Aktywa Zobowia- Aktywa Zobowia-
Zzania zania zania
do roku 160 - 79 - - 196
1do 3 lat - - - - - -
powyzej 3 lat - - - - - -
Razem 160 - 79 - - 196
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 26
w tys. zt
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) przychody przysztych okresow 3.090 3.162 3.192
- dofinansowanie do aktywow trwatych 3.090 3.162 3.119
- dofinansowanie do szkolen - - 73
Razem 3.090 3.162 3.192
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WARTOSC BILANSOWA I WARTOSC GODZIWA KATEGORII I KLAS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Nota 27a

Kategorie instrumentow
finansowych
Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
PODZIAL AKTYWOW FINANSOWYCH godziwej
, przez
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW Poryerki i raqhunek Poza MSR39 Razem
FINANSOWYCH naleznogei | ZYSkOw i strat
- Wyznaczone
przy
poczatkowym
ujeciu do
wyceny w
wartos$ci
godziwej
Stan na 30.06.2014
Aktywa trwale:
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 4
Pozyczki 1.748 1.748
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
nalezno$ci 26.082 2.020 28.102
Pozyczki 17 17
Pochodne instrumenty finansowe 160 160
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13.263 13.263
Kategoria aktywow finansowych razem 41.110 164 2.020 43.294
Stan na 31.12.2013
Aktywa trwale:
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 4 4
Pozyczki 1.654 1.654
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci 15.914 1.863 17.777
Pozyczki 17 17
Pochodne instrumenty finansowe 79 79
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7.811 7.811
Kategoria aktywoéw finansowych razem 25.396 83 1.863 27.342

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktore na dzien bilansowy nie sa wyceniane w warto$ci godziwej, Spotka nie
ujawnia warto$ci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien 30
czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za poszczeg6lne okresy z nastgpujacych powodow:

* w odniesieniu do instrumentoéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

+ instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
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Nota 27b

Kategorie
i instrumentow
PODZIAL ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH finansowych
0 Zobowiazania
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW finansaawe Poza MSR39 Razem
FINANSOWYCH wyceniane wedlug
zamortyzowanego
kosztu
Stan na 30.06.2014
Zobowiqzania dlugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 5.786 5.786
Leasing finansowy 306 306
Pozostate zobowiazania
Zobowiqzania krotkoterminowe:
Zobowiazania z t.ytu%u. dostaw i ustug oraz 14.469 2795 17.194
pozostate zobowiazania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 8.171 8.171
Leasing finansowy 178 178
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowigzan finansowych razem 28.732 2.903 31.635
Stan na 31.12.2013
Zobowiqzania dlugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 6.823 6.823
Leasing finansowy 386 386
Pozostate zobowiazania
Zobowiqzania krotkoterminowe:
Zobowiazania z t.ytu%u. dostaw i ustug oraz 12363 3.436 15.799
pozostate zobowiazania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.851 9.851
Leasing finansowy 239 239
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowigzan finansowych razem 29.423 3.675 33.098

Nota 28

HIERARCHIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH DO WARTOSCI GODZIWE]J

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowac do nastgpujacych modeli wyceny:

poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowiazan,

poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow

i zobowiazan, zardéwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodna rezerw),

poziom 3: dane wejSciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

W Spoélce na dzien 30 czerwca 2014 roku jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedlug wartosci
godziwej byly pochodne instrumenty finansowe. Do wyceny nalezno$ci z tytulu pochodnych instrumentéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej, o wartosci 160 tys. zt na 30 czerwca 2014 roku (31 grudnia 2013 roku:

79 tys. z1), zastosowano poziom 2 wyceny.
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RODZAJ ORAZ KWOTA POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WELASNY,
DOCHODY NETTO LUB PRZEPLWYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC WYSTEPOWANIA

Nota 29
RODZAJ ORAZ KWOTA POZYCJI w tys. zt Opis
C . Naleznos¢ od jednostki powiazanej z
Naleznosci od jednostek powiazanych 2.500 tytutu dywidendy.
1.267 Naleznosci Pool Leadera

RODZAJ ORAZ KWOTA ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH, KTORE BYLY PREZNETOWANE W

OKRESACH WCZESNIEJSZYCH
Nota 30

Kwota
RODZAJ ORAZ KWOTA ZMIAN zmiany Opis
w tys. zt
. L . Obnizenie warto$ci nieruchomosci
Nieruchomosci inwestycyjne (355) . L
inwestycyjnej.

Nota 31

EMISJE, WYKUPY I SPLATY DEUZNYCH ORAZ KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

30.06.2014 Spotka wykupita obligacje, ktorych nabywca byta spotka zalezna Armak Sp. z 0.0. Kwota sptaty wyniosta 3

mln z1.

Nota 32

ISOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY

Nie wystapity

INFORMACJA O ROZRACHUNKACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nota 33
w tys. zt
ROZRACHUNKI Z JEDNOSTAKMI POWIAZANYMI 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
a) Srubena Unia S.A.
- naleznosci - 2 -
- zobowiazania 88 154 63
- sprzedaz - 2 2
- zobowiazanie cash pooling 1.413 - -
- zakupy 222 477 211
b) MCS Sp.zo.0.
- naleznosci 266 361 484
- zobowiazania 8 55 6
- naleznosci cash pooling 7.039 - -
- sprzedaz 625 2.148 1.124
- zakupy 37 127 44
c) Armak Sp.zo.0.
- naleznosci 258 192 305
- zobowiazania 647 509 383
- zobowigzanie cash pooling 4.518 - -
- sprzedaz 1.099 1.973 971
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Nota 33

w tys. zt
ROZRACHUNKI Z JEDNOSTAKMI POWIAZANYMI 30-06-2014 | 31-12-2013 | 30-06-2013
- zakupy 2.663 3.947 1.617
- obligacje - 3.067 3.013
d) Zetkama R&D Sp. z 0.0.
- naleznosci 18 19 1
- zobowigzania 606 - -
- nalezno$ci cash pooling 159 - -
- pozyczka 1.764 1.671 15
- sprzedaz 15 19 -
- zakupy 493 1 -
e) Varimex-Valves Sp. z 0.0.
- naleznoSci 608 522 813
- zobowiazania 4 18 -
- sprzedaz 1.723 3.819 2.151
- zakupy 9 63 34

Transakcje z podmiotami powiazanymi maja charakter rynkowy. Spotka sprzedawata produkty spotkom powiazanym

po cenach cennikowych. Zakupoéw dokonywano po cenach rynkowych.

Nota 34
ZMIANY W OKRESACH WCZESNIEJ PREZENTOWANYCH
Korekta dotyczy prezentacji rozliczen migdzyokresowych i przedstawia si¢ nastepujaco:

w tys. zlotych

Stan na koniec 30-06-2013

AKTYWA -
przed korekta korekta po korekcie
A. Aktywa trwale 101.122 101.122
|. Rzeczowe aktywa trwale 42.939 42.939
1.Srodki trwate 42.258 42.258
a) grunty 341 341
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 21.460 21.460
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 15.681 15.681
d) $rodki transportu 1.060 1.060
e) inne $rodki trwale 3.716 3.716
2.Srodki trwate w budowie 681 681
I1. WartoSci niematerialne 5.755 5.755
1.Koszty rozwoju 5.210 5.210
2.Inne warto$ci niematerialne 545 545
II1. Nieruchomosci inwestycyjne 4.005 4.005
IV. Inwestycje dlugoterminowe 48.423 48.423
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.423
a) w jednostkach powiazanych 48.419 48.419
b) w pozostatych jednostkach 4 4
B. Aktywa obrotowe 42.499 42.499
|. Zapasy 13.607 13.607
1.Materiaty 2.633 2.633
2.Potprodukty i produkty w toku 4.338 4.338
3.Produkty gotowe 4.896 4.896
4. Towary 1.740 1.740
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Stan na koniec 30-06-2013

AKTYWA przed korekta korekta po korekcie

I1. Inwestycje krotkoterminowe 15 15
1. W jednostkach powiazanych 15 15
2. W pozostatych jednostkach - -
II1. Naleznos$ci krétkoterminowe i pozostale aktywa 22.974 22.974
1.Naleznosci od jednostek powiazanych 1.603 1.603
a) handlowe 1.603 1.603
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 21.371 21.371
a) handlowe 18.650 18.650
b) z tytulu podatku dochodowego - -

c) inne 2.721 2.721
3.Pozostate aktywa - -
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.757 5.757
V. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 146 146
AKTYWA RAZEM 143.621 143.621

Stan na koniec 30-06-2013

PASYWA przed korekta korekta po korekcie

A. Kapital wlasny 96.731 96.731
I. Kapital zaktadowy 981 981
II. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j 31.843 31.843
III. Kapital z aktualizacji wyceny 1.025 1.025
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
V. Zyski zatrzymane 62.882 62.882
1.Wynik netto biezacego okresu 4.999 4.999
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3.240 3.240
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 54.643 54.643
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 46.890 46.890
. Zobowiazania dtugoterminowe 14.419 14.419
1.Wobec pozostatych jednostek 10.290 10.290
a) kredyty i pozyczki 10.079 10.079
b) inne zobowigzania finansowe 211 211
2.Rezerwy na zobowiazania 4.129 4.129
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3.359 3.359
b) rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 770 770
II. Zobowiazania krotkoterminowe 32.471 32.471
1.Wobec jednostek powiazanych 452 3.465
a) handlowe 452 452
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych 3.013 3.013
2.Wobec pozostatych jednostek 27.429 202 24.618
a) kredyty i pozyczki 8.254 8.254
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3.013 -
¢) inne zobowiazania finansowe 367 367
d) handlowe 10.405 202 10.607
e) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i in. s$wiadczen 3.085 3.085

f) z tytulu podatku dochodowego 813 813
g) z tytulu wynagrodzen 1.342 1.342

h) inne 150 150
3.Rezerwy na zobowiazania 86 1.110 1.196
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Stan na koniec 30-06-2013
PASYWA przed korekta korekta po korekcie
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 86 86
b) pozostate rezerwy - 1.110 1.110
4 Rozliczenia migdzyokresowe 4.504 (1.312) 3.192
PASYWA RAZEM 143.621 143.621

Nota 35

INFORMACJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZACYJIJNYCH WARTOSCI
SKEADNIKOW AKTYWOW

w tys. zi
] Zmiana stanu
Zmiana stanu
odpiséw Rezerwa na
odpisow Rezerwa na przyszie
aktualizujacych odroczony podatek
aktualizujacych zobowiazania
warto$¢ naleznos$ci dochodowy
warto$¢ zapasow
kroétkoterminowych
Stan na 31.12.2013 552 333 3.389 2.359
Zwigkszenia - 1 - 424
Wykorzystanie - 217 - -
Rozwiazanie - 6 168 -
Stan na 30.06.2014 552 111 3.221 2.783

Nota 36
SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznoéci.

Nota 37
SPRAWY SADOWE

Na 30 czerwca 2014 Spoétka byta strong nastepujacych istotnych postgpowan sadowych:
e dzierzawcy majatku w Ktodzku — kwota 8 tys. zl,
e  byly pracownik - sprawa o odwotanie wypowiedzenia umowy o pracg — kwota 14 tys. zt.
e Arkivator AB z siedziba w Szwecji — kwota 11 tys. Euro,

e Rurator Sp. z 0.0. — kwota 60 tys. zt.

Rozstrzygnigcia spraw sadowych w I potroczu 2014:
e PUH Cewar Wiech & Wiech spétka jawna — kwota sporna 60 tys. zt. Sprawa rozstrzygnieta na korzy$¢ PUH
Cewar Wiech & Wiech spotka jawna,
e Sprawa z powoddztwa bylego pracownika przeciwko Spodice o odszkodowanie z tytulu nieuzasadnionego

wypowiedzenia umowy 0 pracg — kwota sporu 25 tys. zl. Sprawa rozstrzygnigta na korzy$¢ Spotki.
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Nota 38

INFORMACJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Przecigtne zatrudnienie w I pélroczu 2014 r. Ogolem Kobiety Mezczyzni

Pracownicy ogoétem, w tym: 366 40 326
Pracownicy umystowi 108 26 82
Pracownicy fizyczni 258 14 244
Przecigtne zatrudnienie w I pélroczu 2013 r. Ogolem Kobiety Mezczyzni

Pracownicy ogotem, w tym: 356 35 321
Pracownicy umystowi 97 23 74
Pracownicy fizyczni 259 12 247

Nota 39

INFORMACIJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYPLACONYCH

LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I

NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Zetkama S.A.

W tys. zt

Wyszezegdinienic I pétrocze | I poétrocze

2014 rok 2013 rok

1. |Osoby zarzadzajace 1.166 1.147
Leszek Jurasz 719 721

Jerzy Kozuch 447 426

2. |Osoby nadzorujace 148 148
Michat Zawisza 44 44

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt Mrozek 25 25

Tomasz Jurczyk 25 25

Tomasz Stamirowski 25 25
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Nota 40
PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90-tych, ktére
zostaly ujawnione w bilansie na dzien 30 czerwca 2008 roku w warto$ci godziwej. Wykazane zostaty w rzeczowych
aktywach trwatych w pozycji grunty oraz nieruchomosciach inwestycyjnych. Dla zachowania poréwnywalnosci
danych, prawo wieczystego uzytkowania gruntow ujawniono przez bilans otwarcia korygujac sprawozdania na 31
grudnia 2007 roku.

Do dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczystego uzytkowania gruntow byly ujmowane w ewidencji pozabilansowe;j i

opisywane w informacji dodatkowej.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w
tys. zt
Dziatka Nr Lokalizacja
713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe aktywa trwale — grunty wg wyceny z dnia 17.01.2003 r. 341
33 AM-2 Klodzko, ul. Slaska 24 471
7/1 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 21 231
3 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 19 56
8/5 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 21 51
8/3 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska
8/7 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 1
7/3 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska
8/4 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 6
Nieruchomosci inwestycyjne wg wyceny z dnia 30.01.2009 r. 826
Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1167
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Nota 41
INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt
Komponenty
Armatura Odlewy do przemystu Ogobtem
maszynowego

za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku

Przychody od klientéw zewngtrznych 49.853 7.396 6.560 63.809
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (11.218) 11.218

Przychody ogotem 38.635 18.614 6.560 63.809
Wynik operacyjny segmentu 13.294 3.086 1.524 17.904
Aktywa segmentu sprawozdawczego 98.094 47.261 16.656 162.011
za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Przychody od klientéw zewngtrznych 43.607 6.379 6.534 56.520
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (10.212) 10.212

Przychody ogoétem 33.395 16.591 6.534 56.520
Wynik operacyjny segmentu 9.467 3.362 1.322 14.151
Aktywa segmentu sprawozdawczego 84.859 42.159 16.603 143.621
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Przychody od klientow zewngtrznych 89.490 11.727 12.876 114.093
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami (20.977) 20.977

Przychody ogdtem 68.513 32.704 12.876 114.093
Wynik operacyjny segmentu 21.501 5.537 2.756 29.794
Aktywa segmentu sprawozdawczego 87.711 41.868 16.484 146.063

Segmenty branzowe.
Oferta produktowa Spotki obejmuje armature przemystowa, odlewy i komponenty dla przemystu maszynowego.
Podziat ten stanowi kryterium wydzielenia segmentéw branzowych. Wydzielone segmenty to:

e Armatura — produkcja armatury przemystowej,

e Odlewy — produkcja odlewdw i podzespotéw z zeliwa szarego i sferoidalnego,

e Komponenty do przemystu maszynowego - odlewy i inne elementy przeznaczone do maszyn rolniczych,

budowlanych i innych.

Dodatkowo Spoétka podaje informacje na temat kierunkow sprzedazy, ktore sa podzielone przy zastosowaniu Kryterium
opierajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientow. Dla potrzeb zarzadzania spdtka wydzielono nastgpujace obszary:
e Polska
e Unia Europejska

e Pozostate kraje
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W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedtug kryterium geograficznego.

w tys. zt
SN I pétrocze 2014 I potrocze 2013 253}28?3
tys. zt [%6] tys. zt [%6]
POLSKA 18.308 29%|  17.346 31% 6%
UNIA EUROPEJSKA 29.371 46%|  25.849 46% 14%
POZOSTALE KRAJE 16.130 25%| 1332 23% 21%
SPRZEDAZ RAZEM 63.809 100%|  56.520 100% 13%

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Przychody i koszty segmentow operacyjnych sa rozpoznawane na podstawie szczegotowych zapisow w ewidencji.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Aktywa segmentu branzowego — proporcjonalnie do sprzedazy ogdtem segmentow.

Transfery pomig¢dzy segmentami

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy segmentami branzowymi.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Imieg i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag

Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gltowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2014r.
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