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Podsumowanie

Grupa NEUCA na koniec czerwca 2014 r. miata 30% udz iatbw w rynku
hurtu aptecznego. Wzmocnienie pozycji lidera stato sie mozliwe dzi eki
finalizacji przej ecia ACP Pharma, wiod gcego hurtowego dystrybutora
farmaceutykow w kraju.

Przychody Grupy zwi ekszyty si @ w drugim kwartale o blisko 10% do 1,55
mid zi. W catym pierwszym potroczu przychody wynios ty 3,05 mid zt i
wzrosty o prawie 3,5%.

NEUCA w pierwszej potowie 2014 roku wypracowata 47, 1 min zt zysku
netto, o 9% mniej ni z przed rokiem. Bez zdarze n jednorazowych Grupa
zarobita 36,0 min zt czyli 0 24% mniej ni  z w pierwszym pétroczu 2013 .
Na nizszy zysk wplyn at spadek mar zy urzedowej, koszty zwi gzane z
integracj @ ACP Pharma, a tak ze rozpocz eta w maju konsolidacja
ujemnego wyniku przej etej spoiki.

NEUCA po pierwszej potowie roku podtrzymuje realiza  cje prognozy
finansowej na poziomie 90 min zt bez zdarze 1 jednorazowych.

Segment marek wiasnych Grupy NEUCA osi  agnat 8,2 min zt zysku brutto
w pierwszej potowie roku, czyli o 156% wi ecej niz w analogicznym
okresie w ubiegtym roku.

Grupa rozpocz efa inwestycje w podstawow g opieke medyczna
przejmuj ac trzy przychodnie lekarskie, zlokalizowane w Pozna  niu oraz na
Dolnym Slasku. £ acznie placéwki obstuguj a ponad 13 tys. pacjentow.

Jest to element strategii budowania przez Grup e wiasnej sieci
przychodni lekarskich, w ktorych pacjenci b eda korzystaé z
podstawowych ustug medycznych na najwy zszym poziomie,
swiadczonych przez starannie dobran g i kompetentn g kadre medyczn 3.



List Piotra Sucharskiego, Prezesa Zarzgdu NEUCA S.A. do Akcjonariuszy
Drodzy Akcjonariusze,

Na biznes i wyniki Spotki w pierwszej potowie roku najbardziej wptywaty dwa czynniki:
otoczenie rynkowe oraz finalizacja przejecia i integracja ACP Pharma.

Na poczgtku roku kolejny raz doszto do obnizenia marzy urzedowej, co negatywnie odbito sie
na wszystkich podmiotach dziatajgcych na rynku hurtu aptecznego. Zdecydowanie nizsza jest
rowniez dynamika rynku, ktory w pierwszej potowie roku wzrost o blisko 3%.

Oprocz sytuacji na rynku fundamentalne znaczenie dla Spotki miata finalizacja przejecia ACP
Pharma. Dzieki tej transakcji NEUCA umocnita sie na pozycji lidera z 30% udziatami w rynku
na koniec czerwca. Oczekujemy, ze stopniowo potfqgczone sity obu spotek przetozq sie na
rosngce udziaty rynkowe w kolejnych kwartatach. Widzimy duzy potencjat w dalszej pracy
nad udoskonalaniem serwisu, a takze w rozwoju programdw rynkowych wptywajgcych na
wyzszq rentownosc aptek.

Jestesmy przekonani, Zze przejecie ACP Pharma doprowadzi do lepszych wynikéow Grupy w
Srednim i dfugim terminie. Aby wypracowac wyzsze zyski przyspieszylismy integracje przejetej
firmy z Grupq. Niemal zaraz po finalizacji transakcji, ktora miata miejsce w pofowie kwietnia,
rozpoczelismy proces przejscia struktur ACP Pharma w model biur handlowych,
zintegrowalismy systemy informatyczne oraz strukture zarzgdczq, a takze wyrownalismy
standard obstugi klientow do przyjetego przez Grupe NEUCA. Szybki proces integracji oraz
pozniejszy od pierwotnie zaktadanego moment finalizacji przejecia sprawity, ze ponieslismy
jednorazowe koszty, ktore negatywnie wptynety na nasze wyniki. Docelowo jednak, zgodnie z
naszq prognozq finansowq, zysk Grupy NEUCA bedzie w catym roku wyzszy niz w 2013 r.

Oprocz intensywnej pracy zwigzanej z integracjg ACP Pharma aktywnie skupialiSmy sie na
nowych obszarach biznesowych. Bardzo wysokg dynamike wynikow finansowych oraz
wdrozen produktow wykazuje segment marek wfasnych. Systematycznie zwieksza sie tez
kontrybucja zyskow z tego obszaru do wyniku netto catej Grupy. Szczegdlnie w drugim
kwartale bardzo aktywnie pracowalismy nad pierwszymi inwestycjami w segmencie
podstawowej opieki medycznej. Pierwsze przejecia przychodni lekarskich udato nam sie
sfinalizowac w lipcu, a do konca roku Grupa powinna powiekszy¢ sie o kolejne placdwki.
Oczekujemy, ze obok segmentu marek wtasnych, podstawowa opieka medyczna stanie sie
rowniez istotnym Zrodftem budowy wartosci spotki. Rownolegle poszukujemy kolejnych
obszardw na rynku ochrony zdrowia, ktére mogtyby dac Spotfce dodatkowe zyski.

Rozwdj nowych biznesow ma przynosi¢ Grupie wymierne korzysci finansowe w dfugim
terminie. Uwazamy, ze powyzsze czynniki w potgczeniu z rosngcymi zyskami segmentu marek
wfasnych, korzysciami z integracji ACP Pharma oraz oszczednosciami kosztowymi dadzq nam
znaczqcq poprawe wynikow w nastepnych latach.

Piotr Sucharski
Prezes Zarzqdu NEUCA SA



Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej NEUCA

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej jest NEUCA Spotka Akcyjna. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000049872. Spotce nadano numer statystyczny REGON
870227804 oraz numer NIP 879-00-17-162. Kapitat zaktadowy NEUCA S.A. wynosi 4.546.765 PLN i dzieli sie na
4.546.765 akcji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na zgromadzeniu
akcjonariuszy. NEUCA S.A. prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Siedziba Spdétki miesci
sie w Toruniu przy ul. Szosa Bydgoska 58.

Grupa oferuje szereg ustug i produktéw na rynku zdrowia w Polsce.

Gléwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest hurtowa sprzedaz produktéw farmaceutycznych do aptek (okoto 97%
przychodéw ze sprzedazy). Pozostate segmenty dziatalnosci obejmujg m.in.:

- hurtowa sprzedaz farmaceutykéw do szpitali

- produkty farmaceutyczne pod wiasng markg

- ustugi informatyczne dla aptek

- wlasne programy partnerskie dla aptek niezaleznych

- ustugi marketingowe i reklamowe dla podmiotéw rynku farmaceutycznego
- prowadzenie i zarzadzanie przychodniami lekarskimi

W ramach Grupy Kapitalowe] funkcjonuje ponad trzydziesci spoétek zatrudniajgcych tacznie ponad 4.000
pracownikow.

Grupa NEUCA jest liderem rynku hurtowej sprzedazy lekéw. Udziat Grupy Kapitalowej NEUCA w rynku hurtu
aptecznego w | pétroczu 2014 roku wynidst srednio 27,3 %.

W sktad Grupy Kapitatowej NEUCA wchodzg nastepujace podmioty:

- Accedit Sp. z 0.0.

- ACP Pharma S.A.

- Apofarm Sp. z o.0.

— Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje SKA
- Brand Management2 Sp. z o0.0.

— Cefarm Czestochowa S.A.

- Cefarm Rzeszéw Sp. z o.0.

- Citodat S.A.

- Deka Sp. zo.o.

- DHA Dolpharma Sp. z 0.0.

- Exigo Sp. zo.0.

- Farmada Transport Sp. z 0.0.

- Fundacja NEUCA dla Zdrowia

- Hurtownia Aptekarzy Galenica Panax Sp. z 0.0.
- Healthmore Sp. z 0.0.

- ILCsp.zo.0.

- Infonia Sp. z 0.0.

- Itero-Silfarm Sp. z 0.0.

- Lago Sp. zo.0.

- Martinique Investment Sp. z 0.0.

- Multi Sp. z o.0.

- Nekk Sp. zo.o.

- NEUCASA.

- Neuca Med Sp z o. o.

— Neuca Logistyka Sp. z o.0.

— Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A.
- PFM.PLS. A

- Prego S.A.

- Pretium Farm Sp. z o.0.

- Pro Sport Sp. z o.0.



- Profmedica Sp. z 0. 0.

- Promedic Sp. z 0.0.

—  Prosper S.A.

- ScalaSp.zo.o.

—  Synoptis Pharma Sp. z o.0.
—  Synoptis Industrial Sp. z o.0.
- Swiat Zdrowia S.A.

-  Torfarm Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze organizacji Grupy Kapitatowej N EUCA w | pétroczu 2014 r.

W wyniku pozytywnej decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) zwigzanej z trwajacym od
sierpnia 2013 procesem rozpatrywania wniosku o zgode na koncentracje ze Spotkami Grupy ACP Pharma w
Warszawie, NEUCA S.A. 14 kwietnia 2014 r. podpisata wigzaca umowe z Medig International B.V. z siedzibg w
Utrechcie/Holandia i przejeta kontrole nad czterema podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej ACP
Pharma. Spoiki te realizujg sprzedaz hurtowg wyrobéw farmaceutycznych.

W wyniku skupu akcji spoki Swiat Zdrowia S.A. zmianie ulegt udziat % Grupy Kapitalowej NEUCA w kapitale
zaktadowym spotki Swiat Zdrowia S.A. do poziomu 92,9%.

W | pétroczu 2014 roku w wyniku nabycia kolejnych akcji spotki Prosper S.A. nastgpito zwiekszenie procentowego
udziatu Grupy NEUCA w kapitale Prosper S.A. do poziomu 96,9%.

W wyniku skupu akcji spotki Itero-Silfarm Sp. z 0.0. zmianie ulegt udziat procentowy Grupy Kapitatowej Neuca w
kapitale zaktadowym spétki Itero-Silfarm Sp. z 0.0. do poziomu 99,3%.

W | pétroczu 2014 roku NEUCA S.A. nabyfa 100% udziatéw w spoice Profmedica Sp. z o.0.

W | pétroczu 2014 zakonczona zostata likwidacja spotki Oktogon Investment ApS In liquidation.

W | pétroczu 2014 roku zostata utworzona spoétka Exigo Sp. z 0.0., w ktorej udzialy objeta spotka NEUCA S.A.

Po dniu 30 czerwca 2014 r. NEUCA S.A. nabyta udzialy w dwéch podmiotach prowadzacych przychodnie
lekarskie. Transakcje dotyczyly nabycia 100% udziatéw w PLR OGNIK Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz w
Spéice Pro Familia Sp. z 0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie. tacznie podmioty te prowadzg trzy przychodnie
lekarskie.

Omowienie wynikéw finansowych w | pétroczu 2014 rok u. Czynniki maj gace wplyw na wyniki
finansowe Grupy.

W | péhroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa NEUCA zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 3,5% przy
wzroscie rynku hurtu aptecznego o 3%. W Il kw. 2014 r. Grupa osiggneta wzrost przychodéw o 9,7% r/r do
poziomu 1,6 mid PLN.

Udziat spotek z Grupy NEUCA w krajowym rynku hurtu aptecznego w | pétroczu 2014 r. wyniést $rednio 27,3%.

Przychody ze sprzeda zy w min PLN | pot. 2014 | pot. 2013 zmiana %
GRUPA KAPITALOWA NEUCA 3052 2950 3,5%
NEUCA S.A. 2892 2917 -0,9%
Sredni udziat w rynku hurtu aptecznego 27,3% 26,3%

Przychody ze sprzeda zy w min PLN Il kw. 2014 Il kw. 2013 zmiana %
GRUPA KAPITALOWA NEUCA 1555 1418 9,7%
NEUCA S.A. 1409 1400 0,6%
Sredni udziat w rynku hurtu aptecznego 29,8% 26,5%



Kwartalne udziaty Grupy w rynku hurtu aptecznego 2014 2013

2 kw. 29,8% 26,5%
1 kw. 24,9% 26,1%

W | péiroczu 2014 r. na wyniki Grupy negatywnie wptyneta obnizka marz urzedowych w segmencie lekow
refundowanych. Rentowno$¢ sprzedazy brutto wyniosta 9,1% i byla nieco nizsza w poréwnaniu do | pétrocza
2013 r. (0 0,49 pp.). W Il kw. 2014 r. rentownosS¢ sprzedazy brutto wyniosta 8,9% i byta nizsza niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 0,84 pp. Spadek w Il kwartale byt takze efektem potaczenia z Grupg ACP
Pharma uzyskujgca nizsze marze brutto na sprzedazy.

Na wynik operacyjny miat wptyw wzrost kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu (tacznie o 13,7 min PLN,
ti. 6% r/r), bedacy efektem poniesionych kosztdw zwigzanych z akwizycjg spétek z grupy ACP Pharma i
konsolidacji Grupy NEUCA ze spétkami Grupy ACP Pharma. W Il kw. 2014 r. taczny wzrost kosztéw ogdlnego
zarzadu i kosztéw sprzedazy wyniost 16,7 min PLN (wzrost 0 15,9% r/r).

Spadek przychodéw i kosztow finansowych w | pétroczu 2014 r. oraz Il kw. 2014 r. wynika z obnizenia rynkowych
stép procentowanych oraz zmniejszenia wartosci pozyczek udzielonych kontrahentom.

Grupa Kapitatowa NEUCA zanotowata nieznaczny spadek zysku netto (0 9% r/r) do poziomu 47,1 min PLN w
| potowie 2014 r. i spadek zysku netto 0 46% w Il kw. 2014 r. do poziomu 10,8 min PLN.

zmiana zmiana

| kw. Il kw. | pot. | kw. | pét.

2014 2014 2014 o013 Mkw.2013 00 LA’O‘*"V ol
Podstawowe dane finansowe
Przychody ze sprzedazy 1496596 1555474 3052070 1532257 1418067 2950 324 3% 10%
Zysk brutto ze sprzeda zy 139249 138154 277403 144845 137870 282715 -2% 0%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 9,30% 8,88% 9,09% 9,45% 9,72% 9,58%
Koszty sprzedazy 69 761 80206 149 967 69 143 71358 140501 7% 12%
Koszty ogélnego zarzadu 34 988 41 540 76 528 38 566 33686 72 252 6% 23%
Pozostate przychody operacyjne 1410 4333 5743 7 008 1129 8 137 -29%  284%
Pozostate koszty operacyjne 7833 6 926 14 759 6472 8 820 15 292 3% -21%
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 28 077 13 815 41 892 37672 25135 62 807 -33%  -45%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 1,88% 0,89% 1,37% 2,46% 1,77% 2,13%
EBITDA 34015 20814 54 829 43 496 31 607 75 103 27%  -34%
Rentownos¢ EBITDA 2,27% 1,34% 1,80% 2,84% 2,23% 2,55%
Przychody finansowe i pozostate 3451 3844 7 295 5222 4561 9783 -25%  -16%
Koszty finansowe i pozostate 3585 4090 7675 4 558 4515 9073 -15% -9%
Zysk brutto 27 943 13 569 41512 38 336 25181 63 517 -35%  -46%
Zysk netto 36 320 10 803 47123 31960 20 005 51 965 -9%  -46%
Rentownos$¢ netto 2,43% 0,69% 1,54% 2,09% 1,41% 1,76%

Grupa NEUCA podejmowata intensywne przygotowania do dziatan restrukturyzacyjnych zwigzanych z przejeciem
Spotek Grupy ACP Pharma we wszystkich obszarach dziatalnosci.

Koszty jednorazowe zwigzane z obstugg transakcji wyniosty w | pétroczu 2014 r. 2,5 min PLN i byly zwigzane z
przygotowaniem procesu akwizycji spotek Grupy ACP Pharma.

Po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych, zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 44,4 min PLN w | p6troczu
2014 r. (spadek w ujeciu rocznym o 23% ), w Il kw. 2014 skorygowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniost
16,4 min PLN ( spadek o0 35% r/r).

Skorygowany zysk netto w | p6troczu 2014 r. wyniést 36,0 min PLN (spadek 0 24% r/r), w Il kw. 2014 r. wyniost
12,9 min PLN ( spadek 0 36% r/r).



Wplyw zdarze A | kw. Il kw. . | kw. Il kw. | pot. N zmiana %

jednorazowych na EBIT, 2014 2014 ' POI2014 5403 2013 2013 S’é\*/-v w Il kw.

EBITDA oraz zysk netto.

EBIT 28 077 13 815 41 892 37 672 25135 62 807 -33% -45%

EBITDA 34 015 20 814 54 829 43 496 31 607 75103 -27% -34%
- 2 537 2 537 4751 - 4751

Zdarzenia jednorazowe (brutto) ( ) ( )

w tym ujemna wartos¢ firmy: - - - (74) - (74)

koszty projektu ACP - 2537 2537 - - -

wycena zobowigzania ) ) 3 (4 677) ) (4 677)

warunkowego

Zdarzenia jednorazowe (netto) - 2 055 2 055 (4 7521) - (4 751)

w tym ujemna warto$¢ firmy - - - (74) - (74)

koszty projektu ACP - 2 055 2 055 - - -

wycena zobowigzania . ) ) (4 677) ) (4 677)

warunkowego

Skorygowany EBIT 28 077 16 352 44 429 32921 25135 58 056 -23% -35%

Skorygowany EBITDA 34 015 23 351 57 366 38 745 31 607 70 352 -18% -26%

Zysk netto 36 320 10 803 47 123 31 960 20 005 51 965 -9% -46%

Zawigzanie aktywa na podatek ) ) ) )

odroczony (13 151) (13 151)

Skorygowany zysk netto 23169 12 858 36 027 27 209 20 005 47 214 -24% -36%

Czynniki i nietypowe zdarzenia maj gce wptyw na wynik finansowy

W | pétroczu 2014 r. jednorazowe koszty wyniosty 2,5 min PLN i zwigzane byly z procesem akwizycji spotek
grupy ACP Pharma. W | pétroczu 2014 r. NEUCA rozpoczeta rowniez proces konsolidacji ze spotkami Grupy
ACP Pharma i poniosta koszty restrukturyzacji w wysokosci 1,5 min PLN m.in. na odprawy dla pracownikéw (0,5
min PLN), likwidacje srodkéw trwatych (0,6 min PLN) oraz integracje systemoéw informatycznych (0,3 min PLN).
W | potroczu 2014 roku, oprécz wymienionych powyzej, nie wystapity nietypowe zdarzenia majgce istotny wptyw
na wynik finansowy Grupy Kapitalowej NEUCA.

Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz

Zarzad NEUCA S.A. w dniu 12 maja 2014 r. podat do publicznej wiadomosci prognoze zysku netto Grupy
Kapitatowej NEUCA w 2014 r.

Zatozenia prognozy:

1. Prognozowane wyniki Grupy (w min PLN): Grupa planuje osiagna¢ zysk netto w wysokosci 90 min PLN
(po wytaczeniu zdarzen jednorazowych).

2 Okres ktérego dotyczy prognoza: Prognoza obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.

3 Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

- wazrost rynku hurtu aptecznego o 2-4% w 2014 r.

- konsolidacja wynikéw wszystkich hurtowni Grupy ACP Pharma do konca 2014 r. Zgodnie z
decyzja Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow Spétka zobowigzana jest do sprzedazy
hurtowni ACP Pharma w Bydgoszczy. Na potrzeby niniejszej prognozy Spétka zaklada
funkcjonowanie tej hurtowni w ramach Grupy do konca roku 2014 r.

4  Spos6b monitorowania przez Spoétke mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy: Spotka
bedzie monitorowa¢ mozliwos¢ realizacji prognozy poprzez biezacg analize realizacji budzetu
finansowego Grupy oraz analize podstawowych zewnetrznych czynnikbw wplywajacych na wyniki
emitenta (m.in. wzrost rynku hurtu aptecznego).

5 Okresy, w jakich Spoétka bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw oraz
dokonywata ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteriéw
tej oceny: Spoétka bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy oraz
ewentualnych korekt prezentowanej prognozy w okresach kwartalnych, po analizie wypracowanych
wynikow finansowych. Kryterium oceny stanowi¢ bedzie stopien realizacji budzetu finansowego Grupy.

Zarzad NEUCA S.A. podtrzymuje powyzsze prognozy.



Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 5% liczby gloséw na NWZ NEUCA S.A. na
dzien 28 sierpnia 2014 r.

Liczba Udziat w Udziat
Nazwa podmiotu posiadaj acego pow. 5% posiadanych kapitale Liczba gtosow na
glosow na WZA akciji zaktadowym gtosow WZA
Kazimierz Michat Herba* 1 060 632 23,33% 1060632 23,33%
Wiestawa Teresa Herba 1027 018 22,59% 1027 018 22,59%
SORS Holding Limited* 470 000 10,34% 470000 10,34%

Spoice nie sg znane umowy w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

*z podmiotami powigzanymi

**podmiot zalezny od FPT Foundation

Akcje i udzialy w posiadaniu os6b zarz  adzajacych i nadzoruj acych

Na dzien 28 sierpnia 2014 roku Cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujace akcje w NEUCA S.A.

llosé Warto s¢
posiadanych Zwiekszenie Zmniejszenie nominalna w
Imie i Nazwisko akciji stanu stanu PLN
Piotr Sucharski 11 146 - - 11 146
Grzegorz Dzik 7 000 - - 7 000

Na dzien 28 sierpnia 2014 roku Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udziatéw w innych spétkach Grupy
Kapitatowej NEUCA.

Na dzien 28 sierpnia roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali nastepujace ilosci
akcji NEUCA S.A.

Imie i Nazwisko llo §¢ posiadanych akcji ~ Warto $¢ nominalna w PLN
Kazimierz Michat Herba* 1 060 632 1060 632
Wiestawa Teresa Herba 1027018 1027018
Tadeusz Wesotowski* 146 146

*z podmiotami powigzanymi

Na dzien 28 sierpnia 2014 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Czionek Rady Nadzorczej Tadeusz Wesotowski
posiadat 65 000 akcji PFM.PL S.A. co stanowi 26% kapitatu zaktadowego spétki.

Na dzien 28 sierpnia 2014 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych
akgji lub udziatéw w spotkach Grupy Kapitatowej NEUCA.

Postepowanie tocz gce sie przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji publicznej

Wzgledem jednostki dominujgcej oraz jednostek od niej zaleznych nie toczg sie przed sadami ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci jednostki dominujacej lub

jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi zawartych na innych warunkach ni  z rynkowe



W | pélroczu 2014 roku nie wystgpily istotne, zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje
Z podmiotami powigzanymi.

Poreczenia kredytow i gwarancije

Udzielone poreczenia dotyczg zaciggnietych kredytéw, udzielonych gwarancji i zawartych uméw o obstuge
klientéw z BP Europa SE przez podmioty zalezne od emitenta.

Gwarancje
_ Kwota gwarancii Data
Gwarancja dla Tytutem Waluta wazno $ci
gwarancji
30.06.2014 30.06.2013
Kontrahenci
pozyskani w
ramach
Gwarancja zamoéwien Gwarancja
kontraktowa(przetargowa, publicznych kontraktowa(przetargowa, Gwarancje
nalezytego wykonania ' zgodnie z nalezytego wykonania PLN 8 426 4974 .tra’c'q .
kontraktu) oraz gwarancja ustawag Prawo kontraktu), waznos¢ dnia
zabezpieczajgca najem ZamoOwien zabezpieczenie uméw 30.10.2016
nieruchomosci Publicznych, najmu
podmioty
wynajmujace
nieruchomosci
Suma 8 426 4974

Pozostale informacje

Najwazniejsze zdarzenia i czynniki maj ace wpltyw na dziatalno $¢ Grupy Kapitatowej NEUCA w
| pétroczu 2014 roku.

Nabycie akcji ACP Pharma S.A. wraz ze Sp6tkami zale  znymi.

W dniu 31 stycznia 2014 r. NEUCA S.A. zawarla aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy akcji w spoice ACP
Pharma S.A. zawartej w dniu 8 sierpnia 2013 r. pomiedzy Spotkg a Mediq International B.V. z siedzibg w
Holandii.

Na mocy aneksu ostateczny termin realizacji umowy sprzedazy akcji zostat przesuniety z dnia 31 stycznia 2014 r.
na dzien 30 czerwca 2014 r. Zmiana terminu ostatecznej daty realizacji umowy spowodowana byta brakiem na
dzien podpisania aneksu decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zakresie wydania zgody
na przejecie kontroli przez Spotke nad ACP Pharma S.A.

W dniu 31 marca 2014 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje nr DKK-40/2014 o
warunkowej zgodzie na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spotke Grupy ACP Pharma.
Zgoda zostata wydana pod warunkiem:

1.Wyzbycia sie przez Spoétke wszelkich praw oraz cesji uméw handlowych, pracowniczych i cywilnoprawnych
zwigzanych z prowadzeniem hurtowni farmaceutycznej ACP Pharma S.A. zlokalizowanej w Bydgoszczy w
terminie 6 miesiecy od dnia dokonania koncentracji lub w terminie 9 miesiecy w przypadku wydzielenia aktywéw
objetych warunkiem i wniesienia ich do spotki zaleznej (Spétka wybrata 2 wariant).

2.Przekazaniu nabywcy powyzszej hurtowni wszelkich dokumentéw oraz sktadnikéw majgtkowych zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscia.

3.Powstrzymania sie przez spoétke od jakichkolwiek zmian organizacyjnych, kadrowych i finansowych dotyczacych
hurtowni.

4.Powstrzymania sie przez Spotke od jakichkolwiek aktywnych dziatan na rynku, na ktérym dziata hurtownia,
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ktére miatyby na celu przejecie dotychczasowych odbiorcéw wyrobdw farmaceutycznych z hurtowni, przez okres
jednego roku od dnia dokonania koncentrac;ji.

5.Utrzymania przez Grupe NEUCA w okresie od przejecia przez Spétke kontroli nad Grupg ACP Pharma do dnia
wyzbycia sie praw o ktérych mowa w pkt 1, wartosci sprzedazy generowanej przez hurtownie na poziomie co
najmniej 75% Sredniej sprzedazy realizowanej przez nig w roku 2012 i roku 2013.

6.W przypadku wniesienia aktywow objetych warunkiem i wniesienia ich do oddzielnej spdtki, ktéra bedzie
kontynuowata dziatalno$¢ hurtowni, oraz koniecznosci czasowego wygaszenia dotychczasowej dziatalnosci przez
ta hurtownie w zwigzku z obowigzkiem uzyskania pozwolen administracyjnych, Spétka zobowigzana jest do
utrzymania dostaw do aptek obstugiwanych przez hurtownie.

7.Utrzymania przez Grupe NEUCA, w okresie od przejecia przez Spoétke kontroli nad Grupg ACP Pharma do dnia
wyzbycia sie praw o ktérych mowa w pkt 1, relacji wydatkéw poniesionych na reklame, promaocje i wszelkie akcje
informacyjne realizowane przez hurtownie na poziomie nie nizszym niz w okresie obejmujgcym lata 2012-2013.

Spétka zostata zobowigzana do przekazywania Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
okresowej informaciji o realizacji powyzszych warunkow.

Hurtownia ACP Pharma S.A. zlokalizowana w Bydgoszczy jest jedng z pieciu hurtowni farmaceutycznych
prowadzonych przez Grupe ACP Pharma i realizowata w 2013 r. ok. 20 % sprzedazy hurtowej Grupy ACP
Pharma.

Otrzymanie zgody na koncentracje bylo jednym z warunkéw zawieszajacych przedwstepnej umowy sprzedazy
akciji, o ktorej Spotka informowata raportem nr 47/2013 w dniu 8 sierpnia 2013 r.

W dniu 14 kwietnia 2014 r. NEUCA S.A. podpisata z Mediq International B.V., sp6tkg zarejestrowang w Holandii
umowe sprzedazy akcji na podstawie ktérej NEUCA nabyta od Sprzedajacego 100% akcji w spétce ACP Pharma
S.A. z siedzibg w Warszawie.

W tym samym dniu jednostki zalezne Spétki w wyniku wykonania umowy zawartej pomiedzy BRL Center Polska
Sp. z 0.0. a Spoéitkg dokonaty szeregu rozporzadzen, w wyniku ktorych BRL Center Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu, podmiot kontrolowany przez Penta Investments, nabyt udzialy i akcje w spotkach z grupy ACP
Pharma prowadzacych dziatalno$¢ w obszarze detalicznej sprzedazy produktéw farmaceutycznych (apteki i
punkty apteczne) za tgczng cene sprzedazy réwng 233.459.400 PLN (dwiescie trzydziesci trzy miliony czterysta
pie¢dziesiat dziewie¢ tysiecy czterysta PLN) oraz w ramach rozliczenia ceny sprzedazy przeniést na jednostki
zalezne od Spoétki obligacje o tacznej wartosci nominalnej 233.459.400 PLN (dwiescie trzydziesci trzy miliony
czterysta piecdziesigt dziewieé tysiecy czterysta PLN), wyemitowane przez Spétke w dniu 10 kwietnia 2014 r., o
ktérych emisji Spétka informowata w raporcie nr 44/2014 z dnia 11 kwietnia 2014 r. Cena Sprzedazy zostata
podwyzszona w stosunku do ceny, o ktérej mowa w raporcie 47/2013 z dnia 8 sierpnia 2013 r. w zwigzku ze
wzajemnym zobowigzaniem do rozporzadzenia nieruchomosciami pomiedzy spétkami prowadzacymi dziatalnosé
w obszarze sprzedazy hurtowej produktéw farmaceutycznych oraz spétkami prowadzacymi dziatalnos¢ w
obszarze sprzedazy detalicznej produktéw farmaceutycznych.

W wyniku wykonania powyzszych uméw Spétka pozostata jednostkg dominujaca wytacznie w stosunku do spotek
z grupy ACP Pharma prowadzacych dziatalno$¢é w obszarze sprzedazy hurtowej produktéw farmaceutycznych, {j.
ACP Pharma, Healthmore Sp. z 0.0., Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0. oraz Lago Sp. z 0.0.

Umowy kredytowe i aneksy do umow kredytowych

NEUCA S.A. podpisata w dniu 17 lutego 2014 r. umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 100.000.000,- PLN (sto
milionéw PLN) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Kredyt zostat udzielony z przeznaczeniem na czes$ciowe
refinansowanie nabycia przez NEUCA S.A. 100% akcji Spotki ACP Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie. Kredyt
udzielony zostat na okres od 17 lutego 2014 r. do 17 lutego 2019 r. W dniu 28 kwietnia 2014 r. zostatl podpisany
aneks zmieniajacy termin rozpoczecia sptaty kredytu oraz korygujacy kwestie jego zabezpieczen. Sptata kredytu
ma nastgpi¢ poczawszy od 31 lipca 2014 r. w réwnych trzymiesiecznych ratach kapitalowych. Uruchomienie
kredytu nastgpito w dniu 18 kwietnia 2014 r.

Spotka ACP Pharma S.A. podpisata w dniu 8 kwietnia 2014 r. aneks do umowy kredytu z 29 lipca 2009 r.
zawartego z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach. Bank na mocy aneksu udostepnit Spotce
ACP Pharma S.A. kwote 1.000.000,- PLN w ramach linii kredytowej, a termin splaty zostat ustalony na
28.02.2015 .
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W dniu 22 kwietnia 2014 r. pomiedzy NEUCA S.A., a DNB Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zostat
podpisany aneks nr 10 do umowy kredytowej z dnia 30 marca 2005 r. Termin sptaty kredytu w kwocie
35.000.000,- PLN zostat wydtuzony do 30 kwietnia 2015 r. Pozostale parametry umowy pozostaly bez zmian.

NEUCA S.A. podpisata w dniu 2 maja 2014 r. aneks nr 19 do umowy kredytu w rachunku biezagcym z 13 maja
2004 r. zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Kwota udzielonego kredytu ulegta nastepujacej zmianie:

-do 17 czerwca 2014 r. — kwota 95.500.000,- PLN

-od 17 czerwca 2014 r. — kwota 91.500.000,-PLN

Pozostate warunki kredytu pozostaty bez zmian.

Spotka Synoptis Industrial Sp. z 0.0. podpisata w dniu 2 maja 2014 r. umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Kwota udzielonego kredytu to 4.000.000,- PLN a termin
catkowitej sptaty kredytu to 29 marca 2019 r. W dniu 29 marca 2014 r. Spétka podpisata aneks do ww. kredytu
dotyczyt on zmiany terminu rozpoczecia sptaty poczawszy od 30 wrzesnia 2014 r. w réwnych trzymiesiecznych
ratach kapitalowych. Kredyt zostat udzielony z przeznaczeniem na refinansowanie nabycia Nieruchomosci w
Jasinie k/Swarzedza przy ulicy Rabowickie;j.

NEUCA S.A. podpisata w dniu 29 maja 2014 r. aneks nr 16 do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 1
wrzesnia 2006 r. udzielonego przez Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Termin sptaty kredytu zostat
wydtuzony do 30 maja 2015 r. Kwota kredytu ulegta zmniejszeniu z 89.000.000,-PLN do kwoty 80.000.000,-PLN.
Pozostate parametry kredytu nie ulegty zmianie.

W dniu 18 czerwca 2014 r. Spétka NEUCA S.A. podpisata aneks nr 17 do umowy kredytowej z dnia 27 czerwca
2003 r. zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy aneksu termin splaty
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 65.000.0000,- PLN zostat wydtuzony do 30 czerwca 2015 r. Pozostate
parametry kredytu nie ulegty zmianie.

Spotka PROSPER S.A. zawarta w dniu 18 czerwca 2014 r. aneks nr A2/4288/12/400/04 do umowy kredytu w
rachunku biezacym z dnia 19 lipca 2012 r. zawartej z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Termin

sptaty kredytu zostat zmieniony na 18 lipca 2015 r. Pozostate parametry kredytu nie ulegly zmianie.

Spotka NEUCA S.A. zawarta z mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) z siedzibg w Warszawie aneks nr 28/2014
z dnia 26 czerwca 2014 r. do umowy kredytowej z 30 marca 1999 r. Kredyt w rachunku biezacym na kwote
75.000.000,- PLN. otrzymat termin sptaty do 30 czerwca 2016 r. Pozostale parametry kredytu nie uleglty zmianie.

Obligacje

W dniu 29 stycznia 2014 r. Spéika zalezna od NEUCA nabyta 155 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,00-
PLN kazda, wyemitowanych przez Spéitke Itero-Silfarm Sp. z 0.0. w dniu 29 stycznia 2014 r. w ramach programu
obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Laczna cena za nabyte obligacje wyniosta 15.500.000,-
PLN (pietnascie miliondw pieéset tysiecy PLN). Termin wykupu obligacji: 29 stycznia 2015 r. Wysokos¢
oprocentowania: 6,25%. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki
zaleznej

W dniu 31 stycznia 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA S.A) nabyta 975 obligacji kuponowych, o nominale
100.000,- PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. (,Spo6tka”) w dniu 31 stycznia 2014 r., emisja zostata
przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte
obligacje wyniosta 97.500.000,- PLN (dziewieédziesigt siedem miliondw pieéset tysiecy PLN). Termin wykupu
serii obligacji przypada na 31 stycznia 2019 r. Wysokos¢ oprocentowania: 7,00% w stosunku rocznym. Nabycie
obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych w jednostce zaleznej.

W dniu 4 lutego 2014 r. Spéika zalezna od NEUCA nabyta 200 obligacji kuponowych, o nominale 100000,- PLN
kazda, wyemitowanych przez Pretium Farm Sp. z 0.0. w dniu 4 lutego 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
20.000.000,- PLN (dwadziescia milionéw PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 4 lutego 2019 r.
Wysokos$¢ oprocentowania: 7,00% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych
$rodkéw finansowych w jednostce zaleznej.

W dniu 4 lutego 2014 r. Spéika zalezna od NEUCA nabyta 200 obligacji kuponowych, o nominale 100000,- PLN
kazda, wyemitowanych przez Neuca Logistyka Sp. z 0.0. w dniu 4 lutego 2014 r., emisja zostata przeprowadzona
w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
20.000.000,- PLN (dwadziescia milionéw PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 4 lutego 2019 r.
Wysokos$¢ oprocentowania: 7,00% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych
srodkow finansowych w jednostce zaleznej.
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W dniu 5 lutego 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 481 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 5 lutego 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
48.100.000,- PLN (czterdziesci osiem milion6w sto tysiecy PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 5
lutego 2019 r. Wysoko$¢ oprocentowania: 7,00% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastapito w celu
lokowania wolnych srodkéw finansowych w jednostce zaleznej.

W dniu 7 lutego 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 175 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 07 lutego 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
175.000.000,- PLN (sto siedemdziesiat pie¢ milionéw PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 7 lutego
2019 r. Wysokos¢ oprocentowania: 7,00% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastagpito w celu lokowania
wolnych $rodkow finansowych w jednostce zaleznej.

W dniu 18 lutego 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 413 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 18 lutego 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
41.300.000,- PLN ( czterdziesci jeden milionéw trzysta tysiecy PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na
18 lutego 2015 r. Wysokos$¢ oprocentowania: 6,27% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastapito w celu
lokowania wolnych srodkéw finansowych w jednostce zalezne;.

W dniu 22 lutego 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 455 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 22 lutego 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
45.500.000,- PLN ( czterdziesci pie¢ miliondw piecset tysiecy PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 22
lutego 2015 r. Wysoko$¢ oprocentowania: 6,27% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastapito w celu
lokowania wolnych srodkéw finansowych w jednostce zalezne;.

W dniu 31 marca 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 59 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 31 marca 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
5.900.000,- PLN (pie¢ milionéw dziewieéset tysiecy PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 31 marca
2015 r. Wysokos¢ oprocentowania: 6,29% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania
wolnych $rodkéw finansowych w jednostce zaleznej.

W dniu 14 kwietnia 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA w wyniku zapiséw umowy zawartej pomiedzy NEUCA
S.A. a BRL Center Polska Sp. z 0.0. z dnia 14 kwietnia 2014 r. weszlta w prawa obligatariusza w umowie
dotyczacej emisji 2 obligacji kuponowych, o nominale 116.679.700 PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA
S.A. w dniu 10 kwietnia 2014 r. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego
przez NEUCA S.A. na rzecz BRL Center Polska Sp. z 0.0. Prawa i obowigzki obligatariusza w dniu 14 kwietnia
2014 r. przejeta Spotka zalezna od NEUCA. Cena za nabyte obligacje wyniosta 233.359.400 PLN (dwiescie
trzydziesci trzy miliony trzysta pie¢dziesigt dziewie¢ tysiecy czterysta PLN). Do ww. dokumentoéw zwigzanych z
emisjg obligacji podpisano dwa aneksy zwigzane ze zmiang zasad wyptaty odsetek i zmiany terminu wykupu
obligacji. Termin wykupu serii obligacji przypada na 31 grudnia 2014 r. Wysoko$¢ oprocentowania: 5,6% w
stosunku rocznym. Objecie obligacji nastgpito w celu rozliczenia wzajemnych rozliczen pomiedzy Spétka zalezng
NEUCA i BRL Center Polska Sp. z 0.0. oraz lokowania wolnych $rodkéw przez jednostke zalezng od NEUCA.

W dniu 14 kwietnia 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA w wyniku zapiséw umowy zawartej pomiedzy NEUCA
S.A. a BRL Center Polska Sp. z 0.0. z dnia 14 kwietnia 2014 r. weszla w prawa obligatariusza w umowie
dotyczacej emisji 2 obligacji kuponowych, o nominale 50.000 PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w
dniu 14 kwietnia 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez
NEUCA S.A. na rzecz BRL Center Polska Sp. z 0.0. Prawa i obowigzki obligatariusza w dniu 14 kwietnia 2014 r.
przejeta Spoétka zalezna od NEUCA. Cena za nabyte obligacje wyniosta 100.000 PLN (sto tysiecy PLN). Do ww.
dokumentéw zwigzanych z emisjg obligacji podpisano dwa aneksy zwigzane ze zmiang zasad wyptaty odsetek i
zmiany terminu wykupu obligacji. Termin wykupu serii obligacji przypada na 31 grudnia 2014 r. Wysokosé
oprocentowania: 5,6% w stosunku rocznym. Objecie obligacji nastapito w celu rozliczenia wzajemnych rozliczen
pomiedzy Spotka zalezng NEUCA i BRL Center Polska Sp. z 0.0. oraz lokowania wolnych $rodkéw przez
jednostke zalezng od NEUCA.

W dniu 25 kwietnia 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 475 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 25 kwietnia 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
47.500.000,- PLN (czterdziesci siedem milionéw piecset tysiecy PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na
25 kwietnia 2016 r. Wysokos¢ oprocentowania: 6,75% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastgpito w celu
lokowania wolnych $rodkéw finansowych w jednostce zalezne;j.
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W dniu 26 kwietnia 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 134 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 26 kwietnia 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
13.400.000,- PLN (trzynascie milionéw czterysta tysiecy PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 26
kwietnia 2015 r. Wysokos$¢ oprocentowania: 6,29% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastgpito w celu
lokowania wolnych $rodkéw finansowych w jednostce zaleznej.

W dniu 23 czerwca 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 34 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 23 czerwca 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
3.400.000,- PLN (trzy miliony czterysta tysiecy PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 31 grudnia 2014
r. Wysokos$¢ oprocentowania: 6,20% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych
srodkow finansowych w jednostce zalezne.

W dniu 23 czerwca 2014 r. jednostka zalezna od NEUCA nabyta 49 obligacji kuponowych, o nominale 100.000,-
PLN kazda, wyemitowanych przez NEUCA S.A. w dniu 23 czerwca 2014 r., emisja zostata przeprowadzona w
ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta
4.900.000,- PLN (cztery miliony dziewie¢set tysiecy PLN). Termin wykupu serii obligacji przypada na 23 czerwca
2015 r. Wysokos¢ oprocentowania: 6,25% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastagpito w celu lokowania
wolnych $rodkow finansowych w jednostce zaleznej.

Podwy zszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 20 stycznia 2014 r. zarejestrowana zostala zmiana wysokosci kapitatu zakladowego Spokki.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w wyniku rejestracji 34.000 akcji serii K o wartosci nominalnej 1
PLN kazda, objetych w styczniu 2014 r. przez posiadaczy 34.000 warrantdw subskrypcyjnych serii E, na
podstawie zatozen Programu Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwatg WZA Spéiki z dnia 27 maja 2009 r. z
poézniejszymi zmianami. Po rejestracji, kapitat zakltadowy Spotki wynosi 4.546.765 PLN i dzieli sie na 4.546.765
akcji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akciji
wynosi 4.546.765. Akcje serii K zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie i wprowadzone do obrotu gietdowego w dniu 6 marca 2014 r.

Zasady podziatu zysku wypracowanego w 2013 roku

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Zarzad Spétki poinformowat o zasadach wyptaty dywidendy z zysku Spoiki za rok

obrotowy 2013:

1. kwota przeznaczona na wyptate dywidendy -17.277.707 PLN.
2. wysokos¢ dywidendy na jedng akcje - 3,80 PLN

3. liczba akcji objetych dywidendg - 4.546.765 akcji

4. dzien dywidendy - 24 kwietnia 2014 r.
5. termin wyptaty dywidendy - 12 maja 2014 r.

Zmiany w sktadzie Zarz adu

W pierwszej potowie 2014 nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Program nabywania akcji wkasnych w celu umorzenia

Na podstawie Uchwaly nr 9 ZWZA z dnia 12 listopada 2013 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do
nabywania akcji wtasnych Spétki, Zarzad ustalit nastepujace szczegdtowe warunki programu nabywania akcji
wiasnych (,Program”):

1.Program Skupu akcji trwaé bedzie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. z zastrzezeniem, ze Zarzad
Spoéiki jest uprawniony do:

(i) rezygnacji z realizacji Programu Skupu lub jego wstrzymania na kazdym etapie;

(i) zakonczenia Programu Skupu przed wygasnieciem upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie,
réwniez w sytuacji gdy kapitat rezerwowy nie zostat wykorzystany w catosci.

2.Programem Skupu objete sg w petni optacone akcje Spétki notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A w Warszawie.

3.Wysokos¢ srodkoéw przeznaczona na sfinansowanie Programu Skupu nie bedzie wieksza niz 21.000.000,00
PLN (stownie: dwadziescia jeden milionéw PLN).

4.Cena minimalna, za ktérg Spotka bedzie nabywa¢ wtasne akcje wyniesie 1 PLN za jedng akcje (réwna wartosci
nominalnej akcji).
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5.Cena maksymalna za akcje nabywane na rynku regulowanym wyniesie 300 PLN (trzysta PLN) za jedna akcje,
przy czym zgodnie z art. 362 § 2 ksh lgczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie moze przekroczy¢ 20%
kapitatu zaktadowego Spokki.

6.W ramach realizacji Programu Skupu Spoétka moze naby¢ akcje stanowigce tgcznie nie wiecej niz 5% kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci ustalonej na ostatni dzien Programu Skupu, do czasu wyczerpania srodkéw
przeznaczonych na ten cel z Kapitalu Rezerwowego utworzonego uchwalg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z 12 listopada 2013 r.

7.Liczba nabywanych przez Spoétke akcji wlasnych w kazdym dniu Programu Skupu nie moze przekroczy¢ 25%
odpowiedniej $redniej dziennej wielkosci obrotow akcjami na GPW w ciaggu 20 dni poprzedzajgacych bezposrednio
kazdy dzien nabycia. W przypadku niskiej ptynnosci na rynku akcji Spéiki, liczba nabywanych przez Spétke akciji
wiasnych w kazdym dniu Programu Skupu moze zosta¢ zwiekszona do 50 % odpowiedniej $redniej dziennej
wielkosci obrotow akcjami na GPW w ciggu 20 dni poprzedzajacych bezposrednio kazdy dzien nabycia.
8.Cena, za ktérg Spotka bedzie nabywa¢ akcje wtasne, nie moze byé wartoscig wyzsza sposrod: (i) ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i (ii) najwyzszej biezacej niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na
sesjach gietdowych GPW.

9.Kazdorazowo po powzieciu informacji z firmy inwestycyjnej o przeprowadzeniu transakcji nabycia akcji
whasnych, Zarzad Spoétki poda do publicznej wiadomosci ilo$¢ akcji nabytych w danym dniu w ramach Programu
Skupu oraz $redniej ceny.

10.Zarzad Spotki poda do publicznej wiadomosci informacje o wszelkich pdzniejszych zmianach Programu Skupu
i zaistnieniu zdarzen, majacych wplyw na realizacje Programu Skupu, a w tym o:

- rezygnaciji z realizacji lub wstrzymania Program Skupu w okresie jego trwania;

- zakonczeniu Program Skupu przed wygasnieciem upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie,
réwniez w sytuacji gdy Kapitat Rezerwowy nie zostat wykorzystany w catosci.

11.Akcje wlasne Spotki nabywane beda za posrednictwem wybranej przez Zarzad firmy inwestycyjnej.

Skup akcji wkasnych prowadzony jest na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
przez Ipopema Securities S.A. nabywajacy akcje na rachunek i na rzecz NEUCA S.A., warto$¢ nominalna
nabytych akcji wynosi 1,00 PLN.

tacznie na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata 41.073 akcje whasne, stanowigcych 0,90% kapitatu
zaktadowego Spéiki i dajacych 0,90% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Srednia cena nabytych
akcji to 238,65 PLN. Po dniu 1 lipca 2014 r. procesu nabywania akcji wikasnych byt realizowany zgodnie z
zapisami uchwaty.

W | p6troczu 2014 r. nie wystagpily inne istotne zdarzenia i umowy poza wymienionymi wyzej.
Czynniki maj gce wplyw na przyszte wyniki finansowe. Opis podstaw owych zagro zen i ryzyk
Czynniki wewn etrzne

- Umiejetno$¢ dalszego pozyskiwania udzialtdw rynkowych, w szczegoélnosci dalszego wzrostu
organicznego. Strategia Grupy NEUCA nie przewiduje posiadania wtasnej sieci detalicznej w celu
niekonkurowania ze swoimi klientami i pozyskania ich lojalnosci. Czynnik ten w ocenie Spétki ma
istotny, pozytywny wptyw na mozliwosci dalszego zwigekszania udziatu rynkowego.

- Efektywno$¢ procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej NEUCA niezbednego do poprawy
rentownosci. Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje sie niskg rentownoscig netto,
Scista kontrola kosztow oraz skuteczne zarzadzanie rentownoscig klientéw ma kluczowe znaczenie
dla osigganych wynikoéw ekonomicznych Spéiki.

- Uzyskanie satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestycji w dziatalno$¢ powigzang z dystrybucjg lekow:
pozycje NEUCA i jej site finansowga wzmacniamy poprzez budowanie i rozwdj synergicznych
bizneséw bezposrednio powigzanych z podstawowag dziatalnoscia Grupy - hurtem
farmaceutycznym: agencji reklamowej NEKK, firmy informatycznej ILC oraz sieci przychodni.
Szczegolnie istotne znaczenie bedzie mialo wprowadzanie produktow pod wiasng markg i ich
rosngce znaczenie w wyniku Grupy.
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Czynniki zewn etrzne

- Wazrost rynku farmaceutycznego w Polsce przekladajacy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy
Grupy Kapitatowej NEUCA. Wzrost rynku produktéw farmaceutycznych w ostatnich latach byt
stabilny i wynosit powyzej 5% w skali roku, z wyjatkiem roku 2010 z blisko 4% wzrostem. Spétka
szacuje, ze w roku 2014 rynek powinien wzrosng¢ o ok. 3-4%. Prognozy wskazuja, iz w kolejnych
latach utrzyma sie wzrostowa tendencja na rynku hurtu aptecznego, co bedzie efektem kilku
czynnikdw. Najwazniejsze z nich to proces ,starzenia sie” spoteczenstwa (czynnik demograficzny)
oraz zjawisko wzrostu $wiadomosci (czynnik spoteczny).

- Wprowadzone 3 lata temu zmiany w prawie w zakresie obrotu lekami refundowanymi.
Wprowadzenie zmian zasad systemu finansowania lekéw refundowanych moze istotnie wptyngé na
dziatalno$¢ Spétki, poprzez m.in. usztywnienie marz hurtowych oraz ograniczenie marz aptecznych.

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagro  zen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng.

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze wplyngé na obnizenie tempa rozwoju rynku
farmaceutycznego, a w konsekwencji moze niekorzystnie odbi¢ sie na poziomie sprzedazy. W
szczegolnosci spadek tempa sprzedazy moze wystgpi¢ w segmencie lekéw sprzedawanych bez
recepty, na ktorych Grupa realizuje wyzszg marze brutto, co mogtoby spowodowaé spadek
realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych.
Grupa na biezgco monitoruje poziom rynku aptecznego oraz perspektywy jego rozwoju i podejmuje
odpowiednie dziatania dostosowawcze do spodziewanego popytu na sprzedawany towar, produkty i
ustugi.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurenciji.

Ewentualny spadek $rednich marz realizowanych na rynku hurtu aptecznego moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Grupy. Wdrozona spéjna struktura sprzedazy Grupy pozwala aktywnie
zarzgdza¢ poziomem realizowanych marz we wszystkich Spoétkach Grupy.

Koszt obstugi kredytéw bankowych.

Relatywnie wysokie zadtuzenie naraza Grupe na ryzyko stép procentowych. Wzrost kosztu
pozyskania kredytéw bankowych w wyniku wzrostu stop procentowych lub wzrostu marz bankowych
moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe.

Grupa aktywnie monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, analizuje dostepne instrumenty
zabezpieczajgce przed wzrostem stop procentowych i w przypadku oceny tego ryzyka jako istotne
ma mozliwos¢ ich zastosowania. Spétka posiada zdywersyfikowane zrédla finansowania,
z terminami zapadalnosci roziozonymi w czasie. Jednoczesnie stale obnizane jest nominalne
zadluzenie jak i poziom zadtuzenia w relacji do istotnych parametréw rachunku wynikéw
i bilansowych.

Ryzyko ptynnosci.

Konieczno$¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomocg kredytow bankowych eksponuje
Spétke na ryzyko ptynnosci w przypadku utraty finansowania zewnetrznego.

Grupa utrzymuje znaczace rezerwy ptynnosciowe w postaci niewykorzystanych limitow kredytowych,
nie odnotowata takze probleméw z uzyskaniem i utrzymaniem finansowania zewnetrznego

Sytuacja finansowa aptek.

Zbyt duza konkurencja aptek, pogorszenie dostepu do finansowania oraz spadek tempa wzrostu
gospodarczego moga pogorszy¢ zdolno$¢ aptek do obstugi swoich zobowigzan, co wplynetoby
negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta.

Grupa aktywnie monitoruje sytuacje finansowg swoich klientéw i udziela im niezbednego wsparcia
finansowego i marketingowego.
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Oswiadczenie Zarz gdu NEUCA S.A.

Oswiadczenie Zarz adu NEUCA S.A. w sprawie rzetelno $ci sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Zarzad NEUCA S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej NEUCA za | pétrocze 2014 i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy.
Pélroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej NEUCA zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja
28-08-2014 Piotr Sucharski Prezes Zarzadu
28-08-2014 Grzegorz Dzik Wiceprezes Zarzadu
28-08-2014 Jacek Styka Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Zarz gdu NEUCA S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do prz  egladu sprawozdania
finansowego

Niniejszym Zarzad NEUCA S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych: KPMG
Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3546, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja
28-08-2014 Piotr Sucharski Prezes Zarzadu
28-08-2014 Grzegorz Dzik Wiceprezes Zarzadu
28-08-2014 Jacek Styka Wiceprezes Zarzadu
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