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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze,

oddajemy w Panistwa rece raport Grupy Pragma Inkaso S.A. za pierwsze pétrocze 2014 r.

Okres ten uptynat pod znakiem dalszego przebudowywania modeli biznesowych spétek Grupy
i wdrazania opublikowane] Strategii. Grupa intensywnie rozwijata w tym okresie dziatalnos¢
faktoringowg, zwiekszyta przychody z dziatalnosci windykacyjnej (windykacja na zlecenie
i nabywanie pojedynczych wierzytelnosci), a takze zintensyfikowata dziatalnos¢ w zakresie pakietéw
wierzytelnosci prowadzac ja3 w ramach utworzonego pod koniec ubiegtego roku funduszu
sekurytyzacyjnego Pragma 1. Zgodnie ze wczesniejszymi zapowiedziami, ograniczona natomiast
zostata dziatalno$¢é pozyczkowa Pragma Inwestycje.

Realizacja Strategii przyniosta bardzo pozytywne rezultaty. Przychody netto Grupy wzrosty r/r 0 27 %
do rekordowego w historii poziomu 19,6 min zt, a wynik na sprzedazy, wynik operacyjny i wynik
brutto wzrosty odpowiednio o 75, 32 i 49 %. O 22 % wzrosty rdwniez przychody netto w drugim
kwartale br. w poréwnaniu do pierwszego. Wynik Grupy zostat w pierwszym podtroczu istotnie
obcigzony odpisami aktualizujgcymi wartosé naleznosci, przy czym czesc z tych odpiséw ma charakter
wprowadzonej od br. statystycznej rezerwy na ewentualng przyszta niesciggalnosé¢ nabywanych
naleznosci (odpis w Pragma Faktoring naliczany proporcjonalnie do zrealizowanego obrotu),
a wiekszos¢ dotyczy portfela Pragma Inwestycje i ma charakter jednorazowy i incydentalny, zwigzany
z jednoczesnym spieniezeniem istotnej czesci portfela.

Sytuacja finansowa Grupy jest bardzo dobra. Wielko$¢ zadtuzenia (biorgc pod uwage ptynnosé
i rotacje aktywow) jest umiarkowana i nie bedzie rosngé. Systematycznie zwiekszana jest juz dotad
wysoka ptynnos¢ portfela: w pierwszym poétroczu wskaznik rotacji portfela wzrést o 39 %, a sptaty
portfela w trakcie pétrocza osiggnety kwote 249 min zt i byty o 77 % wyisze niz jego $rednia
wartos¢. Co bardzo przy tym istotne, w czasie pierwszych siedmiu miesiecy br. Grupa otrzymata
przeszto 23 mlin zt sptat na poczet aktywdw niepracujgcych, gotéwka ta zmniejszyta zobowigzania
oprocentowane Grupy, a nastepnie zostata wykorzystana na budowe portfela faktoringowego.

Osiggane wyniki i wysoka ptynnos¢ aktywdéw pozwolity na wyptate akcjonariuszom Pragma Inkaso
po raz trzeci z rzedu dywidendy. Stabilny rozwdj Grupy i realizowanie polityki dywidendowej
(zaktadajacej regularne wyptacanie dywidendy) sg strategicznymi celami Pragma Inkaso.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Wprowadzenie do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowe;j
i Jednostce Dominujacej

Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spdtka byta wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako Pragma
Inkaso Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdéw z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi:

e Pragma Inkaso S.A. jako Jednostka Dominujaca
e Pragma Faktoring S.A. (dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.) z siedzibg w Katowicach jako
jednostka zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzied 30 czerwca 2014 roku 2.083.187 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na jedna
akcje przypadaja dwa gtosy, co stanowi 81,19 % wszystkich akcji w Pragma Faktoring S.A. oraz
85,23 % ogdlnej liczby gtosow.

e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 czerwca 2014 roku 21.100 udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, co stanowi 95,05 % udziatéw w Pragma Inwestycje.

e Pragma Collect Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzied 30 czerwca 2014 roku 12.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Pragma Collect Sp. z 0.0.

e Brynowska 72 Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowskich Gérach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzied 30 czerwca 2014 roku 13.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Brynowska 72.

e Pragma Collect Sp. z 0. 0. SKA z siedzibg w Tarnowskich Gdérach jako jednostka zalezna.



Pragma Inkaso S.A. posiadata na dziert 30 czerwca 2014 roku 1.007.600 akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazdy, co stanowi 100 % udziatéw w Pragma Collect Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia
SKA,

Komplementariuszem Spoétki byta Pragma Collect Sp. z 0.0. a warto$¢ wktadu wynosita 1.000,00 zt.
e Pragma Faktoring S.A. SKA z siedzibg w Katowicach jako jednostka zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dziend 30 czerwca 2014 roku 2.500 akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazdy, co stanowi 5,00 % udziatéw w Pragma Faktoring spotka akcyjna SKA,

Jednostka Zalezna Pragma Faktoring S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2013 roku 47.500 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazdy, co stanowi 95,00% udziatdw w Pragma Faktoring S.A. SKA,

Komplementariuszem Spotki byta Pragma Faktoring S.A. a warto$¢ wktadu wynosita 5.000,00 zt.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
z siedzibg w Bielsku- Biatej jako jednostka zalezna.

16 kwietnia 2014 roku Spdtka Dominujgca dokonata nabycia 6 certyfikatédw serii C emitowanych przez
Pragma 1 FIZ NFS o wartosci 248.068,47 zt. Na dzien 30 czerwca 2014 roku Pragma Inkaso S.A.
posiadata 11 Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

2. Zarzad | Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgce;j

Zarzad Spotki Dominujgcej Pragma Inkaso jest trzyosobowy. W jego sktad na dzien 30 czerwca 2014
roku, wchodza:

— Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu;
— Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu;
— Jakub Holewa jako Wiceprezes Zarzadu.

Od poczatku roku 2014 do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej Pragma Inkaso liczy szesciu cztonkéw. W jej sktad na dzien
30 czerwca 2014 roku wchodz3:

— Rafat Witek jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
— Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej;

— Marek Marka jako Cztonek Rady Nadzorczej;

— Tomasz Lalik jako Cztonek Rady Nadzorczej;

— Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej;

— Dariusz Zych jako Cztonek Rady Nadzorcze;.

7 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofano w sktad Rady
Nadzorczej Dariusza Zycha.



3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
sSréodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2014 roku

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” i przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku
i 30 czerwca 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014
roku i 30 czerwca 2013 roku, przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2014
roku i 30 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

2. Format oraz ogolne zasady sporzgdzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

5. Przyjete metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych
w sktad Grupy zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Na poczatku okresu sprawozdawczego Grupe stanowity Pragma Inkaso S.A. i jednostki zalezne:
Pragma Faktoring S.A., Pragma Collect Sp. z 0.0., Pragma Inwestycje Sp. z 0.0., Brynowska 72
Sp. z 0.0., Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA, Pragma Faktoring S.A SKA, Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.
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Catkowity dochdéd Pragma Collect Sp. z 0.0., Pragma Inwestycje Sp. z 0.0., Brynowska 72 Sp. z 0.0.,
Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA, Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny przypadajagcy na okres sprawozdawczy, jest prezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragma Inkaso S.A. jako przypadajgcy Jednostce Dominujacej.

W wyniku posiadania 2.083.187 sztuk akcji Pragma Faktoring S.A., do dnia 30 czerwca 2014, zysk
przypadajacy Jednostce Dominujgcej Pragma Inkaso w raportowanym okresie wynosit 81,19 %
catkowitego dochodu wykazywanego w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragma Faktoring. Opisane
zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sg we wszystkich jednostkach Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego Pragma Inkaso
S.A. oraz sprawozdanie spoétek zaleznych: Pragma Faktoring S.A., Pragma Collect Sp. z o0.0., Pragma
Inwestycje Sp. z 0.0., Brynowska 72 Sp. z 0.0., Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA, Pragma 1 FIZ NFS oraz
Pragma Faktoring S.A. SKA skonsolidowane metoda petna.

Jezeli spotka zostata podporzgdkowana w trakcie roku, w konsolidacji ujmuje sie wynik finansowy od
daty ustanowienia kontroli.

Wartos¢ firmy powstata z nabycia akcji Pragma Faktoring S.A. jest poddawana corocznie testowi na
utrate wartosci.

6. Korekty opublikowanych sprawozdan finansowych

W nocie 28 prezentowane s3g korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych. Podstawg
korekty jest zmiana prezentacji przychoddéw w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i catkowitych
dochoddéw oraz zmiana prezentacji kosztéw sadowych i egzekucyjnych ponoszonych w trakcie
windykacji pakietdw wierzytelnosci.

7. Nowe standardy, interpretacje i zmiany w opublikowanych standardach
MSR i MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie
Europejskg Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych
ponizej standardéw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu
bilansowym.

Nowe Iub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i ktdre Spdtka zastosowata w roku obrotowym rozpoczynajgcym
sie 1 stycznia 2014 r.:

e MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR
27);

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia;

e  MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji;

e MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe);
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e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje
MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych);
e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepisdw przejsciowych.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg Spoétki Grupy Kapitatowej
za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 r.:

e Zmiany do MSR 32, Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych;

e Zmiany do MSR 36, Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej dla aktywow
niefinansowych;

e Zmiany do MSR 39, Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, Jednostki Inwestycyjne;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
Wspdlne porozumienia oraz Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informaciji.

Zastosowanie wymienionych wyzej standardéw nie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie
zostaty wczesniej zastosowane.

Standardy i Interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

e KIMSF 21, Optaty, zostat opublikowany przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 20 maja 2013 r. i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie;

e MSR 19 (Zmieniony), Programy okresSlonych $wiadczen: sktadki pracownicze, zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 21 listopada 2013
r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie;

e MSSF 9, Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena, zostat opublikowany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 listopada 2009 r. i zastepuje
te czesci MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W dniu 28
pazdziernika 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny
zobowigzan  finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie;

e MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 stycznia 2014 r. i obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie;

e Poprawki do MSSF 2010 — 2012, zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 grudnia 2013 r. i obowigzujg w wiekszosci za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie.

Spoétki Grupy Kapitatowej uwazajg, ze zastosowanie wyzej wymienionych standardéw nie bedzie
miato znaczgcego wptywu na sprawozdania finansowe Spétek Grupy.



Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku



Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w’tys. zt w’tys. zt wtys. 2t w tYs. EURO | w t\’/s. EURO w tys.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE pétrocze pétrocze 2013 pétrocze poétrocze EURO

2014 2013 2014 2013 2013
I. Przychody brutto ze sprzedazy ustug 229 786 176 126 399 563 54 994 41 795 94 885
Il. Przychody netto ze sprzedazy ustug 19 692 15516 32779 4713 3682 7784
1ll. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 467 5638 12 285 1787 1338 2917
IV. Zysk (strata) brutto 3008 2024 4401 720 480 1045
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1920 2294 3994 460 544 948
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 026 (561) 8941 2878 (133) 2123
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (4 861) (17 646) (4 322) (1163) (4 188) (1 026)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 154) 14 828 (2 088) (2191) 3519 (496)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (1989) (3 380) 2531 (476) (802) 601
X. Aktywa, razem 186 926 178 439 188 856 44 924 41218 45 538
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 129 096 120 622 128 636 31 026 27 862 31018
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 22190 67 118 57 000 5333 15 503 13744
Xlll. Zobowiazania krétkoterminowe 106 905 53 504 71636 25693 12 359 17 273
XIV. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 50 301 50 787 52 046 12 089 11731 12 550
XV. Kapitat zaktadowy 3 680 3 680 3 680 884 850 887
XVI. Liczba akgcji na koniec roku (w szt.) 3680000 | 3680000 3 680 000 3 680 000 3680000 | 3680000
XVII. Zysk (strata) na jedna sSredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,52 0,62 1,09 0,12 0,15 0,26
i(‘:’IIzI:./:L(:zR\;vodmony zysk (strata) na jedna sredniowazong akcje zwyktg 0,52 0,62 1,09 0,12 0,15 0,26
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 13,67 13,68 14,14 3,29 3,16 3,41
XX. Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 13,67 13,68 14,14 3,29 3,16 3,41
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 1,00 1,09 1,09 0,24 0,26 0,26




Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochodéw przeliczono na
EURO wedtug kurséw s$rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,

obowigzujacg zasadg przeliczenia:

a)

sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu:

na dzien 30 czerwca 2014 $redni kurs wynidst 4,1609;

na dzien 31 grudnia 2013 sredni kurs wyniost 4,1472;

na dzien 30 czerwca 2013 sredni kurs wyniost 4,3292;

sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw $rednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie:

srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014- 4,1784;

srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013- 4,2110;

srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013- 4,2140,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs

wymiany.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Srddroczne skréocone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Pragma Inkaso S.A.

Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie

Europejska

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
AKTYWA TRWALE 28 774 657,60 27 635 439,50 28 230 133,15
Rzeczowe aktywa trwate 1 6 351 839,67 6 582 734,78 7 054 001,84
Wartosci niematerialne 2 1 249 250,82 1229 316,35 1191117,84
Wartos¢ firmy 3 7 217 687,26 7 218 687,26 7 218 687,26
Akcje i udziaty - - 100,00
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0,02 1 230,00 39 996,74
Inwestycje w nieruchomosci 4 12 685 216,83 11113 612,11 10834 437,47
g\';tc‘}']";’g ;Vt‘;tg”;“ SLIRECITAIELLE T 1270 663,00 1489 859,00 1891 792,00
AKTYWA OBROTOWE 157 146 001,65 158 870 983,74 | 149 657 049,83
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 614 578,48 8337077,17 261 419,61
gg';zg’(;’;\;'ezg?t”m biezacego podatku 5 66 015,00 223 662,00 752 086,00
Pozostate aktywa obrotowe 5 3122 960,39 2 004 065,47 2981 787,35
Wierzytelnosci nabyte 6 9601 282,34 7 723 417,46 6 104 189,46
Faktoring 6 66 077 721,65 50953 759,99 56 616 227,31
Pozyczki 6 68 464 503,85 78 542 649,46 77 541 556,08
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5525 559,85 7 514 972,25 1604 183,37
Rozliczenia miedzyokresowe 7 3673 380,09 3571379,94 3795 600,65
IZ-\IIB(:(\:(IVI-\\’A TRWALE PRZEZNACZONE DO 8 1005 341,92 1485 682,00 552 222,37
AKTYWA TRWALE Z DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ ) 863 586,35 ’
Aktywa razem: 186 926 001,17 188 855 691,59 | 178 439 405,35

11




Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
KAPITAL WLASNY 57 830377,01 60 157 580,92 57 817 563,80
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom 50301033,49 | 5204604795 | 50352 286,87
Jednostki Dominujacej
Kapitat podstawowy 9 3680 000,00 3680 000,00 3680 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 25743 772,80 25743 772,80 25 600 508,80
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 28 102 197,29 20 248 850,86 20 248 850,85
Niepodzielony wynik , w tym: (7 224 936,60) 2373 424,29 822 927,22
Zysk (strata) netto okresu 1920 155,79 3993 564,63 2 293 995,82
Udziaty niedajace kontroli 9 7 529 343,52 8111 532,97 7 465 276,93
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 22 190 211,16 56 999 823,79 67 117 724,51
gzzﬁg";x?g;"“ odroczonego podatku 10 2 477 808,00 2439993,00 | 2513822,00
Rezerwy dtugoterminowe 10 326,86 391,96 282,71
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 11 5767 820,06 6 095 137,36 5353 667,25
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 13 693 875,11 48 077 406,82 58 784 159,68
Inne zobowigzania finansowe 12 250 381,13 386 894,65 465 792,87
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 106 905 413,00 71636 171,10 53504 117,04
Kredyty i pozyczki 12 35 494 980,24 37 196 421,38 32 658 266,72
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 60 679 458,96 25780 255,24 11 102 763,96
Inne zobowigzania finansowe 12 289 586,97 219 629,87 253 744,21
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 464 340,98 2171752,03 1075522,99
zzgﬁ(\;v&iijzlgiz tytutu biezacego podatku 13 30322,00 61 274,00 i
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3672 175,00 - 4003 612,00
meézziagirzzgst:'ET::r:z | rozliczenia 13 4509 991,50 5012766,81 |  2980306,16
Rezerwy krétkoterminowe 10 856 040,87 430 387,62 471 343,40
Przychody przysztych okresow 14 908 516,48 763 684,15 958 557,60
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z
DZIALANOSCIA ZANIECHANA i 6211578 i
Pasywa razem: 186 926 001,17 188 855 691,59 | 178 439 405,35
Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw za okres
e R G Nota 01.01.2013 01.01.2013
30.06.2013 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 229 786 438,54 176 125 691,39
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 5657 964,10 4 244 465,87

Koszty zakupionych wierzytelnosci

(4397 136,88)

(3 744 380,07)

Przychody z tytutu zakupionych
wierzytelnosciami netto

1260 827,22

500 085,80

Przychody z tytutu zakupu pakietow
wierzytelnosci

2 691 086,96

1488 544,21

Koszty zakupionych pakietéw wierzytelnosci

(884 239,26)

(1587 274,67)

Przychéd z tytutu zakupu pakietéow

1 806 847,70

(98 730,46)
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wierzytelnosci netto

Przychody z tytutu faktoringu 196 090 699,99 148 371 208,72
Koszty faktoringu (188 060 528,80) (142 583 702,15)
Przychdd z tytutu faktoringu netto 8030171,19 5 787 506,57

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie

19398 021,19

15 181 244,06

Koszty z tytutu windykacji na zlecenie

(16 752 487,91)

(12 694 823,10)

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie

netto 2 645 533,28 2 486 420,96
Przychody z tytutu pozyczek 5734 515,47 6 573 058,27
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustu

fin:nsowzch i e ! ¢ i 76 352,25
Pozostate przychody 214 150,83 190 818,01
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 19 692 045,69 15515 511,40
Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 (9 380 552,95) (9 618 228,40)
Amortyzacja (444 173,11) (497 236,48)
Wynagrqdz’enia i Swiadczenia na rzecz (4 260 704,11) (4 692 719,75)
pracownikow

Pozostate koszty podstawowe (4 666 675,73) (4428 272,17)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 10311 492,74 5 897 283,00
Pozostate przychody operacyjne 2 116 920,25 405 033,63
Pozostate koszty operacyjne 17 (4 961 585,51) (664 668,80)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI

OPERACYINEJ 7 466 827,48 5637 647,83
Przychody finansowe 144 175,84 184 594,31
Koszty finansowe (4 603 284,62) (3798 410,36)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 3007 718,70 2023 831,78
Podatek dochodowy (728 299,00) 801 871,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI

KONTYNUOWANEI 2279 419,70 2 825 702,78
Inne catkowite dochody -

CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY 2279 419,70 2 825 702,78
Udziaty nie dajace kontroli 359 263,90 531 706,96

Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

1920 155,79

2 293 995,82

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk (strata) brutto 3007 718,70 2171914,17
Korekty razem 9017 789,62 (2 733 340,48)
Amortyzacja 444 173,11 497 236,48
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4502 783,30 (1159 535,37)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (350 398,37) 53 502,11
Zmiana stanu rezerw 144 767,23 (134 826,14)
Zmiana stanu naleznosci 6 603 603,77 (330982,56)
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Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

L (2218 011,36) (1359 066,73)
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 42 832,18 435 673,73
Zaptacony podatek dochodowy (344 593,00) (735 342,00)
Inne korekty 192 632,76 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 025 508,32 (561 426,31)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (109 287,83) (110 331,44)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 65,04 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (92 559,81) (185 434,58)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych iinne 19 098,37 -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1221 206,35) (1959 511,70)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dlugoterminowych 1229,98 -

Wydatki na nabycie aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy

(212 359 865,41)

(155 250 789,44)

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw trwatych dostepnych do sprzedazy 195 347 966,12 148 447 870,56
Wpfywy ze sprzedazy aktywodw finansowych przeznaczonych do 480 340,08 i
zbycia

Wptywy z dziatalnosci zaniechanej 801 470,57 -
Wydétkllna nabyC|e.aktywow finansowych wycenianych w wartosci i (586 648,44)
godziwej przez wynik

Wp’fy.wy_ze sprzeda%y aktywow finansowych wycenianych w wartosci 118511,22 147291196
godziwej przez wynik

Wydatki na nabycie akcji i udziatow - (100,00)
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (944 699,62) -

Pozyczki udzielone

(40 642 941,91)

(27 585 531,06)

Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych

53 740 883,12

18111 411,75

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 860 996,43) (17 646 152,39)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 2101 241,56 9 564 996,84

Sptaty kredytéw i pozyczek

(7 149 795,60)

(545 685,54)

Wptywy z tytutu obligacji - 35 000 000,00
Sptaty z tytutu obligacji - (25 000 000,00)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (118 258,96) (126 172,41)
Dywidendy wyptacone - (886 888,80)
Odsetki zaptacone od obligacji (2687 301,21) (2 500 250,00)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (1299 810,08) (678 004,13)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 153 924,29) 14 827 995,96
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (1 989 412,40) (3379 582,74)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (1989 412,40) (3379 582,74)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7 514 972,25 4983 766,11
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM: 5 525 559,85 1 604 183,37

14




Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie skonsolidowane

Razem kapitat

Razem kapitat

. Kapitat wiasny
. Kapitat . . . wiasny .
e . Kapitat zZapasowy z Niepodzielony przypisany . . . Razem kapitat
Wyszczegdlnienie zapasowy . . . akcjonariuszy i
podstawowy . . zysku wynik akcjonariuszom . P wiasny
z emisji . udziatowcow
zatrzymanego Jednostki S
L mniejszosciowych
Dominujacej
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2013 do 30.06.2013 r.
Stan na 1.01.2013 r. 3 680 000,00 | 25600508,80 | 12 043 564,76 11 030 412,97 52 354 486,52 7 822 927,86 | 60177 414,38
Korekta polityki rachunkowosci - - - (286 342,72) (286 342,72) - (286 342,72)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01 do - - i 2 293 995 82 2293 995 82 531 706,96 2825 702,78
30.06.2013 r.
Podziat wyniku 2012 - - 8 205 286,09 (8 205 286,09) - - -
Wyptata dywidendy z Pragma Faktoring S.A. - - - - - (886 888,80) (886 888,80)
Wyptata dywidendy z Pragma Inkaso S.A. - - - (4 011 200,00) (4 011 200,00) - | (4011 200,00)
Zmiana kontroli w spoéfce zaleznej - - - 1347,24 1347,24 (1347,24) -
Inne korekty konsolidacyjne - - - - - (1 121,85) (1 121,85)
Stan na 30.06.2013 r. 3 680 000,00 | 25 600508,80 | 20 248 850,85 822 927,21 50 352 286,86 7 465 276,93 | 57 817 563,79
Zmiany w kapitale wfasnym od 01.01.2013 do 31.12.2013 r.
Stan na 1.01.2013 r. 3 680 000,00 | 25600508,80 | 12 043 564,76 11 030 412,97 52 354 486,52 7 822 927,86 | 60177 414,38
Korekta polityki rachunkowosci - - - (286 342,72) - - -
Podziat wyniku finansowego roku 2012 - - 8 205 286,09 (8 205 286,09) - - -
Wyptata dywidendy Pragma Inkaso S.A. - - - (4 011 200,00) (4 011 200,00) - | (4011 200,00)
Wyptata dywidendy Pragma Faktoring S.A. - - - - - (886 888,80) (886 888,80)
Zmiana kontroli w spéfce zaleznej - 143 264,00 - (147 724,50) (4 460,50) 367 724,50 363 264,00
Inne korekty konsolidacyjne - - - - - (760,83) (760,83)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do - -
- 3993 564,63 3993 564,63 808 530,24 4 802 094,87

31.12.2013 .
Stan na 31.12.2013r. 3 680 000,00 | 25743772,80 | 20248 850,85 2373 424,29 52 046 047,93 8111 532,97 | 60 157 580,90
Zmiany w kapitale wfasnym od 01.01.2014 do 30.06.2014 r.
Stan na 1.01.2014 r. | 3 680 000,00 | 25743772,80 | 20248 850,85 2373 424,29 52 046 047,93 8111 532,97 | 60157 580,90
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Podziat wyniku finansowego roku 2013 - - 8024 873,11 (8024 873,11) - - -
Dywidenda Pragma Inkaso S.A. - - - (3 680 000,00) (3 680 000,00) - | (3 680 000,00)
Zmiana kontroli w spétce zaleznej - - (171 526,67) 186 356,43 14 829,76 (941 453,35) (926 623,59)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do - - ) 1920 155,79 1920 155,79 359 263,90 2 279419,70
30.06.2014 r.

Stan na 30.06.2014 r. 3 680 000,00 25743 772,80 | 28102 197,28 (7 224 936,60) 50301 033,48 7 529 343,53 | 57 830377,01

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu

Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Noty do srodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego

Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowe

Lista not

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w nieruchomosci

Naleznosci

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

IO IN OV WIN|F=

Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej

10 | Rezerwy dfugoterminowe i krétkoterminowe

11 | Kredyty i pozyczki

12 | Zobowigzania

13 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania kréotkoterminowe
14 | Przychody przysztych okresow

15 | Koszty wedtug rodzaju

16 | Pozostate przychody operacyjne

17 | Pozostate koszty operacyjne

18 | Przychody finansowe

19 | Koszty finansowe

20 | Podatek dochodowy

21 | Transakcje i salda Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

22 | Gwarancje i poreczenia otrzymane i udzielone

23 | Instrumenty finansowe wedtug kategorii

24 | Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych

25 | Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej

26 | Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
27 | Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

28 | Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej
29 | Segmenty operacyjne
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1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate Stan na dzien | Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Grunty 119 528,98 119 528,98 119 528,98
Budynki i budowle 3847 923,00 3911191,51 4218 089,09
Urzadzenia techniczne i maszyny 210 893,87 239 305,78 289 783,35
Srodki transportu 1274 211,67 1380 378,54 1517 030,06
Pozostate srodki trwate 243 536,86 270 142,85 227 895,87
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 632 210,30 647 552,36 662 894,44
Inwestycje w obcym srodku 23 534,99 7 577,76 -
Srodki trwate w budowie - 7 057,00 -
Zaliczki na srodki trwate w budowie - - 18 780,05
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 6 351 839,67 6 582 734,78 7 054 001,84

2. Wartosci niematerialne

2.1 - Wartosci niematerialne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Pozostate wartosci niematerialne 1035 187,02 1115 165,77 1161 400,98
Zaliczki na wartosci niematerialne 214 063,80 114 150,58 29 716,86
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 1 249 250,82 1229 316,35 1191117,84
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3. Wartos¢é firmy

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
3.1 - Wartosc¢ firm Siedziba i &¢ i $¢ i $¢
y Wartosé OdPle YVartosc Wartosé OdPle YVartosc Wartosé OdPle YVartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pragma Collect sp. z 0.0. gr’;OWSk'e 1000,00 (1 000,00) - 1000,00 - 1000,00 1000,00 - 1000,00
Pragma Faktoring S.A. Katowice 7 217 687,26 - | 7217687,26 | 7217 687,26 - | 7217687,26 | 7217 687,26 - | 7217 687,26
RAZEM: 7 218 687,26 (1000,00) | 7217687,26 | 7218 687,26 -| 7218687,26 | 7218 687,26 -| 7218 687,26
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4. Inwestycje w nieruchomosci

4.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 11113 612,11 7 581 030,93 7 581 030,93
Zwiekszenia w okresie: 1571 604,74 3532581,18 3 253 406,54
- w tym z tytutu nabycia 1221 206,37 145 569,29 2 358 646,54
.-w tym z“tytqu pomespnych kosztow rja reallza.CJe i 3224410,26 i
inwestycji w budynek biurowy przez spotke zalezng
- w tym z tytutu przeklasyfikowania z aktywow ) i i
trwatych przeznaczonych do zbycia
- w tym z tytutu przejecia od dtuznikéw - 162 601,63 894 760,00
- w tym z tytutu poniesionych naktadéw - - -
- w tym z tytutu wyceny do wartosci godziwej 350 398,37 - -
Zmniejszenia w okresie - - -
- w tym z tytutu wyceny do wartosci godziwej - - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC 12 685 216,85 11113 612,11 10 834 437,47

OKRESU:

* Nieruchomos¢ inwestycyjna 3, w stosunku do ktérej dokonano zwiekszenia wyceny do wartosci

godziwej, zostata sprzedana za tg warto$¢ w dniu 22 lipca 2014 r.

20




5. Naleznosci

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

5.1 - Naleznosci i §¢ i $¢ i 3

Wartosé OdE)ISY \.Nartosc Wartosé Od!)le Y\Iartosc Wartosé OdPle \!Vartosc

aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa

iNj:fjgosc' 2 tytutu dostaw 1203 129,16 (588 550,68) 61457848 | 8552578,70 | (215501,53) | 8337077,17 | 424207,83 | (162788,722) | 26141961
Naleznosci z tytutu
biezgcego podatku 66 015,00 - 66 015,00 223 662,00 - 223 662,00 752 086,00 - 752 086,00
dochodowego
Naleznosci z tytutu
pozostatych podatkéw, cet 452 650,95 - 452 650,95 274 645,44 - 274 645,44 419 632,09 - 419 632,09
i ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci 3287511,43 (617 201,99) 2670 309,44 1942 691,65 (213 271,62) 1729420,03 | 2671136,41 (108 981,15) | 2562 155,26
RAZEM NALEZNOSCI: 5009 306,54 (1 205 752,67) 3803 553,87 | 10993577,79 (428 773,15) | 10564 804,64 | 4267 062,33 (271 769,37) | 3995 292,96

5.2 - Odpisy aktualizujace naleznosci Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Odpisy na poczatek okresu 428 773,15 274 754,03 274 754,03
Utworzenie 785 905,68 161 048,25 -
Rozwigzanie (8 926,16) (7 029,13) (2 984,66)
Wykorzystanie - - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1205 752,67 428 773,15 271 769,37
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Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

6.1 - Pozostate

krétkoterminowe 30.06.2013 31.12.2013 30.06.2013
aktywa finansowe

Wycena wg Wycena Wycena

Specyfikacja Wartosé wartosci 0d|_0|sY YVartosc Wartosé we L. OdPISY \_Nartosc Wartosé we L. OdPISY \_Nartosc
e aktualizujace bilansowa wartosci aktualizujace bilansowa wartosci aktualizujace bilansowa
g godziwej godziwej

Pozyczki udzielone 76 167 111,14 - (7 702 607,29) 68 464 503,85 83 091 375,48 - (4 548 726,02) 78 542 649,46 81107 881,17 - (3 566 325,09) 77 541 556,08
Aktywa dostgpne do 78461 011,28 -| (8802081,95) | 69658929,33 | 63 881730,69 - | (8489543,01) | 55392187,68 | 67841074,14 -| (8089417,06) | 59751657,08
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 9918 168,66 - (6 336 960,98) 3581 207,68 10 784 747,46 - (6346 319,77) 4 438 427,69 9530484,02 - (6 395 054,25) 3135429,77
Faktoring 68 542 842,62 - (2 465 120,97) 66 077 721,65 53 096 983,23 - (2 143 223,24) 50953 759,99 58 310 590,12 - (1694 362,81) 56 616 227,31
Aktywa wyceniane
w wartosci godziwej 7 439 536,56 1050 376,07 (2 469 837,97) 6 020 074,66 4 955 876,54 433 200,65 (2 104 087,42) 3284 989,77 3772678,72 518 295,80 (1322 214,83) 2968 759,69
przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte 7 439 536,56 1050 376,07 (2 469 837,97) 6 020 074,66 4 955 876,54 433 200,65 (2 104 087,42) 3 284 989,77 3772678,72 518 295,80 (1322 214,83) 2 968 759,69
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 162 067 658,98 1050 376,07 (18 974 527,21) 144 143 507,84 151 928 982,71 433 200,65 (15 142 356,45) 137 219 826,91 | 152 721 634,03 518 295,80 (12 977 956,98) 140 261 972,85
AKTYWA FINANSOWE:
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6.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
finansowe 30.06.2013 31.12.2013 30.06.2013
Odpisy na poczatek okresu 15 142 356,45 11 728 144,67 11 728 144,67
Utworzenie 3850 884,58 3501 305,36 1259171,10
Rozwigzanie (18 713,82) (50 223,27) (9 358,79)
Wykorzystanie - (36 870,31) -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 18 974 527,21 15 142 356,45 12 977 956,98
6.3 - Zmiana stanu odpiséw
aktualizujacych pozostate

krotkoterminowe aktywa Pragma

. , Pragma Pragma Pragma
finansowe w poszczegdlnych Pragma . Collect .

. . . Faktoring Collect Inwestycje Razem

spotkach Grupy Kapitatowej Inkaso S.A. SA. Sp. 2 0.0. Sp. z o.0. Sp. 2 0.0.
w okresie od 01.01.2014 do SKA
30.06.2014

Utworzenie 368 298,67 | 395 438,77 * | 368 630,66 - | 2718516,48 ** | 3 850 884,58
Rozwigzanie (4 474,92) (11 358,79) - (2 880,11) - (18 713,82)

* poczagwszy od pierwszego poétrocza 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego roku co
kwartat statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot wyptaconych
Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych; niezaleznie od
powyzszego na biezgco bedzie nadal dokonywany indywidualny przeglad portfela i ocena wartosci
godziwe] poszczegdlnych zindywidualizowanych naleznosci; odpis zbiorczy za dany okres bedzie
pomniejszany o odpisy dokonane w tym okresie na zindywidualizowane transakcje, a w przypadku
kiedy suma zindywidualizowanych odpiséw bedzie wyzsza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku
odpis zbiorczy bedzie

rozwigzywany w zwigzku z réwnolegtym dokonywaniem odpisow

zindywidualizowanych. Wprowadzenie zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséw ma na celu
uwzglednianie w wynikach poszczegélnych kwartatéw ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich

trakcie aktywodw, ktére moze sie zmaterializowac w przysztosci.

** odpisy w Pragma Inwestycje miaty zwigzek z decyzjg o rozliczeniu grupy wierzytelnosci z czesciowg
(aby przyspieszy¢é sptaty i
zabezpieczen); w efekcie Spétka zanotowata na pétrocze strate jednak uzyskata przeszto 7 min zt sptat

redukcja naleznosci unikngé ryzyka ditugotrwatego spieniezania
gotéwkowych z niepracujacych aktywdw; Pragma Inwestycje nie spodziewa sie koniecznosci

dokonywania dalszych odpisdw na portfelu.

6.4 - Wycena wedtug wartosci godziwej pozostate Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
krétkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wycena na poczatek okresu 433 200,65 518 295,80 478 521,51
Utworzenie 921 130,21 - 39 774,29
Rozwigzanie (303 954,79) (85 095,15) -
Wykorzystanie - - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1 050 376,07 433 200,65 518 295,80
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6.5 - Rotacja kluczowych aktywéw w okresie:

01.01.-30.06.2014

01.01.-30.06.2013

Wartosc aktywow na poczatek okresu w tym: 137 219 826,91 122 421 463,47
a. pozyczki 78 542 649,46 65 568 967,58
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedaz

Wierzytelniéci {aczni‘; PR H 58 677 177,45 56 852 495,89
Wartos¢ aktywow na koniec okresu w tym: 144 143 507,84 140 261 972,85
a. pozyczki 68 464 503,85 77 541 556,08

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy
wierzytelnosci tacznie

75679 003,99

62720 416,77

Wptywy z aktywow w okresie w tym:

249 088 849,24

166 559 282,31

a. pozyczki

53 740 883,12

18 111 411,75

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy

. , . . 195 347 966,12 148 447 870,56
wierzytelnosci tgcznie
Wskaznik % rotacji w tym: 177,06% 126,81%
a. pozyczki 73,11% 25,31%
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy 290,79% 248,30%

wierzytelnosci tagcznie

Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywdéw z danego aktywa, do sSredniej arytmetycznej

z poczatku i korica okresu dla danego aktywa.

7. Rozliczenia miedzyokresowe

7.1 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
30.06.2014

Stan na dzien
31.12.2013

Stan na dzien
30.06.2013

Koszty zwigzane z umowami powierniczego przelewu
wierzytelnosci*

2225127,80

2 265 958,51

2261 689,47

Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci* 345 786,75 315 918,55 271564,73
Koszty zwigzane z umowami kupna wierzytelnosci 120 654,43 229 596,53 159 092,68
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 264 503,88 366 128,93 561977,40
Koszty zwigzane z umowami pozyczek 365 536,73 306 829,07 158 074,04
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 351 770,50 86 948,35 383 202,33
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 3673 380,09 3571 379,94 3 795 600,65

* kwoty te zostaty w wiekszosci sfinansowane przez wptaty klientéw wskazane w nocie 15 w pozycji

zobowigzania z tytutu kaucji na poczet optat sgdowych i komorniczych.

8. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

8.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Nieruchomosci 1005 341,92 1485 682,00 481 600,00
Udziaty spétek do zbycia - 70 622,37 70 622,37
Odpisy aktualizujgce udziaty - (70622,37) -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA RAZEM: 1005 341,92 1485 682,00 552 222,37
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9. Kapitat podstawowy Jednostki Dominujgce;j

9.1 - Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej . I’Iosic’ akdji na . I’Ioéc’ akeji na . Illoéé akdji na
dzien 30.06.2014 | dzien 31.12.2013 | dzier 30.06.2013
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360 000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 920 000 920 000
RAZEM: 3680 000 3680 000 3 680 000
9.2 - Najwieksi L. L. . Udziat
akcjonajriu:ze Spotki . .. Liczba Wartosc V\{artosc Ud2|'ai W gtosow w
L . Liczba akgji ) nominalna | posiadanych kapitale .
Dominujacej na dzien gtoséw akgji akeji podstawowym o_golr!ej
30.06.2014 liczbie
Pragma Finanse Sp. z 0.0. 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
Dom Inwestycyjny Magnus
Sp- z0.0. (Spotka zalezna 1083500 | 1083500 1,00 | 1083500 29,44% 25,08%
od Domu Maklerskiego
BDM S.A.)
Dom Maklerski BDM S.A. 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Altus TFI S.A. 256 834 256 834 1,00 256 834 6,98% 5,94%
Pozostali 774 686 774 686 1,00 774 686 21,05% 17,93%
RAZEM: 3680 000 4320 000 - 3680000 100% 100%

9.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na
akcje przypadajacy akcjonariuszom Spotki

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

L 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dominujacej
Zysk netto za okres zakoriczony 1920 155,79 3993 564,63 2 293 995,82
Srednia wazona liczba akgji 3680 000 3680 000 3 680 000
Zysk na jedng akcje 0,52 1,09 0,62
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,52 1,09 0,62

9.4 - Wartosc¢ ksiegowa na akcje
i rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

przypadajaca akcjonariuszom Spotki 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dominujacej

Wartos¢ ksiegowa 50301 033,49 52 046 047,95 50 352 286,87
Srednia wazona liczba akgji 3680 000 3680 000 3680 000
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 13,67 14,14 13,68
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 13,67 14,14 13,68

9.5 -Udziaty niedajace kontroli

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Udziat w aktywach 7 170 079,62 7 303 002,73 6 933 569,97
Ca’rkownY dochaod za. okre.s spr.awozdawcz.y 359 263,90 808 530,24 531 706,96
przypadajgcy na udziaty niedajgce kontroli
Razem udziaty niedajace kontroli 7 529 343,52 8111532,97 7 465 276,93
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10.Rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe

10.1 - Rezerwy diugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

i krétkoterminowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dtugoterminowe

Coradesenss procounicze 326,86 39,9 :
Szz‘:‘;";xte‘g:m odroczonego podatku 2 477 808,00 2 439 993,00 2513 822,00
Pozostate rezerwy - - 282,71
RAZEM REZERWY DtUGOTERMINOWE: 2478 134,86 2 440 384,96 2514 104,71
Krétkoterminowe

Rezerwy na wynagrodzenia 100 362,60 69 913,09 -
?;?:;‘Q;g?a‘;‘:z;mileryta'”e tinne 190 156,56 123 574,52 178 243,60
Rezerwy na premie Zarzadu 154 217,71 97 976,49 189 095,29
Pozostate rezerwy 411 304,00 138 923,52 104 004,51
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 856 040,87 430 387,62 471 343,40

10.2 - Rezerwy - zmiany stanu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wartosc rezerwy na poczgtek okresu sprawozdawczego 2 870772,58 2 882 252,25 | 2882 252,25
Utworzenie 1811879,52 2314 051,28 | 1166 353,54
Wykorzystanie (1202 582,74) | (1948 885,02) | (980597,95)
Rozwigzanie (145 893,63) (376 645,93) (82 559,73)
Wartosc¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 3334175,73 2870772,58 | 2985448,11

11.Kredyty i pozyczki

11.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dtugoterminowe kredyty bankowe 5767 820,06 6 095 137,36 5353 667,25
Dtugoterminowe pozyczki - - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE 5767 820,06 6 095 137,36 5353 667,25
Krétkoterminowe kredyty bankowe 30248901,69 | 32469941,13 | 27 383 314,66
Krétkoterminowe pozyczki 5246 078,55 4726 480,25 5274 952,06
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 35494 980,24 | 37 196 421,38 | 32658 266,72

11.2 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien
30.06.2014

Stan na dzien
31.12.2013

Stan na dzien
30.06.2013

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki na podstawie
zawartych umoéw

7 359 114,67

5161 398,02

8 608 814,35
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12.Zobowigzania

12.1 - Zobowigzania z tytutu
obligacji

Stan na dzien 30.06.2014

wartosc wg

P wartos¢ odsetki od
Wyszczegolnienie . zamortyzowanego ... data wykupu
nominalna obligacji
kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji 74 000 000,00 73 208 418,31 1164 915,76
Seria C (Pragma Inkaso S.A.) 4 000 000,00 3905 731,99 37 030,01 06.11.2016
Seria B (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 873 290,38 56 250,00 12.12.2014
Seria C (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9910 343,45 302 600,00 29.01.2015
Seria D (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 866 064,60 348 150,00 06.03.2015
Seria B (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9961 616,43 104 296,71 30.10.2014
Seria C (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9903 228,34 150 107,27 07.04.2015
Seria D (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9788 143,12 166 481,77 10.10.2016
Zobowmza.nla z tytutu obligacji 14 000 000,00 13 693 875,11 i i
dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu obligacji 60 000 000,00 50 514 543,20 1164 915,76 ;
krétkoterminowe
12'.2 i Zgbowmzama 2 tytulu Stan na dzien 31.12.2013
obligacji
P wartos¢ wartosc wg odsetki od
Wyszczegdlnienie . zamortyzowanego L data wykupu
nominalna obligacji
kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji 74 000 000,00 72719 222,37 1138 439,69 -
Seria C (Pragma Inkaso S.A.) 4 000 000,00 3885914,33 40 311,43 6.11.2016
Seria B (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 737 145,18 59 250,00 12.12.2014
Seria C (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9847 757,84 308 200,00 29.01.2015
Seria D (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 760 730,31 347 700,00 06.03.2015
Seria B (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9904 670,37 71439,61 30.10.2014
Seria C (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9 840 894,95 141 471,00 07.04.2015
Seria D (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9742 109,39 170 067,65 10.10.2016
Zobowmza.nla z tytutu obligacji 49 000 000,00 48 077 406,82 i i
diugoterminowe
L e G S 25 000 000,00 24 641 815,55 1138 439,69 .
krétkoterminowe
12.3 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzieri 30.06.2013
obligacji
P wartos¢ wartosc wg odsetki od
Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego ... data wykupu
nominalna obligacji
kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji 70 000 000,00 68 690 353,82 1196 569,82 -
Seria B (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 892 028,50 55 950,00 12.12.2014
Seria C (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9822 038,83 354 600,00 29.01.2015
Seria D (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 730 951,17 392 400,00 06.03.2015
Seria A (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9845 119,11 137 283,08 04.04.2014
Seria B (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9 789 834,39 74 973,29 30.10.2014
Seria C (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 9777 528,41 181 363,45 07.04.2015
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Zobownaza_nla z tytutu obligacji 60 000 000,00 58 784 159,68 ) )
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

. . 10 000 000,00 9906 194,14 1196 569,82 -
krotkoterminowe
12.4 - Inne zobowigzania finansowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dtugoterminowe 250 381,13 386 894,65 465 792,87
Zobowigzania z tytutu umodw leasingu operacyjnego 250 381,13 386 894,65 465 792,87
Krétkoterminowe 289 586,97 219 629,87 253 744,21
Zobowigzania z tytutu umdw leasingu operacyjnego 289 586,97 219 629,87 253 744,21

13.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

13.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

zobowigzania krotkoterminowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 464 340,98 2171752,03 | 1075522,99
:\r/\:);r:;gngowazanla z tytutu dostaw niefinansowego majatku i i 535 955,64
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 30 322,00 61 274,00 -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 900,00 - 1 500,00
Zsloaz\::vzliiir;lla z tytutu pozostatych podatkdw, cet i ubezpieczen 772 984,63 726 258,34 473 085,66
izﬁgm'rizii:;i;*tyt”m kaucji na poczet opfat sadowych 1961 990,07 1899074,15 | 1821 140,99
Zobowigzania z tytutu umdéw powierniczego przelewu wierzytelnosci 106 335,39 165 417,21 140 465,38
Zobowigzania z tytutu uméw upowaznienia inkasowego 690,96 2 238,02 21 096,16
Zobowigzania z tytutu umow kupna - sprzedazy wierzytelnosci 136 011,97 1555 176,14 7 070,02
Kwoty do zwrotu** 1241921,96 629 080,67 77 021,71
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 286 767,02 35522,28 438 926,24
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3672 564,50 - | 4003612,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 8 676 829,48 7 245 792,84 | 8059 441,15

*sg to optaty sgdowe i egzekucyjne poniesione przez Spétke a zrefundowane z wptat klientéw, Spotka

bedzie zobowigzana do ich zwrotu Klientom w momencie uzyskania wptat ze strony dtuznikéw na

poczet optat.

**otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie transakcji pozyczkowych (cesje tych naleznosci

ujmowane sg pozabilansowo), rozliczane na biezgco z pozyczkobiorcami/pierwotnymi wierzycielami.

14.Przychody przysztych okreséw

14.1 - Przychody prayszlych okresow Stan na dzier | Stan na dzien | Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Przychody z tytutu pozyczek 105 563,17 87 679,13 77 702,05
Przychody z uméw faktoringu 797 428,94 673 693,97 873 749,40
Pozostate przychody 5524,37 2 311,05 7 106,15
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW RAZEM: 908 516,48 763 684,15 958 557,60
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15.Koszty wedtug rodzaju

15.1 - Koszty wedtug rodzaju

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Amortyzacja 444 173,11 497 236,48
Zuzycie materiatéw i energii 420 568,07 446 923,42
Ustugi obce 3223 044,44 2 953 908,53
Podatki i optaty 357 776,51 615 924,54
Wynagrodzenia 3694 481,59 4044 213,94
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 575 222,52 648 505,81
Pozostate koszty rodzajowe 665 286,71 411 515,68
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU: 9 380 552,95 9618 228,40

16.Pozostate przychody operacyjne

. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
16.1 - Pozostate przychody operacyjne 30.06.2014 30.06.2013
Zysk ze sprzedazy sSrodkow trwatych 3420,04 7 549,71
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 30176,99 12 343,45
Odszkodowania 641 429,56 24 807,04
Wycena nieruchomosci 868 798,37 -
Pozostate 573 095,29 360 333,43
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE: 2116 920,25 405 033,63

17.Pozostate koszty operacyjne

. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
17.1 - Pozostate koszty operacyjne 30.06.2014 30.06.2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 7 812,14 -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych* 4313 297,01 309 677,52
Inne koszty operacyjne 640 476,36 354 991,28
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE: 4961 585,51 664 668,80

* struktura odpisdw oraz wyjasnienia co do ich charakteru znajdujg sie w nocie nr 6.3

18.Przychody finansowe

. Za okres zakornczony Za okres zakoniczony
18.1 - Przychody finansowe 30.06.2014 30.06.2013
Odsetki 35 082,79 163 656,30
Zysk ze zbycia akcji, udziatdéw i innych papieréw wartosciowych 31 629,00 -
Pozostate przychody finansowe 77 464,05 20938,01
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE: 144 175,84 184 594,31
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19.Koszty finansowe

19.1 - Koszty finansowe

Za okres zakoniczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Odsetki 4349 057,59 3620820,03
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - 4767,63
Odpis aktualizujgcy wartosci udziatow - -
Pozostate koszty finansowe 254 227,03 172 822,70
RAZEM KOSZTY FINANSOWE: 4 603 284,62 3798 410,36

20.Podatek dochodowy

20.1 - Podatek dochodowy

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Biezgcy podatek dochodowy (416 868,00) 16 893,00
Odroczony podatek dochodowy (311 431,00) (818 764,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY: (728 299,00) (801 871,00)
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21.Transakcje i salda Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

21.1 - Transakcje i salda Grupy

Aseo Paper

Dom Maklerski

. . . . . . Pragma Finanse Invico S.A. (dawniej Sp. z 0.0. (dawniej Inpol Papier BDMS.A. i Profi Link DFI
Kapitatowej z podmiotami powigzanymi .
Sp. zo.o. Pragma Trade S.A.) Dabex - Grupa Sp. zo.0. podmioty Sp. z o.0. Sp. zo.0.
na 30.06.2014 !
Pragma Sp. z 0.0.) powigzane
Przy,chodY flnar\sowe z tytutu odsetek od 758,72 293 673,33 i i i i i
umow pozyczki
Przychody netto z tytutu ustug windykacji - 4327,78 9 136,34 111 469,88 - 1 200,00 -
Przychody netto z tytutu ustug kupna - 261373,04 - 291 686,57 - - -
wierzytelnosci i faktoringu
Przychody z tytutu umowy najmu 867,74 50 305,12 11 981,08 40 657,27 - 8 703,98 -
Przychody netto z tytutu ustug 60,00 100,00 - 1600,00 - 10,00 -
posrednictwa handlowego i innych ustug
Koszty z tytutu ustug - 3 000,00 2 100,00 - 200 470,31 - 21 000,00
Koszty z tytutu odsetek 73 379,17 - - - 43 287,67 - -
Pozostate poniesione koszty - 16 640,57 8 374,44 - 70 037,65 - -
Pozyczki udzielone 1259 500,00 9237 481,68 - - -
Saldo na koniec okresu z tytutu
udzielonych pozyczek przez Spétki Grupy 1274 500,00 1369 433,42 - - - - -
Kapitatowej
Pozyczki otrzymane - - - - 4 000 000,00 - -
Saldo na koniec okresu z tytutu
otrzymanych pozyczek przez Spétki Grupy - - - - - - -
Kapitatowej
Naleznosci z tytutu obrotu - 569 788,25 | 297429892 - 1404,36 -
wierzytelnosciami
Zobowiazania z tytutu obrotu - 21110,38 397,66 20567,20 - 322,00 231,50
wierzytelnosciami
Naleznosci krotkoterminowe - 59 628,99 2 347,69 7 477,30 - 1773,88 -
Zoboww.lzama krétkoterminowe z tytutu i 2774,39 192245 i 984,00 i 4305,00
dostaw i ustug
Dywidenda do wyptaty 1 564 500,00 - - - 1092 587,00 - 5 000,00
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Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi ze Spétka, przeprowadzane byty na warunkach rynkowych.

21.2 - Transakcje i salda Jednostki Dominujacej
z podmiotami powigzanymi wchodzacymi
w skfad Grupy Kapitatowej na 30.06.2014

Pragma Collect
Sp.zo.0.

Pragma Collect
Sp. z0.0. SKA

Pragma Faktoring
S.A.

Pragma Faktoring
S.A. SKA

Pragma
Inwestycje
Sp. z o0.0.

Brynowska 72
Sp. zo0.0.

TFli FIZ Pragma 1

Przychody finansowe z tytutu odsetek od umow
pozyczki

15 541,65

3013,71

1205,48

8673,11

Przychody netto z tytutu ustug windykacji

331,05

2 645,42

317 489,94

(207 106,77)

Przychody z tytutu umowy najmu

27 974,22

1407,42

11 345,03

4 817,70

1407,42

Przychody netto z tytutu ustug posrednictwa
handlowego i innych ustug

36 430,07

3 467,42

878 047,01

109 703,98

96 952,19

Koszty z tytutu ustug

140,54

53 757,10

22 000,00

17 346,00

Koszty z tytutu odsetek

22 446,03

9 643,83

Pozostate poniesione koszty

2 355,00

3 304,00

Pozyczki udzielone

500 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych
pozyczek przez Spétke

168 918,97

Pozyczki otrzymane

980 000,00

2 000 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke

988 860,27

Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami

4 385,45

12,28

38 681,70

Zobowigzania z tytutu obrotu wierzytelnosciami

90,74

454,42

Naleznosci krotkoterminowe

7 690,72

240 140,03

16 359,50

15 842,70

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug

9519,43

25 399,50

Koszty z tytutu umow refinansowania

Saldo z tytutu umoéw refinansowania

Nabycie akcji i udziatow, koszty nabycia

17 430,00

698 945,62

245 754,00

Wktad pieniezny

900 000,00

Nabycia jednostek uczestnictwa w Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

3316 869,13

Koszty finansowe - odpisy akt. wartos¢ udziatéw

601 033,32
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Spotki stanowigce Grupe Kapitatowg Pragma Inkaso:

e Pragma Faktoring S.A.

e Pragma Collect Sp. z o.0.

e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA

e Brynowska 72 Sp. z o.0.

e Pragma Faktoring S.A. SKA

e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz

Sekurytyzacyjny

Pozostate Spotki bedgce podmiotami powigzanymi to:

e Invico S.A.
e Aseo PaperSp.zo.o.

e Dom Maklerski BDM S.A. i podmioty powigzane

e DFISp.zo.o.
e Inpol Papier Sp. z 0.0.
e ProfilLink Sp. z 0.0.

22.Gwarancje i poreczenia otrzymane i udzielone

Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty i nie otrzymaty gwarancji i poreczen od podmiotéw spoza

Grupy Kapitatowej.

23.Instrumenty finansowe wedtug kategorii

23.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

na dzien 30.06.2014

na dzien 31.12.2013

na dzien 30.06.2013

Aktywa finansowe 153 406 606,56 155 075 941,80 145 109 363,18
Aktywa wycenllan? w wartosci godziwej przez 6 020 074,66 3284 989,77 2 968 759,69
rachunek zyskéw i strat

Pozyczki I naleznosci wiasne wyceniane 68 464 503,85 78 542 649,46 77 541 556,08
w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 614 578,48 8337077,17 261 419,61
Pozost'flfe aktywa obrotowe wyceniane 3122 960,39 2 004 065,47 2981787.35
w nominale

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 69 658 929,33 55392 187,68 59 751 657,08
Srodki pienigzne - wyceniane w wartosci 5525 559,85 7514 972,25 1604 183,37
godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe 124 822 609,95 124 940 264,16 116 677 835,84

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

116 176 102,47

117 755 745,32

108 618 394,69

Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 464 340,98 2171 752,03 1075522,99
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3672 175,00 - 4003 612,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenia 4509 991,50 5012 766,81 2980 306,16

miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale
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23.2 -

Instrumenty
finansowe - 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
ryzyko stopy
procentowej na
dzien
. Wymagalne Wymagalne Wymag.alt\e Wymagalne Wymagaine Wymag.a It‘e Wymagalne Wymagalne Wymagalne
Specyfikacja do 1 roku od roku do powyzej do 1 roku od roku do powyzej do 1 roku od roku do owviei § lat
5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat powyze)

sot’;::fe"t°wa"'e 122480 669,91 | 1398313,23 | 886919,67 | 94 146 461,28 86 276,28 -| 8760797030 |  243673,91 -
Pozyczki 39731 715,57 - - | 3825254425 1230,00 - | 25510633,33 39 996,74 -
udzielone
Faktoring 66 077 721,65 - ~ | 50953759,99 ] | s6616227,31 ] -
Kredyty i pozyezki | 1062193069 | 1398313,23 | 886919,67 | 4940157,04 85 046,28 - | 5481109,66 203 677,17 -
otrzymane
Sr:::;::_mwan'e 108 525 581,76 | 15093 010,40 | 2333 833,00 | 98 546 254,66 | 51 006 401,48 | 3 467 991,07 | 90564 587,98 | 61792052,35 | 2607 890,28
Pozyczki 28 732 788,28 - - | 40290 105,21 - - | 52030922,75 - -
udzielone
Faktoring - - - - - - - - -
E;’:fy‘:;‘;'nzc’z"ak' 18823747,55 | 1148754,16 | 2333 833,00 | 32256 264,34 | 2542100,01 | 3467991,07 | 27177 157,06 | 2542099,80 | 2 607 890,28
Obligacje 60679 458,96 | 13 693 875,11 - | 25780255,24 | 48077 406,82 11102 763,96 | 58784 159,68 -

Zobowigzania z
tytutu leasingdw

289 586,97

250 381,13

219 629,87

386 894,65

253 744,21

465 792,87
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23.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spoétki Grupy Kapitatowej sg narazone na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozyczajy Srodki

oprocentowane (kredyty, pozyczki i obligacje) zarbwno wedtug stop statych, jak i zmiennych.

Podobne jest z udzielanymi przez Spoétki Grupy Kapitatowe] pozyczkami. Analiza wrazliwosci

przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktéw procentowych

w goére lub w doét w stosunku rocznym na wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej stopie

oprocentowania. Wptyw zmian stopy procentowej, przy udzielonych pozyczkach, jest réwny

czterokrotnosci zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek.

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii

naleznosci gtéwne

wptyw na wynik finansowy
Spotki przy zmiennej stopie
% 0 0,5% in plus

wptyw na wynik finansowy
Spotki przy zmienne stopie
% 0 0,5% in minus

Pozyczki udzielone 28732 788,28 574 655,77 (574 655,77)
Kredyty i pozyczki 22 306 334,71 (111 531,67) 111 531,67
otrzymane

Obligacje wyemitowane 70 000 000,00 (350 000,00) 350 000,00
Zobgwezama z tytutu 539 968,10 (2 699,84) 2 699,84
leasingow

Razem: - 110 424,25 (110 424,25)

24.Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych

24.1 -Korekty do opublikowanych sprawozdan finansowych na dzien 30 czerwca 2013 roku

Wyszczegolnienie pubﬁl?:\levane korekta dane po korekcie opis korekty
30.06.2013 - 30.06.2013 -
AKTYWA TRWALE 28 230 133,15 - 28 230 133,15 -
Rzeczowe aktywa trwate 7 054 001,84 - 7 054 001,84 -
Wartosci niematerialne 1191117,84 - 1191117,84 -
Wartosc firmy 7 218 687,26 - 7 218 687,26 -
Akcje i udziaty 100,00 - 100,00 -
Z?jgj:::;?:zma 39 996,74 - 39 996,74 -
Inwestycje w nieruchomosci 10834 437,47 - 10834 437,47 -
/;'g;‘;";’;uz;zz‘r‘]f d%‘xg;?"ego 1891 792,00 - 1891 792,00 -
AKTYWA OBROTOWE 150 091 474,94 (434 425,11) 149 657 049,83 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 261419,61 - 261 419,61 -
Naleznosci z tytutu biezgcego
it doch‘(’) dowegoq g 752 086,00 : 752 086,00 -
Pozostate aktywa obrotowe 2981 787,35 - 2981 787,35 -
Wierzytelnosci nabyte 6 104 189,46 - 6 104 189,46 -
Faktoring 56 616 227,31 - 56 616 227,31 -
Pozyczki 77 541 556,08 - 77 541 556,08 -
th&;fn“t'fz”e Hich 1604 183,37 . 1604 183,37 -
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korekta rozliczen
miedzyokresowych o

Rozliczenia miedzyokresowe 4230 025,76 (434 425,11) 3795 600,65 .
poniesione koszty sgdowe
i egzekucyjne

AKTYWA TRWALE

PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 552222,37 i 25222237

AKTYWA TRWALE Z

DZIALALNOSCI ZANIECHANE) i i i

Aktywa razem: 178 873 830,46 (434 425,11) 178 439 405,35

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

dane

dane po korekcie

Wyszczegolnienie publikowane korekta opis korekty
30.06.2013 30.06.2013

KAPITAL WELASNY 58 251 988,91 (434 425,11) 57 817 563,80 -

Kapitat wtasny przypisany

akcjonariuszom Jednostki 50 786 711,98 (434 425,11) 50 352 286,87 -

Dominujacej

Kapitat podstawowy 3680 000,00 - 3680 000,00 -

Kapitat zapasowy z emisji 25 600 508,80 - 25 600 508,80 -

f:tﬁfi;zanp:gs‘gwy zzysku 20 248 850,85 - 20 248 850,85 -
korekta wyniku catkowitego

. . . roku za 1 poétrocze 2013 i

Niepodzielony wynik, w tym: 1257 352,33 (434 425,11) 822 927,22 . .
korekta wyniku catkowitego
za lata poprzednie

Zysk (strata) netto okresu 2442078,21 | (148 082,39) 2293 995,82 | Korekta wyniku cafkowitego

za 1 potrocze 2013

Udziaty niedajgce kontroli

7 465 276,93

7 465 276,93

ZOBOWIAZANIA
DtUGOTERMINOWE

67 117 724,51

67 117 724,51

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2513 822,00

2513 822,00

Rezerwy dtugoterminowe

282,71

282,71

Kredyty i pozyczki
dtugoterminowe

5353 667,25

5353 667,25

Zobowigzania z tytutu obligacji

58 784 159,68

58 784 159,68

Inne zobowigzania finansowe

465 792,87

465 792,87

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

53 504 117,04

53 504 117,04

Kredyty i pozyczki

32 658 266,72

32 658 266,72

Zobowigzania z tytutu obligacji

11102 763,96

11102 763,96

Inne zobowigzania finansowe

253 744,21

253 744,21

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug

1075 522,99

1075 522,99

Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego

Zobowigzania wobec
akcjonariuszy

4003 612,00

4003 612,00

Pozostate zobowigzania

i rozliczenia miedzyokresowe 2980 306,16 - 2980 306,16 -
bierne
Rezerwy krétkoterminowe 471 343,40 - 471 343,40 -
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Przychody przysztych okreséw 958 557,60 - 958 557,60 -
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z ) ) ) )
DZIALANOSCIA ZANIECHANA

Pasywa razem: 178 873 830,46 (434 425,11) 178 439 405,35 -

Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw za okres

Wyszczegdlnienie Ll korekta Wt opis korekt
yszczeg 30.06.2013 30.06.2013 P y
Przychody ze sprzedazy brutto 176 110 059,14 15632,25 | 176 125 691,39 ;

ogotem

Przychody z tytutu zakupu
wierzytelnosci

5717 377,83

(1472 911,96)

4 244 465,87

korekta prezentacyjna

Koszty zakupionych

. L. (5331 654,74) 1587 274,67 (3 744 380,07) | korekta prezentacyjna
wierzytelnosci
Przychody z tytutu zakupionych 385723,09 | 114362,71 500 085,80 -
wierzytelnosciami netto
Przychody z tytutu zakupu .| 148854421 1488544,21 | korekta prezentacyjna
pakietéw wierzytelnosci
Koszty zakupionych pakietow | (1587274,67) | (1587274,67) | korekta prezentacyjna
wierzytelnosci
Przyché tu zak

rzychéd z tytutu zakupu .| (98730,46) (98 730,46) .
pakietow wierzytelnosci netto
Przychody z tytutu faktoringu 148 371 208,72 - 148 371 208,72 -
Koszty faktoringu (142 583 702,15) - | (142583 702,15) -
Przychdd z tytutu faktoringu 5 787 506,57 i 5 787 506,57 )
netto
Przych.odyztytufu windykacji na 15 181 244,06 i 15 181 244,06 i
zlecenie
Koszty z tytutu windykacji na (12 694 823,10) -| (12694 823,10) -
zlecenie
Przych.ody z tytutu windykacji na 2 486 420,96 i 2 486 420,96 i
zlecenie netto
Przychody z tytutu pozyczek 6 573 058,27 - 6573 058,27 -
Przychody ze sprzedazy 76 352,25 - 76 352,25 -
pozostatych ustug finansowych
Pozostate przychody 190 818,01 - 190 818,01 -
Przychody ze sprzedaty netto 15 499 879,15 15632,25 | 15515511,40 -
ogotem
Koszty dziatalnosci operacyjnej (9 454 513,76) (163 714,64) (9 618 228,40) -
Amortyzacja (497 236,48) - (497 236,48) -

Wynagrodzenia i Swiadczenia na
rzecz pracownikow

(4 692 719,75)

(4 692 719,75)

korekta wyniku catkowitego

Pozostate koszty podstawowe (4 264 557,53) (163 714,64) (4428 272,17) 7 1 pétrocze 2013

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 6 045 365,39 (148 082,39) 5 897 283,00 -
Pozostate przychody operacyjne 405 033,63 - 405 033,63 -
Pozostate koszty operacyjne (664 668,80) - (664 668,80) -
ZYSK (STRATA) NA

DZIALALNOSCI OPERACYINE) 5785 730,22 (148 082,39) 5637 647,83 -
Przychody finansowe 184 594,31 - 184 594,31 -

Koszty finansowe

(3 798 410,36)

(3 798 410,36)
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ZYSK (STRATA) PRZED

OPODATKOWANIEM 2171914,17 (148 082,39) 2023 831,78 -
Podatek dochodowy 801 871,00 - 801 871,00 -
ZYSK (STRATA) NETTO

Z DZIALALNOSCI 2973 785,17 (148 082,39) 2 825 702,78 -
KONTYNUOWANEJ

Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY 2973 785,17 (148 082,39) 2 825 702,78 -
Udziaty nie dajgce kontroli 531 706,96 - 531 706,96 -
Akcjonariuszy Jednostki 244207821 | (148082,39) 2293 995,82 -

Dominujacej

Korekta z tytutu zmiany polityki rachunkowosci dotyczy zaliczania w koszty okresu poniesionych optat

sgdowych i egzekucyjnych w spétce zaleinej. Poprzednio by one zaliczane do kosztéw obrotu

wierzytelnosciami w momencie otrzymania zwrotu poniesionych kosztow.

Korekta prezentacyjna w rachunku zyskéw i strat dotyczy wyodrebnienia z przychoddéw i kosztéw

obrotu wierzytelnosciami tych, ktére dotyczg przychoddw i kosztéw z tytutu windykacji na zlecenie

oraz prezentacji w przychodach marzy na sprzedazy towaréw.

Korekta ta dotyczy wszystkich spétek Grupy Kapitatowej.

25.Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej

25.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Za okres zakonczony Za okres zakonczony
Kapitatowej 30.06.2014 30.06.2013
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 109 115
RAZEM PRZECIETNA LICZBA ETATOW: 109 115

26.Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych

26.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do Za okres zakornczony Za okres zakornczony
badania sprawozdan finansowych 30.06.2014 30.06.2013
Za wykonanie przegladu sprawozdania finansowego

jednostkowego i skonsolidowanego Jednostki 21 000,00 20 000,00
Dominujacej

Za wykonanie przegladu sprawozdania finansowego

spéfgk zaleznylsh glacdu sp & 32 000,00 27 000,00
Za inne ustugi - 35 900,00
RAZEM WYNAGRODZENIE: 53 000,00 82 900,00
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27.Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

27.1. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzier 30.06.2014

> . Udziat Udziat w ogélnej
. . . llo$¢ posiadanych . I e
Imie i nazwisko Funkcja akeii w kapitale liczbie gtoséw na
) zaktadowym WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 2980 0,08% 0,08%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 11 295 0,31% 0,26%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
27.2. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio
2z . Udziat Udziat w ogélnej
L. . . llos¢ posiadanych . - a
Imie i nazwisko Funkcja akaii w kapitale liczbie gtoséw na
] zaktadowym WZzA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312 900 8,50% 10,21%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 625 800 17,00% 20,41%

e Tomasz Boduszek, Prezes Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (co stanowi 20% jej kapitatu
zaktadowego), ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajgcych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposéb posredni 312.900 akcji Spotki, stanowigcych 8,50% w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 10,217% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

e Michat Kolmasiak, Wiceprezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 954 udziatow Spotki
Pragma Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (co stanowi 40% jej kapitatu
zaktadowego), ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co oznacza, ze Michat
Kolmasiak posiada w sposdb posredni 625.800 akcji Spoétki, stanowigcych 17,00% w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 20,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

27.3. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio na dzien 30.06.2014

L. . Udziat w Udziat w ogélnej
- . . llo$¢ posiadanych . .. ,
Imie i nazwisko Funkcja akaii kapitale liczbie gtoséw na
) zaktadowym WzZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 625 800 17,00% 20,41%
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27.4. Akcje Spétki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

llos¢ Udziat w Udziat w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie gtoséw na
akcji zaktadowym WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12006 0,47% 0,37%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 4750 0,19% 0,15%

27.5. Akcje Spotki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Pragma Faktoring bezposrednio

llos¢ Udziat w Udziat w ogélnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale Liczbie gtosow na
akcji zaktadowym WZA
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4415 0,17% 0,14%

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki Pragma Faktoring.

28.Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spotek
Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ wszystkich spétek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub
cyklicznosé.

29.Segmenty operacyjne

29.1 -Segmenty operacyjne

i 01.01 -30.06.2014 01.01 - 30.06.2013
wedtug przychodéw brutto — - > -
wartosc udziat wartosc udziat
Kraj 225 419 539,38 98,10% 175 903 880,99 99,87%
Zagranica 4 366 899,16 1,90% 221 810,40 0,13%
RAZEM 229 786 438,54 100,00% 176 125 691,39 100,00%
A 01.01 -30.06.2014 01.01 - 30.06.2013
wedtug przychodéw netto — - — -
wartosé udziat wartosé udziat
Kraj 19 500 206,38 99,03% 15 438 994,56 99,51%
Zagranica 191 839,31 0,97% 76 516,84 0,49%
RAZEM 19 692 045,69 100,00% 15515511,40 100,00%

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozrdinia segmentow
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium
obszaru geograficznego, w ktérym klienci Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo
niski udziat klientéw zagranicznych w sprzedazy ogétem, Grupa Kapitatowa klasyfikuje przychody
z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Grupa Kapitatowa
nie posiada zadnych aktywdéw za granica w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientow
zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia
zagraniczna.
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Wprowadzenie do sréodrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

1. Podstawowe informacje o Spoice

Nazwa:
Siedziba:
Telefon:
Fax:

Sad rejestrowy:

REGON:

NIP:

KRS:

Adres poczty elektroniczne;j:

Adres strony internetowe;j:

Pragma Inkaso S.A.

42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3
032 4500 100

032 4500 199

Sad Rejonowy w Gliwicach X Woydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

277810566
645-22-74-302
0000294983
biuro@pragmainkaso.pl

www.pragmainkaso.pl

Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do

Rejestru Przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spdtka byta wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako Pragma

Inkaso Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdow z dnia 22.10.2007 (akt notarialny Rep. A 17625/2007 Notariusz Jadwiga Mikler,

Kancelaria Notarialna w Bytomiu).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo finansowe.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Spodtka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.
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2.

Struktura akcjonariatu

Na dzient 30.06.2014 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda i dzielit sie na:

a)

640.000 akcji serii A o numerach od A 000001 do A 640.000 — w posiadaniu Pragma Finanse
Sp. z o0.0., uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy;

960.000 akcji serii B o numerach od B 000001 do B 960.000 — z czego 924.500 akgji
w posiadaniu Pragma Finanse Sp. z 0.0., pozostata cze$¢ — przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie;

800.000 akcji serii C o numerach od C 000001 do C 800.000 — przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie;

360.000 akgji serii D o numerach od D 000001 do 360.000 - przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie;

920.000 akcji serii E o numerach od E 000001 do 920.000 - przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Szczegétowa informacja o akcjonariuszach na dziern 30 czerwca 2014 roku jest w nocie numer 10

niniejszego sprawozdania finansowego.

Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci akgji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ma ograniczen w przenoszeniu prawa

wtasnosci akcji Pragma Inkaso S.A.

3.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 30.06.2014 wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

4.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spotki jest trzyosobowy. W jego skfad na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzg:

Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu;
Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu;
Jakub Holewa jako Wiceprezes Zarzadu.

Od 1 stycznia 2014 do dnia sporzadzenia sSrédrocznego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie

Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spodtki liczy szesciu cztonkdw. W jej sktad na dzien 30 czerwca 2014 roku, wchodzg:

Rafat Witek jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej;
Marek Marnka jako Cztonek Rady Nadzorczej;
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— Tomasz Lalik jako Cztonek Rady Nadzorczej;
— Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej;
— Dariusz Zych jako Cztonek Rady Nadzorczej.

7 stycznia 2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma Inkaso S.A. powotano
w sktad Rady Nadzorczej Dariusza Zych.

5. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spétki Pragma Inkaso S.A. oswiadcza, ze niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki na dzier 30 czerwca 2014 roku,
31 grudnia 2013 roku, 30 czerwca 2013 roku, oraz jej wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 roku i poréwnywalnie z okresem od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku.
Sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Spétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

6. Zasady prezentacji

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1a,
1c Ustawy o rachunkowosci) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Komisje Europejskg. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku, a dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 roku.

7. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Polityka rachunkowosci

W prezentowanym okresie Spdétka nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.
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9. Polityka dotyczgca dywidendy

Zarzad rekomenduje przeznaczenie zysku w czesci na wyptate dywidendy, w czesci na kapitat
zapasowy. Zwieksza to kapitat obrotowy i przektada sie wprost na potencjat sprzedazowy Spoétki
w zakresie ustug kapitatochtonnych. Ustugi finansowania pozabankowego cieszg sie coraz wiekszym
zainteresowaniem ws$rdod przedsiebiorcéw, wiec polityka w zakresie dywidendy daje mozliwosé
uatrakcyjnienia oferty i przyczynia sie do zwiekszania udziatu w rynku przez Spétke.

10.Korekty opublikowanych sprawozdan finansowych

W prezentowanym okresie Spdtka nie korygowata opublikowanych sprawozdan finansowych.

11.Nowe standardy, interpretacje i zmiany w opublikowanych standardach
MSR i MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie
Europejskg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych
ponizej standarddw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska badz
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu
bilansowym.

Nowe Iub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i ktore Spotka zastosowata w roku obrotowym rozpoczynajgcym
sie 1 stycznia 2014 r.:

e MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR
27);

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia;

e  MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji;

e MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR
27 Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe);

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje
MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych);

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepiséw przejsciowych.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg Spdtke za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 r.:

e Zmiany do MSR 32, Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych;

e Zmiany do MSR 36, Ujawnienia dotyczagce wartosci odzyskiwalnej dla aktywéw
niefinansowych;

e Zmiany do MSR 39, Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, Jednostki Inwestycyjne;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
Wspdlne porozumienia oraz Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji.
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Zastosowanie wymienionych wyzej standardéw nie miato znaczgcego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spofki.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktdre zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie
zostaty wczesniej zastosowane.

Standardy i Interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

e KIMSF 21, Optaty, zostat opublikowany przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 20 maja 2013 r. i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie;

e MSR 19 (Zmieniony), Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze, zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 21 listopada 2013
r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie;

e MSSF 9, Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena, zostat opublikowany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 listopada 2009 r. i zastepuje
te czesSci MSR 39, ktére dotycza klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych. W dniu
28 pazdziernika 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie;

e MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 stycznia 2014 r. i obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie;

e Poprawki do MSSF 2010 — 2012, zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 grudnia 2013 r. i obowigzujg w wiekszosci za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie.

Spétka uwaza, ze zastosowanie wyzej wymienionych standarddéw nie bedzie miato znaczgcego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzgdu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w’ tys. zt w’ tys. zt wtys. 2t w tYs. EURO | w t\’/s. EURO w tys.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE poétrocze pétrocze 2013 pétrocze poétrocze EURO

2014 2013 2014 2013 2013
l. Przychody brutto ze sprzedazy ustug 50 162 42 922 95 728 12 005 10 185 22733
Il. Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 458 5634 12 160 1546 1337 2 888
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1478 1029 2630 354 244 625
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 976 5928 6501 234 1407 1544
V. Catkowity dochdéd za okres sprawozdawczy 1002 6 003 6 582 240 1425 1563
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (329) (20) 4608 (79) (5) 1094
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 74 2 606 4189 18 618 995
VIII. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (413) (2 165) (7 990) (99) (514) (1897)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (668) 420 807 (160) 100 192
X. Aktywa, razem 83109 86 255 84729 19974 19924 20430
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 30369 31416 29 312 7 299 7 257 7 068
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 6 906 3490 7 040 1660 806 1698
Xlll. Zobowiazania krétkoterminowe 23 462 27 926 22 272 5639 6 451 5370
XIV. Kapitat wtasny 52740 54 839 55418 12 675 12 667 13363
XV. Kapitat zaktadowy 3 680 3 680 3 680 884 850 887
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3680000 3680000 ( 3680000
XVII. Zysk (strata) na jedna sSredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,27 1,63 1,79 0,07 0,39 0,42
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta (w zt/EUR) 0,27 1,63 1,79 0,07 0,39 0,42
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 14,33 14,90 15,06 3,44 3,44 3,63
XX. Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w z{/EUR) 14,33 14,90 15,06 3,44 3,44 3,63
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 1,00 1,09 1,09 0,24 0,26 0,26
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochodéw przeliczono na
EURO wedtug kurséw s$rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowigzujacg zasadg przeliczenia:

f) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu:

e nadzien 30 czerwca 2014 $redni kurs wynidst 4,1609;

e nadzien 31 grudnia 2013 sredni kurs wynidst 4,1472;

e nadzien 30 czerwca 2013 $redni kurs wynidst 4,3292;

g) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie:

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014- 4,1784;

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013- 4,2110;

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013- 4,2140,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku

48



Srédroczne skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe Pragma Inkaso S.A.

Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie

Europejska
Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzieri - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
AKTYWA TRWALE 59 300 936,26 56 525 847,12 53 260 305,84
Rzeczowe aktywa trwate 1 5616 266,25 5767 548,92 6 033 026,72
Wartosci niematerialne 2 783 626,31 774 619,68 767 512,85
Akcje i udziaty 3 48 360 640,57 47 099 544,27 45 356 544,27
Pozostate aktywa dtugoterminowe 43 3316 869,13 1 830 889,25 32 000,00
Inwestycje w nieruchomosci 4 995 100,00 995 100,00 995 100,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 91 228 434,00 58 145,00 76 122,00

dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 22 802 420,66 27 199 374,35 32994 616,30
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 874 185,55 1128 083,43 1172 621,23
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 5 1997,00 177 173,00 709 209,00

dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 5 2 019 774,09 1905 079,63 1550 109,63
Wierzytelnosci nabyte 6 3536319,09 4393 539,10 2127 796,58
Faktoring 6 7 598 938,00 7 679 449,78 14 590 939,19
Pozyczki 6 5482 438,61 7931 680,91 9132 958,20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 318 274,61 986 368,15 600 124,39
Rozliczenia miedzyokresowe 8 2970493,71 2998 000,35 3110 858,08
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 9 1005 341,92 1004 082,00 -
AKTYWA TRWALE Z DZIAtALNOSCI ) i )

ZANIECHANEJ
Aktywa razem: 83 108 698,84 84 729 303,47 86 254 922,14

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dziei - Pasywa
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Kapitat wtasny 52 740 056,60 55417 661,45 | 54 839 088,80
Kapitat podstawowy 10 3 680 000,00 3 680 000,00 3 680 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 25 600 508,80 25600 508,80 | 25 600 508,80
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 22 457 152,65 19555 347,43 19555 347,43
Niepodzielony wynik , w tym: 1002 395,15 6 581 805,22 6 003 232,57
Zysk (strata) netto okresu 1002 395,15 6 581 805,22 6 003 232,57
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 6 906 308,94 7 040 005,03 3490 232,47
Szzﬁg";i :V l?;t:{u odroczonego podatku 21 526 025,00 461 547,00 484 705,00
Rezerwy dtugoterminowe 11 - - -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 12 2 324 899,06 2513 580,36 2775512,43
Zobowigzania z tytutu obligacji 13 3905 731,99 3885914,33 -
Inne zobowigzania finansowe 13 149 652,89 178 963,34 230 015,04
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 23462 333,30 22271636,99 | 27 925 600,87
Kredyty i pozyczki 12 14912 553,67 14 591 834,54 | 18 878 860,02
Zobowigzania z tytutu obligacji 13 37 030,01 40 311,43 -
Inne zobowigzania finansowe 13 1834 935,08 1637 689,66 2114 735,49
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 317 677,40 276 479,07 273 163,50
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 14 i i i
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3672 175,00 - 4003 612,00
me;sz:/a;irzgm'gimz rozliczenia 14 2416077,38 | 5489032,98 | 2277 696,86
Rezerwy krotkoterminowe 11 192 188,14 138 676,45 164 959,84
Przychody przysztych okresow 15 79 696,62 97 612,86 212 573,16
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z DZIALANOSCIA i i i
ZANIECHANA
Pasywa razem: 83 108 698,84 84729303,47 | 86254922,14
Sprawozdanie jednostkowych z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres
e e Nota 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 50162 224,58 | 95728 108,79 42 921 642,67
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 5627 774,46 9336 930,10 4 058 920,17
Koszty zakupionych wierzytelnosci (4387 778,09) | (8452379,49) | (3735021,28)
‘PA;Z‘;::’;:"; ::::‘:: ::'t‘:'opm"‘"h 1239 996,37 884 550,61 323 898,89
Przychody z tytutu faktoringu 18839171,31 | 39676382,75| 16295982,23
Koszty faktoringu (17 606 557,08) | (37 243 876,46) | (15248 599,41)
Przychdd z tytutu faktoringu netto 1232614,23 2 432 506,29 1047 382,82
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 24286 735,36 | 43582310,66 | 20989 770,78
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie (21 709 820,76) | (37 872011,88) | (18 304 120,89)
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 2576 914,60 5710 298,78 2 685 649,89
Przychody z tytutu pozyczek 62 860,48 721 089,81 428 857,39
z:‘z;’:::;z:: sprzedaty pozostatych ustug 378 834,77 544 816,29 244 226,05
Pozostate przychody 966 848,20 1866 579,18 903 886,05
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 6 458 068,65 | 12 159 840,96 5633 901,09
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 (4712 816,63) | (8942474,05) | (4568 231,94)
Amortyzacja (293 756,62) (694 197,05) (355 471,00)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz (2162 249,75) | (4029 803,78) | (2078 250,10)
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pracownikéw

Pozostate koszty podstawowe (2256 810,26) | (4218 473,22) | (2 134510,84)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1745 252,02 3217 366,91 1 065 669,15
Pozostate przychody operacyjne 17 199 954,30 292 707,65 185 487,18
Pozostate koszty operacyjne 18 (467 104,51) (880 131,37) (222 417,32)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPER(ACYJNEJ) 1478 101,81 2629 943,19 1028 739,01
Przychody finansowe 19 929 198,14 6 099 400,00 6004 177,54
Koszty finansowe 20 (1431515,80) | (2228296,97) | (1105 261,98)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 975 784,15 6 501 046,22 5927 654,57
Podatek dochodowy 21 26 611,00 80 759,00 75 578,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONT(YNUOW.)QNEJ 1002 395,15 6 581 805,22 6 003 232,57
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane;j - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 1002 395,15 6 581 805,22 6 003 232,57
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY 1002 395,15 6 581 805,22 6 003 232,57
Sprawozdanie jednostkowe z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)
RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE?NYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 975 784,15 6 501 046,22 5927 654,57
Korekty razem (1305048,12) | (1893 051,19) (5947 930,89)
Amortyzacja 293 756,62 694 197,05 355471,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 677 695,98 | (4 460 966,35) (5123 919,94)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 464 800,04 (7 627,22) -
Zmiana stanu rezerw 53511,69 (99 400,71) (73 117,32)
Zmiana stanu naleznosci 139 203,42 (656 677,02) 8 385,43

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

s e (3039582,27) 2 034 993,63 (1187 246,06)
z wyjatkiem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 9 590,40 307 725,43 309 828,00
Zwrdcony (zaptacony) podatek dochodowy 95 976,00 294 704,00 (237 332,00)
Inne korekty - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (329 263,97) 4 607 995,03 (20 276,32)

operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (67 762,83) (246 570,10) (183 928,74)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw (49 328,40) (60 379,26) (12 170,08)
trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw 16 143,90 3812268 i

trwatych i inne
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Wydatki na nabycie udziatéw i akcji

(1862 129,62)

Wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa
w Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

(580 410,82)

(1830 889,25)

Wydatki na nabycie aktywow finansowych

21 440,1 46910412 25429014

dostepnych do sprzedazy (21663 440,16) | (46 910 38) | (25429014,88)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 22260341,47 | 4499325428 | 18866 109,89
dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy ak‘tywéw trwatych (1259,92) i i
przeznaczonych do zbycia

Wydatkl. na aktywa trwate przeznaczone do i (649 451,75) i
sprzedazy

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - | (1743 000,00) -
Pozyczki udzielone (500 000,00) | (10 225 242,57) (5 330 242,57)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2521 906,29 14908 092,54 8 779 815,25
Dywidendy otrzymane - 5915 273,99 5915 273,99
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 74 059,91 4188 798,18 2 605 842,86

inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

7110 000,00

10759 607,07

4 630 000,00

Sptaty kredytéw i pozyczek

(6999 216,09)

(16 124 250,16)

(5445 685,54)

Wptywy z tytutu obligacji

3 880 000,00

Wydatki z tytutu obligacji

Wptywy z tytutu faktoringu

4192 520,35

32070 073,70

18 400 555,27

Sptaty z tytutu faktoringu

(4 019 996,23)

(32 937 109,24)

(18 830 485,52)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

(56 291,69)

(219 128,95)

(128 136,71)

Dywidendy wyptacone

(4 011 200,00)

Odsetki zaptacone od obligacji

(119 751,21)

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek

(520 154,61)

(1408 081,88)

(791 354,05)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (412 889,48) | (7990 089,46) (2 165 106,55)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (668 093,54) 806 703,75 420 459,99
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM (668 093,54) 806 703,75 420 459,99
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 986 368,15 179 664,40 179 664,40
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM: 318 274,61 986 368,15 600 124,39

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie jednostkowe ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat zapasowy Niepodzielony RAZEM KAPITAL
podstawowy z emisji z zysku zatrzymanego wynik WLASNY

Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2013 do 30.06.2013 r.

Stan na 1.01.2013 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 18 542 484,64 5024 062,79 52 847 056,23
Podziat wyniku roku 2012 - - 5024 062,79 (5024 062,79) -
Dywidenda - - (4 011 200,00) - (4 011 200,00)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do 30.06.2013 r. - - - 6 003 232,57 6 003 232,57
Stan na 30.06.2013 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 19 555 347,43 6 003 232,57 54 839 088,80
Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2013 do 31.12.2013 r.

Stan na 1.01.2013 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 18 542 484,64 5024 062,79 52 847 056,23
Podziat wyniku finansowego roku 2012 - - 5024 062,79 (5024 062,79) -
Wyptata dywidendy Pragma Inkaso S.A. - - (4 011 200,00) - (4 011 200,00)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do 31.12.2013 r. - - - 6 581 805,22 6 581 805,22
Stan na 31.12.2013r. 3 680 000,00 25 600 508,80 19 555 347,43 6 581 805,22 55417 661,45
Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2014 do 30.06.2014 r.

Stan na 1.01.2014r. 3 680 000,00 25 600 508,80 19 555 347,43 6 581 805,22 55417 661,45
Podziat wyniku roku 2013 - - 6 581 805,22 (6 581 805,22) -
Dywidenda - - (3 680 000,00) - (3 680 000,00)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do 30.06.2014 r. - - - 1002 395,15 1002 395,15
Stan na 30.06.2014 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 22 457 152,65 1002 395,15 52 740 056,60

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzgdu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Noty do srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego
Srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Nazwa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje i udziaty

RIWIN|FE

Inwestycje w nieruchomosci

4a | Pozostate aktywa dtugoterminowe

Naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Rozliczenia miedzyokresowe

O |(N| | Wn

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

10 | Kapitat wiasny

11 | Rezerwy

12 | Kredyty i pozyczki

13 | Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

14 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

15 | Przychody przysztych okresow

16 | Koszty wedtug rodzaju

17 | Pozostate przychody operacyjne

18 | Pozostate koszty operacyjne

19 | Przychody finansowe

20 | Koszty finansowe

21 | Podatek dochodowy

22 | Transakcje i salda Spétki z podmiotami powigzanymi

23 | Gwarancje i poreczenia - Zobowigzania i naleznosci warunkowe

24 | Instrumenty finansowe

25 | Przecietne zatrudnienie w etatach w Spdtce

26 | Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu sprawozdania finansowego

27 | Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i kontrolujgce spétke

28 | Sezonowosc lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki

29 | Segmenty operacyjne
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1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Grunty 119 528,98 119 528,98 119 528,98
Budynki i budowle* 3847923,00 | 3911191,51 3974 229,16
Urzadzenia techniczne i maszyny 104 450,07 109 355,98 130 309,01
Srodki transportu 835 136,17 880 617,92 1010 077,00
Pozostate srodki trwate 77 017,73 99 302,17 135 988,13
Obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 632 210,30 647 552,36 662 894,44
Inwestycje w obcym srodku - - -
Srodki trwate w budowie - - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 5616 266,25 | 5767 548,92 6 033 026,72

*biurowiec w Tarnowskich Goérach, gdzie miesci sie siedziba Pragma Inkaso S.A. Budynek jest

czesciowo wynajmowany spotkom spoza Grupy Pragma
rzeczoznawcy na dzien 5 stycznia 2013 roku wartos¢ nieruchomosci wynosi 5.610.000,00 zt.
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. Obiekty . < . Zaliczki na

. Urzadzenia < . Pozostate C Inwestycje Srodki , .

1.2 - Rzeczowe aktywa trwate Budynki . Srodki , . inzynierii srodki
. Grunty . techniczne srodki . w obcych trwate Razem
w okresie i budowle . transportu ladowej A . trwate
i maszyny trwate . . srodkach w budowie .
i wodnej w budowie

ma;tl";;ﬂ'a"s"wa brutto na 119528,98 | 4509509,44 |  410745,65 | 1815151,31 | 332004,05 | 678 202,00 - - - | 7865141,43
Zwiekszenia w okresie - 12 238,72 21 687,20 62 378,06 4 726,96 - - - - 101 030,94
Przyjecia ze Srodkow trwatych i i ) i i i i i i )
w budowie
Nabycia/wydatki bezposrednie - 12 238,72 21 687,20 - 4 726,96 - - - - 38 652,88
Przyjecie w ramach leasingu - - 62 378,06 - - - - - 62 378,06
Zmniejszenia w okresie - - (32 046,82) (18 621,29) (2 479,50) - - - - (53 147,61)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (32 046,82) (18 621,29) (2 479,50) - - - - (53 147,61)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - - - - - - -
Przeniesienie na srodki trwate - - - - - - - - - -
‘;(’)a;te°;;ﬂ'a"s°wa brutto na 11952898 | 4521748,16 |  400386,03 | 1858908,08 | 334251,51 | 678202,00 . . - | 7913 024,76
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2013 119 528,98 | 4496 172,94 425 573,62 | 1850 236,28 349 638,16 674 534,04 - - - | 7915 684,02
Zwiekszenia w okresie - 13 336,50 27 047,19 18 621,29 1356,40 3667,96 - - - 64 029,34
Przyjecia ze srodkow trwatych i i ) i i i i i i )
w budowie
Nabycia/wydatki bezposrednie - 13 336,50 27 047,19 - 1 356,40 3 667,96 - - - 45 408,05
Przyjecie w ramach leasingu - - - 18 621,29 - - - - - 18 621,29
Zmniejszenia w okresie - - (41 875,16) (53 706,26) (18 990,51) - - - - | (114 571,93)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (37 412,37) (53 706,26) (18 990,51) - - - - | (110 109,14)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - - - - - - - -
Przeniesienie na srodki trwate - - - - - - - - - -
‘;ia{t:;;r;'a"”‘"’a brutto na 119528,98 | 4509509,44 |  410745,65 | 1815151,31 | 332004,05 | 678 202,00 - - - | 7865141,43
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2013 119 528,98 | 4496 172,94 425 573,62 | 1850 236,28 349 638,16 674 534,04 - - - | 7915 684,02
Zwiekszenia w okresie - 1 046,00 12 846,48 18 621,29 1356,40 3667,96 - - - 37 538,13

Przyjecia ze srodkow trwatych
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w budowie

Nabycia/wydatki bezposrednie - 1 046,00 12 846,48 - 1 356,40 3 667,96 - 18 916,84
Przyjecie w ramach leasingu - - - 18 621,29 - - - 18 621,29
Zmniejszenia w okresie - - (20 553,88) (53 706,26) (2 878,50) - - (77 138,64)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (20 553,88) (53 706,26) (2 878,50) - - (77 138,64)
Przeniesienie na srodki trwate - - - - - - - -
Jprtose bllansowa brutto na 119528,98 | 449721894 | 41786622 | 1815151,31 | 34811606 | 678 202,00 : 7876 083,51

Urzadzenia , . . S
1.3 - Rzeczowe aktywa trwate umorzenie Budynki i budowle techaniczne i Srodki transportu Pozostate srodki Oblekty. |'nzyn|er|'| Razem
trwate ladowej i wodnej
maszyny

Warto$¢ umorzenia na 01.01.2014 598 317,93 301 389,67 934 533,39 232 701,88 30 649,64 2 097 592,51
Zwiekszenie amortyzacji za okres 75 507,23 25 406,69 91 798,96 26 945,48 15 342,06 235 000,42
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (30 860,40) (2 560,44) (2 413,58) - (35 834,42)
Warto$¢ umorzenia na 30.06.2014 673 825,16 295 935,96 1023 771,91 257 233,78 45 991,70 2 296 758,51
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2013 447 786,73 259 888,09 698 738,17 184 050,81 - 1590 463,80
Zwiekszenie amortyzacji za okres 150 531,20 78 788,98 268 475,91 59109,37 30 649,64 587 555,10
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (37 287,40) (32 680,69) (10 458,30) - (80 426,39)
Warto$¢ umorzenia na 31.12.2013 598 317,93 301 389,67 934 533,39 232 701,88 30 649,64 2097 592,51
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2013 447 786,73 259 888,09 698 738,17 184 050,81 - 1590 463,80
Zwiekszenie amortyzacji za okres 75 203,05 43 880,52 139 016,83 30955,62 15 307,56 304 363,58
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (16 211,40) (32 680,69) (2 878,50) - (51 770,59)
Warto$¢ umorzenia na 30.06.2013 522 989,78 287 557,21 805 074,31 212 127,93 15 307,56 1843 056,79
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2. Wartosci niematerialne

2.1 - Wartoéci niematerialne Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Pozostate wartosci niematerialne 636 087,51 685 469,10 737 795,99
Zaliczki na wartosci niematerialne 147 538,80 89 150,58 29 716,86
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 783 626,31 774 619,68 767 512,85

L. Zaliczki na
2.2 - Wartosci niematerialne w okresie Pozosfaie war.t oscl wartosci Razem
niematerialne . .
niematerialne

Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2014 1106 469,10 89 150,58 1195 619,68
Zwiekszenia w okresie 9374,61 58 388,22 67 762,83
Nabycia/wydatki bezposrednie 9374,61 58 388,22 67 762,83
Zmniejszenia w okresie (3377,13) - (3377,13)
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (3377,13) - (3377,13)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.06.2014 1112 466,58 147 538,80 1260 005,38
Niezgodnos¢ - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2013 962 074,59 - 962 074,59
Zwiekszenia w okresie 157 419,52 150 247,44 307 666,96
Nabycia/wydatki bezposrednie 157 419,52 150 247,44 307 666,96
Zmniejszenia w okresie (13 025,01) (61 096,86) (74 121,87)
Przeniesienie na wartosci niematerialne - (61 096,86) (61 096,86)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (11 981,01) - (11 981,01)
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2013 1106 469,10 89 150,58 1195 619,68
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2013 962 074,59 - 962 074,59
Zwiekszenia w okresie 154 211,88 90 813,72 245 025,60
Nabycia/wydatki bezposrednie 93 115,02 90 813,72 183 928,74
Przeniesienie na wartosci niematerialne 61 096,86 - -
Zmniejszenia w okresie (4 474,90) (61 096,86) (65571,76)
Przeniesienie na wartosci niematerialne - (61 096,86) -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (4 474,90) - (4 474,90)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.06.2013 1111 811,57 29 716,86 1141 528,43

P . . Pozostate wartosci
2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie . . Razem

niematerialne
Wartos$¢ umorzenia na 01.01.2014 421 000,00 421 000,00
Zwiekszenie amortyzacji za okres 58 756,20 58 756,20
Zmniejszenie amortyzacji za okres (3377,13) (3377,13)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2014 476 379,07 476 379,07
Wartos$¢ umorzenia na 01.01.2013 327 383,06 327 383,06
Zwiekszenie amortyzacji za okres 106 641,95 106 641,95
Zmniejszenie amortyzacji za okres (13 025,01) (13 025,01)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2013 421 000,00 421 000,00
Wartos$¢ umorzenia na 01.01.2013 327 383,06 327 383,06
Zwiekszenie amortyzacji za okres 51107,42 51 107,42
Zmniejszenie amortyzacji za okres (4 474,90) (4 474,90)
Wartos$¢ umorzenia na 30.06.2013 374 015,58 374 015,58
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3. Akcje i udziaty

S . Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
3.1- Akcje i udziaty Siedziba 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Pragma Collect Sp. z 0.0. Katowice - 601 033,32 601 033,32
Pragma Faktoring S.A. Katowice 42 349 457,12 41 650511,50 41 650511,50
Pragma Inwestycje Sp. z o.0. Katowice 2 038 536,45 1792 782,45 1792 782,45
Brynowska 72 Sp. z o.0. Tarnowskie Gory 2209 717,00 1309 717,00 1309 717,00
Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA Katowice 1760 430,00 1743 000,00 -
Pragma Faktoring S.A. SKA Katowice 2 500,00 2 500,00 2 500,00
AKCIJE | UDZIALY RAZEM: - 48 360 640,57 47 099 544,27 45 356 544,27

- . . . 01.01.2014 01.01.2013
3.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie 30.06.2014 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 47 099 544,27 45 356 544,27
Zwiekszenia w okresie 1862 129,62 -
Nabycie akcji/udziatéw 962 129,62 -
Utworzenie nowej spotki - -
Wktad pieniezny 900 000,00 -
Zmniejszenia (601 033,32) -
Odpis aktualizujgcy (601 033,32) -
AKCJE | UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 48 360 640,57 45 356 544,27
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3.3 - Akcje i udziaty

Wartosc

Udziat glosow

specyfikacja na dzien Siedziba UCZb? al’(cu/ Liczba gltosow Wartcisc nor:r1|r1’alna posiadanych akcji/ OdP'SY Udziaf w kapitale w ogolnej
30.06.2014 udziatéw akcji/ udziatéw udziatéw aktualizujace podstawowym liczbie
Pragma Collect Sp. z 0.0. Katowice 12 000 12 000 600 000,00 601 033,32 (601 033,32) 100,00% 100,00%
Pragma Faktoring S.A. Katowice 2 083 187 2786511 2 083 187,00 42 349 457,12 - 81,19% 85,23%
Pragma Inwestycje Sp. z o0.0. Katowice 21100 21100 2110 000,00 2 038 536,45 - 95,05% 95,05%
Brynowska 72 Sp. z o.0. Tarnowskie Gory 22 000 22 000 2 200 000,00 2209 717,00 - 100,00% 100,00%
Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA Katowice 1 007 600 1 007 600 1 007 600,00 1760 430,00 - 100,00% 100,00%
Pragma Faktoring S.A. SKA Katowice 2 500 2 500 2 500,00 2 500,00 - 0,12% 0,12%
AKCIJE | UDZIALY RAZEM: - 3148 387 3851711 8 003 287,00 48 961 673,89 (601 033,32)

Na 30 czerwca 2014 r. dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w spdétce Pragma Collect Sp. z 0.0. do kwoty 0 zt z uprzedniej wartosci 601.033,32
zt. Odpis ma zwigzek z wynikajgcym ze strategii Pragma Inkaso przenoszeniu dziatalnosci w zakresie nabywania pakietéw wierzytelnosci (uprzednio

prowadzonej przez Pragma Collect Sp. z 0.0.) do Pragma 1 FIZ NFS i stopniowym wygaszaniu dziatalnosci Pragma Collect Sp. z 0.0. Wartos¢ odpisu zostata

ujeta w rachunku wynikéw w kosztach finansowych.
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4. Inwestycje w nieruchomosci

4.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Nieruchomosci komercyjne
nieruchomos¢ 1 382 100,00 382 100,00 382 100,00
nieruchomos¢ 2 613 000,00 613 000,00 613 000,00
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 995 100,00 995 100,00 995 100,00
4.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiana stanu w okresie 01.01.2014 01.01.2013
30.06.2014 30.06.2013
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 995 100,00 995 100,00
Zwiekszenia w okresie - -
- w tym z tytutu nabycia - -
Zmniejszenia w okresie - -
- w tym z tytutu wyceny do wartosci godziwej - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 995 100,00 995 100,00

4a.Pozostate aktywa dfugoterminowe

4a.1 - Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Pozyczki - 8 000,00 32 000,00
Naktady na udziaty w Brynowska 72 Sp. z o0.0. - 900 000,00 -
Jednostki uczestnictwa w Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz 3316 869,13 922 889,25 -
Sekurytyzacyjny
POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE RAZEM: 3316 869,13 1 830 889,25 32 000,00
. . . 01.01.2014 01.01.2013
4a.2 - Pozostate aktywa diugoterminowe - zmiany stanu w okresie 30.06.2014 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 1 830 889,25 -
Zwiekszenia w okresie 2 393 979,88 32 000,00
Nabycia 1488 410,82 -
Wycena 905 569,06 -
Pozyczki udzielone - 32 000,00
Zmniejszenia (908 000,00) -
Z uwagi na termin sptaty (8 000,00) -
Zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w spotce zaleznej (900 000,00) -
Odpis aktualizujacy - -
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE NA KONIEC OKRESU: 3316 869,13 32 000,00
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5. Naleznosci

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
>-1 - Naleznosci Wartos¢ OdPisY \!\Iartoéé Wartos¢ OdPisY YVartoéé Wartos¢ OdPisY YVartoéé
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa

i'\'j:fjgosc' 2 tytutu dostaw 938 727,56 (64 542,01) 874 185,55 | 1192 836,26 (64752,83) | 1128083,43 | 1211540,28 (38919,05) | 1172621,23

Naleznosci z tytutu

biezgcego podatku 1997,00 - 1 997,00 177 173,00 - 177 173,00 709 209,00 - 709 209,00

dochodowego

Naleznosci z tytutu

pozostatych podatkéw, cet 52 431,24 - 52 431,24 147 059,38 - 147 059,38 44 315,42 - 44 315,42

i ubezpieczen spotecznych

Pozostate naleznosci 2177 387,33 (210 044,48) 1967 342,85 1971 291,87 (213 271,62) 1758 020,25 1614 775,36 (108 981,15) 1505 794,21

RAZEM NALEZNOSCI: 3170543,13 (274 586,49) 2 895 956,64 3488 360,51 (278 024,45) 3210 336,06 3579 840,06 (147 900,20) 3431 939,86

5.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie 01.01.2014 01.01.2013
30.06.2014 30.06.2013

Odpisy na poczatek okresu 278 024,45 147 900,20

Utworzenie 924,00 -

Rozwigzanie (4 361,96) -

Wykorzystanie - -

ODPISY NA KONIEC OKRESU: 274 586,49 147 900,20
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6. Krétkoterminowe aktywa finansowe
6.1 - Pozostate
krotkoterminowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
aktywa finansowe
Wycena Wycena Wycena
o . .. wg Odpisy Wartosc L. wg Odpisy Wartos¢ L. wg Odpisy Wartos¢
fik W .. S . W .. s . W. L. s .
Specyfikacja artosc wartosci | aktualizujace bilansowa artosc wartosci | aktualizujace bilansowa artosc wartosci aktualizujace bilansowa
godziwej godziwej godziwej
Pozyczki udzielone 6 415 819,03 - (933 380,42) 5482438,61 | 8496 762,66 -| (565081,75) | 7931680,91 9 566 150,27 - (433 192,07) 9132 958,20
Aktywa dostepne do | 1, g, 991 gg - | (805644,89) | 11135257,09 | 12883 108,69 -| (810119,81) | 12072988,88 | 17468 119,29 - (749383,52) | 16 718 735,77
sprzedazy w tym:
x\g'sxztelmsc' 3568 668,83 ; (32349,74) | 3536319,09 | 4425 888,84 ; (32349,74) | 4393539,10 | 2 160 146,32 ; (32349,74) |  2127796,58
Faktoring 8372 233,15 - (773 295,15) | 7598938,00 | 8457219,85 - | (777770,07) | 7679449,78 | 15307 972,97 - (717 033,78) | 14590 939,19
Aktywa wyceniane
w wartosci godziwej - - - - - - - - - - - -
przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci
nabyte
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AK(T)YW?Q 0 18 356 721,01 -| (1739025,31) | 16617695,70 | 21379871,35 - | (1375201,56) | 20 004 669,79 | 27 034 269,56 - (1182575,59) | 25851693,97

FINANSOWE:
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6.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa 01.01.2014 01.01.2013
finansowe - zmiany stanu w okresie 30.06.2014 30.06.2013
Odpisy na poczatek okresu 1375 201,56 1113 426,59
Utworzenie 368 298,67 69 149,00
Rozwigzanie (4 474,92) -
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1739 025,31 1182 575,59

6.3 - Rotacja kluczowych aktywow w okresie: 01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013
Wartos¢ aktywoéw na poczatek okresu w tym: 20 004 669,79 22 770 361,66
a. pozyczki 7931680,91 12 614 530,88
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tagcznie 12 072 988,88 10 155 830,78
Wartos¢ aktywow na koniec okresu w tym: 16 617 695,70 25 851 693,97
a. pozyczki 5482 438,61 9132 958,20
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tgcznie 11 135 257,09 16 718 735,77
Wptywy z aktywow w okresie w tym: 24 782 247,76 27 645 925,14
a. pozyczki 2521 906,29 8779 815,25
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci facznie 22 260 341,47 18 866 109,89
Wskaznik % rotacji w tym: 135,34% 113,72%
a. pozyczki 37,60% 80,74%
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci tgcznie 191,83% 140,40%

Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywéw z danego aktywa, do sSredniej arytmetycznej

z poczatku i korica okresu dla danego aktywa.

Nizsza wartos¢ wskaznika rotacji dla pozyczek wynika z charakteru pozyczek: obecnie Pragma Inkaso

S.A. udziela pozyczek gtéwnie podmiotom z Grupy, w zwigzku z czym majg one charakter

Srednioterminowy.

7. Srodki pieniezne

7.1 - $rodki pieniezne Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Srodki pieniezne w kasie 17 036,69 7 812,70 65 412,00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 301 237,92 978 555,45 534 712,39
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 318 274,61 986 368,15 600 124,39
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8. Rozliczenia miedzyokresowe

8.1 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
\fl?::zti"l‘gzzs:‘f zumowami powierniczego przelewu 2211 268,66 2 265 958,51 2261 689,47
Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci* 341 651,54 315918,55 271564,73
Koszty zwigzane z umowami kupna wierzytelnosci 120 251,43 215 176,07 200 406,01
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 41 719,21 136 533,29 112 294,75
Koszty zwigzane z umowami pozyczek - - -
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 255 602,87 64 413,93 264 903,12
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 2970 493,71 2 998 000,35 3110 858,08

* koszty te w wiekszosci sg refundowane przez Klientdw, co zostato wykazane w nocie nr 14

9. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

9.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia Stan na dzieh Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Nieruchomosci 1005 341,92 1 004 082,00 -
Udziaty spétek do zbycia - - -
Odpisy aktualizujgce udziaty - - -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA RAZEM: 1005 341,92 1004 082,00 -
. . . 01.01.2014 01.01.2013

9.2 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - zmiany stanu w okresie 30.06.2014 30.06.2013
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1004 082,00 354 630,25
Zwiekszenia 1 259,92 -
Odpisy aktualizujgce - -
Zmniejszenia - (354 630,25)
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NA KONIEC OKRESU: 1005 341,92 -

10.Kapitat wtasny

. . llos¢ akcji na dzien | llo$¢ akcji na dzien | llos¢ akcji na dzien
10.1 - Kapitat podstawowy Spotki 3]0.06.2014 311.12.2013 3]0.06.2013
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360 000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 920 000 920 000
RAZEM: 3 680 000 3 680 000 3680 000
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10.2 - Najwieksi . Wartosé Wartosé Udziat w Ud,ZIat
. . e . .. Liczba . . . gltosow w

Akcjonariusze Spétki na Liczba akgcji toséw nominalna | posiadanych kapitale ogblnei

dzien 30.06.2014 J akcji akcji podstawowym g . l
liczbie

Pragma Finanse Sp. z 0.0. 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%

Dom Inwestycyjny Magnus

5p- 20.0. (spofka zalezna 1083500 | 1083500 1,00 | 1083500 29,44% 25,08%

od Domu Maklerskiego

BDM S.A.)

Dom Maklerski BDM S.A. 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%

Altus TFI S.A. 256 834 256 834 1,00 256 834 6,99% 5,94%

Pozostali 774 686 774 686 1,00 774 686 21,05% 17,93%

RAZEM: 3680 000 4320000 - 3680 000 100% 100%

10.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

akcje przypadajacy Akcjonariuszom Spotki 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Catkowity dochéd 1 002 395,15 6 581 805,22 6 003 232,57
Srednia wazona liczba akgji 3 680 000 3680 000 3 680 000
Catkowity dochdd na jedng akcje 0,27 1,79 1,63
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,27 1,79 1,63

10.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona
wartos¢ ksiegowa na akcje przypadajaca

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Akcjonariuszom Spotki 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wartos¢ ksiegowa 52 740 056,60 55417 661,45 54 839 088,80
Srednia wazona liczba akgji 3 680 000 3680 000 3 680 000
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 14,33 15,06 14,90
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 14,33 15,06 14,90

11.Rezerwy

11.1 - Rezerwy dtugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

i krétkoterminowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dtugoterminowe - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne i inne

Swiadczenia pracownicze i i i
zzz‘:‘;";z;"‘e‘g*“ Ellceceneeajpe 526 025,00 461 547,00 484 705,00
RAZEM REZERWY DtUGOTERMINOWE: 526 025,00 461 547,00 484 705,00
Krétkoterminowe - - -
?;?:;Z‘;‘;z?aﬁzzmileryta'”e tinne 108 188,14 76 775,74 88 277,99
Rezerwy na premie Zarzadu 63 000,00 34 900,71 76 681,85
Pozostate rezerwy 21 000,00 27 000,00 -
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE: 192 188,14 138 676,45 164 959,84
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11.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.01.2014 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013
Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 600 223,45 820 499,16
Utworzenie 249 850,39 139 488,49
Wykorzystanie (61 900,70) (212 605,81)
Rozwigzanie (69 960,00) (97 717,00)
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 718 213,14 649 664,84

12.Kredyty i pozyczki

12.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

sprawozdawczego 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dfugoterminowe kredyty bankowe 2 324 899,06 2513 580,36 2775512,43
Dtugoterminowe pozyczki - - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI 2 324 899,06 2 513 580,36 2775512,43

DtUGOTERMINOWE

Krétkoterminowe kredyty bankowe

11 569 296,14

11633 587,96

13 009 640,84

Krétkoterminowe pozyczki

3343 257,53

2 958 246,58

5869 219,18

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE

14 912 553,67

14 591 834,54

18 878 860,02
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12.2-K i pozyczki W |
'redyty | pazyczid Wartosc Wymagalne do ymag.a f‘e . .
na koniec okresu stan na kredvtu Saldo 1 roku powyzej Waluta Stopa procentowa Data sptaty Zabezpieczenia
30.06.2014 v 1 roku
Dtugoterminowe
. Weksel wtasny in blanco, klauzula
Zmienna stopa L -
rocentowa réwna potracenia wierzytelnosci z rachunku,
P ov / hipoteka do wysokoéci 720.000,00 zt na
wysokosci stawki nieruchomosci w Tarnowskich Gérach
Kredyt inwestycyjny 480 000,00 381 686,79 69 397,56 312 289,23 | PLN referencyjnej 16-01-2020 .
WIBORIM ul. Czarnohucka 3 dla ktérej SR TG
. . prowadzi KW GL1T/00086100/6, Przelew
powiekszonej . L . .
. wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
o marze banku . .
nieruchomosci
Weksel wtasny in blanco, klauzula
Zmienna stopa potracenia wierzytelnosci z rachunku,
procentowa rowna petnomocnictwa do rachunkéw
wysokosci stawki bankowych, hipoteka zwykta w kwocie
Kredyt inwestycyjny 3120 000,00 2190 148,47 217 204,80 | 1972 943,67 | PLN referencyjnej 22-07-2024 3.120.000,00 zt i kaucyjna do kwoty
WIBOR 3M 655.200,00 zt na nieruchomosci, przelew
powiekszone;j wierzytelnosci pienieznej z umowy
o0 marze banku. ubezpieczenia, cesja praw z umow najmu
kredytowanej nieruchomosci
6.75%- We Umow Umowa przewtaszczenia na
kredyt dtugoterminowy 253 464,00 72 485,97 52 556,53 19929,44 | PLN 7'5ty o~ WE ¥ 01-10-2015 zabezpieczenie samochodu; Cesja praw
27 z polis ubezpieczeniowych
6.75%- We umow Umowa przewtaszczenia na
kredyt dtugoterminowy 144 770,00 49 227,63 29 490,91 19 736,72 | PLN 7’51y o~ W ¥ 01-01-2016 zabezpieczenie samochodu; Cesja praw
27 z polis ubezpieczeniowych
Razem kredyty i pozyczki 3998234,00 | 2693 548,86 368 649,80 | 2324 899,06 -
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
6.75%- We Umow Umowa przewtaszczenia na
kredyt 631 600,00 62 094,56 62 094,56 - | PLN 7'50/ o~ WE ¥ 01-12-2014 zabezpieczenie samochodu; Cesja praw
27 z polis ubezpieczeniowych
Oprocentowanie Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo
kredyt 900 000,00 680 488,81 680 488,81 - | PLN 02-12-2014

zmienne, ustalone

do dysponowania rachunkiem bankowym
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na bazie stawki
WIBOR 1M
z kazdego dnia

Kredytobiorcy, Petnomocnictwo do
potrgcenia wierzytelnosci z tytutu
kredytu z wierzytelnoscia z bankowego
rachunku biezgcego, oSwiadczenie

o poddaniu sie egzekucji

Oprocentowanie
zmienne. Stawka
sktada sie ze Stawki

Weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowg z wystawienia Pragma Inkaso

kredyt 3 000 000,00 670 031,52 670 031,52 - | PLN L 31-05-2015 S.A., Hipoteka umowna ustanowiona na
Odniesienia WIBOR . . .
1M powiekszonej nieruchomosci gruntowej do kwoty
. 4.500.000,00zt
0 marze Banku.
Zmienna stopa Weksel wtasny in blanco, klauzula
procentowa rowna potracenia z rachunkéw Kredytobiorcy,
kredyt w rachunku wysokosci stawki zastaw rejestrowy na 1.334.676 akcjach
biezgcym (limit 10 000 000,00 9 788 031,45 9788 031,45 - | PLN referencyjnej 24-10-2016 Pragma Faktoring S.A., hipoteka do kwoty
wielocelowy) WIBOR 1M 15.000.000,00 na nieruchomosci, przelew
powiekszonej wierzytelnosci pienieznej z umowy
o marze banku ubezpieczenia nieruchomosci
Pozyczka od pozostatych
0s6b prywatnych wedtug 97 000,00 97 000,00 97 000,00 - | PLN 9,00% 31-12-2014 -
oprocentowania pozyczki
Pozyczka od pozostatych
0s6b prywatnych wedtug 340 000,00 340 000,00 340 000,00 - | PLN 10,00% 31-12-2014 -
terminu zwrotu
Pozyczka od pozostatych
0s6b prywatnych wedtug 1007 397,26 1007 397,26 1007 397,26 - | PLN 9,00% 31-12-2014 Weksel wtasny in blanco
oprocentowania
Pozyczka od jednostek
powigzanych wedtug 910 000,00 910 000,00 910 000,00 - | PLN 10,00% 31-12-2014 -
terminu zwrotu
Pozyczka od jednostek
powigzanych wedtug 988 860,27 988 860,27 988 860,27 - | PLN 11,00% 31-08-2014 -
oprocentowania
RAZEM KREDYTY
| POZYCZKI 17 874 857,53 14 543 903,87 14 543 903,87 - -

KROTKOTERMINOWE
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12.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

informacje 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla 276144822 2766 691,19 1296 521,00
Spotki na podstawie zawartych umoéw
13.Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
13.1 - Zobowigzania z tytutu obligacji Stan na dzier 30.06.2014
e L. . wartos¢ wg odsetki data
Wyszczegolnienie wartos¢ nominalna .
zamortyzowanego kosztu od obligacji wykupu
Zobowigzania z tytutu obligacji 4 000 000,00 3905 731,99 37 030,01 -
Obligacje serii C 4 000 000,00 3905 731,99 37 030,01 06.11.2016
Zoboww)za.ma z tytutu obligacji 4 000 000,00 3 905 731,99 i i
dtugoterminowe
Zo!ooww)zan.la z tytutu obligacji ) i 37030,01 )
krétkoterminowe
13.2 - Zobowigzania z tytutu obligacji Stan na dzier 31.12.2013
s L. . wartosé wg odsetki od
Wyszczegdlnienie wartos¢ nominalna . data wykupu
zamortyzowanego kosztu obligacji
Zobowigzania z tytutu obligacji 4000 000,00 3885914,33 40 311,43 -
Obligacje serii C 4 000 000,00 3 885914,33 40311,43 06.11.2016
Zobowmza.nla z tytutu obligacji 4 000 000,00 3885 914,33 i i
dtugoterminowe
Zo!aowmzar!la z tytutu obligacji _ ) 40311,43 )
krétkoterminowe
13.3 - Zobowigzania z tytutu obligacji Stan na dzien 30.06.2013
ST wartos¢ wartosc wg odsetki od
Wyszczegdlnienie . zamortyzowanego L data wykupu
nominalna kosztu obligacji

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu obligacji
dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
krétkoterminowe

13.4 - Inne zobowiazania finansowe Stan na dzien | Stan nadzien | Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dtugoterminowe 149 652,89 178 963,34 230 015,04
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 149 652,89 178 963,34 230 015,04
Krétkoterminowe 1 834 935,08 1637 689,66 2114 735,49
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 134 003,13 98 606,31 138 546,85
zobowigzania z tytutu umow faktoringu 1700 931,95 1539 083,35 1976 188,64
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13.5 - Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu leasingu Za okres zakonczony Za okres zakonczony
finansowego 30.06.2014 30.06.2013
Do 1 roku 134 003,13 138 546,85
Od roku do 5 lat 149 652,89 230 015,04
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE: 283 656,02 368 561,89

14.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

14.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

zobowigzania krotkoterminowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 317 677,40 276 479,07 273 163,50
w tym zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowego majatku i i i
trwatego

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 900,00 - 1 500,00
isgfoe\::vzlii,i:a z tytutu pozostatych podatkdw, cet i ubezpieczen 156 166,04 108 779,22 206 585,60
iz‘k’:r:'(‘)”rizi:;;i;*tyt”f“ kaucji na poczet opfat sadowych 1952826,68 | 1899074,15 1821 140,99
iloi:roz\;vgzlz::;iiz tytutu umoéw powierniczego przelewu 100 855,05 165 417,21 140 465,38
Zobowigzania z tytutu uméw upowaznienia inkasowego 690,96 2 238,02 21 096,16
Zobowigzania z tytutu umdéw kupna - sprzedazy wierzytelnosci 132 921,55 1555 176,14 7 070,02
Kwoty do zwrotu 63 168,60 12 297,62 77 021,71
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 6 548,50 1746 050,62 2 817,00
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3672 175,00 - 4003 612,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 6 405 929,78 5765 512,05 6 554 472,36

* sg to optaty sgdowe i egzekucyjne poniesione przez Spoétke a zrefundowane z wptat Klientow,

Spoétka bedzie zobowigzana do ich zwrotu Klientom w momencie uzyskania wptat ze strony dtuznikéw

na poczet opfat.

15.Przychody przysztych okreséw

15.1 - Przychody przysztych okresow

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Przychody z tytutu pozyczek - - -
Przychody z uméw faktoringu 79 696,62 97 612,86 212 573,16
Pozostate przychody - - -
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 79 696,62 97 612,86 212 573,16
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16.Koszty wedtug rodzaju

16.1 - Koszty wedtug rodzaju

Za okres zakoriczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Amortyzacja 293 756,62 355471,00
Zuzycie materiatéw i energii 264 670,94 266 390,21
Ustugi obce 1743 002,39 1608 948,10
Podatki i optaty 182 074,16 177 785,28
Wynagrodzenia 1800 322,36 1738 912,65
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 361 927,39 339 337,45
Pozostate koszty rodzajowe 67 062,77 81 387,25
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU: 4712 816,63 4568 231,94

17.Pozostate przychody operacyjne

17.1 - Pozostate przychody operacyjne

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Zysk ze sprzedazy sSrodkéw trwatych - 7 549,71
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 8 836,88 -
Odszkodowania i kary umowne 14 796,58 24 807,04
Przychody z naleznosci wtasnych 105 233,78 84 130,23
Refaktury 31 456,16 54 542,24
Pozostate 39630,90 14 457,96
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE: 199 954,30 185 487,18

18.Pozostate koszty operacyjne

18.1 - Pozostate koszty operacyjne

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 1169,29 -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 369 222,67 69 743,90
Inne koszty operacyjne 35 996,03 56 991,30
Koszty refaktur 31 456,98 54 541,85
Koszty dotyczace naleznosci wtasnych 29 259,54 41 140,27
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJN: 467 104,51 222 417,32

19.Przychody finansowe

19.1 - Przychody finansowe

Za okres zakoniczony

Za okres zakoniczony

30.06.2014 30.06.2013
Odsetki 20 110,96 80 860,55
Pozostate przychody finansowe 3518,12 -
Wycena jednostek uczestnictwa Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny 905 569,06 i
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 8 043,00
Dywidenda - 5915 273,99
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE: 929 198,14 6004 177,54
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20.Koszty finansowe

20.1 - Koszty finansowe

Za okres zakoniczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Odsetki 740 098,50 1099 831,73
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - 5430,25
Prowizje 38 465,66 -
Pozostate koszty finansowe 10 000,00 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 4 454,25 -
Koszty z tytutu refinansowania 37 464,07 -
Odpis aktualizujacy - wartos¢ udziatéw Pragma Collect Sp. z o.0. 601 033,32 -
RAZEM KOSZTY FINANSOWE: 1431 515,80 1105 261,98

21.Podatek dochodowy

21.1 - Podatek dochodowy

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Biezgcy podatek dochodowy (79 200,00) -
Odroczony podatek dochodowy 105 811,00 (75 578,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY: 26 611,00 (75 578,00)
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22.Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

22.1 - Transakcje i salda Spétki z podmiotami
powigzanymi na 30.06.2014

Pragma Finanse
Sp. z 0.0.

Invico S.A.

ASEO Paper
Sp.zo.o.

Inpol Papier
Sp. z 0.0.

Dom Maklerski
BDM S.A.
i podmioty
powigzane

Profi-Link
Sp. zo0.0.

DFI Sp. z 0.0.

Przychody finansowe z tytutu odsetek od umdéw pozyczki

758,72

Przychody netto z tytutu ustug windykacji

4327,78

9136,34

111 469,88

1200,00

Przychody netto z tytutu ustug kupna wierzytelnosci
i faktoringu

291 686,57

Przychody z tytutu umowy najmu

867,74

50 305,12

11 981,08

40 657,27

8 703,98

Przychody netto z tytutu ustug posrednictwa handlowego
i innych ustug

60,00

100,00

1 600,00

10,00

Koszty z tytutu ustug

3 000,00

2 100,00

19 397,87

9 000,00

Koszty z tytutu odsetek

43 287,67

Pozostate poniesione koszty

15 140,57

6 081,44

10 037,65

Pozyczki udzielone

Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych pozyczek przez
Grupe

15 000,00

Pozyczki otrzymane

4 000 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych pozyczek
przez Spotke

Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami

2 974 298,92

1 404,36

Zobowigzania z tytutu obrotu wierzytelnosciami

21110,38

397,66

20 567,20

322,00

231,50

Naleznosci krétkoterminowe

59 628,99

2 347,69

7 477,30

1773,88

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

2 466,89

1922,45

200,00

1 845,00

Zobowigzania z tytutu dywidendy

1564 500,00

1092 587,00

5 000,00
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22.2 - Transakcje i salda Spotki

z podmiotami powigzanymi Pragma Pragma Collect | Pragma Collect Pragma Pragma Faktoring | Pragma Inwestycje Brynowska TEli FIZ Pragma 1
wchodzacymi w sktad Grupy Inkaso S.A. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. SKA Faktoring S.A. S.A. SKA Sp. z o.0. 72 Sp. zo0.0. &
Kapitatowej na 30.06.2014

Przychody finansowe z tytufu odsetek - 15 541,65 3013,71 1205,48 - - 8673,11 -
od umow pozyczki

Przychody netto z tytufu ustug - 331,05 264542 |  317489,94 - (207 106,77) - -
windykacji

Pr'zychody nlet't.o z tytu"ru ustug kupna ) ) i 11 919,12 i i i i
wierzytelnosci i faktoringu

Przychody z tytutu umowy najmu - 27 974,22 1407,42 11 345,03 - 4 817,70 1407,42 -
Przychody netto z tytutu ustug

posrednictwa handlowego i innych - 36 430,07 3 467,42 878 047,01 - 109 703,98 - 96 952,19
ustug

Koszty z tytutu ustug - 140,54 - 53 757,10 - 22 000,00 17 346,00 -
Koszty z tytutu odsetek - - 22 446,03 - 9 643,83 - - -
Pozostate poniesione koszty - 2 355,00 - - - - 3 304,00 -
Pozyczki udzielone - - - 500 000,00 - - - -
Salcfo na konlec.okresu z tytu’ru’ i i i i i i 168 918,97 i
udzielonych pozyczek przez Spotke

Pozyczki otrzymane - - 980 000,00 - 2 000 000,00 - - -
Saldo na koniec gkresu z tytutu ' i i 988 860,27 i i i i i
otrzymanych pozyczek przez Spétke

Naleznosci z tytutu obrotu - 4385,45 12,28 38 681,70 - - - -
wierzytelnosciami

Zo'bOW|alzan[a'z ty.tufu obrotu i i i 90,74 i 454,42 i i
wierzytelnosciami

Naleznosci krotkoterminowe - 7 690,72 - 240 140,03 - 16 359,50 - 15 842,70
ZobOW|a.12an|a krétkoterminowe z tytutu i i i 9519,43 i i 25399 50 i
dostaw i ustug

Koszty z tytutu umow refinansowania - - - 37 464,07 - - - -
Saldo z tytutu umoéw refinansowania - - - 1711607,47 - - - -
Nabycie akcji i udziatéw, koszty nabycia - - 17 430,00 698 945,62 - 245 754,00 - -
Wktad pieniezny - - - - - - 900 000,00 -
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Nabycia jednostek uczestnictwa

w Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny

3316 869,13

Koszty finansowe - odpisy akt. wartos¢

udziatow

- 601 033,32 - -

Spotki stanowigce Grupe Kapitatowg Pragma Inkaso na dzien 30 czerwca 2014

Pragma Inkaso S.A.

Pragma Faktoring S.A.

Pragma Faktoring S.A. SKA

Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

Pragma Collect Sp. z o.0.

Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA

Brynowska 72 Sp. z o.0.

Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Pozostate Spoétki bedace podmiotami powigzanymi to:

Pragma Finanse Sp. z 0.0.

Invico S.A.

ASEOQ Paper Sp.zo.o.

Inpol Papier Sp. z 0.0.

Dom Maklerski BDM S.A. i podmioty powigzane
Profi-Link Sp. z 0.0.

DFI Sp. z 0.0.
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23.Gwarancje i poreczenia - Zobowigzania i naleznosci warunkowe

23.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Od jednostek powigzanych 4 000 000,00 4 000 000,00 5000 000,00
Poreczenie pozyczek od Pragma Faktoring S.A. 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00
Poreczenie od Pragma Inwestycje Sp. z o.0. - - 1 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Faktoring
SA 3 000 000,00 3 000 000,00 3000 000,00
Od pozostatych jednostek - - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytow i i i
i pozyczek
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA 4 000 000,00 4 000 000,00 5000 000,00

OTRZYMANE

23.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Dla jednostek powigzanych 110 881 617,00 114 124 217,00 113 828 567,00
Poreczenie dot.. emisji obligacji serii B dla 20 000 000,00 20 000 000,00 20 000 000,00
Pragma Faktoring S.A.
Poreczenie dot. emisji obligacji serii C dla

. 13 000 000,00 13 000 000,00 13 000 000,00
Pragma Faktoring S.A.
Poreczenie dot. emisji obligacji serii D dla

) 19 500 000,00 19 500 000,00 19 500 000,00
Pragma Faktoring S.A.
Poreczenie spfaty pozyczek dia Pragma 1,500 000,00 1,500 000,00 2 000 000,00
Faktoring S.A.
Poreczenie spfaty kredytow dla Pragma 13 769 000,00 12 613 000,00 12 000 000,00
Faktoring S.A.
Poreczenie dot. e.mlsn obligacji serii A dla i i 13 000 000,00
Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.
Poreczenie dot. e.m|SJ| obligacji serii B,C dla 26 000 000,00 26 000 000,00 26 000 000,00
Pragma Inwestycje Sp. z o.0.
Poreczenie dot. e.mlsp obligacji serii D dla 13 000 000,00 13 000 000,00 i
Pragma Inwestycje Sp. z o.0.
F’oreczen@ dla Brynowska 72 Sp. z 0.0. na kredyt 3812 617,00 3812 617,00 3812 617,00
inwestycyjny
Poreczenie dla Brynowska 72 Sp. z 0.0. na i i 4015 950,00
roboty budowlane
Po.re<.:zen|e dla Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA i 4 698 600,00 i
o limit na gwarancje bankowa
Poreczgnlg dla Pragma C.ollect Sp. z 0.0. i i 500 000,00
w formie listu patronackiego
Poreczenie d.Ia .P_ragma Co!!ect Sp. z 0.0. SKA 300 000,00 i i
z tytutu rekojmi i gwarancji
Dla pozostatych jednostek - - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i i i i
pozyczek
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA UDZIELONE 110 881 617,00 114 124 217,00 113 828 567,00
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Sptata zobowigzann Pragma Faktoring S.A. z tytutu obligacji (ktérych wartos¢ nominalna Wynosi

40.000 tys. zt), za ktére porecza Pragma Inkaso S.A. jest zabezpieczona przez Pragma Faktoring S.A.

zastawem rejestrowym na portfelu dobrej jakosci wierzytelnosci w wysokosci nie nizszej niz 61.000

tys. zt. W przypadku zaptaty przez Pragma Inkaso S.A. zobowigzan obligacyjnych w wykonaniu

poreczenia przejmie ona w trybie regresu w/w portfel wierzytelnosci w ten sposdb zabezpieczy swoje

roszczenia regresowe dla Pragma Faktoring S.A.

Sptata zobowigzan Pragma Inwestycje Sp. z o0.0. z tytutu obligacji (ktérych warto$é¢ nominalna wynosi

30.000 tys. zt), za ktdére porecza Pragma Inkaso S.A. jest zabezpieczona przez Pragma Inwestycje

Sp. z 0.0. zastawem rejestrowym na portfelu dobrej jakos$ci wierzytelnosci w wysokosci nie nizszej niz

39.000 tys. zt. W przypadku zaptaty przez Pragma Inkaso S.A. zobowigzan obligacyjnych w wykonaniu

poreczenia przejmie ona w trybie regresu w/w portfel wierzytelnosci w ten sposéb zabezpieczy swoje

roszczenia regresowe dla Pragma Inwestycje Sp. z o.0.

24.Instrumenty finansowe

24.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii na dzieA na dzief na dzief
: v g ates 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywa finansowe 19 829 929,95 24 024 201,00 29 206 549,22

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek i ) )

zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wfa?sne wyceniane w 5482 438,61 7931 680,91 9 164 958,20

zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 874 185,55 1128 083,43 1172 621,23

Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 2 019 774,09 1905 079,63 1550 109,63

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy 11 135 257,09 12 072 988,88 16 718 735,77
Srod.kl plenlezne - wyceniane w wartosci godziwej przez 318 274,61 986 368,15 600 124,39
wynik finansowy

Zobowigzania finansowe 29570732,48 28 613 805,71 30 553 595,34
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 23164 802,70 22 848 293,66 23999 122,98
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 317 677,40 276 479,07 273 163,50
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3672 175,00 - 4003 612,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 2416 077,38 5489 032,98 2277 696,86

bierne wyceniane w nominale
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24.2 - Instrumenty finansowe

- ryzyko stopy procentowej 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
na dzien
Wymagalne Wymagalne

FasriTesn Wymagalne do | Wymagalne od Wym.ag'alne Wymagalne do od roku Wym'ag‘alne Wymagalne do 1 od roku do 5 Wym?galne

1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat 1 roku powyzej 5 lat roku powyzej 5 lat

do 5 lat lat

Oprocentowanie state: 29 550 720,23 1398 313,23 886 919,67 20322 137,41 85 046,28 - 31775 462,81 235677,17 -
Pozyczki udzielone 5482 438,61 - - 7931 680,91 - - 9132 958,20 32 000,00 -
Faktoring 7 598 938,00 - - 7 679 449,78 - - 14 590 939,19 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 14768 411,67 1398 313,23 886 919,67 3171923,37 85 046,28 - 6075 376,78 203 677,17 -
Zobowigzania z tytutu ) ) ) i ) i i i i
leasingow
fgf?::‘r’"jéjvr:slz tytutu umow 1700 931,95 - - 1539 083,35 - - 1976 188,64 - -
Oprocentowanie zmienne: 315175,14 4 095 051,04 - 11558 828,91 | 5497 889,68 995 522,07 12942 030,09 | 1663 026,84 1138 823,46
Pozyczki udzielone - - - - - - - - -
Faktoring - - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 144 142,00 39 666,16 11419911,17 | 1433 012,01 995 522,07 12 803 483,24 | 1433011,80 1138 823,46
Obligacje 37 030,01 3905 731,99 - 40 311,43 | 3885914,33 - - - -
Zobowiazania z tytuty 134003,13 149 652,89 : 98606,31 | 178 963,34 - 138546,85 |  230015,04 -

leasingow

Zobowigzania z tytutu
faktoringu
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24.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Spoétka jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane

zarowno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spotke pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50

punktow procentowych w goére lub w doét w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentdéw finansowych o zmiennej

stopie oprocentowania. Wptyw zmian stopy procentowej przy udzielonych pozyczkach jest rowny

czterokrotnosci zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek.

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

naleznosci gtéwne

wptyw na wynik
finansowy Spétki przy
zmiennej stopie % o
0,5% in plus

wptyw na wynik
finansowy Spotki
przy zmienne stopie
% 0 0,5% in minus

Pozyczki udzielone

Kredyty i pozyczki otrzymane 17 237 452,73 (86 187,26) 86 187,26
Obligacje wyemitowane 4 000 000,00 (20 000,00) 20 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingéw 283 656,02 (1418,28) 1418,28
RAZEM: - (107 605,54) 107 605,54

25.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce

25.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spoéice

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

30.06.2014 30.06.2013
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 70 60
Razem przecietna liczba etatow 70 60

26.Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu sprawozdania
finansowego

26.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania 01.01.2014 01.01.2013
sprawozdan finansowych 30.06.2014 30.06.2013
?a wykor)anle przeglqulj sprawozdanla finansowego jednostkowego 21 000,00 20 000,00
i skonsolidowanego Spotki
Za inne ustugi - -
Razem wynagrodzenie 21 000,00 20 000,00
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27.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i kontrolujgce

Spotke
27.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu bezposrednio na dzien 30.06.2014
Udziat
.. . . L. . .. Udziat w kapitale w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja llo$¢ posiadanych akcji T AT B
na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 2980 0,08% 0,08%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 11 295 0,31% 0,26%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%
27.2. Akcje Spoétki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio na dzier 30.06.2014
Udziat
.. . . L. . .. Udziat w kapitale w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych akcji T Mo el
na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312 900 8,50% 10,21%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 625 800 17,00% 20,41%

27.3. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio na dzier 30.06.2014

llosé Udziat w Udziat w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie gtosow na
akcji zaktadowym WZzA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 625 800 17,00% 20,41%
28.Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnosc¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosc.
29.Segmenty operacyjne
SEGMENTY OPERACYJNE
; 01.01 -30.06.2014 01.01 - 30.06.2013
wedtug przychodéw brutto > - » -
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 45 795 325,42 91,29% 42 853 657,69 99,84%
Zagranica 4 366 899,16 8,71% 67 984,98 0,16%
RAZEM 50 162 224,58 100,00% 42 921 642,67 100,00%
; 01.01 -30.06.2014 01.01 - 30.06.2013
wedtug przychodéw netto > - 2z :
wartosé udziat wartos¢ udziat
Kraj 6266 229,34 97,03% 5611716,81 99,61%
Zagranica 191 839,31 2,97% 22 184,28 0,39%
RAZEM 6 458 068,65 100,00% 5633 901,09 100,00%

Spétka prowadzi jednorodng dziatalnosé operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych z tytutu

rodzaju dziatalnosci. Podziat

przychodéw klasyfikowany

jest wedtug kryterium obszaru

geograficznego, w ktdrym klienci Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski
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udziat klientéw zagranicznych w sprzedazy ogdtem Spdtka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na
krajowe i zagraniczne bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Spodtka nie posiada zadnych
aktywow za granicg w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientdw zagranicznych w zwigzku z
tym nie wyodrebnia aktywodw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za okres od
1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku

1. Ogtoszenie strategii i jej gtdwne zatozenia

3 czerwca 2014 roku zostata ogtoszona przez Zarzad Pragma Inkaso S.A. Strategia Grupy Kapitatowej
na lata 2014-2016.

Strategicznym celem Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. jest zrOwnowazony rozwdéj Grupy oraz
stabilne zwiekszanie skali dziatalnosci i osigganych wynikéw, przy zachowaniu polityki
dywidendowej zakfadajgcej regularne dzielenie sie z akcjonariuszami istotng czescia
wypracowywanego zysku.

Podstawg rozwoju Grupy bedzie generowanie przychodéw i zyskéw ze $wiadczenia powtarzalnych,
zdywersyfikowanych ustug, wysoka ptynnos¢ i bezpieczenstwo aktywéw oraz umiarkowany
poziom zadtuzenia.

Grupa zamierza koncentrowac sie na rozwoju organicznym, jednak nie wyklucza przejeé¢ innych
podmiotéw jesli w wyzszym stopniu bedzie to stuzyc¢ realizacji strategii i zwieksza¢ wartos¢ Grupy.

Dziatalnos$¢ Grupy bedzie sie opierac na nastepujgcych segmentach:

— Windykacja na zlecenie oraz finansowanie wymagalnych wierzytelnosci biznesowych;

— Nabywanie i windykacja na zlecenie portfeli masowych wierzytelnosci biznesowych;

— Finansowanie obrotu Klientébw w oparciu o ustugi faktoringu oraz pozyczek
krétkoterminowych.

2. Ocena dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.
w | potroczu 2014 roku i jej sytuacji finansowej

Wyniki Finansowe Grupy

| poétrocze 2014 r. bylo okresem, w ktédrym Grupa skupiona byfa na realizowaniu ogtoszonej
w dniu 3 czerwca Strategii.

Okres ten przynidst znaczgce wzrosty wypracowywanych przez Grupe przychoddéw: przychody brutto
wzrosty r/r o ok. 30 %, a istotniejsze z punktu widzenia rentownosci poétroczne przychody ze
sprzedazy netto (wypracowane marze) wzrosty o 27 % do rekordowego w historii Grupy poziomu
19.692 tys zt. Co istotne, wzrost przychoddéw nie pociggnat za sobg zwiekszenia kosztow
operacyjnych, poniewaz struktury Grupy sg przygotowane do prowadzenia dziatalnosci o znacznie
wiekszej niz obecnie skali.
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Co wazne Grupa odnotowata réowniez pozytywne tendencje przychodowe w trakcie 2014 r. — drugi

kwartat byt na poziomie przychoddw i wyniku na sprzedazy lepszy niz pierwszy.

Wyszczegdlnienie Il kwartat 2014 | | kwartat 2014 | Il kwartat/
(w tys. zt) (w tys. zt) | kwartat

Przychody ze sprzedaiy brutto ogétem 132 901 96 885 137 %
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto 833 428 195 %
Przychdéd z tytutu zakupu pakietdw wierzytelnosci netto 1201 606 198 %
Przychéd z tytutu faktoringu netto 4 488 3542 127 %
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 1390 1255 111 %
Przychody z tytutu pozyczek 2808 2927 96 %
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 10 832 8 860 122 %
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 044 4267 142 %

Wzrost przychoddw przy jednoczesnej dyscyplinie kosztowej pozwolit na istotne zwiekszenie wyniku
na sprzedazy (o 75 % r/r do poziomu 10.311 tys.), wyniku operacyjnego (o 32 % r/r do poziomu
7.467 tys., mimo dokonania w pierwszym pétroczu duzych odpiséw aktualizujacych wartosc
naleznosci) oraz wyniku brutto (o 49 % r/r do poziomu 3.008 tys. zt). Zysk netto Grupy byt nieco
nizszy niz rok wczesniej, ale wynika to z jednorazowego zdarzenia (zawigzanie aktywa podatkowego)
istotnie zwiekszajgcego zysk netto Grupy w 2013 r.

Wyniki Grupy zostaty w pierwszym pétroczu br. istotnie obcigzone (kwota 4 313 tys. zt) na poziomie
pozostatych kosztéw operacyjnych odpisami aktualizujgcymi wartos¢ posiadanych wierzytelnosci.
Wiekszos¢ (kwota 3.083 tys. zt) odpisow zostata dokonana przez Pragma Inwestycje i miata zwigzek
z decyzjg o rozliczeniu grupy wierzytelnosci z czesciowa redukcjg naleznosci (aby przyspieszy¢ sptaty
i unikng¢ ryzyka dtugotrwatego spieniezania zabezpieczen). W efekcie Pragma Inwestycje zanotowata
na potrocze strate jednak uzyskata przeszto 7 min zt sptat gotdwkowych z niepracujgcych aktywow.
Spdtka nie spodziewa sie koniecznosci dokonywania dalszych istotnych odpiséw na portfelu.

Analizujgc segmenty dziatalnosci Grupy warto podkreslic:

— dobre wyniki i systematyczny rozwdj dziatalnosci faktoringowej Pragma Faktoring (wzrost zysku,
zwiekszenie portfela i przychoddéw faktoringowych, zmniejszenie salda pozyczek przy zwiekszeniu
ich rotacji, wysoka i wcigz rosnaca rotacje i dywersyfikacje catego portfela);

— wzrost przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej Pragma Inkaso (szczegdlnie w zakresie windykacji
pojedynczych wierzytelnosci nabywanych na wtasny rachunek);

— dynamiczny rozwdj dziatalnosci w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci biznesowych,
bardzo dobre wyniki funduszu sekurytyzacyjnego Pragma 1;

— rozpoczecie wynikajgcego ze Strategii procesu wygaszania dziatalnosci Pragma Inwestycje,
spieniezania posiadanych naleznosci pozyczkowych bez udzielania pozyczek nowym Klientom.

Szczegbétowe omowienie segmentdéw dziatalnosci Grupy i wynikdow poszczegdlnych spoétek Grupy
znajduje sie w pkt 3 Sprawozdania.
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Sytuacja finansowa Grupy

Sytuacje finansowg Grupy nalezy ocenic jako bardzo dobra.

W okresie od stycznia do lipca br. Grupa uzyskata gotéwkowe sptaty w wysokosci przeszto 23 min
zt na poczet aktywow niepracujacych (tj. naleznosci, ktére nie generowaty przychodéw: naleznosc za
sprzedaz stacji paliw, o ktérej Pragma Inkaso informowata w raporcie biezgcym nr 10/2014 z dnia
10 kwietnia 2014 roku, naleznosci pozyczkowe, co do ktdrych Grupa nie naliczata memoriatowo
odsetek z uwagi na przeterminowanie i brak pewnosci, ze naliczane odsetki miatyby pokrycie
w wartosci zbywczej zabezpieczen). Gotowka ta w pierwszej kolejnosci pomniejszata salda kredytéw
i zmniejszata koszty odsetkowe, a nastepnie zostata przeznaczona na dziatalnos$¢ faktoringows,
przyczyniajgc sie do wzrostu zdywersyfikowanego i bezpiecznego portfela faktoringowego. Rozwdj
dziatalnos$ci faktoringowej jest priorytetowy dla Grupy, dlatego tez Pragma Inkaso S.A. chcac
maksymalizowaé korzysci wynikajgce z dziatalnosci Pragma Faktoring S.A. poprzez nabywanie akgcji
zwieksza swoje zaangazowanie w jej akcjonariacie.

Poziom zadtuienia Grupy jest stabilny i nie przewiduje sie koniecznosci jego zwiekszania.
Wprawdzie dziatalno$¢ faktoringowa oraz dziatalno$¢ funduszu Pragma 1 bedzie wymagac
dodatkowych srodkéw jednak rdéwnolegle prowadzony jest proces spieniezania portfela
pozyczkowego Pragma Inwestycje i zmniejszania zadtuzenia obligacyjnego tej spdtki. W zwigzku
z powyzszym Grupa przewiduje sptacenie bez tzw. ,rolowania” zapadalnych w pazdzierniku 2014 r.
i marcu 2015 r. serii B i C obligacji Pragma Inwestycje (obie serie po 10 min zt), nie wyklucza emisji
w drugim poétroczu 2014 r. obligacji przez Pragma Inkaso (z ktérych srodki zostang przeznaczone m.in.
na dziatalnos¢ funduszu sekurytyzacyjnego Pragma 1), a takze planuje wyemitowa¢ w Pragma
Faktoring obligacje o wartosci nie wyzszej niz obecna ich wartos¢ (tj. 40 min zt), z przeznaczeniem na
sptate zadtuzenia obligacyjnego zapadalnego w okresie od grudnia br. do marca 2015 r. (przy czym
niewykluczone, ze cze$¢ zadtuzenia obligacyjnego zostanie zastgpiona kredytem bankowym, ktory
spétka obecnie negocjuje). Warto tez przy tym podkresli¢, ze Grupa i spoétki Grupy z duzym
»,Zapasem” spetfniajg wszystkie wynikajagce z umoéw kredytowych i warunkéw emisji obligacji
kowenanty.

Systematycznie rosnie i w poszczegdlnych spotkach (szczegdlnie w majacej aktywa obrotowe
o najwiekszej wartosci Pragma Faktoring S.A.) i w Grupie rotacja portfela: na poziomie
skonsolidowanym wzrosta ona r/r 0 39 % do poziomu 177 % (czyli w trakcie pdtrocza wptaty
wygenerowane przez portfel naleznosci Grupy byty o 77 % wyzsze niz srednia wartos¢ tego portfela).

Dobra sytuacja finansowa Grupy, ptynnos¢ jej aktywow i bezpieczny (szczegdlnie na tle wysokiej
rotacji aktywow) poziom zadtuzenia pozwolity w 2014 r. po raz trzeci z rzedu wyptacic
akcjonariuszom Pragma Inkaso dywidende (w wysokosci 1 zt na akcje). Na zasadach okreslonych
w objetej Strategig polityce dywidendy Grupa bedzie kontynuowac¢ wyptacanie akcjonariuszom
dywidendy w wysokosci nie nizszej niz 1 zt rowniez w kolejnych latach.

85



3. Dziatalnos¢ w gtéwnych segmentach Grupy

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej Pragma Inkaso S.A.

W | pétroczu 2014 roku Pragma Inkaso S.A. wypracowata wzrost przychodéw brutto o 17 % (do
poziomu 50.162 tys. zt), wzrost przychodéw netto o 15 % (do kwoty 6 458 tys. zt) oraz wyniku
operacyjnego o0 44 % (do kwoty 1 478 tys. zt).

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE (w tys. zi)

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 r/r
Przychody ze sprzedazy brutto 50 162 42922 | 117 %
Przychody ze sprzedazy netto 6 458 5634 | 115%
Wynik operacyjny 1478 1029 | 144 %
Wynik netto 1002 6 003 17 %

Spotka konsekwentnie realizuje zapoczatkowany w 2013 roku proces zmiany dostosowania
produktéw do zmieniajgcych sie oczekiwan rynku, co ma pozytywne odzwierciedlenie w przychodach
netto w zakresie poszczegdlnych ustug.

JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (w tys. z1)

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 r/r
Windykacja na zlecenie 2577 2 686 96 %
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 1240 324 | 383 %
Faktoring 1233 1047 | 118 %
Pozyczki 442 673 66 %
Pozostate 967 904 | 107 %
RAZEM 6 459 5634 | 115%

Spoétka w | pdétroczu 2014 roku pozyskata wierzytelnos$ci o wartosci 98 593 tys. zt, co oznacza wzrost
pozyskanych wierzytelnosci o 65% w stosunku do | pétrocza 2013 roku.

Wartos¢ kontraktacji Pragma Inkaso S.A. (w tys. zi)

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 r/r
Windykacja na zlecenie 74781 27559 | 271 %
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 9731 9019 | 108 %
Faktoring 13581 17 677 77 %
Pozyczki 500 5329 9 %
SUMA: 98 593 59584 | 165 %

W styczniu br. swojg dziatalnos¢ rozpoczat zarzagdzany przez Pragma Inkaso S.A. Fundusz Pragma 1 FIZ
NFS. Serwisowanie portfeli Funduszu stanowié¢ bedzie dodatkowe zrédto przychoddéw dla Pragma
Inkaso S.A. w kolejnych kwartatach.
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Dziatalnos¢ Pragma Faktoring S.A.

W | pétroczu 2014 roku Pragma Faktoring S.A. odnotowata na poziomie skonsolidowanym (wraz ze
spotka zalezng Pragma Faktoring S.A. SKA) wzrost przychodéw netto o ponad 17 %, wzrost wyniku
na sprzedaizy o ponad 34 % i wyniku brutto o 69% w stosunku do analogicznego okresu

poprzedniego roku.

Wzrost wynikdw Pragma Faktoring osiggneta dzieki realizacji strategii zaktadajgcej budowe

zdywersyfikowanego portfela naleznosci faktoringowych (i w mniejszym stopniu pozyczkowych),

generujgcego powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujgcego sie wysokga ptynnoscia.

Ksztatt portfela naleznosci Pragma Faktoring w | pdtroczu 2014 r. obrazujg ponizsze dane:

saldo na dzien kontraktacja wptywy saldo na dzien

Portfel | pétrocze 2014 1 stycznia 2014 zal ;)gil:)cze | pétrocze 2014 30 czerwca 2014
Faktoring brutto 53471 201 192 550 856 177 173 859 71802 720
kaucje faktoringowe 8 657 807 29364 529 - 11612329
Faktoring netto 44 813 394 163 186 327 - 60 190 391
Pozyczki, w tym: 45978 274 46 724 839 60 725 199 31827 611
pozyczki | zaliczki faktoringowe 32 286 220 33 533 062 40736 210 25 084 303
Pragma Faktoring S.A.
pozyczki Pragma Faktoring Spotka 13 692 054 13 191777 19 988 990 6 743 309
Akcyjna S.K.A.
Suma brutto 99 449 475 239 275 695 237 899 058 103 630 331
Suma netto 90 791 668 - - 92 018 002

Zgodnie ze strategig kluczowa dla Grupy ustugg jest faktoring. W pierwszym pdtroczu 2014 r. Pragma

Faktoring odnotowata w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej wzrost wartosci portfela

faktoringowego o0 41 % i przychoddéw netto z transakcji faktoringowych o 37 %. Portfel pozyczkowy

natomiast ulegt zmniejszeniu r/r 0 25 %.

Budujgc portfel faktoringowy Pragma Faktoring przywigzuje wielkg wage do systematycznego

wzrostu jego dywersyfikacji, gdyz w istotny sposdb sprzyja to bezpieczerstwu i niskiej szkodowosci

portfela.
DYWERSYFIKACJA PORTFELA FAKTORINGOWEGO
. Obrot faktoringowy » R llosé faktur Obrét
Transakcje -naleznosci llos¢ Ilos$¢ Dtuznikow .

. . L . sfinansowanych (tys. zt)/

faktoringowe sfinansowane Klientow faktoringowych , . .

przez Spotke Dtuznik
(tys. zt)

| pétrocze 2014 r. 192 550 179 950 17 148 203
| pétrocze 2013 r. 148 034 149 462 9917 320
| pétrocze 2012 r. 124 034 143 306 7 447 405

Réwnie istotng wytyczng wynikajaca ze strategii Pragma Faktoring jest ptynnosc i wysoka rotacja

portfela.
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Rotacja kluczowych aktywow: 01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013
Wartosc¢ aktywow na poczatek okresu, w tym: 90 791 667,75 81184 666,10
a. pozyczki 45978 274,19 36 843 305,96
b. faktoring 44 813 393,56 44 341 360,14
Wartos$¢ aktywow na koniec okresu, w tym: 92 018 002,48 86 689 398,06
a. pozyczki 31827 611,36 42 687 921,30
b. faktoring 60 190 391,12 44 001 476,76
Wptywy z aktywow w okresie, w tym: 237 899 058,17 168 485 513,64
a. pozyczki 60 725 199,39 20111 703,14
b. faktoring 177 173 858,78 148 373 810,50
Wskaznik % rotacji w okresie*, w tym: 260,27% 200,73%
a. pozyczki 156,09% 50,58%
b. faktoring 337,46% 335,90%

* wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywow z aktywdw w okresie / $rednie saldo aktywow w okresie.

Dziatalno$¢ Pragma Faktoring w pierwszym pétroczu nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie. Warto
rowniez podkresli¢ jej (zwtaszcza biorgc pod uwage wysoka ptynnosé i rotacje aktywdw) niski poziom
zadtuzenia finansowego netto (zobowigzania oprocentowane pomniejszone o gotowke/kapitat
wtasny), wynoszacy 143 %, podczas gdy wskazniki te w podmiotach konkurencyjnych sg na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

Dziatalnos¢ w obszarze pakietow wierzytelnosci

Dziatalnos$¢ ta byta prowadzona przez Pragma Collect Sp. z 0.0. (pakiety nabyte do 2013 r.) oraz
Pragma 1 FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny (pakiety nabywane od 2014 r.), ktérego
portfelem zarzadza Pragma Inkaso S.A. jako serwiser.

Grupa posiada w portfelu wytgcznie pakiety wierzytelnosci o charakterze biznesowym, w zakresie
windykacji ktérych posiada znaczgce na tle rynku doswiadczenia i kompetencje. Kluczowym
zatozeniem dziatalnosci , pakietowe]” Grupy jest jej obstuga bez koniecznosci budowania nowych
struktur i zwiekszania kosztdw operacyjnych, serwisowanie pakietéw przez juz posiadang organizacje.

W okresie | pétrocza Grupa nabyta 8 nowych portfeli, w tym dominujgcy wartosciowo w kontraktacji
pierwszy w historii Grupy pakiet bankowy (o transakcji Pragma Inkaso informowata w raporcie
biezgcym nr 12/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku). Windykacje tych pakietow, w tym poziom spftat,
nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie, co obrazujg ponizsze dane:

Wyszczegélnienie 01.01.2014 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013

Przychody z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci 2691 1489
Koszty zakupionych pakietow wierzytelnosci (884) (1587)
Przychdd z tytutu zakupu pakietéw wierzytelnosci netto 1807 (98)

Dziatalno$¢ w zakresie pakietow wierzytelnosci biznesowych bedzie dla Grupy zZrédtem
powtarzalnych przychodéw i przeptywow i bedzie rozwijana.
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Dziatalnos¢ Pragma Inwestycje Sp. z o.0.

Zgodnie ze Strategig Grupy Pragma Inwestycje koncentruje sie obecnie na zarzadzaniu posiadanym
portfelem pozyczkowym, stopniowym spieniezaniu wchodzgcych w jego sktad naleznosci, a tym
samym zmniejszania skali dziatalnosci.

Istotnym zdarzeniem dla Spétki byto spieniezenie w lipcu br. grupy naleznosci pozyczkowych, ktére
zostato dokonane z jednoczesng redukcjg ich sald. Spétka podjeta takg decyzje chcac unikngé
bedgcego alternatywaq dtugotrwatego i obcigzonego ryzykiem procesu spieniezania zwigzanych z tymi
naleznosciami zabezpieczen. W efekcie Spotka otrzymata przeszto 7 min zt sptat, a jednoczesnie na
koniec pétrocza dokonata odpisu odpowiadajgcego wartosci dokonanych redukgji (tj. w kwocie 3.038
w tys. zt). Odpis dotyczyt aktywow niepracujgcych (co do ktérych Spoétka od dtuiszego czasu nie
naliczata wynagrodzen). Wygenerowana gotowka pozwoli zmniejszy¢ zadtuzenie Spoétki, co
w kolejnych okresach przetozy sie pozytywnie na osiggane wyniki.
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Ksztatt portfela Pragma Inwestycje w 2014 r. obrazujg ponizsze dane:

zwigkszenie

saldo 1.01.2014 naleinosci sptaty naleznosci | odpis saldo 30.06.2014 wzrost lipiec sptaty lipiec saldo 31.07.2014
pozyczki razem 37 362 687,35 3198 722,04 6124 104,97 1204 219,85 32 838 723,55 1 500 000,00* 6918 012,84 27 420710,71
odsetki razem 5227 146,95 2736 041,42 1517 262,43 1899 607,59 4 546 318,35 429 618,49 323 508,66 4652 428,18
prowizje razem 204 500,00 473 566,00 353 066,00 42 000,00 283 000,00 32 500,00 - 315 500,00
SALDO tACZNE 42 794 334,30 6 408 329,46 7 994 433,40 3145 827,44 37 668 041,90 1962 118,49 7 241 521,50 32 388 638,89

*pozyczka dla spétki z Grupy
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Pragma Inwestycje nie spodziewa sie koniecznosci dokonania innych istotnych odpisdw i przewiduje

w trakcie drugiego pdtrocza br. spieniezenie znaczacej czesci posiadanego portfela.

Spotka planuje dokonanie sptat obligacji serii B i C zapadalnych w pazdzierniku br. i marcu 2015 r. bez

koniecznosci dokonania tzw. ,rolowania”, ze srodkdw uzyskanych ze sptat portfela.

4. Wyniki podmiotéw Grupy

Wyniki jednostkowe Pragma Inkaso S.A.

Zostaty podane w sprawozdaniu finansowym od str. 49.

Wyniki skonsolidowane Pragma Faktoring S.A.

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
AKTYWA TRWALE 6 595 787,85 6 629 928,58 6 747 424,59
Rzeczowe aktywa trwate 674 712,41 744 798,45 915 489,13
Wartosci niematerialne 431 265,44 415 258,50 379 807,72
Akcje i udziaty - - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe - 1 230,00 7 996,74
Inwestycje w nieruchomosci 4 664 680,00 4314 281,63 4151 680,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 825 130,00 1154 360,00 1292 451,00
AKTYWA OBROTOWE 97 201 857,85 95 687 463,02 | 88 449 090,72
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 529,08 36922,72 152 696,55
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 33 278,00 33 278,00
Pozostate aktywa obrotowe 203 589,73 417 167,53 858 157,89

Wierzytelnosci nabyte

Faktoring 60 190 391,12 44 813 393,56 | 44001 476,76
Pozyczki 31827 611,36 45978 274,19 | 42687 921,30
Pozostate aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4387 628,26 3975 465,85 165 364,91
Rozliczenia miedzyokresowe 550 108,30 432 961,17 550 195,31
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - - -

Aktywa razem: 103 797 645,70 | 102 317 391,60 | 95 196 515,31

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
KAPITAL WLASNY 39161 725,28 37 155 757,29 | 36 288 354,14
Kaplt.ai \fvias.ny przypisany akcjonariuszom Jednostki 39156 112,86 37150907,59 | 36 284 291,75
Dominujacej
Kapitat podstawowy 2 565 910,00 2 565 910,00 2 565 910,00

Akcje wtasne

Kapitat zapasowy z emisji

28731 801,73

28731 801,73

28 731801,73
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Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7 129 803,77 3857 357,39 3857 357,39
Niepodzielony wynik, w tym: 728 597,36 1995 838,47 1129222,63
Zysk (strata) netto okresu 2 005 205,28 3 450 355,75 2 583 739,91
Udziaty nie dajace kontroli 5612,42 4 849,70 4 062,39
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 929 109,77 25663 132,60 | 40 254 936,59
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 859 336,00 877 702,00 898 831,00
Rezerwy dtugoterminowe 326,86 292,47 107,61
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji 24 608 488,15 | 39 159 850,82
Inne zobowigzania finansowe dfugoterminowe 69 446,91 176 649,98 196 147,16
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 63 706 810,65 39498 501,71 A 18 653 224,58
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 19913429,51 21607 265,77 | 15840977,71
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu obligacji 40 356 698,43 15452 295,18 802 950,00
Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 161 715,86 111 950,77 104 553,26
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 444 748,75 677 523,05 384 340,92
zggﬁmﬁzgz tytutu biezgcego podatku 27 928,00 i )
Eic;zrc::a’fe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 1493 701,06 796 945,29 590 347,84
Rezerwy krdotkoterminowe 479 769,18 186 450,36 184 070,41
Przychody przysztych okresow 828 819,86 666 071,29 745 984,44

Pasywa razem: 103 797 645,70 | 102 317 391,60 | 95196 515,31

Sprawozdanie skonsolidowane z zyskow lub strat i catkowitych dochoddw za okres

e e 01.01.2014 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 184 241 946,84 154 348 358,15
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 30 189,64 164 765,54
Koszty zakupionych wierzytelnosci (9 358,79) (9 358,79)
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto 20 830,85 155 406,75

Przychody z tytutu faktoringu

181 280 231,85

150947 247,58

Koszty faktoringu (174 445 199,98) | (145 970 308,83)
Przychéd z tytutu faktoringu netto 6 835 031,87 4 976 938,75
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 2 965,72 -
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie - -
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 2 965,72 -
Przychody z tytutu pozyczek 2822411,41 3098 021,10
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych 12 109,60 133 497,35
Pozostate przychody 94 038,62 4 826,58
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO OGOLEM 9 787 388,07 8 368 690,53
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (4 926 009,68) (4 749 591,49)
Amortyzacja (130 685,51) (121 776,99)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (1 688 895,13) (1770 470,72)
Pozostate koszty podstawowe (3 106 429,04) (2 857 343,78)

Koszty sprzedanych towardow i materiatow
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ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4 861 378,39 3 619 099,04
Pozostate przychody operacyjne 455 883,05 75 773,65
Pozostate koszty operacyjne (454 179,67) (255 216,58)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 4 863 081,77 3439 656,11
Przychody finansowe 19 397,45 74 899,16
Koszty finansowe (2 293 894,22) (1985 255,11)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 2 588 585,00 1529 300,16
Podatek dochodowy (582 617,00) 1 055 065,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALtALNOSCI KONTYNUOWANE) 2 005 968,00 2 584 365,16
Inne catkowite dochody - -
E;:I;.KOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY PRZYPADAJACY 2 005 968,00 2 584 365,16
Udziaty nie dajace kontroli 762,72 625,25
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 2 005 205,28 2583 739,91
Wyniki jednostkowe Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
AKTYWA TRWALE 175 785,65 249 881,37 1553551,14
Rzeczowe aktywa trwate 2 992,93 3 399,07 22 585,26
Wartosci niematerialne 3017,72 3 491,30 3 964,38
Akcje i udziaty - 1017 776,00
Pozostate aktywa dtugoterminowe - -
Inwestycje w nieruchomosci - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 169 775,00 242 991,00 509 225,00
AKTYWA OBROTOWE 39175 854,09 | 49559 320,42 50110 330,81
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 243,78 5197 335,00 1261 197,24
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 61 419,00 13 211,00 6 005,00
Pozostate aktywa obrotowe 1352 452,19 2 065 660,93 104 968,62
Wierzytelnosci nabyte 188 402,71
Faktoring -
Pozyczki 37 481 919,03 42 053 641,72 47 781 494,14
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 022,28 82 480,08 594 770,54
Rozliczenia miedzyokresowe 97 797,81 146 991,69 173 492,56
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 487 020,00 552 222,37
Aktywa razem: 39351 639,74 | 50296 221,79 52 216 104,32
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
KAPITAL WELASNY 3 266 897,58 4647 770,86 3302 451,18
Kapitat podstawowy 2 220 000,00 2 220 000,00 2 000 000,00
Akcje wtasne - - -
Kapitat zapasowy z emisji 143 264,00 143 264,00 -
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 2 284 506,86 - -
Niepodzielony wynik, w tym: (1380 873,28) 2 284 506,86 1302451,18
Zysk (strata) netto okresu (1380 873,28) 2 284 506,86 1302 451,18
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 10721 513,12 | 20601 139,34 20 644 065,86
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 933 370,00 1018 135,00 1019 757,00
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji 9788 143,12 | 19583 004,34 19 624 308,86
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 25363 229,04 | 25047 311,59 28 269 587,28
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4568 546,58 | 13 396 286,45 16371 619,95
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu obligacji 20285730,52 | 10287 648,63 10299 813,96
Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 919,16 334 700,17 499 009,50
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku i i i
dochodowego
E;zrc:]s;cafe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 289 153,00 953 600,56 1013 482,35
Rezerwy krétkoterminowe 160 879,78 75 075,78 85 661,52
Przychody przysztych okresow - - -
Pasywa razem: 39351639,74 | 50296 221,79 52216 104,32

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochoddéw za okres

Wyszczegdlnienie

01.01.2014
30.06.2014

01.01.2013
30.06.2013

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem

3 381016,17

4436 397,14

Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci

Koszty zakupionych wierzytelnosci

Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto

Przychody z tytutu faktoringu

Koszty faktoringu

Przychéd z tytutu faktoringu netto

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie

Koszty z tytutu windykacji na zlecenie

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto

Przychody z tytutu pozyczek

3 336 866,17

4401197,14

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych

Pozostate przychody

44 150,00

35 200,00
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Przychody ze sprzedazy netto ogétem 3381016,17 4436 397,14
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (535 928,29) (721 515,05)
Amortyzacja (879,72) (840,79)

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

(185 948,60)

(299 441,64)

Pozostate koszty podstawowe

(349 099,97)

(421 232,62)

Koszty sprzedanych towardow i materiatow

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2 845 087,88 3714 882,09
Pozostate przychody operacyjne 972 452,84 129 233,15
Pozostate koszty operacyjne (3488 207,34) (129 345,90)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 329 333,38 3714769,34
Przychody finansowe 32 476,71 20272,42
Koszty finansowe (1663 501,37) (2 126 063,58)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (1301 691,28) 1608 978,18
Podatek dochodowy (79 182,00) (306 527,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) (1380 873,28) 1302 451,18
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO (1380 873,28) 1302 451,18
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (1380 873,28) 1302451,18

Wyniki jednostkowe Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz

Sekurytyzacyjny

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzieri - Aktywa

Wyszczegdlnienie

2014-06-30

2013-12-31 | 2013-06-30

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje i udziaty

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA OBROTOWE

3 618 356,99

953 710,42 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe

Wierzytelnosci nabyte

3227 309,29

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

391 047,70

953 710,42 -

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa razem:

3 618 356,99

953 710,42 -
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzienn - Pasywa

Wyszczegdlnienie 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
KAPITAL WLASNY 3316 869,12 922 889,23 -
Kapitat podstawowy 2 442 694,10 954 283,28 -
Kapitat zapasowy z emisji - - -
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego - = =
Niepodzielony wynik, w tym: 874 175,02 (31 394,05) -
Zysk (strata) netto okresu 905 569,07 (31 394,05) -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 301 487,87 30 821,19 -
Kredyty i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu obligacji - - -
Inne zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 342,70 30 821,19 -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 273 145,17 - -
Rezerwy krotkoterminowe - - -
Pasywa razem: 3618 356,99 953 710,42 -

Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodoéw za okres
e e 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 1220 063,93 -
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami - -
Koszty wierzytelnosci - -
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto - -
Przychody z tytutu zakupionych pakietéw wierzytelnosci 1220 063,93 -
Koszty zakupionych pakietéw wierzytelnosci (62 850,28) -

Przychody z tytutu zakupionych pakietéw wierzytelnosci netto

1157 213,65

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie

Koszty z tytutu windykacji na zlecenie

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy netto ogétem

1157 213,65

Koszty dziatalnosci operacyjnej

(252 337,63)

Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Pozostate koszty podstawowe

(252 337,63)

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

904 876,02

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
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ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 904 876,02 -
Przychody finansowe 693,05 -
Koszty finansowe - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw

wtasnosci ) )
Z2YSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 905 569,07 =
Podatek dochodowy - -
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE!J 905 569,07 =
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 905 569,07 -
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 905 569,07 -

Wyniki jednostkowe Pragma Collect Sp. z 0.0.

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

AKTYWA TRWALE 98 990,67 124 891,62 142 597,53
Rzeczowe aktywa trwate 65 090,82 82 225,25 98 137,64
Wartosci niematerialne 29 345,85 33 644,37 37 222,89
Akcje i udziaty 1 000,00 1 000,00 1 000,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 554,00 8 022,00 6 237,00
AKTYWA OBROTOWE 2702 467,26 3 738 983,52 3444 346,91
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 219,77 89 652,69 97 521,99
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 599,00 - 3 594,00
Pozostate aktywa obrotowe 204 102,30 289 847,19 306 325,89
Wierzytelnosci nabyte 2 302 443,82 3094 877,50 3013 648,28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 872,30 250 053,66 33 990,49
Rozliczenia miedzyokresowe 25 230,07 14 552,48 (10 733,74)
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - - -
Aktywa razem: 2 801 457,93 3 863 875,14 3586 944,44

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dziei - Pasywa
Wyszczegdlnienie 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

KAPITAL WEASNY (195 216,05) 348 268,73 425 376,50
Kapitat podstawowy 600 000,00 600 000,00 600 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 33,32 33,32 33,32
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 1113459,71 1113459,71 1113 459,70
Niepodzielony wynik, w tym: (1908 709,08) | (1365 224,30) | (1288 116,52)
Zysk (strata) netto okresu (543 484,78) | (1078 881,58) | (1001 773,80)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 54 379,33 107 540,82 150 334,77
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 098,00 76 160,00 110 529,00
Rezerwy dtugoterminowe - 99,49 175,10
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe 31 281,33 31 281,33 39 630,67
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2942 294,65

3 408 065,59

3011 233,17

Kredyty i pozyczki

2 849 500,00

3169 327,11

2 796 568,24

Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowigzania finansowe 4 543,50 9072,79 10 644,10
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 272,64 86 333,19 46 296,22
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 61 274,00 -
szostafe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 3227474 59 873,47 125 072,98
bierne
Rezerwy krétkoterminowe 18 703,77 22 185,03 32 651,63
Pasywa razem: 2 801 457,93 3 863 875,14 3586 944,44
Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochoddéw za okres

e AR 01.01.2014- 01.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 1519610,43 2 485 078,38
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami - -
Koszty wierzytelnosci - -
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto - -
Przychody z tytutu zakupionych pakietéw wierzytelnosci 1047 044,26 1488 544,21
Koszty zakupionych pakietow wierzytelnosci (821 388,98) (1587 274,67)
Przychody z tytutu zakupionych pakietéw wierzytelnosci netto 225 655,28 (98 730,46)
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 472 566,17 996 534,17
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie (272 447,31) (592 658,11)
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 200 118,86 403 876,06
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Przychody ze sprzedazy netto ogotem 425 774,14 305 145,60
Koszty dziatalnosci operacyjnej (675 673,45) (1 145 789,80)
Amortyzacja (18 408,43) (18 114,03)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (217 370,63) (586 118,48)
Pozostate koszty podstawowe (439 894,39) (422 403,84)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow - -
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (249 899,31) (840 644,20)
Pozostate przychody operacyjne 16 682,31 11 485,29
Pozostate koszty operacyjne (163 170,36) (6 469,70)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (396 387,36) (687 546,22)
Przychody finansowe 6,04 510,40
Koszty finansowe (168 487,46) (141 744,59)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci i i
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (564 868,78) (976 862,80)
Podatek dochodowy 21 384,00 (24 911,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE!J (543 484,78) (1 001 773,80)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane;j
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ZYSK (STRATA) NETTO (543 484,78) (1001 773,80)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (543 484,78) (1001 773,80)
Wyniki jednostkowe Brynowska 72 Sp. z 0.0.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

AKTYWA TRWALE 6 043 102,44 5893 156,92 4 838 043,91
Rzeczowe aktywa trwate 8014,17 - -
Wartosci niematerialne - - -
Akcje i udziaty - - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe - - -
Inwestycje w nieruchomosci 5991 698,27 5 866 815,92 4 830 286,91
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 390,00 26 341,00 7 757,00
AKTYWA OBROTOWE 395 781,41 316 962,00 368 959,81
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 846,00 35010,45 -
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa obrotowe 318 798,60 9771,20 305 256,99
Wierzytelnosci nabyte - - -
Faktoring - - -
Pozyczki - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 091,46 256 470,88 63 702,82
Rozliczenia miedzyokresowe 13 045,35 15 709,47 -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - - -
Aktywa razem: 6 438 883,85 6210 118,92 5207 003,72

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
KAPITAL WLASNY 2 330 524,56 1201 657,96 1258 981,15
Kapitat podstawowy 2 200 000,00 1 300 000,00 1300 000,00
Akcje witasne - - -
Kapitat zapasowy z emisji - - -
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego - - -
Niepodzielony wynik, w tym: 130 524,56 (98 342,04) (41 018,85)
Zysk (strata) netto okresu 228 866,60 (69 256,02) (11 932,83)
NIEZAREJESTROWANE PODWYZSZENIE KAPITALU : 900 000,00 :

PODSTAWOWEGO

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

3520177,00

3 588 006,00

2578 154,82

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 256,00 6 449,00 -
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 3442 921,00 3581 557,00 2 578 154,82
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji - - -
Inne zobowigzania finansowe dfugoterminowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 588 182,29 520 454,96 1369 867,75
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Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 567 275,90 476 455,44 831 058,36
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu obligacji - - -
Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe - s =
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 302,29 22 700,01 536 715,39
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
szosta’re zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 9104,10 17299 51 94,00
bierne
Rezerwy krétkoterminowe 2 500,00 4 000,00 2 000,00
Przychody przysztych okreséw - - -
Pasywa razem: 6 438 883,85 6210 118,92 5207 003,72
Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochodow za okres
Wyszczegélnienie 01.01.2014 01.01.2013
30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 234 327,82 -
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci - -
Koszty zakupionych wierzytelnosci - -
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto - -
Przychody z tytutu faktoringu - -
Koszty faktoringu - ;
Przychéd z tytutu faktoringu netto - -
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie - -
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie - -
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto - -
Przychody z tytutu pozyczek - -
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych - -
Pozostate przychody 234 327,82 -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 234 327,82 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (123 007,61) (15 174,01)
Amortyzacja (135,83) (726,67)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (15 240,00) (3 000,00)
Pozostate koszty podstawowe (107 631,78) (11 447,34)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 111 320,21 (15 174,01)
Pozostate przychody operacyjne 626 632,98 3 054,22
Pozostate koszty operacyjne (313 316,56) (2 481,60)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINE) 424 636,63 (14 601,39)
Przychody finansowe 2,93 2,56
Koszty finansowe (142 014,96) -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 282 624,60 (14 598,83)
Podatek dochodowy (53 758,00) 2 666,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE)J 228 866,60 (11 932,83)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 228 866,60 (11 932,83)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 228 866,60 (11 932,83)
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Wyniki jednostkowe Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
AKTYWA TRWALE 1098 699,50 2 302,50 897 369,50
Rzeczowe aktywa trwate - - -
Wartosci niematerialne 1 995,50 2 302,50 2 609,50
Nieruchomosci inwestycyjne 1 096 324,00 - 894 760,00
Akcje i udziaty - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 380,00 - -
AKTYWA OBROTOWE 1890 078,18 8765732,81 | 1145931,31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 487,75 7 512 840,00 -
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa obrotowe 269 651,53 4 538,99 224 956,20
Wierzytelnosci nabyte 535 210,14 235 000,86 774 341,89
Udzielone pozyczki 988 860,27 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 89 623,24 1010423,21 146 230,22
Rozliczenia miedzyokresowe 1 245,25 2 929,75 403,00
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - - -
Aktywa razem: | 2988 777,68 8768 035,31 | 2043 300,81

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dziei - Pasywa
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
KAPITAL WEASNY 1732705,09 | 1383 383,86 941 085,95
Kapitat podstawowy 1 007 600,00 | 1007 600,00 1 007 600,00
Kapitat zapasowy z emisji 1138,98 1138,98 1138,98
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 374 644,88 - -
Niepodzielony wynik, w tym: 349 321,23 374 644,88 (67 653,03)
Zysk (strata) netto okresu 349 321,23 381512,40 (60 785,51)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 58 723,00 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 723,00 - -
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1197 349,59 | 7384 651,45 1102 214,86
Kredyty i pozyczki - 590 673,98 -
Zobowigzania z tytutu obligacji - - -
Inne zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1191943,35 | 6405962,47 1100 214,86
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 394,00 - -
E;zr?]se;cafe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 1012,24 384 015,00 i
Rezerwy krétkoterminowe 2 000,00 4 000,00 2 000,00
Pasywa razem: | 2988 777,68 | 8 768 035,31 2043 300,81
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

e EATEG 01.01.2014 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 423 978,77 20 780,16
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami - -
Koszty wierzytelnosci - -
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto - -
Przychody z tytutu zakupionych pakietdw wierzytelnosci 423 978,77 20 780,16
Koszty zakupionych pakietow wierzytelnosci - -
Przychody z tytutu zakupionych pakietéw wierzytelnosci netto 423 978,77 20 780,16
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie - -
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie - -
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto - -
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Przychody z tytutu pozyczek 22 446,03 -
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych - -
Pozostate przychody - -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 446 424,80 20 780,16
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (61 923,39) (31 455,45)
Amortyzacja (307,00) (307,00)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw - -
Pozostate koszty podstawowe (61 616,39) (31 148,45)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 384 501,41 (10 675,29)
Pozostate przychody operacyjne 36 277,64 0,14
Pozostate koszty operacyjne (36 768,86) (50 116,58)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 384 010,19 (60 791,73)
Przychody finansowe 67 366,00 6,22
Koszty finansowe (41 317,96) -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 410 058,23 (60 785,51)
Podatek dochodowy (60 737,00) -
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANEJ 349 321,23 (60 785,51)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 349 321,23 (60 785,51)
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5. Kalendarium

W dniu 7 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma
Inkaso S.A., dziatajgc na podstawie § 16 pkt 1 lit g) Statutu Spdtki powotato nowego Cztonka
Rady Nadzorczej, Pana Dariusza Zycha.

17 lutego 2014 roku Pragma Faktoring S.A. otrzymata pisemne oswiadczenie Dariusza

Piaseckiego o rezygnacji ze sprawowanej funkcji cztonka Rady Nadzorczej;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma Faktoring S.A. w dniu 19 marca

2014 roku podjeto uchwate o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Pana Marcina Nowaka;

W okresie od 28 marca 2014 do 20 czerwca 2014 Pragma Inkaso S.A. nabyta facznie 45 187

szt. akcji Pragma Faktoring S.A. Wszystkie transakcje byty dokonane przez Gietde Papierdw

Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 10 kwietnia 2014 roku nastgpity w zarzadach spotek zaleznych.

— Zgromadzenie Wspodlnikow Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. na wniosek Jakuba Holewy
odwotato go z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pragma Inwestycje, natomiast na stanowisko
Cztonka Zarzadu tej spotki zostat powotany Tomasz Boduszek; jednoczesnie zarzad
Pragma Inwestycje udzielit Jakubowi Holewie prokury tgcznej.

— Zgromadzenie Wspdlnikdw Pragma Collect Sp. z 0.0. na wniosek Tomasza Boduszka
odwotato go z funkcji Cztonka Zarzadu; jednoczesnie zarzad Pragma Collect Sp. z o.o0.
udzielit Tomaszowi Boduszkowi prokury tgcznej.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny podpisat z bankiem komercyjnym majgcym

siedzibe w Polsce umowe zakupu pakietu wierzytelnosci gospodarczych. Przedmiotem

umowy byto nabycie bezspornych i wymagalnych 334 bankowych wierzytelnosci
gospodarczych o facznej wartosci 35 948 275,33 zt. Cena pakietu nie odbiegata od
standardowych cen na rynku sprzedazy wierzytelnosci.

3 czerwca 2014 roku Pragma Inkaso S.A. opublikowata Strategie Grupy na lata 2014-2016.

W dniu 17 czerwca 2014 odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma Inkaso S.A.,

podczas ktérego zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe jednostkowe oraz

skonsolidowane Spoétki za rok obrotowy 2013, udzielone absolutorium cztonkom Zarzadu
oraz Radzie Nadzorczej oraz podjeta uchwata w sprawie podziatu wypracowanego zysku
netto.

Kwote 3 680 000,00 zt zostata przeznaczona podziatu miedzy Akcjonariuszy (dywidenda)

wobec powyzszego wysokos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 1,00 zt. Kwota

2 901 805,22 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spoétki. Dzien dywidendy zostat

wyznaczony na 3 lipca 2014 a wyptata dywidendy nastgpita 17 lipca 2014 roku.
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6. Struktura skonsolidowanych przychodow Grupy

Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

Przychody brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

e wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi

faktoringu oraz ustugi windykacji na zlecenie; wynagrodzenie z umowy faktoringu;

e wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz odsetki od pozyczek.

Skonsolidowana wartos¢ przychodéw brutto wzrosta w poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku o0 30 %

do poziomu 229 786 tys. zt. Najwiekszy wzrost mozna zaobserwowa¢ w ramach ustugi kupna

pakietow wierzytelnosci (o 81 %), kupna wierzytelnosci (o 33 %) oraz faktoringu (o 32 %).

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W | POLROCZU 2014 ROKU (w tys. zt)

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 r/r
Windykacja na zlecenie 19 398 15181 128%
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 5658 4244 133%
Kupno pakietéw wierzytelnosci 2691 1489 181%
Faktoring 196 091 148 371 132%
Finansowanie 5735 6573 87%
Pozostate 214 267 80%
RAZEM 229 786 176 126 130%

Skonsolidowane przychody
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Przychody netto

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

e przychody ze sprzedazy brutto opisane w punkcie powyzej pomniejszone o kwoty nalezne
klientom (pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci (transakcje kupna
wierzytelnosci, faktoringu) badz otrzymanych wptat (umowy windykacji na zlecenie);

e wynagrodzenie z tytutu umoéw finansowania oraz odsetki od pozyczek (réwne przychodom brutto
w tym zakresie).

Skonsolidowana taczna wartos¢ przychodéw netto wzrosta o 27 % w poréwnaniu do | pétrocza

2013 roku.
SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W | POLROCZU 2014 ROKU (w tys. zt)

| potrocze 2014 | pétrocze 2013 r/r
Windykacja na zlecenie 2 646 2 486 106%
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 1261 500 252%
Kupno pakietow wierzytelnosci 1807 (99) 1 825%
Faktoring 8030 5788 139%
Finansowanie 5735 6573 87%
Pozostate 214 267 80%
RAZEM 19 692 15515 127%
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7. Kontraktacja

W | p6troczu 2014 roku Grupa Kapitatowa pozyskata naleznosci o wartosci 376 726 tys. zf, co oznacza

wzrost 0 53 % w poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku.

Najwiekszy wzrost mozna zaobserwowac w ramach ustugi zakupu pakietow wierzytelnosci, co wynika
z nabycia pakietéw przez Fundusz Sekurytyzacyjny Pragma 1. W zakoriczonym 30.06. br. pétroczu
zarzgdzany przez Pragma Inkaso Fundusz nabyt wierzytelnosci o tgcznej wartosci ok. 49 min zt.

Wartos¢ kontraktacji GK Pragma Inkaso S.A. (w tys. z1)

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 r/r
Windykacja 74 877 28 759 260%
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 9731 9018 108%
Kupno pakietéw wierzytelnosci 49 149 1446 3399%
Faktoring 206 132 165 711 124%
Finansowanie 36 837 40900 90%
SUMA: 376 726 245 833 153%

Struktura kontraktacji
w | pétroczu 2014 roku

Wartos¢ kontraktaciji
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W | pétroczu 2014 r. Grupa pozyskata 300 nowych Klientow.

8. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

Na dzien 30.06.2014 w Grupie Kapitatowe] zatrudnionych byto 140 oséb.

106



9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

Czynniki ryzyka i zagrozen
Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtéwnych kontrahentow

Spotki Grupy nie posiadajg w swoim portfelu klientéw, ktdrych pozycja w generowanych przychodach
globalnych jest znaczaca. Spowodowane jest to politykg sprzedazowa Grupy. Naczelng zasadg jest
dywersyfikacja i rozproszenie ryzyka, dlatego Grupa co do zasady nie angazuje srodkdéw o wartosci
przewyzszajacej 10% kapitatéw wtasnych Spotki Dominujgcej w jedng transakcje. Do grona klientéw
dotgcza miesiecznie kilkadziesigt nowych podmiotéw gospodarczych. Dodatkowo kierunki sprzedazy
sg zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym jak i branzowym. W zwigzku z tym
ogtoszenie upadtosci przez jednego lub kilku nie stanowi zagrozenia dla samego prowadzenia
dziafalnosdci, a takze wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci diuznika moze pojawic¢ sie przy ustudze kupna wierzytelnosci, faktoringu oraz
pozyczki. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa zbudowata bardzo zréznicowany portfel dtuznikéw,
ktory dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy
ustugach z zaangazowaniem kapitatu jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia
wierzytelnosci, ktére gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia
ewentualnego procesu upadtosciowego. Spdtki Grupy kupujac wierzytelnos¢ zostawiajg sobie
mozliwos$¢ jednostronnego odstgpienia od umowy w ciggu kilku tygodni od jej zawarcia, dzieki czemu
przed uptywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania bezspornosci wierzytelnosci,
wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego zabezpieczenia.

Ryzyko utraty ptynnosci

Jedng z ustug oferowanych przez Grupe jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywow lub wygenerujg je
w pdzniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej spotki Grupy mogtyby
mie¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji
moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi polityke
zrbwnowazonego planowania przeptywdw pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien
w spfatach czesci dtuznikéw, ktérzy s kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej
i ,moralnosci ptatniczej”. W ramach dodatkowego zabezpieczenia Grupa posiada mozliwosé
zaciggania kredytow w rachunku biezgcym, ktére w duzej mierze nie sg wykorzystywane w celu
inwestycji w wierzytelnosci lecz stanowia rezerwe kapitatowa na wypadek chwilowego zmniejszenia
ptynnosci.
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Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdéw ludzkich

Osobami kluczowymi dla Grupy sg cztonkowie zarzadu jej spotek. Dwaj cztonkowie Zarzadu Spoétki
Dominujacej sg jednoczesnie wspdlnikami i cztonkami Zarzadu Pragma Finanse Sp. z o.0., ktdra jest
wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki Dominujacej. Z pozostatymi osobami kluczowymi Spétka
zawarta umowy, ktére znaczgco zmniejszajg niebezpieczerstwo zakonczenia wspdétpracy.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg przede wszystkim w segmencie B2C i w zwigzku
z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Spétki Dominujacej. Obszar wierzytelnosci B2B, na ktorym
dziata Grupa, charakteryzuje sie znacznie wyzszymi barierami wejscia dla duzych inwestoréw
zainteresowanych tworzeniem nowych podmiotéw niz to ma miejsce w sektorze B2C. Konkurencja ze
strony matych podmiotéw jest mato odczuwalna, gdyz Swiadczone przez nie ustugi polegajg na
typowej ofercie, bez dodatkowych wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci czy jej nabycia.
Dotychczas Grupa z powodzeniem zwiekszata swéj udziat w rynku.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Grupa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Znaczny spadek
stopy odsetek moze negatywnie wptyng¢ na przychody Grupy przy czym rownolegle bedzie sie
obnizat koszt obligacji i kredytu poprzez zmniejszenie stawek Wibor, w oparciu o ktére wyliczane sg
odsetki umowne.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze iZrédet przychodéw Grupy s odsetki za opdznienie naliczane wedtug odsetek
ustawowych. Znaczgcy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptyng¢ na przychody Grupy.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organow sgdowych i egzekucyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organéw sgdowych i komorniczych.
W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrécenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym
ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktére mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatarh Spdtek
Grupy. Grupa prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdéw sgdowych
poprzez wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach z dtuznikami wyboru sadu
rozpoznajgcego ewentualny spér. Spétka Dominujgca prowadzi biezgce statystyki szybkosci
rozpoznawania spraw przez poszczegolne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach.
Korzystajgc z mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego prowadzgcego postepowanie, wspotpracuje
ona w sposob staty z wybranymi komornikami sgdowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewlektosci
procedur egzekucyjnych.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke Dominujaca

Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spétki Dominujgcej ma najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse
Sp. z 0.0. Udziaty w spétce Pragma Finanse Sp. z 0.0. posiada Prezes Zarzagdu Tomasz Boduszek oraz
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Wiceprezes Zarzadu Pragma Inkaso Michat Kolmasiak. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci
daje gwarancje jej sprawnego funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.

10. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci
dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub
cyklicznosé.

11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wptyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Takie zmiany w raportowanym okresie nie zaistniaty.
12. Informacja na temat wypowiedzianych umoéw
kredytowych i pozyczek

W raportowanym okresie nie wypowiedziano spétkom Grupy zadnych umoéw kredytowych
i pozyczek.

13. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na
ktdry sporzgdzono podtroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe
Emitenta

Takie zdarzenia nie zaistniaty.
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14, Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta

Takie zdarzenia nie zaistniaty.

15. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Pragma Inkaso S.A. Sktada sie z podmiotu dominujgcego, ktéorym jest Pragma
Inkaso S.A. oraz spétek zaleznych Pragma Faktoring S.A., Pragma Collect Sp. z 0.0. oraz Pragma
Inwestycje Sp. z 0.0. i Brynowska 72 Sp. z 0.0., Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA, Pragma Faktoring S.A.
SKA oraz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.
Grupa jest jednym z lideréw w branzy zarzadzania wierzytelnosciami biznesowymi. Grupa posiada
oddziat w Bydgoszczy.

Pragma Inkaso S.A. oraz Pragma Faktoring S.A. s3 notowane na Gietdzie Papieréow WartoSciowych
w Warszawie, dzieki czemu Grupa zapewnia swoim Klientom jak i Akcjonariuszom wysokie standardy
w zakresie wiarygodnosci, transparentnosci oraz komunikacji.

16. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W sprawozdawczym okresie takie zdarzenia nie wystgpity.

17. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania  wczesniej  publikowanych  prognoz
wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikdw prognozowanych

Zarzad Jednostki Dominujacej nie publikowat prognoz dotyczacych Grupy Kapitatowej oraz Jednostki
Dominujace;j.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej
liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego

Spotka Liczba akcji Udzz;z::;::vr;ltr:\le Llci‘t;av%;;;ow
Stan na dzien 1.01.2014
Pragma Finanse Sp. z 0.0. 1564 500 42,51% 51,03%
o e 1083 500 29,445% 25,08%
Dom Maklerski BDM S.A. 480 0,01% 0,01%
Fundusze zarzagdzane przez TFl PZU, TFI PZU SA jest
S L — 312538 8,49% 7,23%
Funduszy TFI PZU
Altus TFI S.A. 256 834 6,98% 5,94%
Pozostali 462 147 12,56% 10,70%
Stan na dzieh 30.06.2014
Pragma Finanse Sp. z o0.0. 1564 500 42,51% 51,03%
Dom Maklerski BDM S.A. 480 0,01% 0,01%
ALTUS TFI S.A. 256 834 6,99% 5,95%
Pozostali 774 686 21,05% 17,93%

W dniu 4 czerwca 2014 roku Spoétka otrzymata od TFI PZU S.A. informacje, ze w wyniku rozliczenia

w 2 czerwca 2014 roku transakcji sprzedazy 35 343 sztuk akcji Pragma Inkaso S.A., udziat funduszy

PZU TFI w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spadt ponizej progu 5 %.
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19. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub

uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu
pofrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzgdu bezposrednio 30.03.2014

llos¢ Udziat w o ;::I'alti::bie
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale ggtos c':w ha
akgji zaktadowym WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 980 0,03% 0,02%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 9 583 0,26% 0,22%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%
Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzien 30.06.2014
llog¢ Udziatw | _ z::'.a:i;’bie
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale ggiosc':w ha
akgiji zaktadowym WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 2980 0,08% 0,08%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 11295 0,31% 0,26%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%

W dniu 25 kwietnia Prezes Zarzadu p. Tomasz Boduszek nabyt tgcznie 2000 szt. akcji Pragma Inkaso
S.A. o czym Spétka informowata RB nr 14/2014 z dnia 28.04.2014 roku.

W dniach 16 oraz 19 maja Wiceprezes Zarzadu p. Michat Kolmasiak nabyt 1712 szt. akcji Pragma
Inkaso S.A. o czym Spotka informowata RB nr 18/2014 z dnia 23.05.2014 roku.

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem,
organem wtfasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Grupa prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych wierzytelnosci wchodzgcych w sktad
posiadanego portfela aktywdéw, przy czym wszystkie te postepowania sg prowadzone w ramach
standardowych dziatar windykacyjnych.

Istotnym postepowaniem sgdowym jest toczgce sie przed Sadem Okregowym w Katowicach
postepowanie z powddztwa Pragma Faktoring S.A. wobec Banku Pekao S.A. Pragma Faktoring S.A.
pozwata Bank Pekao S.A. o zaptate kwoty 5.700.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
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15.05.2014r. i kosztami postepowania. Roszczenie Pragma Faktoring S.A. wynika z udzielonej przez
w/w Bank na rzecz Pragma Faktoring S.A. bezwarunkowej, nieodwotalnej, ptatnej na pierwsze
zadanie, niezaleznie od waznosci i skutkéw prawnych umowy gwarancji bankowej udzielonej na
wypadek nie wykonania przez spotke WZRT Pdétnoc Sp. z 0.0. zobowigzan pienieznych wobec Pragma
Faktoring S.A. wynikajgcych z zawartej pomiedzy Pragma Faktoring S.A. i WZRT — Pétnoc sp. z o.0.
umowy 01/10/2013/tS/U/R/NC z dnia 02.10.2013 r. wraz z aneksem nr 1,2,3. Pozwany bank Pekao
S.A. odmawia spetnienia swiadczenia z gwarancji argumentujac, iz wprawdzie gwarantowat zaptate
kwoty 5.700.000 zt na rzecz Pragma Faktoring S.A. ale w przypadku niewykonania przez WZRT Pétnoc
innej umowy niz faktycznie zawarta pomiedzy Pragma Faktoring i WZRT Podtnoc, z ktérej wynikajg
wierzytelnosci Pragma Faktoring do WZRT Pétnoc. Bank powotuje sie na kopie rzekomo otrzymane;j
od WZRT Poétnoc na etapie procedowania gwarancji umowy pomiedzy Pragma Faktoring i WZRT
Pétnoc o tej samej dacie i nazwie co faktycznie zawarta umowa 01/10/2013/tS/U/R/NC z dnia
02.10.2013 r, z ktérej wynika¢ miaty zobowigzania WZRT Pétnoc do Pragma Faktoring na kwote
5.700.000 z1, jednoczesnie potwierdzajgc, iz nie dysponuje oryginatem umowy, ktdra rzekomo zostata
mu zfozona przez WZRT — Pdtnoc sp. z 0.0. Bank argumentuje przy tym, ze Pragma Faktoring nie
wykonata zobowigzan wobec WZRT Pétnoc z tej umowy, za wykonanie ktérych WZRT Pétnoc miata
zaptaci¢, wiec nie powstat obowigzek zrealizowania gwarancji.

Umowa, na ktérg powotuje sie Bank, nie zostata jednak nigdy zawarta ani nawet negocjowana
miedzy Pragma Faktoring a WZRT Pétnoc, a w ocenie Pragma Faktoring jej podpisy na kopii
przedstawionej przez Bank zostaty skopiowane z innego dokumentu. Bezdyskusyjnym jest zatem, iz w
obrocie istniata tylko jedna umowa pomiedzy Pragma Faktoring S.A. a WZRT Pétnoc o dacie i nazwie
wskazanej w gwarancji bankowej udzielonej przez Bank Pekao S.A., umowa ta zostata przez Pragma
Faktoring S.A. wykonana, a WZRT Pétnoc nie zaptacita wynikajgcych z nich zobowigzan na rzecz
Pragma Faktoring S.A.

W ocenie Pragma Faktoring S.A. stanowisko Banku Pekao S.A. nie jest zatem zasadne. Pragma
Faktoring jest dziatajgcym w dobrej wierze i w zaufaniu do Banku beneficjentem gwarancji.
Ewentualne nieprawidtowosci przy procedowaniu gwarancji zwigzane sg wytgcznie z czynnosSciami
majacymi miejsce w bezposrednich relacjach miedzy Bankiem a WZRT Pétnoc jako jego klientem
zlecajgcym udzielenie gwarancji. W czynnosciach tych Pragma Faktoring S.A. nie brata udziatu i nie
byty jej znane Zadne okolicznosci, na ktére powotuje sie obecnie Bank. Dodatkowo gwarancja
bankowa udzielona przez Bank zawiera stwierdzenie, iz zobowigzanie Banku jest nie tylko
bezwarunkowe i nieodwotalne ale tez niezalezne od waznosci i skutkéw prawnych umowy
01/10/2013/tS/U/R/NC z dnia 02.10.2013 r., ktérej roszczenia zabezpiecza. W ocenie zarzgdu Pragma
Faktoring S.A. prawdopodobienstwo zakornczenia postepowania sgdowego korzystnie dla Pragma
Faktoring jest wysokie.
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21. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Wszystkie istotne informacje zostaty przedstawione w punkcie 2 Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

22. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta
bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wszystkie czynniki zostaty przedstawione w punkcie 1 Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego, dokonujgcy przeglagdu pdétrocznego skréconego skonsolidowanego oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przeglagdu o badanym pétrocznym skréconym skonsolidowanym oraz
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 sierpnia 2014 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE)

PRAGMA INKASO

ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO 30 czeERWCA 2014 ROKU

Poznari, dnia 28 sierpnia 2014 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OBE)MUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
PRAGMA INKASO S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO (,Grupa”), dla ktorej PRAGMA INKASO S.A.
z siedziba w Tarnowskich Gérach przy ulicy Czarnohuckiej 3, jest jednostky dominujgcy (Jednostka
dominujaca), obejmujgcego:

1)

wprowadzenie do skrédconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzied 30 czerwca 2014 rokuy,
wykazujgce po stronie aktywoéw i pasywow sume 186 926 tys. ziotych,

c. sprawozdanie skonsolidowane z zyskéw lub strat i catkowitych dochodow wykazujgce za
okres od dnia 1stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku catkowity dochod
w wysokosci 2 279 tys. ztotych oraz zysk netto w wysokosci 2 279 tys. zotych, z czego zysk
netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 1 920 tys. 2,

d. sprawozdanie skonsolidowane ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 2 327 tys. ziotych,

e. sprawozdanie skonsolidowane z przeptywéw pieniginych wykazujgce za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku zmniejszenie stanu $rodkéw pienieinych
o kwote 1 989 tys. ziotych,

f. wybrane informacje objasniajgce,
(zataczone skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za zgodno$¢ tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczost
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami,
odpowiada Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza lednostki dominujgcej
zobowigzane s3 do zapewnienia, aby skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad zataczonego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych postanowieri krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w taki sposob, aby uzyskac
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umiarkowang pewnos$¢, e skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliémy gtéwnie drogg analizy danych skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wglqdu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania informaciji
uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym
skrdconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzié, ze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejsk].

Nie zglaszajac zastrzeien co do prawidlowoséci i rzetelnosci srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage iz Grupa w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych wydatki i wplywy z tytulu aktywéw finansowych wykorzystywanych
w dzialainosci podstawowej prezentuje w dzialalnoéci inwestycyjnej, natomiast w sprawozdaniu
skonsolidowanym z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw przychody ztych aktywow
prezentowane s3 w dzialalnoéci podstawowej, poniewaz stuzg one statutowe]j dzialalnosci Grupy.
Podobna zasada byta stosowana w latach ubiegtych.

Ma Ad
Z
Cztonek Zgrégdu es Zarzgdu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznath, dnia 28 sierpnia 2014 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO $SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES 0D 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 czERWCA 2014 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
PRAGMA INKASO S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego PRAGMA INKASO S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibq w Tarnowskich Gérach przy ulicy
Czarnohuckiej 3, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, obejmujgcego:

a. wprowadzenie do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2014 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 83 109 tys. zfotych,

c. sprawozdanie jednostkowe z zyskéw lub strat i catkowitych dochoddw za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujace zysk netto w wysokosci
1 002 tys. zlotych oraz dochdd catkowity w wysokosci 1 002 tys. ztotych,

d. sprawozdanie jednostkowe ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 2 678 tys. zi ztotych,

e. sprawozdanie jednostkowe z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
668 tys. ztotych,

f. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz wybrane
informacje objasniajgce,

(zataczone skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe).

Za zgodno$t tego skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami, odpowiada Zarzad
Jednostki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. I}, z 2013 r. poz. 330.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przeglagdu tego sprawozdania.

Przeglad zalaczonego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych postanowied krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewnos¢, ze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
hieprawidtowosci.
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Przegladu dokonaliémy gtéwnie droga analizy danych skrdconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wglagdu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od Zarzadu Jednostki oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skroconego érédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badan leiacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz ¢ jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym skréconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, 2e skrocone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
ws2ystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na fakt, iz Spétka w sprawozdaniu jednostkowym
7 przeplywdéw pienieznych wydatki i wplywy z tytutu aktywéw finansowych wykorzystywanych
w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnosci inwestycyjnej, natomiast w sprawozdaniu
jednostkowym z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw przychody z tych aktywéw prezentowane
s3 w dzialalnosci podstawowej poniewaz stuzg one statutowej dziatalnosci Jednostki. Zasada ta byla
rowniez stosowana w roku ubiegtym.

M Gor.

Prezes Zarzgdu

tonek Z du

Kluczowy'biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Poznaii, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 28 sierpnia 2014 roku

4AUDYT sp.z 0.0
LR gl T toee il oble 7 H]
LR e fyd8ml San e
R A B

AF GO 30082405

K5 URRCACA GhM

Karitat zokbackeny 100 D00 TN

WSSt

e, o et pl

St B onosy o Pocrani,

VI i Gospadarc gy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms



PRAGMA INKASO SA

INFOLINIA HANDLOWA: 801020 120

CENTRALA ODDZIAE BYDGOSZCZ

UL. CZARNOHUCKA 3 UL. PIOTROWSKIEGO 2

42-600 TARNOWSKIE GORY 85-016 BYDGOSZCZ

TEL.: +48 32 4 500 100 TEL.: +48 52 5612013

FAX: +48 32 4 500 199 FAX: +48 52 56120 14

E-MAIL: BIURO@PRAGMAINKASO.PL E-MAIL: BYDGOSZCZ@PRAGMAINKASO.PL

Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego KRS: 0000294983 NIP: 645 22 74 302 REGON: 277810566
Kapitat zaktadowy: 3 680 000 zt - optacony w catosci

171020 2368 0000 2802 0232 6601 PKO BP SA Oddziat T w Tarnowskich Gérach

IBAN: PL86 11401078 0000200260001003 EURO

SWIFT BREXPLPWKAT BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny Katowice

Zapraszamy do kontaktu z nami.

spotka
notowana na

WwWw.pragmainkaso.pl



