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RAPORT POLROCZNY

POZNAN 28 SIERPNIA 2014

Sporzgdzony zgodnie z ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji bieigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz

warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnistwa niebedqgcego
panstwem cztonkowskim
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PODSUMOWANIE RAPORTU
POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. ZA | POLROCZE 2014 ROKU

W | pétroczu 2014 roku POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE uzyskata wynik finansowy w wysokosci
14,9 min zt netto. Jest to wynik gorszy od uzyskanego w roku ubiegtym w okresie 6 miesiecy o 10,7 min zt.
Zaznaczy¢ nalezy, iz ubiegtoroczny wynik osiggniety w okresie | potrocza byt wynikiem rewelacyjnym i najwyzszym
jaki spotka osiggneta w swojej historii. Biezgca sytuacja na krajowym rynku kapitatowym obarczona ryzykiem
geopolitycznym jak rédwniez zmianami na rynku OFE nie sprzyjajg utrzymaniu trendu wzrostowego, co
bezposrednio przektada sie na uzyskiwane wyniki przez spoétki z branzy inwestycyjnej. Ponadto zmienne dane
ptynace z otoczenia gospodarczego niejednoznacznie wskazujg kierunek w jakim podgaza¢ bedzie rynek. Niesie to
za sobg zwiekszenie ryzyka inwestycyjnego i mozliwosci ciggtego, bardzo dynamicznego polepszania osigganych
wynikéw na prowadzonej dziatalnosci.

Spoétka zanotowata ujemny wynik finansowy na prowadzonej podstawowej dziatalnosci tj. obrocie papierami
wartosciowymi w wysokosci 203 tys. zt. Jest to wynik lepszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, w ktérym
spotka odnotowata strate na tym poziomie w wysokosci 432 tys. zt. Wartosé sprzedanych akcji wyniosta 31,0 min
zt natomiast koszt sprzedanych akcji wynidst 31,2 min zt. Aktywnosé Spotki w zakresie zawierania transakcji na
rynku w sposéb znaczacy wzrosta w porédwnaniu z poziomem obrotdow, jakie wykazane byty w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

W pierwszym pétroczu 2014 roku na rynku NewConnect nie zadebiutowata zadna ze spétek zaliczanych do
portfela inwestycyjnego POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. Powodem braku nowych
debiutéw na rynku NewConnect jest aktualna sytuacja panujgca na tym rynku i odczuwalne zniechecenia
inwestoréw do angazowania srodkéw w podmioty notowane w alternatywnym systemie obrotu. Dlatego tez
spotka zdecydowata sie na przesuniecie potencjalnych debiutéw na drugie pdétrocze biezgcego roku lub w
przypadku utrzymywania sie stabej koniunktury na tym rynku na przesuniecie nowych emisji na rok nastepny.
Realizowana polityka inwestycyjna i kolejne zwiekszanie ilosci spdtek portfelowych wptywa na dywersyfikacji
portfela zaréwno, co do wartosci jak i branz, w ktérych dziatajg poszczegdlne podmioty. Poprzez kolejne
wprowadzanie akcji nowych podmiotow Spétka pragnie zminimalizowac ryzyko uzaleznienia wyniku finansowego
od notowan akcji pojedynczych spétek.

Nalezy zauwazy¢, iz spotka uzyskuje dodatkowe przychody z tytutu najmu powierzchni biurowych, produkcyjnych
i magazynowych zlokalizowanych w ltawie. Po stronie przychoddw spétka z tej dziatalnosci osiggneta w | pétroczu
2014 roku 1,3 min zt, ponoszac jednoczesnie koszty zwigzane z tg dziatalnoscig na poziomie 1,1 min zt. Zysk brutto
z tej dziatalnosci zamknat sie na poziomie 214 tys. zt. Jest to wiec istotne zrédto dodatkowych przychodow i
zyskéw jakie generuje spotka.

W sferze organizacyjnej nalezy wspomniec o zatwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
sprawozdania finansowego (skonsolidowanego i jednostkowego) podczas obrad, ktére odbyty sie w dniu
23.04.2014 roku. Akcjonariusze spotki podjeli rowniez uchwata o przeznaczeniu zysku netto wypracowanego w
roku obrotowym 2013 na pokrycie strat z lat ubiegtych — kwota 60 tys. zt i kapitat zapasowy — kwota 43 184 tys.
zt.
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WYBRANE DANE FINANSOWE —

POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

okres okres okres okres
od od od od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
do do do do
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
[w tys. zi] [w tys. EUR]

| Przychody ze sprzedazy akcji 31032 25995 7427 6169
Il Koszt sprzedanych akcji -31235 -26427 -7475 -6271
1 Zysk (strata) z obrotu akcjami/udziatami -203 -432 -49 -103
\% Aktualizacja wartosci akcji 21218 26734 5078 6 344
v E‘r"zkng\;f‘;i;z tytufu aktywow 21015 26 303 5029 6242
VI Koszty zarzadu -1294 -1174 -310 -279
VII Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19721 25130 4720 5964
Vil Inne przychody operacyjne 2112 1790 505 425
IX Inne koszty operacyjne -1806 -1155 -432 -274
X Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20027 25765 4793 6114
Xl Przychody finansowe 99 6 803 24 1614
Xl Koszty finansowe -1046 - 685 - 250 -163
Xl Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 080 31883 4 566 7 566
XV Zysk (strata) netto 14 909 25651 3568 6 087
XV Inne catkowite dochody - - - -
XVI Catkowite dochody ogétem 14 909 25651 3568 6 087
XVII ch;drl:C;);:;l;ezne netto z dziatalnosci 3444 -917 824 2218
XVl ?r:\?vcilzlt\?cliﬁ:gjzne netto z dziatalnosci 1020 431 244 -102
XIX ?irnc;dnl;lo?;lz?wzne netto z dziatalnosci 23020 2370 =723 562
XX Sroc_jki pieniezne i ich ekwiwalent na 2622 2794 628 663

koniec okresu
XXI Aktywa trwate razem 42 039 33611 10103 7 764
XXII Aktywa obrotowe razem 185 241 134 872 44 519 31154
XX Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 1575 2146 379 496

Aktywa finansowe wyceniane w
XXIV wartosci godziwej przez wynik 168 960 125714 40 607 29 039

finansowy
XXV Inne aktywa finansowe 4136 134 994 31
XXVI Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 2622 2794 630 645
XXVII Aktywa razem 227 279 168 482 54 623 38918
XXVIII Wyemitowany kapitat akcyjny 14 500 14 500 3485 3349
XXIX Zyski zatrzymane/straty niepokryte 0 -60 0 -14
XXX Razem kapitat wiasny 158 454 125952 38 082 29094
XXXI Zobowigzania dtugoterminowe razem 43 273 34343 10 400 7933
XXXII Zobowigzania krotkoterminowe razem 25551 8 187 6 141 1891
XXX Zobowigzania razem 68 824 42 530 16 541 9 824
XXXIV Pasywa razem 227 279 168 482 54 623 38918
XXXV Liczba akcji [w sztuk] 14 500 000 14 500 000 14 500 000 14 500 000
XXXVI Zysk (strata) na jedng akcje [zt/EUR] 1,03 1,77 0,25 0,42
XXXVII }’;’;;j’;; ksiggowa na jedna akcje 10,93 8,69 2,63 2,01
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XXXVIII Zade:klarowane? lub wypf.acona ) ) ) )
dywidenda na jedng akcje

KURS EURO WEDLUG, KTOREGO DOKONANO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

2013 2014
m-c kurs m-c kurs
31.01.2013 4,1870 31.01.2014 4,2368
28.02.2013 4,1570 28.02.2014 4,1602
31.03.2013 4,1774 31.03.2014 4,1713
30.04.2013 4,1429 30.04.2014 4,1994
31.05.2013 4,2902 31.05.2014 4,1420
30.06.2013 4,3292 30.06.2014 4,1609
Sredni kurs: 4,2140 Sredni kurs: 4,1784

Dane finansowe zostaty przeliczone i ujawnione w raporcie na EURO wedtug nastepujacych zasad:

1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dany dzien bilansowy, ogtoszonego dla tej waluty przez NBP,

2) poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkow
pienieznych przeliczono na EURO wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow
ogtaszanych przez NBP dla tej walut, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
roku obrotowego.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
R BT Notanr| 35062014 | 30.06.2013 | 31.12.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 1 31032 25995 43 479
Koszt sprzedanych akcji 2 -31235 -26427 -42 074
Wynik na kontraktach terminowych 1 0
zrealizowany
Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi -203 -431 1405
Aktualizacja wartosci akgji 3 21218 26 734 55 492
Wycena kontraktéw terminowych
Zysk (strata) z tytutu aktywow finansowych 21 015,0 26 303 56 896
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu -1294 -1174 -2749
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19721,0 25130 54 147
Inne przychody operacyjne 2112 1790 3358
Inne koszty operacyjne -1806 -1155 -2236
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 027 25765 55269
Przychody finansowe 99 6 803 47
Koszty finansowe -1046 - 685 -1729
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 080 31884 53 587
Podatek dochodowy odroczony 8 -4170 -6232 -10343
Podatek dochodowy biezgcy . 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 909 25 651 43 244
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j )
Zysk (strata) netto 14 909 25 651 43 244
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem 14 909 25 651 43 244
Okres Okres Okres
. zakonczony zakonczony zakonczony
Wyszczegélnienie Notanr| 3006.2014 | 30.06.2013 | 31.12.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng 9 1,03 1,77 2,98
akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 1,03 1,77 2,98
Rozwodniony 0,99 1,71 2,88
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty 1,03 1,77 2,98
Rozwodniony 0,99 1,71 2,88
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Okres Okres Okres
Wyszczegblnienie Nota nr zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 5 8 6
Nieruchomosci inwestycyjne 10 25729 25729 25729
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 1454 1101 1164
dtugoterminowe aktywa finansowe 15 3741 6773 4 657
Inne inwestycje dtugoterminowe B 11110 6 820
Pozostate aktywa 19
Aktywa trwate razem 42 039 33611 38 376
Aktywa obrotowe
Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 18 1575 2 146 916
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 16
Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢
godziwej przez wynik finansowy 15 168 960 125714 153 083
Inne aktywa finansowe 15 4136 134 387
Pozostate aktywa 19 7 948 4084 9 866
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 2622 2794 1178
Aktywa obrotowe razem 185 241 134 872 165 430
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 0 0 0
Aktywa razem 227 279 168 482 203 806
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

Okres Okres Okres
Wyszczegblnienie Nota nr zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 21 14 500 14 500 14 500
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 22 24 397 24 397 24 397
Kapitat zapasowy 22 86 619 43 358 43 435
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 22 18 029 18 105 18 029
Zyski zatrzymane / starty niepokryte 23 0 - 60 - 60
Zysk / starta netto ) 14 909 25 651 43244
Razem kapitat wiasny 158 454 125 952 143 546
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 24 30 448 21813 25987
Pozostate zobowigzania finansowe )

Rezerwa z tytutu Swiadczenn emerytalnych 25

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe _ 5186 2362 5502
Inne zobowigzania finansowe 8 6 754 9282 15740
Rezerwy dtugoterminowe 25 886 886 886
Pozostate zobowigzania 26

Zobowigzania dtugoterminowe razem 43 273 34 343 48 115
Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej 27 738 588 821
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 11 630 7 116 10 835
Inne zobowigzania finansowe _ 9223 0 277
Biezgce zobowigzania podatkowe B 447 383 104
w tym podatek dochodowy od osdb prawnych ) 0

Rezerwy krétkoterminowe 25 88 92 98
Pozostate zobowigzania 26 3425 7 10
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 25551 8 187 12 145
Zobowigzania razem 68 824 42 530 60 260
Pasywa razem 227 279 168 483 203 805
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Wyszczegblnienie Kapitat Nadwy?ka ze" Kapitat Kapitat z Zyski/straty Wynik okresu Razem
podstawowy sprzedazy akgji zapasowy wyceny zatrzymane

[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Stan na 01.01.2013r. 14 500 24 397 16 724 18 031 26 636 100 288
Podziat wyniku roku poprzedniego 26 636 (26 636) 0
Przeznaczenie wyniku na kapitat zapasowy 0 0
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego 0
Korekta wyniku roku poprzedniego 74 (60) 14
Wynik netto za okres biezacy 25651 25651
Stan na 30.06.2013r. 14 500 24 397 43 359 18 105 -60 25651 125 952

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski/straty Wynik okresu razem

Wyszczegdlnienie podstawowy sprzedazy akcji zapasowy wyceny zatrzymane

[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Stan na 01.01.2013r. 14 500 24 397 16 724 18 031 26 635 100 289
Podziat wyniku roku poprzedniego 0
Btad lat poprzednich 76 (76) 0
Kor. Wyniku roku poprzedniego (2) 15 13
przeznaczenie wyniku na kapitat zapasowy 26 635 (26 635) 0
wynik netto okresu biezgcego 43 244 43 244
Stan na 31.12.2013r. 14 500 24 397 43 435 18 029 -60 43 244 143 546
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Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski/straty .
s . .. Wynik okresu razem
Wyszczegdlnienie podstawowy sprzedazy akgji zapasowy wyceny zatrzymane
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Stan na 01.01.2014 r. 14 500 24 397 43 435 18 029 (60) 43 244 143 545
Podziat wyniku roku poprzedniego i pokrycie
straty 43184 60 (43 244) 0
Wynik roku biezgcego 14 909 14 909
Przejecie straty podmiotu przejmowanego 0
korekta wyniku roku poprzedniego 0
0
Stan na 30.06.2014 r. 14 500 24 397 86 619 18 029 0 14 909 158 454
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres Okres Okres
Wyszczegdlnienie Nota zakonczony zakonczony zakonczony
nr 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt]

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za rok obrotowy 19 080 31883 53587
odsetki 1046 655 (7)
Amortyzacja aktywow trwatych 1 1 2
odsetki naliczone (91) (12)

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (21 681) (31 060) (63922)
(zwiekszenie) / zmniejszenie udziatéw i akcji do obrotu 0 0
(Zwieksz'eni'e) / zmniejszenie salda naleznosci z dz. (659) (1347) (141)
operacyjnej

(zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 1918 (204) (5968)
i\;v;?:zi?::je / (zmniejszenie) salda zobowigzan z dz. 83 (977) (744)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (10) 2 9
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 3758 129 (148)
Inne Korekty 13 (251)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3444 (917) (17 602)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

P'fatnoéci z tytutu nabycia krétkoterminowych aktywoéw (30 196) (26 427) (42 208)
finansowych

Whptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 31032 25995 43 479
P.fatnoéci z tytutu nabycia dtugoterminowych aktywoéw (646)
finansowych

Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjne;j

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Sptata pozyczek przez podmioty powigzane 0

Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym

Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki 40

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 0

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow finansowych aktywow

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Ptatnosci za wartosci niematerialne

Zaptacone koszty rozwoju

Przejecie jednostek zaleznych _

Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci _

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek _ 143 0 (250)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 1020 (431) 375
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zaciagniecie kredytu 28 0 7 486
Wptywy z tytutu emisji obligacji 4000 10748
Sptfata kredytéw (2 002) (975)
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Odsetki (1 046) (655) (1 602)
Dywidendy wyptacone na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziatowcow mniejszosciowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 020) 2370 16 633
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 1444 1022 (594)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 1178 1772 1772
obrotowego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w

walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 2622 2794 1178
obrotowego

RAPORT POEROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 Strona 11




=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJINE S.A.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne sprawozdanie finansowe POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A., sporzadzone
zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).
Niniejsze srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2014 roku do 30.06.2014 roku.

Prezentowane sg dane poréwnawcze za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku, a w przypadku

bilansu i zmian w kapitale dane na 31.12.2013 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie

istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

NOTY DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTANR 1

Nota 1.1. Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych

Okres zakonczony | Okres zakoniczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 31032 43 479 25995
Przychody transakcji na depozycie
Wynik zrealizowany na kontraktach terminowych
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ogétem 31032 43 479 25 995

Nota 1.2. Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatow (struktura rzeczowa)

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. zt] [tys. zt]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 31032 43 479 25995
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéow, razem 31032 43479 25995
- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 1.3. Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéow (struktura terytorialna)

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]
Sprzedaz na terenie kraju 31032 43 479 25995
- w tym: od jednostek powigzanych
Sprzedaz zagraniczna
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 31032 43 479 25 995
- w tym: od jednostek powigzanych
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NOTANR2

Nota 2. Koszt sprzedanych akcji/udziatow

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Sprzedaz akcji/udziatéw (31 235) (42 074) (26 427)
Koszt transakcji na depozycie
Koszt sprzedanych akcji/udziatéw ogétem (31 235) (42 074) (26 427)

Nota 2. Zysk (Strata) ze sprzedazy akcji (wg cen nabycia)

Okres zakonczony | Okres zakoniczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy akcji 31032 43 479 25995
Sprzedaz akcji/udziatéw (31 235) (42 074) (26 427)
Wynik ze sprzedazy akcji (wg cen nabycia) (203) 1405 (431)

NOTANR3

Nota 3.1 Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Okres zakonczony | Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Wycena bilansowa akcji/udziatéw przychody 21218 56 447 26734
Wycena bilansowa akcji/udziatéw koszty (955)
Wycena depozyty przychody
Wycena depozyty koszty
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw ogétem 21218 55492 26734
NOTANR 8
Nota 8.1. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2014 | 01.01-31.12.2013 | 01.01-30.06.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]
Sprawozdanie z catkowitego dochodu
Biezacy podatek dochodowy: 0
Odroczony podatek dochodowy: -4 170 -10 343 -6 232
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z
powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych -4 170 -10 343 -6 232
Obciazenie podatkowe wykazane w
sprawozdaniu z catkowitego dochodow -4 170 -10 343 -6 232
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Nota 8.2. Kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych (czes$¢ biezgca)

Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2014 | 01.01-31.12.2013 | 01.01-30.06.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Zysk/ strata brutto 19 080 53 587 31883
Réznice pomiedzy zyskiem/ strata brutto a
podstawa opodatkowania -33 398 -55 007 -33 398
Przychody nie zaliczane do przychoddéw
podatkowych -33 532 -55 497 -33 532
Koszty nie bedace kosztami uzyskania
przychodéw 134 509 134
Korekty zwiekszajgce przychody podatkowe
Korekty zwiekszajgce koszty uzyskania
przychodéw -19
Podstawa opodatkowania -14 318 -1420 -1515
efektywna stopa podatku dochodowego -19% -19% -19%

Nota 8.3. Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 01.01-31.12.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]

Dodatnie réznice przejsciowe (zrodto rezerw)

Wycena nieruchomosci

wycena akgcji krétkoterminowych 138 162 114778 92 810
naliczone odsetki od pozyczek 91

Czesc rozliczana z kapitatem 0
Dodatnie réznice przejsciowe z tytutu podatku

odroczonego facznie 138 253 114 778 92 810
Ujemne réznice przejsciowe (zrodto aktywow z tytutu podatku odroczonego)

wycena naleznosci w kwocie netto (Leszek

Twyrdy)

brykieciarka

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 79 79 71
inne rezerwy 835 20 532
odpisy aktualizujac 1855 2532 1695
Strata z roku 2008 0 35 35
Strata z roku 2009 156 156 156
Strata z roku 2010 1696 1696 1696
Strata z roku 2011 880 880 880
Strata z roku 2012 730 730 730
Strata z roku 2013 1420

Ujemne roznice przejsciowe tacznie 7 651 6128 5795
Rezerwa z przejecia dot. podatku

dochodowego 4179 4179 4179
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego

spotki 26 268 21 808 17 634
Rezerwa razem 30448 25 987 21813
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 1454 1164 1101
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Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych (w kwocie 927 tys. zt)
powstatych w latach poprzednich (2009-2013) w tacznej kwocie 4 882 tys. zt, poniewaz zostang one wykorzystane
w momencie zbycia nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w ltawie.

NOTANR9

Nota 9. Zysk na akcje

Wyszczegolnienie

Za okres

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

[tys. z1]

[tys. z1] [tys. z1]

Zyski / Straty

Zysk / strata netto (tys. zt) danego roku dla celéw
wyliczenia zysku na jedna akcje podlegajacy
podziatowi miedzy akcjonariuszy Spotki

14 909

43 244

25651

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazanych dla
potrzeb wyliczenia wartosci zysku zwyktego na
jedng akcje

14 500

14 500

14 500

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Zysk / strata netto (tys. zt) danego roku
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy
jednostki

14 909

43 244

25651

Wytgczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto (tys. zt) z dziatalnosci kontynuowanej,
po wyfaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

14909

43 244

25651

Zysk / strata na akcje (w zt)

zysk / strata przypadajacy/a na jedng akcje

1,03

2,98

1,77

NOTANR 10

Nota 10. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegolnienie

Okres
zakonczony
30.06.2014

Okres
zakonczony
31.12.2013

Okres
zakonczony
30.06.2013

[tys. zt]

[tys. zt]

[tys. zt]

W wartosci godziwej

Stan na poczatek roku obrotowego

25729

25729

25729

Zwiekszenie stanu poprzez wydatki

Pozostate przejecia

Zbycia

Nieruchomosci przeklasyfikowane do aktywoéw
do zbycia

Zysk/(strata) netto z korekty wartosci godziwej

Stan na koniec roku obrotowego

25729

25729

25729

Za okres 01.01.2014 do 30.06.2014 roku Spodtka wygenerowata 1 272 tys. zt przychodu z tytutu najmu

powierzchni.
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Koszt zwigzany z uzyskaniem powyzszego przychodu wynidst 1 058 tys. z, co skutkowato wygenerowanie zysku
brutto na sprzedazy w kwocie 214 tys. zt.
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NOTANR 11

Nota 11.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny i Srodki

urzadzenia

transportu

Pozostate
srodki trwate

Srodki
trwate w
budowie

Zaliczki na
srodki trwate
w budowie

Razem

[tys. zt]

[tys. z1]

[tys. zt] [tys. zt]

[tys. zt]

[tys. z1]

[tys. zt]

[tys. z1]

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2013 roku

9

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia

0

Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

o000 |O|L©

Umorzenie

(1)

—
=
~

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2013 roku

o n

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia

12

[y
N

Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Umorzenie

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku

Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia

ol (OO|Ww

Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia

Przemieszczenie

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

oO|lOo|0O|O|OC|C| | O|W

Umorzenie

(1)

—_
[N
—

Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2014 roku

0

(5]

Stan na dzien

30.06.2013
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Wartos¢ bilansowa brutto 68 26 94

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych -60 -26 -86
Warto$¢ bilansowa netto 0 0 8 0 0 8
Stan na dzien 31.12.2013

Wartosc bilansowa brutto 68 26 94

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych -62 -26 -88
Warto$¢ bilansowa netto 0 0 6 0 0 6
Stan na dzien 30.06.2014

Wartoé¢ bilansowa brutto 68 26 94

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych (63) (26) (89)
Warto$¢ bilansowa netto 0 0 5 0 0 5

Nota 11.2. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu

31.12.2013
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Maszyny‘| =iield
urzadzenia | transportu Razem
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt]
Wartosc¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu 0 0 0
30.06.2014
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Maszynyll 2l
urzadzenia | transportu Razem
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt]
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéow leasingu 0 0 0

W okresie sprawozdawczym tj. od dnia 01-01-2014 do dnia 30-06-2014 nie zaciggnieto zobowigzan tytutem nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
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NOTANR 14

Nota 14. Inwestycje w portfelu

Miejsce Udziaty/Akcje Wartos¢ godziwa
. . Podstawowa rejestracji i Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Nazwa jednostki . fz q
dziatalnosé prowadzenia | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
dziatalnosci % % % [tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]
ZASTAL S.A. m:‘:\fyr:hpow'emh”' Zielona Géra 33,00% 33,00% 33,00% 14 896 17 613 19123
De Molen S.A. sprzedazakcesoriow |\ oot 44,14% 44,15% 42,39% 3735 4004 3089
samochodowych
Produkcja tablic
TABLEO S.A Zj{aztiraan?iUWCh' handel ltawa 77,00% 76,70% 76,70% 6 549 7900 6524
samochodowymi
CIASTECZKA Z KRAKOWA S.A. Produkcja wyrobow Krakow 59,30% 75,48% 75,48% 1844 1240 1240
ciastkarskich
EDISON S.A. Ustugi internetowe Krakow 60,42% 60,42% 60,42% 3543 4332 2675
CSY S.A. Produkcja czesci ltawa 54,93% 54,93% 54,93% 23435 18 788 16 098
samochodowych
RSY S.A. Naprawa silnikéw ltawa 53,94% 53,94% 53,94% 8 282 8581 5987
. .. . | Dziatalnos¢
?’:';‘C'arz'p' SA. (dawniej e-Franki | | 0 agajaca ustugi Poznan 26,00% 26,00% 51,00% 260 260 128
o finansowe
Pozostata dziatalnos¢
POLFINANCE S.A. f/:/r;?;::eﬁ?e; Poznan 58,18% 58,18% 58,18% 3392 3392 3392
ubezpieczen
Produkcja
Colomedica S.A. oprogramowania na Poznan 43,13% 49,62% 49,62% 80 169 49 346 45728
urzadzenia mobilne

W srédrocznym sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe sg wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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NOTANR 15

Nota 15.1. Aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
[tys. z1] [tys. zt] [tys. zt]
Akcje w jednostkach zaleznych 0 4267 0
- udziaty/akcje 4267 0
Aktywa finansowe wyceniane w warto$¢ godziwej przez wynik finansowy 168 960 148 816 125714
Inne aktywa finansowe 7 877 11 864 6 907
-inne aktywa finansowe 3741 11477 6773
- pozyczki udzielone 4136 387 134
Nota 15.2. Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
Wartosc bilansowa Wartosc godziwa
R Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt]

Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 168 960 153 083 125714 168 960 153 083 125714
Naleznosci dtugoterminowe wyceniane w WG 0 10 328 0 10 328 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (obligacje) 1028 646 0 1028 646 0
Inne aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 2713 503 503 2713 503 503
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki udzielone 4136 387 134 4136 387 134
Zrédta finansowania
Kredyty i pozyczki oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j 16 815 16 337 9478 16 815 16 337 9478
Zobowigzania finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci ( obligacje) 15978 16 017 9282 15978 16 017 9282
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Nota 15.3. Ryzyko stopy procentowej

L. <1rok 1-5lat > 5 lat Razem
AR R [tys. zt] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt]
Instrtfm’enty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu 30.06.2013
na dzien
Oprocentowanie zmienne 0
a) pozyczki udzielone 134 220 354
b) aktywa finansowe powierzone 0
c) kredyt inwestycyjny i obrotowy 7 116 2362 9478
d) obligacje emitowane 277 9282 9559
e) obligacje objete 0
f) udziaty objete 503 503
g) aktywa finansowe wyceniane w WG przez wynik finansowy
Lnas:jrzui:ienty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu 31.12.2013
Oprocentowanie zmienne 0
a) pozyczki udzielone 387 387
b) aktywa finansowe powierzone 6 820 6 820
c) kredyt inwestycyjny i obrotowy 10 835 5502 16 337
d) obligacje emitowane 277 15 740 16 017
e) obligacje objete 646 646
f) udziaty objete 503 503
g) aktywa finansowe wyceniane w WG przez wynik finansowy 3508
Instrtfm’enty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu 30.06.2014
na dzien
Oprocentowanie zmienne 0
a) pozyczki udzielone 4136 4136
b) aktywa finansowe powierzone 11110 11110
c) kredyt inwestycyjny i obrotowy 11630 5186 16 815
d) obligacje emitowane 15978 15978
e) obligacje objete 1028 1028
f) udziaty objete 503 503
g) aktywa finansowe wyceniane w WG przez wynik finansowy 2211 2211
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Nota 15.4. Ryzyko zmiany kursu, notowania

Wyszczegdlnienie

<1rok

1-5lat

>5 |at

Razem

[tys. z1]

[tys. z1]

[tys. zt]

[tys. z1]

na dzien

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu

30.06.2013

Oprocentowanie zmienne

a) pozyczki udzielone

b) aktywa finansowe powierzone

c) kredyt inwestycyjny i obrotowy

7116

7 116

d) obligacje emitowane

e) obligacje objete

f) udziaty objete

g) aktywa finansowe wyceniane w WG przez wynik finansowy

na dzien

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu

31.12.

2013

Oprocentowanie zmienne

a) pozyczki udzielone

b) aktywa finansowe powierzone

c) kredyt inwestycyjny i obrotowy

10 835

10 835

d) obligacje emitowane

e) obligacje objete

f) udziaty objete

g) aktywa finansowe wyceniane w WG przez wynik finansowy

3508

3 508

na dzien

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu

30.06.

2014

Oprocentowanie zmienne

a) pozyczki udzielone

b) aktywa finansowe powierzone

c) kredyt inwestycyjny i obrotowy

11630

11630

d) obligacje emitowane

e) obligacje objete

f) udziaty objete

g) aktywa finansowe wyceniane w WG przez wynik finansowy

2211

2211
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W roku 2012 Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 5 020 szt. obligacji w wyniku czego pozyskato 5 020 000,00 PLN
Cel emisji obligacji serii A nie zostat okreslony. Srodki finansowe uzyskane z obligacji beda przeznaczone na dziatalno$é¢ inwestycyjna Spétki ( zakup nowych podmiotéw )
Obligacje serii A to obligacje na okaziciela o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda . Obligacje serii A sg notowane na rynku Catalyst
Warunki wykupu: wykup obligacji z zastrzezeniem przedterminowego wykupu, zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. 30-07-2014 roku, poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci wartosci nominalnej obligacji tj. 1 000,00 PLN za kazdg Obligacje. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunkdéw papieréw wartosciowych.
Warunki przedterminowego wykupu Obligacji zostaty przedstawione w Warunkach Emisji Obligacji.
Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom obligacji bedzie wyptacany pétrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staty w okresie Odsetkowym. Stawka referencyjna
kuponu jest 6-miesieczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego na Fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem danego okresu
odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczona bedzie marza. Wysokosé odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku
Wysokos¢ kuponu ustalona bedzie kazdorazowo zgodnie ze wzorem

kupon= ((WIBOR 6M+marza)/100% x liczba dni w danym okresie odsetkowym/365 dni) *1 000,00 PLN

Terminarz ptatnosci

kuponowych

nr okresu odsetkowego data ustalenia stawki referencyjnej wyptata kuponu liczba dni w okresie
okres pierwszy 2012-07-19 2013-01-21 184,00

okres drugi 2013-01-21 2013-07-22 182,00

okres trzeci 2013-07-22 2014-01-20 182,00

okres czwarty 2014-01-20 2014-07-22 183,00

Wysokos¢ i forma zabezpieczenia: obligacje sg emitowane, jako zabezpieczone. W przypadku, gdy emisja obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy
wynikajacych z emisji Obligacji nastgpi poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy hipoteki o wartosci 200% przydzielonych Obligacji.

Dodatkowe prawa =z tytutu posiadania obligacji: Obligatariuszom przystuguje prawo do Zadania przedterminowego wykupu obligacji w nastepujacych
sytuacjach:

a) otwarcia postepowania upadfosciowego w stosunku do Emitenta
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b) niewywigzanie sie przez Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z emisji jakichkolwiek obligacji

c) otrzymanie pisemnego zawiadomienia od instytucji finansujacej o postawieniu w stan natychmiastowej wymagalnosci przed umoéwionym terminem zobowigzania

finansowego zawartej przez Emitenta w wysokosci, ktérego wartos¢ przekracza 2 MLN PLN
d) niewywigzania sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych wraz z opinig biegtego

e) od dnia Emisji do Dnia Wykupu wydane zostang prawomocne orzeczenia Sgdu i wykonane zostang decyzje administracyjne nakazujgce Emitentowi zaptate kwot, ktéra

przekracza tgcznie 5,0 min PLN

f) niewypetnienie obowigzku ztozenia prawidtowego i optacenia wniosku o ustanowienie zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z niniejszej emisji Obligacji

poprzez ustanowienie na rzecz obligatariuszy hipoteki lub hipotek okreslonych szczegétowo w Warunkach Emisji Obligacji
g) brak ustanowienia zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy poprzez ustanowienie hipoteki lub hipotek

W czerwcu 2013 roku Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 4 000 szt. obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda pozyskujgc w ten sposéb

4 000 000,00 PLN na dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki.
Obligacje serii B s3 rowniez notowane na rynku Catalyst. Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom Obligacji jak i wysokos$¢ kuponu sg ustalane na takich samych

zasadach jak obligacje serii A.
NOTANR 16

Nota 16. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne optaty leasingowe

Wartosc biezagca minimalnych optat leasingowych

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]
Do 1 roku 0 0
Od drugiego do pigtego roku wiagcznie
Razem 0 0
Minus nieuzyskany dochdd finansowy
Wartos¢ biezgca minimalnych optat z tytutu leasingu 0 0
Rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe
Razem 0 0
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako: 0
Naleznosci biezgce z tytutu leasingu finansowego 0
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0
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Nota 16.2 Aktywa

przeznaczone do sprzedazy

Wyszczegéinienie Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2012 30.06.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]
Wartosc na poczatek roku 0 0
przeznaczenie do zbycia przedmiotu stanowigcego
przedmiot leasingu
Wartos¢ na koniec roku 0 0
NOTANR 17
Portfel inwestycyjny na 30.06.2013
lloé Wycena Wartos¢
Poziomy wyceny Wyszczegdlnienie akeji/udziatow j.ed'nostkowa na godziwaj/Wartoéc'
dzien 30.06.2013 r. nominalna*
1. Poziom wyceny:
Akcje spétek notowanych na GPW /New Connect 121 443
- ZM KANIA S.A. 2894 248 2,70 7 814
- Aztec International S.A. 196 329 4,83 948
- RSY S.A. 1995 600 3,00 5987
EDISON S.A. 877 000 3,05 2 675
ZASTAL S.A. 10 064 848 1,90 19123
Tableo S.A. 2 079 000 3,15 6 549
De Molen S.A. 815 000 3,79 3089
MR Hamburger S.A. 217 000 1,16 252
MOSTOSTAL WROCLAW S.A. 4 545 000 2,90 13181
COLEOS S.A. 16 045 000 2,85 45728
- CSYS.A. 3955290 4,07 16 098
- inne akcje 1 42,00 0
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Prawa poboru 734
| PP DE MOLEN S.A. 815 000 09]| | 734
3. Poziom wyceny
Akcje/udziaty spétek nienotowanych na gietdzie/New Connect 4802
- Notebooki.pl S.A. 4000 85,92 42
- E-Franki S.A. 128 1,00 128
POLFINANCE S.A. 3420000 0,99 3392
) AKCJE W INNYCH SPOLKACH OBJETE 100% 1240
ODPISEM
Razem warto$¢ godziwa ¥ 127 712
Portfel inwestycyjny na 31.12.2013
L, Wycena Wartosé
Poziomy wyceny Wyszczegdlnienie akaii |Iosc. ; jednostkowa na | godziwa/wartos¢
ldziaio dzien 31.12.2013r. nominalna*
1. Poziom wyceny:
Akcje spétek notowanych na GPW /New Connect 141 100
- ZM KANIA S.A. 3368439 3,92 13204
- Aztec International S.A. 196 178 8,98 1762
- RSY S.A. 1995 600 4,30 8 581
EDISON S.A. 877 000 4,94 4332
ZASTAL S.A. 10 064 848 1,75 17 613
Tableo S.A. 2 079 000 3,80 7 900
De Molen S.A. 2074789 1,93 4004
MOSTOSTAL WROCLAW S.A. 4 545 000 3,34 15180
COLEOS S.A. 15918 000 3,10 49 346
- CSY S.A. 3955290 4,75 18 788
- inne akcje 18 600 389
Prawa poboru
- CSYS.A. PP 3955290 1,94 7673
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3. Poziom wyceny

Akcje/udziaty spétek nienotowanych na gietdzie/New Connect 5549
- Notebooki.pl S.A. 4000 10,58 42
- E-Franki S.A. 875
POLFINANCE S.A. 3420000 0,99 3392
i AKCJE W INNYCH SPOtKACH OBJETE 100% 1240
ODPISEM
Razem wartos¢ godziwa ¥ 153 082
Portfel inwestycyjny na 30-06-2014
” Wycena Wartos¢
Poziomy wyceny Wyszczegodlnienie akeii IIosc. . jednostkowa na | godziwa/wartosé
ldziaio dzien 30.06.2014 r. nominalna*
1. Poziom wyceny:
Akcje spétek notowanych na GPW /New Connect 164 651
- ZM KANIA S.A. 2 405 000 2,47 5940
- Aztec International S.A. 125471 5,50 690
- RSY S.A. 1995 600 4,15 8282
EDISON S.A. 877 000 4,04 3543
ZASTAL S.A. 10 064 848 1,48 14 896
Tableo S.A. 2079 000 3,15 6 549
De Molen S.A. 2074 789 1,80 3735
Molmedica S.A. (dawniej: Mostostal Wroctaw S.A.) 4 657 000 3,67 17 091
COLOMEDICA S.A.(dawniej: COLEOS S.A.) 15 875 000 5,05 80 169
- CSYS.A. 5932935 3,95 23435
- inne akcje 93701 321
3. Poziom wyceny:
Akcje/udziaty spétek nienotowanych na gietdzie/New Connect 6153
- | Notebooki.pl S.A. 4000 85,92 42
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- Waluciarz.pl S.A. (dawniej: E-Franki S.A.) 875 000 1,00 875

POLFINANCE S.A. 3420000 3392

) AKCJE W INNYCH SPOtKACH OBJETE 100% 1844
ODPISEM

Razem wartosé godziwa ¥ 168 960

Y Wartoé¢ godziwa uwzglednia 100% odpisu aktualizujgcego wartosé aktywéw finansowych

wycena wedtug wartosci aktywdw netto
wycena w cenie nabycia
wycena w wg wartosci godziwej z uwzglednieniem dokonanych transakcji oraz przeprowadzonych nowych emisji akcji
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NOTANR 18

Nota 18. Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej

Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 31.06.2013
[tys. z1] [tys. zt] [tys. zt]

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 2427 1765 2 956
' Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw (852) (849) (810)
i ustug
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw/akcji

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
sprzedazy udziatow/akcji
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1575 916 2 146

- cze$¢ dtugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa 1575 916 2 146

NOTANR 19
Nota 19.1. Pozostate aktywa
Obrotowe
L Stan na Stan na Stan na
LA TR NS 30.06.2014 31.12.2013 | 30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 315 1 283

Inne naleznosci 7 632 9 866 3801

Inne
Razem 7 948 9 867 4084

- cze$¢ dtugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa 7948 9 867 4084
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Notal9.2. Inne naleznosci

Obrotowe
Wyszczegéinienie Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]
Naleznosci z tytutu podatkdéw, dotacji, ceti
ubezpieczen spotecznych 0 48
Kaucje
Pozostate 89 9905 89
O(;lplsy 'aktuallzu1a1ce wartos¢ pozostatych (89) (87) (89)
naleznosci
Razem 0 9 866 0
- czes¢ dtugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa 0 9 866 0
NOTA NR 20
Nota 20. Srodki pieniezne
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. 1]
Srodki pieniezne w kasie 1 7 34
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 2621 1170 2760
Inne $rodki pieniezne
Razem 2622 1178 2794

RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014

Strona 30




=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJINE S.A.

NOTA NR 21

Nota 21.1. Kapitat podstawowy

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Liczba akcji (w szt.) 14 500 000,00 14 500 000,00 14 500 000,00
Warto$¢ nominalna akcji (PLN/akcje) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 14 500 000,00 14 500 000,00 14 500 000,00
Nota 21.2. Zmiany kapitatu podstawowego
Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2014 | 01.01-31.12.2013 | 01.01-30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt]

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 14 500 14 500 14 500
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w
okresie 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 14 500 14 500 14 500

Na podstawie Uchwaty nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 05.12.2011 roku dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach emisji 2,0 min warrantéw subskrypcyjnych i emisji do 2,0 min akcji serii D. W wyniku zawartej w dniu 30.12.2011 roku umowy objecia warrantéw
subskrypcyjnych oraz umowy objecia akcji serii D, kapitat zaktadowy Emitenta zostat zwiekszony do kwoty 14,5 min zt. W ramach realizacji warrantéw subskrypcyjnych
dokonano emisji 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 za 1 akcje. Do objecia pozostaje w terminie do dnia
31.12.2019 roku 0,5 mIn warrantow subskrypcyjnych, ktére uprawniajg do objecia 0,5 min akc;ji serii D.

-]
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NOTA NR 22

Nota 22.1. Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Wyszczegélnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 24 397 24 397 24 397
Nadwyzka pomiedzy ceng emisyjng a ceng
nominalng
pokrycie strat z lat ubiegtych
24 397 24 397 24 397
Nota 22.2. Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy
Wyszczegélnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 43 435 16 800 16724
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0
Podziat wyniku finansowego 43 184 26 635 26 635
86 618 43 435 43 359

Nota 22.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ brutto Powiazany Warto$¢ brutto Powiazany Warto$¢ brutto Powigzany
2mian podatek samian podatek samian podatek
dochodowy dochodowy dochodowy
Okres zakoriczony | Okres zakoriczony Olfres Okres zakoriczony Olfres Okres zakoriczony
zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]

Stan na poczatek roku obrotowego
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Zwiekszenie z aktualizacji wyceny sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych

Inne [opis]

Stan na koniec roku obrotowego

Nota 22.4. Kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji

Wartos¢ brutto Powiazany Wartos¢ brutto Powiazany Wartos¢ brutto Powiazany
2mian podatek samian podatek samian podatek
dochodowy dochodowy dochodowy
WyszczegélInienie Okres zakoriczony | Okres zakoriczony Olfres Okres zakoriczony Olfres Okres zakoriczony
zakonczony zakonczony
30.06.2014 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 18 029 25 18 029 25 18 031 25
Korekta roku poprzedniego 74
Skumulowany (zysk)/strata przeniesiony do
rachunku zyskow i strat z tytutu sprzedazy
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Skumulowany (zysk)/strata przeniesiony do
rachunku zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Stan na koniec roku obrotowego 18 029 25 18 029 25 18 105 25
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NOTA NR 23

Nota 23. Zysk zatrzymany i dywidendy

Okres Okres Okres
L zakoriczony zakoriczony zakoniczony
Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 | 30.06.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 43 244 26 635 26 635
Wptyw zmian w zasadach rachunkowosci
programoéw lojalnosciowych dla klientow
Stan na poczatek roku obrotowego po korektach 43 244 26 635 26 635
Zysk netto 14 909 43244 25651
Przeznaczenie wyniku na kapitat zapasowy (43 244) (26 635) (26 635)
korekta roku poprzedniego (61) (60)
Stan na koniec roku obrotowego 14 909 43 184 25591
NOTA NR 24
24.1. Kredyty i pozyczki na dzier 30.06.2013
I\'lazwa (f'."“a) Kwota .
Wyszczegdlnienie jedno.stkl, ze Siedziba kredytu/pozyczki Warunki . Termin spfaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy oprocentowania
. wg umowy
prawnej
Kre.dyty' i pozyczki e
zaciggniete

-]
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kredyt inwestycyjny
PO/11/1/2009

Spétdzielcza Grupa
Bankowa S.A.

Poznan,
Szarych
Szeregéw 23A

415

Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M
powiekszony o marze
4,00 punktow
procentowych w
stosunku rocznym.
Liczone jako Srednia
arytmetyczna pieciu
ostatnich notowan w
miesigcu
poprzedzajgcym miesigc
naliczenia odsetek

od 01-07-2007 do 31-05-
2014

zastaw rejestrowy
na maszynie do
wytwarzania
brykietow
Biomasser Maxi
Multi wraz z cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo do
konta firmowego
SGB24, weksel in
blanco wraz z
deklaracja
wekslowg

kredyt inwestycyjny
PO/05/1/U/2012

Spétdzielcza Grupa
Bankowa S.A.

Poznan,
Szarych
Szeregdéw 23A

5719

Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M
powiekszony o marze
3,50punktéw
procentowych w
stosunku rocznym.
Liczone jako sSrednia
arytmetyczna pieciu
ostatnich notowan w
miesigcu
poprzedzajgcym miesigc
naliczenia odsetek

od 05-04-2012 do 10-03-
2017

Hipoteka tgczna do
kwoty 9000000 na
nieruchomosci
potozonej w ltawie,
zastaw rejestrowy
na akcjach Spoétki
notowanej na GPW

Odsetki od kredytu
sptacane sg
comiesiecznie wg
harmonogramu sptat,
kwota bazowa
sptacana jest w statej
kwocie 400 000,00
(odstepstwo na 31-
12-2012 sptata
kapitatu w wysokosci
1750 000)

kredyt obrotowy w
rachunku

Podkarpacki Bank
Spétdzielczy

Sanok ul.
Mickiewicza 7

5000

Oprocentowanie wg
zmiennej stawki
procentowej rownej
stawce WIBOR dla
okresu 1 miesigca
powiekszonego o 3,5
punktu procentowego

od 25-10-2012 do 24-10-
2013

Hipoteka umowna
do kwoty 10 000
000,00 wraz z
os$wiadczeniem o
poddaniu sie
egzekucji, przelew
wierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo do
rachunku biezgcego,
weksel in blanco
wraz z deklaracja
wekslowg

Sptata kapitatu na
koniec okresu
kredytowania w
jednej kwocie
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aneks kredyt

Oprocentowanie wg

Nieodwotalna
blokada na rzecz
Banku obejmujaca
aktywa
zgromadzone na
rachunku
inwestycyjnym oraz
srodki zgromadzone
na Rachunku

Sptata kapitatu na
koniec okresu

. Warszawa - ; ;
finansowy nr DK{KR- Noble Bank S.A. Domaniewska 5198 rzeczywistej rocznej . od 07-10-2010 do 09-10 Kredytu": weksel ) !(redyFowzj\nla’w .
F/15307/09 z dnia stopy oprocentowania 2012 wtasny "in blanco jednej racie réwne;j
2010-10-06 398 8,30% wraz z deklaracja kwocie z dnia

wekslowg uruchomienia kredytu
wystawiony przez
Kredytobiorce dla
Banku,
os$wiadczenie
kredytobiorcy o
poddaniu sie
egzekucji
Pozyczki udzielone 984
_ P 4, .
umowa pozyczki z . oznan' oprocentowanie state od 08-07-2010 do 07-07- spfata kap_|ta+u wrazz
. 4Better Biz sp. z 0.0. | Dgbrowskiego 60| . } brak odsetkami na koniec
dnia 08-07-2010 4% w skali roku 2014 A
49/10 okresu kredytowania
. . Poznan, . sptata kapitatu wraz z
umowa pozyczki z 4Advisors sp. z 0.0. | Dgbrowskiego 60 Ofrocent(?wame state od 08-07-2010 do 07-07 brak odsetkami na koniec
dnia 08-07-2010 4% w skali roku 2014 )
49/10 okresu kredytowania
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Pozyczka z
wbudowanym
instrumentem
finansowym,
Udzielono pozyczki na
220 tys. pln w postaci
2 200 000 szt. akcji
notowanych na New
Connect o wartosci
nominalnej 0,10 PLN
. stopa redySIkFJnta weks.h 25-02-2013 do 24-02- kaz<.:Ja. N.a dzu?n .
osoba fizyczna Polska 220 | NBP wartosci rynkowej brak udzielenia pozyczki
Akcji 2023 akcja tej Spotki byta
wycenione przez
Alternatywny Rynek
Obrotu Papierami
Wartosciowym na
kwote 1,77 PLN/szt.
Na koniec okresu
nastgpi zwrot akcji w
takiej samej iloscii o
tych samych
uprawnieniach

umowa pozyczki z
dnia 25-02-2013

czesciowa sptata
kapitatu po
otrzymaniu zwrotu
kwoty podatku od
towarow i ustug
uiszczonego w
Krakow zwigzku z nabyciem
umowa pozyczki z Ciasteczka z o oprocentowanie state od 08-06-2011 do 31-12- Nieruchomosci,

dnia Krakowa S.A. Wadowicka 644 7% w skali roku 2012 brak sptata pozostatej

12 czesci kapitatu wraz z
odsetkami na koniec
okresu kredytowania.
Na dziert 31-12-2012
pozyczka zostata
objeta w 100%
odpisem
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Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2013

Nazwa (firma)

. . Kwota .
P jednostki, ze .. . . Warunki . . .
Wyszczegolnienie . Siedziba kredytu/pozyczki . Termin spfaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy oprocentowania
. wg umowy
prawnej
Kredyty i pozyczki
S A 19 642
zaciggniete
zastaw rejestrowy
Oprocentowanie na maszynie do
zmienne Wibor 3M wytwarzania
powiekszony o marze brykietéw
4,00 punktow Biomasser Maxi
Poznar procentowych w Multi wraz z cesja
kredyt inwestycyjny Spétdzielcza Grupa S h, 415 stosunku rocznym. od 01-07-2007 do 31-05- | praw z polisy
PO/11/1/2009 Bankowa Zar,yc Liczone jako $rednia 2014 ubezpieczeniowej,
Szeregow 23A arytmetyczna pieciu petnomocnictwo do
ostatnich notowan w konta firmowego
miesigcu SGB24, weksel in
poprzedzajacym miesigc blanco wraz z
naliczenia odsetek deklaracja
wekslowg
Nieodwotalna Po uptywie okresu
. blokada rachunku Py .
oprocentowanie wg . . kredytowania
. . inwestycyjnego .
zmiennej stopy nastepuje
. L prowadzonego
procentowej stanowiacej 16z automatyczne
sume stopy P Przedtuzenie Umowy
o . DM Banku BPS, .
referencyjnej Banku i etnomochictwo dla kredytu na kolejne 12
kredyt inwestycyjny Bank BPS Warszawa, ul. 5 000 marzy Banu ustalonej na | od 02-08-2013 do 01-08- Eanku do miesiecy bez

3475335/01/zp/k/13

Ptocka 9/11B

okresy 1- miesieczne wg
zasady : stopa
referencyjna Banku
WIBOR

1M + wysoko$¢ marzy
Banku

2014

dysponowania
rachunkiem
inwestycyjnym,
petnomocnictwo
wystawione przez
klienta dla DM
Banku BPS S.A.,

obowigzku sptaty
kredytu na koniec
okresu
obowigzywania. Zapis
dotyczy kolejnych
okreséw
kredytowania az do
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weksel wiasny in
blanco,
oswiadczenie
Klienta o poddaniu
sie egzekucji w
trybie art. 97 Prawa
Bankowego

wypowiedzenia/Wyga
$niecia umowy.

Oprocentowanie
zmienne Wibor 3M
powiekszony o marze
3,50punktéw
procentowych w

Hipoteka tgczna do
kwoty 9000000 na

Odsetki od kredytu
sptacane sg
comiesiecznie wg
harmonogramu sptat,

rachunku

Spoétdzielczy

Mickiewicza 7

5000

stawce WIBOR dla
okresu 1 miesigca
powiekszonego o 3,5
punktu procentowego

2014

polisy
ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo do
rachunku biezacego,
weksel in blanco
wraz z deklaracja
wekslowg

. . s Poznan, i &ci
kredyt inwestycyjny Spétdzielcza Grupa stosunku rocznym. od 05-04-2012 do 10-03- nleru.chor_nosm . kwota ba.zowa .
Szarych 5719 . . . ) potozonej w ltawie, | sptacana jest w statej
PO/05/1/U/2012 Bankowa S.A , Liczone jako $rednia 2017 ) .
Szeregdw 23A Lo zastaw rejestrowy kwocie 400 000,00
arytmetyczna pieciu ) L
ostatnich notowar w na akcjach Spotki (odstepstwo na 31-
L notowanej na GPW | 12-2012 spfata
miesigcu . -
. . kapitatu w wysokosci
poprzedzajgcym miesigc
. . 1750 000)
naliczenia odsetek
Hipoteka umowna
do kwoty 10 000
000,00 wraz z
. oswiadczeniem o
Oprocentowanie wg .
. . . poddaniu sie
zmiennej stawki . .
rocentowel réwnei egzekucji, przelew Sptata kapitatu na
kredyt obrotowy w Podkarpacki Bank Sanok, ul. P ] J od 25-10-2012 do 24-10- | wierzytelnosci z koniec okresu

kredytowania w
jednej kwocie
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Umowa pozyczki z

wynagrodzenie
pozyczkodawcy w
wysokosci stanowigcej
iloczyn stopy
redyskontowej weksli

od 31-07-2014 do 30-07-

Mozliwy zwrot przed
dniem. Zwrotu
takiego samego
instrumentu w stanie
wolnym od wszelkich

wierzytelnosci

przystugujgcych
Cedentowi  wobec
Jeronimo  Martins
Polska S.A.

osoba fizyczng z dnia osoba fizyczna Polska 3508 NBP | wartosci rynkowej | 2023 Brak obciazert o takiej
31-07-2013 instrumentu samej wartosci
finansowego, o ktérym nominalnej i tych
mowa w umowie na samych
dzien zawarcia umowy uprawnieniach.
Pozyczki udzielone 1014
Poznan, i
umowa pozyczki z . ¢ . oprocentowanie state od 08-07-2010 do 07-07- spiata kapilta’fu wrazz
dnia 08-07-2010 4Better Biz sp. z 0.0. | Dgbrowskiego 60 4% w skali roku »014 brak odsetkami na koniec
nia Ye-L/- 49/10 ? okresu kredytowania
. P 5, )
umowa pozyczki z . oznan, oprocentowanie state od 08-07-2010 do 07-07- splata kap_|ta’fu wrazz
. 4Advisors sp. z 0.0. | Dabrowskiego 60| . } brak odsetkami na koniec
dnia 08-07-2010 4% w skali roku 2014 )
49/10 okresu kredytowania
Zabezpieczenie
naleznej sptaty
pozyczki . wraz z Sptata wraz z
odsetkami poprzez . .
. naleznymi
dokonanie przez . L.
Krakow Cedenta na rzecz odsetkami w catosci
umowa pozyczki z Ciasteczka z Wadowic'ka 250 oprocentowanie state od 13-11-2013 do 15-02- Cesionariusza w terminie 2 dni
dnia 13-11-2013 Krakowa S.A. 6% w skali roku 2014 ) roboczych
12 przelewu przysztych

od dnia zaptaty przez
JMP naleznosci z
kontraktu
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czesciowa sptata
kapitatu po
otrzymaniu zwrotu
kwoty podatku od
towarow i ustug
uiszczonego w
zwigzku z nabyciem

. . . Krakoéw,
umowa pozyczki z Ciasteczka z Wad \.Nk 644 oprocentowanie state od 08-06-2011 do 31-12- brak Nieruchomosci,
dnia Krakowa S.A. adowicka 7% w skali roku 2012 sptata pozostatej
12 czesci kapitatu wraz z
odsetkami na koniec
okresu kredytowania.
Na dzier 31-12-2012
pozyczka zostata
objeta w 100%
odpisem
24.1. Kredyty i pozyczki na dzien 30.06.2014
Nazwa (firma
'ednos(tki ze) Kwota Warunki
Wyszczegdlnienie ] . Siedziba kredytu/pozyczki . Termin spfaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy oprocentowania
. wg umowy
prawnej
Kredyty i pozyczki
AViy 1 pozy 10719
zaciagniete
Oprocentowanie .
smienne Wibor 3M Odsetki od kredytu
owiekszony o marze spfacane s3
P , Hipoteka tgczna do | comiesiecznie wg
3,50punktéw
procentowych w kwoty 9 000 000 na | harmonogramu spfat,
. . e Poznan i i
kredyt inwestycyjny Spotdzielcza Grupa stosunku rocznym. od 05-04-2012 do 10-03- | Mieruchomosci  kwota bazowa .
Szarych 5719 . . . ) potozonej w ltawie, | sptacana jest w statej
PO/05/1/U/2012 Bankowa S.A. , Liczone jako $rednia 2017 ) .
Szeregdw 23A Lo zastaw rejestrowy kwocie 400 000,00
arytmetyczna pieciu ) L
ostatnich notowar w na akcjach Spotki (odstepstwo na 31-
miesiacu notowanej na GPW | 12-2012 sptata
3 . . kapitatu w wysokosci
poprzedzajacym miesigc 1750 000)
naliczenia odsetek
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oprocentowanie wg
zmiennej stopy
procentowej stanowigcej
sume stopy

Nieodwotalna
blokada rachunku
inwestycyjnego
prowadzonego
przez

DM Banku BPS,
petnomocnictwo dla
banku do
dysponowania

Po uptywie okresu
kredytowania
nastepuje
automatyczne
przedtuzenie umowy
kredytu na kolejne 12

rachunku

Spétdzielczy

Mickiewicza 7

okresu 1 miesigca
powiekszonego o 3,5
punktu procentowego

2014

ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo

do rachunku
biezacego, weksel in
blanco wraz z
deklaracja
wekslowg

referencyjnej Banku i rachunkiem miesiecy bez
kredyt obrotowy w Bank BPS Warszawa, ul. 5000 marzy Banu ustalonej na | od 02-08-2013 do 01-08- | inwestycyjnym, obowigzku sptaty
rachunku Ptock 9/11B okresy 1- miesieczne wg | 2014 petnomocnictwo kredytu na koniec
zasady : stopa wystawione przez okresu
referencyjna Banku klienta dla DM obowigzywania.
WIBOR Banku BPS S.A,, Zapis dotyczy
1M + wysokos$¢ marzy weksel wtasny in kolejnych okreséow
Banku blanco, kredytowania az do
os$wiadczenie wypowiedzenia/wyga
Klienta o poddaniu | $niecia umowy.
sie egzekucji w
trybie art. 97 Prawa
Bankowego
Hipoteka umowna
do kwoty 10 000
000,00 wraz z
. oswmdc.zerTlem ° Sptata kapitatu od
Oprocentowanie wg poddaniu si e . .
zmiennej stawki egzekucji, przelew styczr_na 2014 w state]
d b dk ki K K ul procentowej réwne;j d d wierzytelnosci z k\A./OC.Ie 14.0 000 .
Kredyt Obrotowy w Podkarpacki Ban Sanok, ul. 5000 | stawce WIBOR dla od 25-10-2012 do 24-10- polisy miesiecznie + odsetki,

na koniec okresu
kredytowania sptata
balonowa w kwocie 3
740 000
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Kredyt obrotowy nr

Warszawa, ul.

Oprocentowanie
zmienne ,bedace sumg

18-02-2014 do 31-01-

Hipoteka do kwoty
6 375000 PLN na
nieruchomosci
nalezgcej do

splata kredytu w
trzymiesiecznych

dnia 25-02-2013

Akcji

2023

6817/14/400/04 Bank Millenium S.A S. Zaryna 2A 3750 stawki referencyjnej 2016 kredytobiorcy ratach w wysokosci
WIBOR 3Mmarzy banku potozonej w Itawie | 468 750,00 PLN kazda
przy ul.
Grunwaldzkiej
wynagrodzenie Mozliwy zwrot przed
pozyczkodawcy w dniem Zwrotu takiego
wysokosci stanowigcej samego instrumentu
Umowa pozyczki z iloczyn stopy redyskonta w stanie wolnym od
osoba fizyczna z dnia osoba fizyczna Polska 3 508 | weksli NBP i wartosci 23-2%7‘-2013 do 30-07- brak wszelkich obciazeri o
31-07-2013 roku rynkowej instrumentu takiej samej wartosci
finansowego o ktérym nominalnej i tych
mowa w umowie na samych
dzien zawarcia umowy uprawnieniach
Pozyczki udzielone 483
umowa pozyczki z . Poznan', oprocentowanie state od 08-07-2010 do 07-07- spiata kapilta’ru wrazz
. 4Better Biz sp. z 0.0. | Dgbrowskiego 60 } brak odsetkami na koniec
dnia 08-07-2010 4% w skali roku 2014 ,
49/10 okresu kredytowania
. . Poznan, . sptata kapitatu wraz z
umowa pozyczki z 4Advisors sp. z 0.0. | Dgbrowskiego 60 oprocentgwame state 0d 08-07-2010 do 07-07- brak odsetkami na koniec
dnia 08-07-2010 4% w skali roku 2014 A
49/10 okresu kredytowania
Pozyczka z
wbudowanym
instrumentem
finansowym,
Udzielono pozyczki na
220 tys. PLN w
. . stopa redyskonta weksli postaci 2 200 000 szt.
umowa pozyczkiz osoba fizyczna Polska 220 | NBP wartosci rynkowej 25-02-2013 do 24-02- brak akcji notowanych na

New Connect na o
wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda. Na
dzien udzielenia
pozyczki 1 akcja tej
Spotki byta wyceniona
przez Alternatywny
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Rynek Obrotu
Papierami
Wartosciowym na
kwote 1,77 PLN/szt.
Na koniec okresu
nastgpi zwrot akcji w
takiej samej iloscii o
tych samych
uprawnieniach

Umowa pozyczki z
dnia 18-02-2014

RSY S.A.

ltawa,
Grunwaldzka
13

143

oprocentowanie w
wysokosci 6% w skali
roku

18-02-2014 do 31-03-
2015

Ustanowienie
zastawu
rejestrowego na
towarach do
wysokosci 250
000,00 PLN
zabezpieczajacy
naleznosc gtéwna i
odsetki

miesieczna sptata w
15 réwnych ratach

24.3. Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegdlnienie 30-06-2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. z1]
Kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 11 630 10 835 7 030
Kredyty i pozyczki
dtugoterminowe 5406 5502 2582
- ptatne powyzej
1rokudo 2 lat 5186 2 362
- ptatne powyzej
2 latdo5 lat 5502
- ptatne powyzej
5 lat 220 220
Kredyty razem 17 035 16 337 9612

-]
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24.5. Kredyty w podziale na waluty

Wszystkie kredyty sg udzielone w PLN.

24.6. Struktura pozostatych zobowigzan finansowych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 30-06-2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. z1]
Obligacje 15978 16 017 9282
-ptatne do roku 277
-ptatne powyzej
2 latdo 5 lat 6 754 15 740 9282
-ptatne powyzej
5 lat
Obligacje razem 15978 16 017 9282
NOTA NR 25
Nota 25. Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
odprawy Pozostate odroczony
Sy . . Razem
Wyszczegdlnienie emerytalne i rezerwy podatek
zalegte urlopy dochodowy
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]
Stan rezerwy na 01.01.2013 roku 71 905 15444 16 420
Rezerwy utworzone 21 21 813 21834
Rezerwy wykorzystane -19 -15 444 -15 463
rezerwy z przejecia jednostki 0
Rezerwy rozwigzane 0
Stan rezerw na 30.06.2013 roku 71 907 21 813 22791
- rezerwy krétkoterminowe 71 21 0 92
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- rezerwy dtugoterminowe 886 21813 22 699
Stan rezerwy na 01.01.2013 roku 71 905 15444 16 420
Rezerwy utworzone 79 20 10543 10 642
Rezerwy wykorzystane (19) (19)
rezerwy z przejecia jednostki 0
Rezerwy rozwigzane (71) (71)
Stan rezerw na 31.12.2013 roku 79 906 25987 26 972
- rezerwy krétkoterminowe 79 19 98
- rezerwy dtugoterminowe 0 886 25987 26 873
Stan rezerwy na 01.01.2014 roku 79 9206 25987 26 972
Rezerwy utworzone 9 30448 30 457
Rezerwy wykorzystane 0
Rezerwy rozwigzane (19) (25987) (26 006)
Stan rezerw na 30.06.2014 roku, w tym 79 895 30448 31422
- rezerwy krétkoterminowe 79 9 88
- rezerwy dtugoterminowe 886 30448 31334

Prezentowane rezerwy przedstawiajg mozliwe do poniesienia przez Spoétke koszty z tytutu wyptacenia ekwiwalentu za niewykorzystany urlop, rozbiérki budynkéw i budowli
na terenach i w obiektach inwestycyjnych, ktére nalezatoby ponies¢ celem dalszej odsprzedazy badz tez celem przygotowania nieruchomosci pod kolejne inwestycje lub

ulepszenie.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest elementem sktadowym rezerwy na podatek dochodowy wykazany przez Spdtke PTI S.A. powstatym wskutek dodatnich réznic

przejsciowych wynikajacych z wyceny krétkoterminowych aktywow finansowych Spétki i rezerwe z przejecia Metro Nieruchomosci S.A.

NOTA NR 26

Nota 26.1 Pozostate zobowigzania

Biezace Dtugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
prezezecclni=niEl iyt 30-06-2014 | 31.12.2013 | 30-06-2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]
Podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 447 104 383
Inne 3425 10 7
3872 114 390 0
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Nota 26.2 Pozostate zobowigzania finansowe

Biezgce Dtugoterminowe
WvszezegsInienie Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
K g 30-06-2014 | 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 | 31.12.2013 30.06.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]
otrzymane zaliczki na zakup akcji 3000 0 0 0
Pozostate 425 114 390
Inne
3425 114 390 0
NOTA NR 28
Nota 28.1. Wskaznik dzwigni finansowej
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30-06-2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Zadtuzenie (i) 10719 33288 13332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2622 1178 2794
Zadtuzenie netto 8 097 32111 10538
Kapitat wtasny (ii) 158 454 143 546 125952
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 5,11% 22,37% 8,37%
Nota 28.2. Kapitalizacja i zadtuzenie
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30-06-2014 31.12.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Srodki pieniezne 2622 1178 2794
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Inne aktywa finansowe 4 356 387 354
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 168 960 148 816 125714
Ptynnos¢ 175938 150 381 128 862
Biezace naleznosci finansowe (11 110) (6 820) (6 050)
Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach (520) (10 835) (7 116)
Inne krotkoterminowe zadtuzenia finansowe (9 223) (277) 0
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (20 853) (17 932) (13 166)
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (netto) 155 085 132 449 115 696
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe (4 543) (15 740) (9 282)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe (5 186) (5502) (2362)
Dtugoterminowe zobowiazania finansowe wyceniane w WG (2211) (3508)
przez WF
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (11 940) (24 750) (11 644)
Nadwyzka aktywéw obrotowych nad catkowitym 143 145 107 699 104 052
zadtuzeniem
Nota 28.3. Kategorie instrumentow finansowych
Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wyszczegolnienie Wartosc Wartosc Wartos¢ Wartosc Wartosc Wartosc
bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa
[tys. z1] [tys. 1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Aktywa finansowe 197 469 289 760 175 728 175728 138 630 138 630
Pozyczki i naleznosci: 15 870 108 161 14 677 14 677 6 364 6364
pozyczki udzielone 4136 100 495 387 387 134 134
dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w WG przez WF 2211 2211 3508 3508 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1575 1575 916 916 2 146 2 146
Pozostate naleznosci ( instrumenty poza MSR 39) 7 948 3880 9 866 9 866 4084 4084
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci: 181599 181 599 161 051 161 051 132 266 132 266
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - udziaty 502 502 502 502 502 502
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Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci -obligacje 1028 1028 646 646 0 0
Naleznosci utrzymane do daty wymagalnosci powierzone, 11110 11110 6 820 6 820 6 050 6 050
wyceniane w WG przez wynik finansowy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w 168 960 168 960 153 083 153 083 125714 125714
WG przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe 39614 39614 33288 33 288 19 737 19 737
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 738 738 821 821 588 588
Zobowigzania utrzymywane do terminu wymagalnosci 15978 15978 16 017 16 017 9282 9282
(obligacje)
Zobowigzania utrzymywane do terminu wymagalnosci - 16 815 16 815 12 829 12 829 9478 9478
kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu
Zobowigzania z tyt. aktywow powierzonych wyceniane w 2211 2211 3508 3508 0 0
wartosci godziwej przez WF
Pozostate zobowigzania ( poza MSR 39) 3872 3872 114 114 390 390
Zobowigzania wycenianeasw kwotach wymagalnej zaptaty, ktérezéama jest z warfoia godzivg, natomiast inne zobow#ania finansowe wyceniang & wartgci
godziwej przez WF
Nota 28.4. Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Zobowigzania Aktywa
Wyszczegéinienie Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013
[tys. z1] [tys. 1] [tys. z1] [tys. z1]
Waluta kraju B
Waluta kraju C
Pozostate
Nota 28.5. Ograniczenie praw wtasnosci
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2013
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Ograniczone prawo wtasnosci ilos¢ wartosé ilos¢ wartos¢ ilos¢ wartos¢
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aktywa finansowe notowane na GPW

aktywa finansowe notowane na GPW 0 0 4000 7 000 4000 7 000
aktywa finansowe notowane na GPW 0 0 895 3508 895 3508
Nota 28.6. Aktywa finansowe powierzone
Stan na 30-06-2013
Wartos¢ Wartosc Wartos¢ godziwa
Wyszczegélnienie pierwotna godziwa na powiazanych Ograniczenia w L. .
dzien bilansowy zobowigzan korzystaniu Korzysci i ryzyka zwigzane
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Ryzyko: wycena rynkowa
aktywow finansowych moze
. by¢ niz izw dniu ich
Przekazane aktywa finansowe (aktywa) 3894 6 270 0|do 24.02.2023 yenizsza nizwdniu ich N
przekazania. Korzysci:
odsetki zalezne od wartosci
rynkowej na dzien rozliczenia
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ Wartos¢ Wartosc godziwa
Wyszczegélnienie pierwotna godziwa na powiazanych Ograniczenia w
dzien bilansowy zobowiazan X Korzysci i ryzyka zwigzane
korzystaniu
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Ryzyko: wycena rynkowa
aktywow finansowych moze
. by¢ niz izw dniu ich
Przekazane aktywa finansowe (aktywa) 3894 6 820 0 |do 24.02.2023 ye nizsza niz w anid 1c

przekazania. Korzysci:
odsetki zalezne od wartosci
rynkowej na dzien rozliczenia
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Przekazane aktywa finansowe - powierzone aktywa finansowe
(zobowigzania)

2658

3508

3508

brak, mozliwos¢
nieograniczonego
korzystania do dnia
27.07.2023

Ryzyko/Korzysé: wycena
rynkowa aktywow
finansowych moze by¢ nizsza
niz w dniu ich przekazania.
Ryzyko: odsetki zalezne od
wartosci rynkowej na dzien
rozliczenia, Korzysci: wolne
dysponowanie aktywami
finansowymi

Stan na 30-06-2014

Wyszczegdlnienie

Wartos¢
pierwotna

Wartos¢
godziwa na
dzien bilansowy

Wartosc godziwa
powiazanych
zobowiazan

[tys. z1]

[tys. zt]

[tys. z1]

Ograniczenia w
korzystaniu

Korzysci i ryzyka zwigzane

Przekazane aktywa finansowe (aktywa)

3894

11110

11110

do 24.02.2023

Ryzyko: wycena rynkowa
aktywow finansowych moze
by¢ nizsza niz w dniu ich
przekazania. Korzysci: odsetki
zalezne od wartosci rynkowe;j
na dzien rozliczenia

Przekazane aktywa finansowe - powierzone aktywa finansowe
(zobowigzania)

2658

2211

2211

brak, mozliwos¢
nieograniczonego
korzystania do dnia
27.07.2023

Ryzyko/Korzysé: wycena
rynkowa aktywéw
finansowych moze by¢ nizsza
niz w dniu ich przekazania.
Ryzyko: odsetki zalezne od
wartosci rynkowej na dzien
rozliczenia, Korzysci: wolne
dysponowanie aktywami
finansowymi
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W roku 2012 Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 5 020 szt. obligacji w wyniku czego
pozyskato 5 020 000,00 PLN.

Cel emisji obligacji serii A nie zostat okreélony. Srodki finansowe uzyskane z obligacji bedg przeznaczone na
dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki (zakup nowych podmiotéw).

Obligacje serii A to obligacje na okaziciela o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda. Obligacje serii A s3
notowane na rynku Catalyst.

Warunki wykupu: wykup obligacji z zastrzezeniem przedterminowego wykupu, zostanie przeprowadzony w
Dniu Wykupu Obligacji tj. 30.07.2014 roku, poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci wartosci
nominalnej obligacji tj. 1 000,00 PLN za kazdg Obligacje. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie
rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunkdéw papieréw wartosciowych.

Warunki przedterminowego wykupu Obligacji zostaty przedstawione w Warunkach Emisji Obligacji.
Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom obligacji bedzie wyptacany pétrocznie kupon w zmienne;j
wysokosci, staty w okresie Odsetkowym. Stawka referencyjng kuponu jest 6-miesieczna stopa procentowa
WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego na Fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem
danego okresu odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczona bedzie marza. Wysokos¢ odsetek bedzie
obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w
roku

Wysokos¢ kuponu ustalona bedzie kazdorazowo zgodnie ze wzorem

kupon= ((WIBOR 6M+marza) / 100% x liczba dni w danym okresie odsetkowym/365 dni) * 1 000,00 PLN

Terminarz ptatnosci kuponowych od obligacji serii A

nr okresu odsetkowego gete ustaleniaf St?Wki wypftata kuponu liczba dni w okresie
referencyjnej
okres pierwszy 2012-07-19 2013-01-21 184
okres drugi 2013-01-21 2013-07-22 182
okres trzeci 2013-07-22 2014-01-20 182
okres czwarty 2014-01-20 2014-07-22 183

Wysokos¢ i forma zabezpieczenia: obligacje s3 emitowane, jako zabezpieczone. W przypadku, gdy emisja
obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z emisji Obligacji nastgpi
poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy hipoteki o wartosci 200% przydzielonych Obligacji.

Dodatkowe prawa z tytutu posiadania obligacji: Obligatariuszom przystuguje prawo do Zadania
przedterminowego wykupu obligacji w nastepujgcych sytuacjach:

a) otwarcia postepowania upadfosciowego w stosunku do Emitenta

b) niewywigzanie sie przez Emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji jakichkolwiek obligacji

c) otrzymanie pisemnego zawiadomienia od instytucji finansujgcej o postawieniu w stan natychmiastowe;j
wymagalnosci przed uméwionym terminem zobowigzania finansowego zawartej przez Emitenta w wysokosci,
ktérego wartos¢ przekracza 2 MLN PLN

d) niewywigzania sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych
wraz z opinig biegtego

e) od dnia Emisji do Dnia Wykupu wydane zostang prawomocne orzeczenia Sadu i wykonane zostang decyzje
administracyjne nakazujace Emitentowi zaptate kwot, ktéra przekracza tacznie 5,0 min PLN

f) niewypetnienie obowigzku ztozenia prawidtowego i optacenia wniosku o ustanowienie zabezpieczenia
roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z niniejszej emisji Obligacji poprzez ustanowienie na rzecz obligatariuszy
hipoteki lub hipotek okreslonych szczegdétowo w Warunkach Emisji Obligacji

g) brak ustanowienia zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy poprzez ustanowienie hipoteki lub hipotek
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W czerwcu 2013 roku Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 4 000 szt. obligacji o wartosci
nominalnej 1 000,00 PLN kazda pozyskujgc w ten sposéb 4 000 000,00 PLN na dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki.

Obligacje serii B sg réwniez notowane na rynku Catalyst. Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom
Obligacji jak i wysoko$¢ kuponu sg ustalane na takich samych zasadach jak obligacje serii A.

Terminarz ptatnosci kuponowych od obligacji serii B

nr okresu odsetkowego gete ustaleniaf St?Wki wypftata kuponu liczba dni w okresie
referencyjnej
okres pierwszy 2013-06-07 2013-12-16 182
okres drugi 2013-12-06 2014-06-18 184
okres trzeci 2014-06-10 2014-12-17 182
okres czwarty 2014-12-09 2015-06-18 183

NOTA NR 29
Nota 29: Dodatkowe informacje:

Spoétka Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. zrezygnowata catkowicie ze sporzgdzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. Podstawg odstgpienia od sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
jest interpretacja MSSF 10, ktora uwzglednia Spotke jako podmiot inwestycyjny, a podmioty zalezne traktowane
sg jako przedmiot inwestycji.

Zmiana prezentacji raportéw okresowych jest wynikiem wejscia w zycie z dniem 01 stycznia 2014 roku MSSF 10
oraz jednoznacznego okreslenia w par. 27 pojecia Jednostki inwestycyjnej. Zarzad Emitenta oswiadcza, iz kryteria
okreslone we wskazanym paragrafie sg spetnione przez POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. z
siedzibg w Poznaniu jako jednostki inwestycyjnej, co pozwala na prezentacje tylko jednostkowych sprawozdan
okresowych. Zgodnie bowiem z MSSF 10 par. 31 jednostka inwestycyjne nie obejmuje konsolidacjg swoich
jednostek zaleznych. Fakt spetnienia kryteriow okreslonych w MSSF 10 par. 27 zostat réwniez potwierdzony
opinig biegtego rewidenta dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta.

Dotychczas Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. konsolidowato w sprawozdaniach finansowych spétke
Polfinance S.A., ktéra w swoim portfelu posiada 580 724 sztuki akcji Spétki dominujgcej o wartosci godziwej 9 872
tys. PLN na dziern 30.06.2014 roku, a takze spotke waluciarz.pl S.A. (dawniej: E-Franki S.A.), ktéra na dzien
30.06.2014 roku nie posiadata zadnej akcji Spotki dominujgcej. Ponadto pozycja jednostki dominujacej w
odniesieniu do waluciarz.pl S.A. (dawniej: E-Franki S.A.) zostata utracona na wskutek podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez waluciarz.pl (dawniej: E-Franki S.A.) dokonanego w trakcie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy w dniu 30.12.2013 roku. Kapitat zaktadowy waluciarz.pl S.A. (dawniej: E-Franki S.A.)
na dzien 31.12.2013 roku wnosit 510 tys. PLN. Jednostka dominujaca posiadata 51,0% akcji i gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Na dzien 30.06.2014 roku kapitat zaktadowy waluciarz.pl S.A. (dawniej: E-Franki S.A.) wynosi 1961
tys. PLN, a zaangazowanie jednostki dominujacej spadto do 26,0% posiadanych akcji w kapitale zaktadowym i
26,0% gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Spotka uzyskiwata w okresie | pétrocza przychody z tytutu umow partnerskich zawartych z podmiotami z portfela
inwestycyjnego. Wykaz zawartych umdw oraz ich wartos¢ zostata przedstawiona w ponizej tabeli:

R e el wartosc obrat brutto stan rozrachunkow
[w zt] [w zt] [w zt]
1 | Colomedica S.A | umowa partnerska 30 750,00 193 134,60 8 634,60
2 | Edison S.A umowa partnerska 6 150,00 48 535,00 23 935,80
3 | Tableo S.A. umowa partnerska 6 150,00 48 535,00 21 826,72
4 | CSY S.A. umowa partnerska 6 150,00 48 535,00 6 150,00
5 | Zastal S.A. umowa partnerska 24 600,00 147 600,00 398 583,96
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NOTA NR 30
Nota 30. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 09 lipca 2014 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o emisji obligacji serii D. Cel emisji obligacji serii D nie
zostat okreslony. Minimalna tgczna warto$¢ nominalna obligacji: 4.000.000,00 zt (stownie: cztery miliony ztotych).
Maksymalna tgczna warto$¢ nominalna obligacji: 8.000.000,00 zt (stownie: osiem miliondw ztotych). Wartosé
nominalna jednej obligacji: 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej obligacji: 1.000 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych). Minimalna liczba obligacji objetych zapisem: 20 (stownie: dwadziescia) obligaciji.
Minimalna liczba obligacji, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji obligacji do skutku (Prog
Emisji): 4.000 (stownie: cztery tysigce) obligacji.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 01 sierpnia 2016 roku poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej obligacji, tj. 1.000,00 zt za kazdg obligacje.

Posiadaczom obligacji bedzie wyptacany kupon w zmiennej wysokosci, staty w Okresie Odsetkowym. Stawka
Referencyjng kuponu jest 6-miesieczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego Okresu
Odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego. Do stawki
referencyjnej doliczana bedzie Marza w wysokosci: 6,00%. Wysokos¢ kuponu bedzie obliczana na podstawie
rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku. Odsetki bedg naliczane poczgwszy
od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem) i bedg wyptacane co szes¢
miesiecy w dniu nastepujacym po zakonczeniu okresu odsetkowego. W przypadku, gdy dzien ptatnosci przypada
w dniu wolnym od pracy ptatnosé nastepuje w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po tym dniu.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu
wyptaty odsetek.

Wysokos¢é kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

(WIBOR 6M + 6,00%) liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = - 1000 zt
p 100% 365
Informacje dotyczace kolejnych ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:
Data ustal’e‘r'lla Pierwszy dziern | Data ustalenia L . . Liczba dni w
Nr okresu wysokosci Dzien ptatnosci .
. okresu prawa do okresie
odsetkowego stawki odsetek
. odsetkowego odsetek odsetkowym
referencyjnej
1 2014-07-22 2014-07-31 2015-01-22 2015-01-30 183
2 2015-01-21 2015-01-30 2015-07-23 2015-07-31 182
3 2015-07-22 2015-07-31 2016-01-21 2016-01-29 182
4 2016-01-20 2016-01-29 2016-07-22 2016-08-01 185

W przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczenn Obligatariuszy wynikajacych z
emisji Obligacji nastapi poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy hipoteki lub hipotek o wartosci 150%
przydzielonych Obligacji.

W dniu 29 lipca 2014 roku Zarzad Spétki dokonat przydziatu obligacji serii D. Zarzad Spétki stwierdzit, iz emisja
obligacji serii D doszta do skutku. Zapisy na obligacje serii D dokonato 20 osdéb fizycznych i 2 osoby prawne.
Wartos¢ nominalna emisji obligacji serii D wynosi 4 000 tys. zt.

W dniu 30 lipca 2014 roku Spétka dokonat wykupu obligacji serii A w terminie zgodnym z warunkami emisji.
Wartos¢ nominalna obligacji serii A podlegajgca wykupowi wynosita 5 020 tys. zt.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku podpisany zostat aneks do umowy kredytowe] z bankiem BPS wydtuzajgcy okres
udzielonego kredytu do 30 lipca 2015 roku. Koszt kredytu zostat zmieniony na WIBOR 3M + 3,5 p.p. (poprzednia
stawka referencyjna oparta na WIBOR 1M). Pozostate warunki udzielenia i zabezpieczenia kredytu nie ulegty
zmianie. Szczegbétowe informacje na temat kredytu zostaty przedstawione w Nocie nr 24.1.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU NA TEMAT DZIAtALNOSCI EMITENTA ORAZ ZASAD SPORZADZENIA
POtROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqgcych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedqgcego jednostka dominujqgca, ktéry na podstawie obowiqzujgcych go przepiséw
nie ma obowiqgzku lub moze nie sporzgdzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji;

1. INFORMACIE OGOLNE
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka Akcyjna (w skrécie PTI S.A.) jest jednostkg inwestycyjna.

a. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna (dalej réwniez PTI, Spétka, Jednostka) powstata w
wyniku przeksztatcenia spétki prowadzacej dziatalnosé pod firmg Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne sp.
z 0.0. W trybie okreslonym w Dziale Il ,,Przeksztatcenia Spotek” Kodeksu spétek handlowych na podstawie
Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Sp.
z 0.0. zdnia 1 grudnia 2008 r. (Akt notarialny Repertorium A8394/2008 podpisany przed Notariuszem Panig
Agnieszka Zielinska-Jarocha).

b. Siedziba Spdtki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Dgbrowskiego 49/13.

c. Spotka zostata wpisana (jako spdtka akcyjna) do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000319603
w dniu 24 grudnia 2008.

d. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

= 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=  66.12.Z dziatalno$¢ zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardéw gietdowych.

2. CzAS TRWANIA

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

3.  OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku, dane poréwnawcze na dzien
31 grudnia 2013 roku oraz 30 czerwca 2013 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, oraz za pierwsze szes¢ miesiecy 2013 roku w przypadku
sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywéw pienieznych.

Zmiana prezentacji raportéw okresowych dokonane w biezgcym roku obrotowym jest wynikiem wejscia w zycie
z dniem 01 stycznia 2014 roku MSSF 10 oraz jednoznacznego okreslenia w par. 27 pojecia Jednostki
inwestycyjnej. Zarzad Emitenta oswiadcza, iz kryteria okreslone we wskazanym paragrafie sg spetnione przez
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. z siedzibg w Poznaniu jako jednostki inwestycyjnej, co
pozwala na prezentacje tylko jednostkowych sprawozdan okresowych. Zgodnie bowiem z MSSF 10 par. 31
jednostka inwestycyjne nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek zaleznych. Fakt spetnienia kryteriow
okreslonych w MSSF 10 par. 27 zostat rowniez potwierdzony opinig biegtego rewidenta dokonujgcego badania
sprawozdan finansowych Emitenta.
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4.

PORTFEL INWESTYCYJNY

W sktad portfela inwestycyjnego Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S..A wchodzity na dzien 30 czerwca
2014 roku nastepujace jednostki powigzane:

% udziat % udziat % udziat
Ip. nazwa jednostki siedziba zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na Grupy na
30.06.2014 | 31.12.2013 30.06.2013
1 | De Molen S.A. Baranowo :rrlzigsz;z:f;f; 1ow 44,14% 42,89% 42,89%
Zielona wynajem powierzchni
2 Zastal S.A. Gora biurowych i 33,00% 33,00% 33,00%
produkcyjnych
3 | Tableo S.A. ltawa f;;"s“t‘gccj;ituc 77,00% 76,70% 76,70%
g | Ciasteczkaz Krakéw | Produkda wyrobow 59,30% 75,48% 75,48%
Krakowa S.A. ciastkarskich
5 Edison S.A. Krakow ustugi internetowe 60,42% 60,42% 60,41%
Colomedica S.A. produkcja
6 (dawniej: Coleos Poznan oprogramowania na 43,36% 49,31% 49,35%
S.A) urzadzenia mobilne
Waluciarz.pl S.A. dziatalnos¢
7 (dawniej: e-Franki Poznan wspomagajgca ustugi 26,00% 26,00% 51,00%
S.A) finansowe
8 | CSYSA. ltawa E;omdouc';c;z;if;ccr'] 54,93% 54,93% 54,93%
tugi kresi
9 | RSYS.A. ltawa E::rga'v‘c;zsa”nriiza 53,94% 53,93% 53,93%
pozostata dziatalnos¢
10 | Polfinance S.A. Poznan f,:/r;?;s;"xlaein 58,18% 58,18% 58,18%
ubezpieczen
5. POLACZENIE SPOLEK

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potgczenie spdtki (Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A.) z innym podmiotami gospodarczym wchodzgcym uprzednio w sktad Grupy kapitatowej.

6.

Na dzien sporzadzenia sprawozdanie finansowego Zarzad Emitenta byt dwuosobowy w sktadzie:

SKLAD ZARZADU SPOLKI

Pani Monika Hatupczak

Pan

Kamil Jankowski

- Prezes Zarzadu,

- Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. sktada sie z nastepujacych oséb:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Pietryk,

Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Jakub Zalewski,

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Pawet Sobkow,

- Pan Krzysztof Skrzypski,

- Pan Pawet Miller.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 Strona 56



=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJINE S.A.

7. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sSrédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 27
sierpnia 2014 roku.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zastosowaniu modelu
przeszacowania do wyceny Srodkéw trwatych oraz wyceny do wartosci godziwej aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

9. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone s$rdédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim zgodnie z MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Spoétke dziatalnos¢ w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma istotnej réznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

10. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru jednostki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane
finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych.

11. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJIONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprodcz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujgcych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

12. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI | PREZENTACII DANYCH FINANSOWYCH

Niniejsze pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. za rok,
ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2014 roku. Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2014 roku nie majg wptywu na biezace i
uprzednio wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosci jednostkowych kapitatéw wtasnych.

W niniejszym poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w
zakresie stosowania zasad rachunkowosci i gtdwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak te
zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.
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Spoétka dokonata w biezgcym roku obrotowym — od dnia 01 stycznia 2014 - zmiany prezentacji raportéw
okresowych. Dokonane w biezgcym roku obrotowym zmiany prezentacji s wynikiem wejscia w zycie z dniem 01
stycznia 2014 roku MSSF 10 oraz jednoznacznego okreslenia w par. 27 pojecia Jednostki inwestycyjnej. Zarzad
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. oswiadcza, iz kryteria okreslone we wskazanym paragrafie sg
spetnione przez Spoétke jako jednostki inwestycyjnej, co pozwala na prezentacje tylko jednostkowych
sprawozdan okresowych. Zgodnie bowiem z MSSF 10 par. 31 jednostka inwestycyjne nie obejmuje konsolidacjg
swoich jednostek zaleznych. Fakt spetnienia kryteriow okreslonych w MSSF 10 par. 27 zostat réwniez
potwierdzony opinig biegtego rewidenta dokonujacego badania sprawozdarn finansowych Powszechnego
Towarzystwa Inwestycyjnego S.A.

ZMIANY W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI:

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., z wyjgtkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardow oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia
2014 r.:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej; - z wyjgtkiem zmian
wskazanych w pkt. 12. niniejszego rozdziatu;

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej;

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdow w innych jednostkach — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej —w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane w pazdzierniku 2012
r.) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 r. — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE;

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej;

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — majacy
zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzarn finansowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 r. lub pdzniej;

e KIMSF 21 Optaty — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014
r. lub pézniej;

e zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen
(opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

Jednostka nie stwierdza istotnego wptywu powyzszych zmian w standardach na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Jednostki.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZLY JESZCZE W ZYCIE:
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:
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e Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majgca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE;

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE;

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 — niektére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektére prospektywnie dla
transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE;

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE;

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majgcy zastosowanie dla okreséow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Jednostka nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Jednostke zasady (polityke) rachunkowosci z wyjgtkiem zmian, ktére bedg wynikiem
wprowadzenia MSSF 10.

13. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY KONSOLIDACII

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w wartosci godziwe] niektdrych instrumentéw finansowych. Niniejsze pdtroczne sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. zostato sporzadzone za okres 6
miesiecy 2014 roku zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci oraz MSSF/MSR. Sprawozdanie
finansowe sporzgdzone zostato rowniez zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.
Zdaniem Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. zaprezentowane pétroczne sprawozdanie
finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg, efektywnosc¢ finansowa i przeptywy pieniezne jednostki.
Od dnia 01.01.2014 roku Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. spetnia definicje Jednostki inwestycyjnego
okreslonej w MSSF 10.

POtACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg ceny nabycia. Koszt
potaczenia jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych
aktywéw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez
Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane
z potfaczeniem jednostek gospodarczych. Dajgce sie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe jednostki przejmowane] spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenie jednostek
gospodarczych" ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjgtkiem aktywdéw trwatych (lub grup do
zbycia) sklasyfikowanych, jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do
zbycia i zaniechanie dziatalnosci", ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

UDZIAtY NIE SPRAWUJACE KONTROLI (NIEKONTROLUJACE)

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczgtkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatow
mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci sktadaja sie wartosci udziatéw na
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dzien potgczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym
poczgwszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udziatom mniejszosciowym wykraczajace poza udziat w
kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatéw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzgcego
zobowigzania i zdolnosci udziatowcéw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia
strat.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa

zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten

uznaje sie za spetniony wyfacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,

a skfadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie.

Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania

transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod

dwodch wartosci pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze

sprzedaza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

- prezentowaé oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) oraz
zobowigzania zwigzane z tymi aktywami; omdéwione aktywa i zobowigzania nie powinny by¢ kompensowane,

- gtéwne grupy aktywow i zobowigzan uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywa¢ oddzielnie w bilansie
lub tez w notach objasniajgcych,

- wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami
trwatymi (lub grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowac oddzielnie.

UJECIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Pod pojeciem przychoddw i zyskdw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywoéw, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego albo zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposéb, niz wniesienie srodkéw przez udziatowcdw lub wtascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majatkowych i
ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci
wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustéw, rabatéw i bonusow.

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK | DYWIDEND

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

WALUTY OBCE

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Grupy jest ztoty polski. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwe;j.

KoszTy FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
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pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

KOszTy PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Wptaty do programoéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy
pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajgca go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne przekraczajgce o ponad 10% wyzszg sposrdéd dwdch nastepujacych wartosci:
wartos¢ biezacg zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytutu swiadczen emerytalnych lub wartos¢ godziwg
aktywdéw programu amortyzuje sie w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikéw
objetych programem.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg sSwiadczen juz
nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowg przez sredni okres, po ktérym
Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla wartos¢ biezagcg zobowigzan
z tytutu okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesztego
zatrudnienia, oraz pomniejszeniu o wartos¢ godziwg aktywdw objetych programem. Sktadniki aktywow powstate
wskutek tego obliczenia redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesztego zatrudnienia
powiekszonych o wartosé biezgcg dostepnych refundacji i obnizek przysztych sktadek emerytalnych.

PODATEK BIEZACY
Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw
w latach nastepnych oraz pozycji przychoddéw i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

PODATEK ODROCZONY

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszgc sie do rdéznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow,
a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskédw podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli rdznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu
jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktdra nie wptywa ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci rdznica przejsciowa sie nie odwrdci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejSciowych
réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym
prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé rdznicami
przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwrdca.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania
sktadnika aktywdéw lub jego czesci, wartosc te nalezy odpowiednio pomniejszyé.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Wycena aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu,
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w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczy¢ warto$¢ bilansowg aktywdw i zobowigzan na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej wartosci godziwej
na dzien przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscig zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci
miedzy wartoscig ksiegowaq, a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowli ujmowane jest w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca
wczesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku zwiekszenie wartosci
ujmowane jest rowniez w rachunku zyskéw i strat, ale tylko do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie
wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w
wysokosci przewyzszajgcej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywéw ujetg w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W momencie sprzedazy
lub wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania
tych aktywow przenoszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw
zatrzymanych. Takiego przeniesienia dokonuje sie jednak wytgcznie, gdy dany sktadnik aktywow zostaje usuniety
ze sprawozdania finansowego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

NIERUCHOMOSCI

Za nieruchomosci rozumie sie aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania przychodéw w formie odsetek,
dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci
aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia tych korzysci.

WARTOSCI NIEMATERIALNE
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w
przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegaja
weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkédw odnoszone s3
do przysztych okresow.

ZAPASY

W pozycji zapaséw ujmuje sie: potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz zaliczki na poczet
dostaw. Zapasy rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego wycenia sie wedtug wartosci odpowiadajgcych
cenie nabycia oraz kosztéw wytworzenia produktdw. Zapasy wyceniane sg nie wyzej niz mozliwa do uzyskania
wartosé netto przy sprzedazy.

REzERWY

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna,
a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywdw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywodw, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.
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AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczgtkowa wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywoéw, ktére zalicza sie do kategorii
aktywow finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskdw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy
aktywa finansowe oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywoéw
finansowych, a okresla sie ja w momencie poczgtkowego ujecia.

Grupa Kapitatowa posiada aktywa finansowe, ktére zalicza do grupy ,, aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”. Wycena dokonywana jest na dzien bilansowy wg kursu zamkniecia na ten
dzien.

Posiadane aktywa finansowe to akcje spétek notowanych na GPW i na rynku New Connect. New Connect — to
zorganizowany rynek akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, prowadzony poza rynkiem
regulowanym w formule alternatywnego systemu obrotu.

Rynek przeznaczony jest dla powstajgcych badz mtodych firm o stosunkowo niewielkiej przewidywanej
kapitalizacji, dziatajgcych w sektorach tzw. nowych technologii. Specyfika nowego rynku powoduje, ze inwestycje
w papiery wartosciowe notowanych tam spotek sg obcigzone wiekszym ryzykiem, ale jednoczesnie pozwala liczy¢
na wieksze stopy zwrotu.

METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywéw finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte
wptywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywéw finansowych lub, w
uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym.

Dochéd z instrumentow dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywng stope oprocentowania.

PozyczKi | NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,pozyczki i naleznosci".
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ SPOEKE

KLASYFIKACJA JAKO ZADLUZENIE LUB KAPITAt WEASNY
Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci
od tresci ustalen umownych.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywdédw pomniejszonej
o bezposrednie koszty emisji.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j

poprzez rachunek zyskdw i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane

w wartosci godziwe]j poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
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- jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw
sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR
39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wartosci

godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem

odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub w
razie potrzeby, w okresie krotszym

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytéow bankowych i zobowigzan
z tytutu zawartych umow leasingu. Spotka posiada takie zobowigzania i z tego wzgledu dokonuje okresowego
przegladu i weryfikacji stanu zobowigzan jak réwniez ksztattowania sie stdp procentowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Spoétka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spdétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego z opcjg
zakupu.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalnos$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu
wtasnego.
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W Spoétce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladdw analizuje sie
koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie
odpowiednie dziatania w celu utrzymania wtasciwej struktury kapitatowej Jednostki. Gtéwnymi sktadnikami
podlegajacymi w/w analizie sg Srodki pieniezne.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka nalezg srodki pieniezne i lokaty jak rowniez
naleznosci i zobowigzania handlowe.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ptynnosci oraz ryzyko stopy
procentowe;j.

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej, przeznaczonych do obrotu,
wbudowanych i pochodnych instrumentow finansowych. Spoétka nie stosuje takze rachunkowosci zabezpieczen
jak rowniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie udzielata pozyczek ani nie posiadata zadnych
kredytéw oraz uméw leasingowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty finansowe.
Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spotki na ryzyko ratingow
kredytowych kontrahentéow podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana warto$¢ zawartych transakgcji
rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow.

Spoétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw
o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego
dominujacego odbiorcy.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spotke poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami o dobrej
zdolnosci kredytowej, z ktdrymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji.
Ponadto poprzez biezgce monitorowanie standw naleznosci, narazenie Spdtki na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywoéw finansowych Spétki, w tym srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa
dostepne do sprzedazy, ryzyko Spotki wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez druga
strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

RYZYKO PLYNNOSCI

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu zaktadowego, wykorzystujac
oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitafowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W strukturze jednostki nie zaszty w | pétroczu roku obrotowego 2014 zmiany wynikajgce z potgczenia, przejecia
lub sprzedazy jednostek prezentowanych jako jednostki powigzane emitenta.

W jednostce nie dokonano rdéwniez zmian w odniesieniu do inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych;

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na dany rok obrotowy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
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liczby gtosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gfoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

s :
% udziat w liczba gfosow na L L
. . . .. . gfosach na
akcjonariusz liczba akcji kapitale walnym
. walnym
zaktadowym zgromadzeniu .
zgromadzeniu
Zalewski Krzysztof 3 850 000 26,6 3 850 000 26,6
ZM Henryk Kania S.A. 1 000 000 6,9 1 000 000 6,9
Jankowski Kamil 742 500 51 742 500 51
pozostali 8907 500 61,4 8907 500 61,4
14 500 000 100,0 14 500 000 100,0

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego wystgpita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta. W dniu 05.08.2014 roku Promishold sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Poznaniu zbyta
1 757 000 akcji emitenta zmniejszajgc stan posiadania ponizej 5,0% w kapitale zaktadowym i liczbie akcji na
walnym zgromadzeniu — raport biezacy nr 19/2014 przekazany w dniu 11.08.2014 roku.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob;

% udziat w % udziat w gtosach
nazwisko i imie Funkcja ilos¢ akcji kapitale na walnym
zaktadowym zgromadzeniu
Jankowski Kamil Wiceprezes Zarzadu 742 500 5,1 5,1
Zalewski Jakub Sekretarz Rady Nadzorczej 550 000 3,8 3,8
Skrzypski Krzysztof | Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 <0,1 <0,1

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczqgcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatow wfasnych emitenta, z okresleniem tqcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Spétka nie jest strong zadnych postepowan sgdowych, arbitrazowych ani administracyjnych w ww. zakresie.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
z wyjgtkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce poszczegolnych transakcji mogq by¢ zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedqgcym strona transakcji,
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c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkoéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci
odbiegajgcych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére
mogfty miec istotny wpfyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore sg istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleinq poreczen kredytu lub poZyczki lub
udzieleniu gwarancji — tfqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli fgczna
wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona
lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostafy udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostafy udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnqt kredyty lub pozyczki;

Spétka nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktorych tgczna wartosé stanowitaby réwnowartosé, co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktoére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan
przez emitenta;

Na dzien 30.06.2014 roku tgczna wartos¢ zobowigzan krétko i dtugoterminowych Emitenta wyniosta 68 824 tys.
zt, w tym:

pozycja wartosc [w tys. zt]
zobowigzania krétkoterminowe 25551
zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 43273
- rezerwa na podatek odroczony 30448
razem: 68 824

Na dzien 30.06.2014 roku stanie naleznosci i inwestycji krotkoterminowych (w tym: sSrodki pieniezne w kasie i na

rachunkach) przedstawiat sie nastepujaco:

pozycja wartosc [w tys. zt]
Naleznosci 1575
inwestycje krotkoterminowe, w tym: 183 666
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2622
razem: 185 241

Emitent na biezagco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzen
publicznoprawnych.

W | pétroczu roku obrotowego 2014 Emitent korzystat z kapitatu obcego w postaci kredytéw bankowych i
wyemitowanych obligacji serii A, B i C. Sptata biezgcych zobowigzan kredytowych nastepuje zgodnie z terminem
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zapadalnosci. Spfata zobowigzan z tytutu kuponéw odsetkowych od wyemitowanych obligacji przebiega
terminowo.
Nie wystepujg zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych zobowigzan.

Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikiem, ktéry w ocenie Emitenta bedzie miat wptyw na osiggniete wyniki z dziatalnosci Emitenta w
perspektywie kolejnego kwartatu bedzie sytuacja na rynku kapitatowym. Uksztattowanie sie wyraznego trendu
wzrostowego po okresie stabilizacji na krajowym rynku kapitatowym jak réwniez na rynkach swiatowych bedzie
w sposéb zasadniczy wptywato na wielko$¢ i wartosé przychoddéw ze sprzedazy akcji oraz aktualizacji wartosci
inwestycji przedstawionej w sprawozdaniu finansowym. Polepszenie koniunktury na rynku kapitatowym wigza¢
bedzie sie rowniez z mozliwoscig przeprowadzenia wiekszej ilosci ofert prywatnych zwigzanych z procesem
wprowadzania kolejnych podmiotéw do obrotu na rynku kapitalowym, a jednoczesnie uzyskanie lepszej
(rynkowej) wyceny aktywow posiadanych w portfelu inwestycyjnym.

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona takze od takich czynnikow jak:

tempo wzrostu PKB krajowego jak réwniez w strefie EURO,

poziom inflacji,

poziom stdp procentowych w kraju i strefie EURO,

poziom kurséw walutowych,

polityka gospodarcza i fiskalna,

sytuacja geopolityczna w krajach osciennych.

DN NI NI NI NN

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTAtYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

RYZYKO ZWIAZANE Z PtYNNOSCIA PORTFELA INWESTYCYINEGO

Papiery wartosciowe podmiotéw, ktére znajdg sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta nie s3 w chwili ich
nabywania notowane na rynku regulowanym. W zwigzku z tym przez okres od dnia wejscia kapitatowego
Emitenta (transakcji zakupu udziatéw lub akcji) do dnia wprowadzenia papierow wartosciowych do obrotu
ptynnos¢ posiadanych przez Emitenta aktywow finansowych jest ograniczona. Taka sytuacja przyczynia sie do
pojawienia sie ryzyka braku mozliwosci natychmiastowego zbycia posiadanych udziatéw lub akgcji.

Czeéciowo ryzyko to jest minimalizowane poprzez wprowadzenie do uméw inwestycyjnych zapiséw
okreslajgcych szczegdétowy harmonogram realizacji projektu inwestycyjnego, w tym przede wszystkim daty
planowanego upublicznienia.

RYZYKO POGORSZENIA SIE KONIUNKTURY NA RYNKU KAPITAtOWYM

Na wynik finansowy Emitenta najistotniejszy wptyw bedzie mieé koniunktura na rynku kapitatowym, a w
szczegoblnosci notowania akcji na rynku regulowanym i w alternatywnym systemie obrotu. W okresie hossy
przeprowadzanych jest wiele ofert niepublicznych i ofert publicznych. W okresie bessy trudniej bedzie
wprowadzac papiery wartosciowe nowych podmiotow do obrotu, a ponadto zwieksza sie ryzyko inwestycyjne
zwigzane z ksztattowaniem sie cen akcji, ktore znajda sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEWIDYWANA DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKU FINANSOWEGO

Przyszte wyniki finansowe Emitenta bedg wprost uzaleznione od notowan papieréw wartosciowych spotek z
portfela inwestycyjnego. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej dziatalnosci wynik finansowy Emitenta bedzie
podlegaé wiekszym wahaniom w porédwnaniu do spétek zaliczanych do innych segmentéw i branz. Podstawowym
zrédtem uzyskiwania dodatniego wyniku finansowego przez podmioty typu Venture Capital/Private Equity jest
przyrost wartosci spotek portfelowych. Emitent, zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci wycenia swoje aktywa
notowane na rynkach regulowanych wedtug warto$ci godziwej. Wartos¢ aktywdéw finansowych Emitenta
uzalezniona bedzie, wiec w zdecydowanym stopniu od biezgcej sytuacji na rynkach kapitatowych a przez to i na
wycenie jego spotek portfelowych. Wahania kurséw - nieodzowny sktadnik kazdego rynku - powodowa¢ bedg
znaczne zmiany wartosci aktywéw Emitenta. Przektadad bedzie sie to w prosty sposéb na prognozowany i
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osiggniety wynik finansowy. Z tego tez wzgledu prognozowanie przysztych wynikéw finansowych jak réwniez
prezentacja poszczegdlnych wartosci w sprawozdaniach finansowych Emitenta jest obarczona bardzo duzym
ryzykiem. Potencjalni inwestorzy winni w swoich decyzjach inwestycyjnych uwzglednia¢ mozliwos$¢ wystgpienia
duzej zmiennosci wyniku finansowego. Emitent przed podjeciem decyzji inwestycyjnych w spotki MSP oraz w
spotki typu ,start-up” bedzie dokonywat szczegdtowej analizy finansowej tych spétek. Dotychczasowa praktyka
wskazuje rowniez na zasadnos¢ zlecania prac audytorskich - zaréwno finansowych jak i prawnych - niezaleznym
doradcom oraz podmiotom specjalizujgcym sie w tego typu ustugach. Pozwoli to Emitentowi na znaczace
ograniczenie ryzyka btednej inwestycji, a co za tym idzie ryzyka ,in minus” wahania wyniku finansowego w
przysztosci.

Ponadto Emitent wskazuje, iz omawiany czynnik ryzyka bedzie nasilat sie w przypadku: braku stabilizacji na
Swiatowych rynkach finansowych, ryzyka wystgpienia dtugotrwate] recesji w najwiekszych gospodarkach swiata,
zmienno$¢ kursdw walutowych, zmieniajgce sie przepisy prawa podatkowego. Czynnikami zwiekszajgcymi
poziomi tego ryzyka bedzie réowniez ryzyko stép procentowych, ryzyko ptynnosci inwestycyjnej oraz ryzyko
walutowe.

RYZYKO PtYNNOSCIOWE

Procesy inwestycyjne realizowane przez Emitenta wymagaja w wielu przypadkach zaangazowania srodkéow
finansowych juz w poczatkowej fazie ich realizacji. Z uwagi na wystepujaca cyklicznos¢ rynkéw kapitatowych jak
rowniez z uwagi na czasochtonnosé procedur koniecznych do wykonania przy wprowadzaniu spétek do obrotu,
Emitent zmniejsza wielkos¢ posiadanych wolnych srodkéw finansowych bez mozliwosci uptynnienia posiadanych
aktywow finansowych. Realizacja kolejnych projektow moze w takich przypadkach napotykaé¢ na bariere
zwigzang z wielkoscig posiadanych i przeznaczanych na inwestycje srodkow finansowych. Istnieje ryzyko, iz
zaangazowanie znacznych s$rodkéw finansowych w jednoczesng realizacje kilku projektéw inwestycyjnych
skutkowad bedzie na tyle duzym zmniejszeniem sie posiadanych wolnych srodkéw finansowych, ze wystgpig
problemy z biezgcg obstuge ptatnosci z tytutu zobowigzan krétkoterminowych. Emitent w celu minimalizacji tego
ryzyka podejmuje kroki majgce na celu maksymalne skrécenie termindéw realizacji poszczegélnych projektow
inwestycyjnych i wprowadzenie poszczegélnych podmiotéw z portfela inwestycyjnego do obrotu. Emitent
minimalizuje rowniez to ryzyko poprzez zawieranie transakcji sprzedazy czesci portfela inwestycyjnego na rynku
niepublicznym.

RYZYKO POGORSZENIA SIE KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ KRAJU

Rozwdj przedsiebiorstw, ktére chcg pozyskiwac srodki finansowe na dalszy rozwéj poprzez rynek kapitatowy
zalezy od sytuacji makroekonomicznej. Utrzymujgca sie, pomimo znaczacych zawirowan i publikowanych
prognoz, koniunktura w gospodarce przyczynia sie do utrzymania wystarczajgcej liczby ofert niepublicznych
kierowanych do Emitenta i wptywa na mozliwos¢ zwiekszenie sie ilosci potencjalnych klientow Emitenta.
Poprawa koniunktury gospodarczej przektada¢ powinna sie na znaczgce polepszenie koniunktury na rynku
kapitatowym. Wynikiem utrzymania sie dobrego klimatu w gospodarce winien by¢ rowniez wzrost cen akgcji
notowanych na rynkach regulowanych, co przektada¢ powinno sie bezposrednio na rentownos¢ inwestycji
kapitatowych Emitenta. Jak widaé, ewentualne znaczgce pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w kraju moze
by¢ waznym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe Emitenta.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Emitent na dzien sporzadzenia raportu okresowego posiada zobowigzania kredytowe. Wartos¢ zaciggnietych
zobowigzan kredytowych stanowi 48% wszystkich zobowigzan, a jednoczes$nie stanowi 14% sumy pasywdw. Nie
jest to wartos¢ znaczaca w odniesieniu do wartosci posiadanych kapitatéw. Istnieje jednak mozliwosé, iz w
przypadku realizacji kolejnych projektow inwestycyjnych oraz niewystarczajgcej wielkosci srodkéw wtasnych
Emitent ubiegac bedzie sie o pozyskanie finansowania zewnetrznego. Z tego tytutu moze wystgpic ryzyko wzrostu
oprocentowania i zwigzanych z tym kosztow odsetkowych. Przetozy sie to bezposrednio na wynik finansowy
uzyskiwany przez Emitenta. W celu unikniecia w przysztosci tego typu ryzyka Emitent prowadzi systematyczny
monitoring posiadanego portfela inwestycyjnego oraz stara sie realizowaé poszczegdlne projekty z
wykorzystaniem srodkéw witasnych z ewentualnym minimalnym wykorzystaniem finansowania zewnetrznego.
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INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA

1) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych;

Gtéwnym zrédtem przychoddw Spétki w | potroczu 2014 roku byty przychody ze sprzedazy akcji, ktore wyniosty
31,0 min zt, i byty wyzsze niz w okresie poréwnawczym za | pdétrocze 2013 roku o 19%. Gtéwng pozycjg kosztow
byt koszt sprzedanych akcji w wysokosci 31,2 min zt. W poréwnaniu z | pétroczem 2013 roku jest to wzrost o0 18%.
Spotka z tytutu obrotu aktywami finansowymi wykazata strate na poziomie 203 tys. zt, co w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego jest wynikiem lepszym — w roku ubiegtym za | pétrocze Spédtka wykazata
strate z tytutu obrotu aktywami finansowymi na poziomie 431 tys. zt.

Spétka w okresie | podtrocza 2014 roku dokonata aktualizacji wartosci akcji znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym na taczng kwote 21,2 min zt. Podstawowym czynnikiem dokonania aktualizacji byt aktualny stan
koniunktury na rynku kapitatowym a w szczegdlnosci na rynku NewConnect, na ktérym notowane sg w wiekszosci
akcje spotek portfelowych. Pomimo zauwazalnej dekoniunktury na rynku NewConnect nastgpit wzrost wartosci
posiadanego na tym rynku portfela inwestycyjnego. Wptyneto to bezposrednio na wyceny posiadanych aktywow
finansowych w oparciu o wartosé¢ godziwg przez wynik finansowy. Pomimo, iz Spétka posiada juz stosunkowo
dobrze zdywersyfikowany portfel inwestycyjny akcji notowanych na rynkach (zaréwno GPW jak i NewConnect)
wptyw ogdlnej sytuacji na rynku kapitatowym ma swoje odniesienie do wartosci posiadanego portfela. Powoduje
to sytuacje duzej zmiennosci wyniku finansowego, w momentach dekoniunktury jak rowniez w przypadku spadku
notowan jednego z podmiotow.

Kapitaty wtasne przypadajace na akcjonariuszy Spotki wyniosty 158 454 tys. zt. W pordwnaniu z bilansem
sporzgdzonym na dzien 30.12.2013 roku jest to wzrost o 14 908 tys. zt. Gtdwng sktadnikiem wzrostu wartosci
kapitatow wtasnych byt wypracowany zysk netto za rok obrotowy 2013 roku, ktéry przeznaczony zostat przez
akcjonariuszy na pokrycie strat z lat ubiegtych (kwota: 60 tys. zt) i w pozostatej czesci na kapitat zapasowy (kwota:
43 184 tys. zt), jak rowniez wynik finansowy za biezgce potrocze. Na uzyskany wynik finansowy w biezgcym
potroczu w gtdwnej mierze miata wptyw aktualizacja wartosci akcji, jakie Spotka posiada w swoim portfelu
inwestycyjnym. Aktualizacja poszczegdlnych pozycji inwestycyjnych dokonana na dzien 30.06.2014 roku zgodna
jest z przyjetg polityka rachunkowosci.

Spotka bedzie kontynuowata dalszy swoéj rozwdj z zachowaniem dotychczasowych kierunkéw, to jest w zakresie
inwestycji kapitatowych oraz inwestycji na rynku nieruchomosci. Celem Spétki jest kontynuacja procesu
wprowadzania spodtek z portfela inwestycyjnego do zorganizowanego systemu obrotu zaréwno poprzez
indywidualne wprowadzenie podmiotdw na ten rynek jak réwniez poprzez przenoszenie akcji spétek notowanych
obecnie na rynku NewConnect.

Nalezy zauwazyé, iz spétka uzyskuje dodatkowe przychody z tytutu najmu powierzchni biurowych, produkcyjnych
i magazynowych zlokalizowanych w ltawie. Po stronie przychoddw spétka z tej dziatalnosci osiggneta w | pétroczu
2014 roku 1,3 min zt, ponoszac jednoczesnie koszty zwigzane z tg dziatalnoscig na poziomie 1,1 min zt. Zysk brutto
z tej dziatalnosci zamknat sie na poziomie 214 tys. zt. Jest to wiec istotne zrédto dodatkowych przychodow i
zyskow jakie generuje spotka.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie wystgpity istotne zdarzenia
w Spétce POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.

2) opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
3) objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie;

W dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cykliczno$ci dziatan w
prezentowanym okresie.

4) informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpisow z tego tytutu
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Z uwagi na zakres prowadzonej dziatalnosci Spétka nie posiada zapaséw i z tego wzgledu nie dokonuje odpiséw
aktualizujacych wartosci zapaséw do wartosci netto.

5) informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu tych odpisow

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte)

lub rynek NewConnect.

. stan na 30.06.2014 stan na 31.12.2013 stan na 30.06.2013
pozycja [w tys. z1] [w tys. z1] [w tys. zi]
akty\{va 'flnansowe' vs{ycenlane w  wartosci 168 960 153 083 125 714
godziwej przez wynik finansowy
aktualizacja wartosci udziatéw/akcji 21218 55 492 26 734
wptyw na wynik finansowy netto +21218 +55492 +26734

Spoétka nie dokonywata w okresie | pétrocza 2014 roku odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw.

Spotka nie dokonywata w okresie | pétrocza 2014 roku odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow.

6) informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Wielkos¢ rezerw na dzien 30.06.2014 roku zostata przedstawiona w Nocie nr 25 do jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zwiekszenie poziomu rezerw dotyczy nastepujgcych pozycji:

. zmiana w okresie | % udziat w ogdlinym
pozycja wartosc potrocza 2014 stanie rezerw

[w tys. z1] [w tys. z1] [%]
rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 0 0 0%
pozostate rezerwy dtugoterminowe 886 -10 3,0%
rezerwa na odroczony podatek dochodowy 30 448 4461 96,9%
rezerwy krotkoterminowe 88 -10 0,3%
razem: 31422 4451

z czego:

88 tys. zt
31334 tys. zt

- rezerwy krotkoterminowe:
- rezerwy dtugoterminowe:

7) informacje o rezerwach i aktywach z tytuty odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywdéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych, wykorzystanie
strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Spétka utworzyta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tgcznej wysokosci 30 448 tys. zt.

| pozycja | stanna 30.06.2014 | stanna31.12.2013 | stan na 30.06.2013
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[w tys. z1]

[w tys. z1]

[w tys. zi]

rezerwy z tytutu podatku odroczonego

30 448

25987

21813

Spoétka posiada aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tgcznej wysokosci 1 454 tys. zt. W
kolejnych okresach sprawozdawczych wartos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ksztattowata sie nastepujgco:

pozycja

stan na 30.06.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.06.2013

[w tys. z1]

[w tys. z1]

[w tys. zt]

aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

1454

1164

1101

8) informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Spétka w okresie od dnia 01.01.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku nie dokonywata istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

9) informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spoétka na dzien 30.06.2014 roku nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

10) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

Spodtka nie jest strong w sprawach sgdowych, ktérych przedmiotem bytyby rozliczenia.

11) wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

Spoétka nie dokonata w sprawozdaniu finansowym obejmujgcym okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia
30.06.2014 roku korekty btedéw poprzednich okreséw.

12) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majq istotny
wplyw na wartosc godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowiqzania sq ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Spodtka nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

13) informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu, do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu
sprawozdawczego

Spotka dokonuje terminowej sptaty kredytéw i pozyczek.
Spoétka nie naruszyta istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinqg jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powiqgzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedqgcym strong
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajgcych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogly miec istotny wpfyw na sytuacje majgtkowgq, finansowq i wynik finansowy
emitenta,
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Spotka oraz jednostka bedgce w portfelu inwestycyjnym Spétki nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie bytyby istotne lub zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

15) w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia

Spdtka nie dokonywata zmiany sposobu (metody) ustalania wyceny w wartosci godziwej dla posiadanych
instrumentéw finansowych.

16) informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow

Spotka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w zwigzku ze zmiang celu lub wykorzystania tych
aktywow.
17) informacje dotyczqcq emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych;

W okresie objetym raportem Spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréow wartosciowych.

18) informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Spotka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

19) wskazanie zdarzen, ktore wystqpity po dniu, na ktory sporzgdzono potroczne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqcy sposéb wptyngé¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta;

W okresie po dniu, na ktéry sporzadzono pdtroczne skrocone sprawozdanie finansowe wystgpity zdarzenia,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta. Zdarzenia te zostaty
przedstawione w Nocie nr 30.

20) informacje dotyczgcq zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastqpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych w pordéwnaniu do
poprzedniego okresu.

21) inne informacje moggce w istotny sposob wptynqc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Spotka nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Monika Hatupczak Kamil Jankowski

Poznan, dnia 28 sierpnia 2014 roku
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Oswiadczenie zarzqdu lub osoby zarzqdzajqcej ze wskazaniem ich nazwisk i stanowisk, Zze wedle ich najlepszej
wiedzy, pofroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajq w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze
potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Oswiadczenie Zarzadu
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.
z siedzibg w Poznaniu

Zgodnie z § 91 pkt. 1 ust. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzqd POWSZECHNEGO
TOWARZYSTWA INWESTYCYINEGO S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
sprawozdanie finansowe za okres | potrocza roku obrotowego 2014 i dane porownywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajqg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Spotki POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE
S.A. oraz jej wynik finansowy.

Potroczne sprawozdanie zarzqdu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggniec
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Monika Hatupczak Kamil Jankowski
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Oswiadczenie zarzqdu lub osoby zarzgdzajgcej stwierdzajqce, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy przeglgdu albo badania péfrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ie podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujqcy tego przeglqgdu albo badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przeglgdu albo opinii o badanym pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;

Oswiadczenie Zarzadu
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.
z siedzibg w Poznaniu

Niniejszym Zarzqgd POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. z siedzibq w Poznaniu
oswiadcza, ze wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych zostat dokonany
na podstawie §9 pkt. 6 ust. e. Statutu Spétki przez Rade Nadzorczg — Uchwata nr 7/03/2014.

Pomiedzy POWSZECHNYM TOWARZYSTWEM INWESTYCYINYM S.A. z siedzibg w Poznaniu a ECA
Seredyrniski i Wspdlnicy spotka komandytowa z siedzibqg w Krakowie nie istniejg zadne okolicznosci
ograniczajgce niezaleznos¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych, ktore
mogftyby byc¢ przeszkodqg w rzetelnym badaniu dokumentacji naszej Spotki.

Zarzgd POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYINEGO S.A. z siedzibq w Poznaniu oswiadcza, ze
biegli rewidenci dokonujgcy badania sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Monika Hatupczak Kamil Jankowski
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