t@rwuwm

e ‘ | I

GRUPA KAPITALOWA
FABRYK MEBLI "FORTE"

Pétroczne Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Grupy Kap itatowej
w | potroczu 2014 roku

Ostrow Mazowiecka, 29 sierpnia 2014 roku



Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli ,,FORTE” | 2014

Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci

Spis tresci
1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE....

1.1. Informacje o Spdtce Dominujgcej Grupy
1.2, Zarzad Spotki DOmMIiNUJ3CE]......veeeveereeens
Skiad Zarzadu na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku...
1.3. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE ..........ccciiiiiiiiiiiii e sie s e sine s snnee s

1.4. Najwazniejsze wydarzenia, w ktérych Spdtka Dominujgca uczestniczyta w 2014 roku oraz do dnia publikacji

SPrAWOZAANIA ZAIZGAU....uuuuuuuuiuiiii R nnnn 5

1.5. Przyznane Nagrody | WYFOZNIENIA....ue.eueeeerrereriirrresasseresassseesassressssssssssssesssseresassesssasssessssssessnsssssnsssessnssseses 6
2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyCZaCyCh......cuueeiiieeeeiiieeessree e e ssrre e s e e s snre e e s nnne e e enanes 6
3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. ...uuiiiiiiiiiiirreeissssssirrrreeesssssssrsreeesssssssareeasssssssssrreeessssssssssnneesssenssssnnneens 7

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

b= g 1< Tol g a1 F= I ba = = gl ol OSSPSR 8
5. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikdw na dany rok. ...... 8
6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pOtroCZNEgO. .......ceevveeeriireeerrieresssseessnens 8
7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta
na dzien przekazania raportu POOCZNEGO. ... ..ueiueriiueeeiteeeieeeiee s et e st e et e e sae e e sseesse e beesreesreesaseesseeeaseeaseesneesnneesnneenneesnrin 9
8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

[olge =1t aal=Te L a1 aTES =Ty [ 0 01 o] [Tov.d o 1= PP 9
9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
POWIBZANY M. 1rttuuesssserrrnssssssssnnsssssssserenrsssssssssssnsssssssseesnnssssssssessnnsssssssesssnnnsssssssseenssssssssssessssssssssesessnssnssssesesnnsnssseseseennns 9
10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarangcji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. ........ccoceeieiieiiienin e 9
11. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitalowg EMItENTA. ....cueeeiiireeiiiieeesiieessireeessseeessneeesssseessareeessnsaeesassaeesssnsesansenessnsenessnsnnessnes 9
12. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu. ........cccceviieiiiiiiniiii e 9
13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego. ..........cceevereriennne. 9
14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw
na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych EMItENLA. .....ceevcvereiiieeeisireenrsreresrreessseeeessseeesnnns 10
15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korfica okresu sprawozdawczegdo. .......ccovvveeerrveeenns 10
16. KUPSY WaIULOWE ..ttt n s 10
17. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta oraz
Grupy Kapitatowe] EMILENTA. ...ceiiiiiii i e e e s e e b e e s e e e a e n e ne e nr e nn 10
18. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Emitenta. ..........ccccce e, 10




Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli ,FORTE” | 2014

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci

I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJINA.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” w I potroczu 2014 roku zostato
sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papierdw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28
stycznia 2014 poz.133).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE

1.1, Informacje o Spétce Dominujacej Grupy

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. ( dalej zwana Spdtkg Dominujgcg) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada
1993 roku. Siedziba Spétki Dominujgcej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spotka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spodtce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujgcej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujgcej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,
. prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostréow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala - gtdwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;

. Hajndéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;

. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Przemyslu i Biatymstoku.

W sktad Grupy Fabryk Mebli FORTE wchodzg nastepujace konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udzial Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 30.06.2014 31.12.2013
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100,00% 100,00%
Forte Mobel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99,00% 99,00%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Ssrsg]lgar]n nieruchomosci i 77,01% 77,01%
sga;eg/ao Kwadrat Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 77,01% 77,01%
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
nleruchornosaaml, doradztwo 100,00% 100,00%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
**Fort Investment Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzagdzanie
Sp. zo.0. nieruchomosciami, doradztwo " o
w zakresie prowadzenia 100,00% 100,00%

dziatalnosci i zarzadzania

*  Spodtka Dominujgca posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** Spotka Dominujgca posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA
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Grupa posiada jednostki zalezne, wyspecyfikowane w nocie 19 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wplywie ich danych finansowych na sprawozdanie

skonsolidowane.

Spotka Dominujaca jest Spotka Dominujaca i tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej
na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

0% | i
N Forte 8K Sr.o., Bratysawa, Shwada
Przedstawicielstwo handlowe pressy
1., Jednostidkonsolidowane
100% Fortz Ineria 5.1u. Valenci, Hiszpania
Przedstawicieltwo handlowe
100% Forte Furniture Ltd Preston, Wielka Brytania,
Przedstawicielstwo handlowe
100% Forte Mobilier 8.a.r1, Lyon, Franda
Przedstawiciestwo handlowe
s e 100%
Fabryls Mebli Forte BaldaiUAB, Wino, Litws
LFORTE" Przedstawicielstwo handlowe
i Forte Mobila 5., Bacau, Rumuna
Przedstawicie’stwo handlowe
100% TH Handel Sp. z 0.0, Warszawa, Polska
Doradztwo w zakresie prowadzenia
driglnoscii zarzadzania
£ Mobetvertried Forte GmbH, Erkelenz,
0% Niemcy
T~ Predstawiciestwo handlowe
T TR ETIE T TTIIITEIETIRTTERITIRTTATTY
Wy SR v e
Forte Mdbel AG, Baar, Szwajcara
— 3 iR
. Przedstawicielstwo handlowe AR AR N AR R
para sl E Sl S + FortInvastment 5p. 7.0.0. Ostrow
AAREIALEEATELARARORITANERALEIALAR SRR ANEY Mazowiecka, Polska .
T Handel $0.7 0.0, SK.A. s Smmgﬁ‘mth
100% i Qstrow Mazowiedﬁr Pokska 9; ﬂiﬂfud'l‘ﬂfm&mﬂﬂ'ﬁ, doradztwo w
——— Kipno sprzedaiizarzadzanie \ zakresie prowadzenia dziaklnoscii
« migruchomosciami, doradziwo wzakese | zarzadzania
i....Prowsdzenia dzakhosciizorzadzania | oo
.lllllllllllllllllllll!lll!lll!l|lll|llll:: b Ga’lemedm Izﬂlol o
W% | KwadratSp. 20.0. Bydoost, Polkg oo sy Bydgoﬂa‘p?m
7 Obsluganienuchomoéciiwynajem i Zazadzanienieruchomescani

1.2, Zarzad Spotki Dominujacej
Skiad Zarzadu na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Maciej Formanowicz- Prezes Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda- Cztonek Zarzadu

Klaus Dieter Dahlem- Cztonek Zarzadu

Gert Coopmann- Cztonek Zarzadu

Maria Matgorzata Florczuk - Cztonek Zarzadu
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Skiad Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania tj. 29 sierpnia 2014 roku

Maciej Formanowicz- Prezes Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda- Cztonek Zarzadu

Klaus Dieter Dahlem- Cztonek Zarzadu

Gert Coopmann- Cztonek Zarzadu

Maria Matgorzata Florczuk - Cztonek Zarzadu
Rafat Prendke - Cztonek Zarzadu

1.3. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE

Misja: Lider produkgcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systeméw mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:

. State podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

. Zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajacych oczekiwania Odbiorcéow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkdw,

. Uzyskania petnej satysfakcji i zadowolenia Klientow,

. Umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

. Budowanie tworczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

. Stwarzanie warunkdw zapewniajacych bezpieczenstwo i higiene pracy,

. Prowadzenie dziatalnosci w sposdb nie zagrazajacy Srodowisku,

. Zaangazowanie w zachowanie wartosci FSC

Powyzszg polityke Grupa realizuje poprzez:

. Staty monitoring dziatan i ich efektow w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu
Zarzadzania Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscia,

. Ustawiczne doskonalenie proceséw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byla bezpieczna, a parametry
uzytkowe spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientow,

. Ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkéw
technicznych, ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

. Dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji,
wyrobu, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony $rodowiska

Skutecznos¢ i efektywnos$¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.

1.4. Najwazniejsze wydarzenia, w ktorych Spotka Dominujaca uczestniczyla w 2014 roku oraz do dnia
publikacji Sprawozdania Zarzadu

Data Wydarzenie

09-11 stycznia 2014 Targi BEGROS Verbandmesse w Kolonii, Niemcy
13-19 stycznia 2014 Targi IMM w Kolonii, Niemcy

19-22 stycznia 2014 Targi NEC w Birmingham, Wielka Brytania
23-26 stycznia 2014 Targi Feria del Mueble w Saragossie, Hiszpania
28-31 stycznia 2014 Targi Partnertage w Barntrup , Niemcy

18-21 lutego 2014 Miedzynarodowe Targi Home Decor, Poznan
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12-14 kwietnia 2014 Targi EMV w Norymbergii, Niemcy

13-16 maja 2014 Targi Grupy Steinhoff w Barntrup, Niemcy
19-22 maja 2014 Targi Partnertage w Barntrup , Niemcy
10- 13 czerwca 2014 Dni Partnerskie , Ostréw Mazowiecka

1.5. Przyznane nagrody i wyrdznienia

. Ztoty medal Miedzynarodowych Targdow Poznanskich w kategorii mebli skrzyniowych - program SNOW - Targi
MEBLE POLSKA 2014

. Nagroda dla programu ATTENTION w kategorii ,Jadalnia” w XII edycji konkursu na najlepsze produkty branzy
meblowej, organizowanego przez ,Meble Plus - Produkt Roku 2014”

. Miano Spotki roku 2013 z indeksu sWIG80 w konkursie “Byki I Niedzwiedzie” organizowanego przez gazete
Parkiet (19.03.2014)

. Wyroznienie w kategorii Najlepszy Eksporter przyznane przez kapitute XVI Edycji Listy 500 “Rzeczpospolitej” dla
najwiekszych firm w Polsce.

2, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport poétroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

I potrocze 2014 I poétrocze 2013 Zmiana w

e w tys. zt w tys. zt tys. zt B

Przychody ze sprzedazy 402 792 303 347 99 445 32,8%
Koszt wiasny sprzedazy (253 954) (196 979) 56 975 28,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 148 838 106 368 42 470 39,9%
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy % 37,0% 35,1%

Koszty sprzedazy (80 833) (60 248) 20 585 34,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (17 371) (14 267) 3104 21,8%
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 49 314 31 304 18 010 57,5%
(EBIT)

EBITDA 57 608 39 541 18 067 45,7%
Zysk brutto 51 145 30712 20433 66,5%
Zysk netto 40 399 24 169 16 230 67,2%
Rentownos$¢ sprzedazy netto % 10,0% 8,0%

e Grupa FORTE w I potroczu 2014 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 402,8 min zt, w stosunku do
303,3 min zt w analogicznym okresie roku 2013 (wzrost 0 32,8%).

Najistotniejsze wzrosty przychodéw miaty miejsce na najbardziej kluczowym dla Grupy rynku krajow niemieckojezycznych,
rynku francuskim oraz rynku polskim. Sprzedaz mebli montowanych rozwija sie zgodnie z przyjetym planem sprzedazy i w
ocenie Zarzadu stanowi istotny potencjat wzrostu na rynkach niemieckojezycznych w kolejnych latach. Warto zaznaczy¢, ze
Grupa osiggneta istotnie lepsze wyniki sprzedazy, niz w poprzednim roku , a wplywajace zamdwienia na kolejne okresy
wskazujg na prawdopodobienstwo utrzymywania sie takiej dynamiki rowniez w kolejnych miesigcach.

e Grupa odnotowata wzrost rentownosci na poziomie marzy brutto (37% wobec 35,1% w I p6troczu 2013 roku). Zysk
brutto ze sprzedazy wynidst 148,8 min zt i wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 39,9%.

Gioéwne przyczyny poprawy rentownosci, to: pozytywny wptyw zwiekszonej skali produkcji na nizsze koszty jednostkowe,
stabilna sytuacja na rynku cen surowcow podstawowych oraz konsekwentna polityka budzetowa.

» Koszty sprzedazy wyniosty 80,8 min zt i w stosunku do I pdtrocza 2013 roku wzrosty o 34,2%. Obcigzenie przychodow
kosztami sprzedazy wyniosto 20,1% wobec 19,9% w roku ubiegtym.

Najistotniejszg pozycje w tej grupie wydatkédw stanowig koszty transportu. Wskaznik obcigzenia przychoddw ze sprzedazy
kosztami transportu w I potroczu roku 2014 wyniost 7,8%, wobec 6,7% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

6
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Wzrost wskaznika spowodowany jest rosngca iloscig przewozdéw mebli montowanych , jak rdwniez zmiang strategii
dostarczania znaczaco wyzszych wolumendw. Spoétka Dominujaca zdecydowata o realizacji czesci dostaw do istotnych
klientéw w sposob doktadnie dostosowany do ich potrzeb. Wzrost kosztdw sprzedazy w wyzszej proporcji, niz wzrost
przychoddw ze sprzedazy wynika rowniez z faktu obcigzenia tej grupy kosztdw wyzszymi kosztami dziatan marketingowych i
wspierajacych sprzedaz uzgodnionych z klientami. Koszty powyzszych dziatan zostaty uwzglednione w cenach sprzedazy do
tych klientéw, co wptyneto na wyzszy poziom rentownosci i nie ma negatywnego przetozenia na wynik spétki. Dodatkowo
w roku 2014 spétka wyptaca premie z wypracowanego zysku dla pracownikéw co kwartat (w 2013 byta to premia
pétroczna) co wptywa na koszty we wszystkich obszarach dziatalnosci.

* Koszty ogdlne uksztattowaty sie na poziomie 17,4 min zt wobec 14,3 min zt w okresie pordwnawczym. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 4,3% wobec 4,7% w roku ubiegtym.

» Grupa odnotowata w I pdtroczu 2014 roku bardzo istotny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (57,5%).
Wyniost on 49,3 min zt (12,2% przychoddw), w stosunku do 31,3 min zt (10,3% przychoddw) w roku 2013.

o Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wyniost 40,4 min zt (10% przychodéw), w poréwnaniu z 24,2 min z
w analogicznym okresie roku poprzedniego (8,0% przychodow).

3 .
Charakterystyka struktury bilansu 30.06.2014 31.12.2013 o Zmiana
% Sumy % Sumy

tys. zt. Bilansowe; tys. zh. Bilansowej 2014/2013
Aktywa trwate 266 728 43,7% 254 070 45,8% 5,0%
Aktywa obrotowe 343 222 56,3% 300 784 54,2% 14,1%
Aktywa razem 609 950 100% 554 854 100% 9,9%
Kapitat wiasny 390 356 63,9% 384 607 69,3% 1,5%
Zobowiagzania i rezerwy dtugoterminowe 89 131 14,6% 76 581 13,8% 16,4%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 130 463 21,5% 93 666 16,9% 39,3%
Pasywa razem 609 950 100% 554 854 100% 9,9%

Po I pdtroczu 2014 roku Grupa odnotowata wzrost sumy bilansowej o 55 min zt.

Po stronie aktywdw obrotowych wzrost nastgpit gtéwnie w pozycjach zapaséw oraz naleznosci. Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci wzrosty o 14,9 min zt. Jest to zwigzane ze wzrostem sprzedazy w okresach biezgcych w
odniesieniu do konca 2013 r. Zapasy wzrosty o 24,3 min zt, co zwigzane jest z budowaniem buforu pod zwiekszong
sprzedaz w III i IV kwartale roku.

W aktywach trwatych nastgpit wzrost 0 12,7 min zt z tytutu nadwyzki naktadéw inwestycyjnych nad amortyzacja.

Naktady inwestycyjne dotyczyty w szczegolnosci zakupu maszyn i urzadzen produkcyjnych.

Po stronie pasywow nastgpifa istotna zmiana w zobowigzaniach krdtko i dtugoterminowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wzrosty o 38,8 min zt. Wzrost w stosunku do korica roku
2013 wynika gtéwnie z ustalonego przez WZA prawa do dywidendy, ktérej wyptata nastgpita po dniu bilansowym- w dniu 9
lipca 2014.

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych po I pdtroczu roku 2014 ulegty zwiekszeniu o 7,3 min zt. Wzrost salda kredytow
bankowych wynika z prowadzonej przez Grupe polityki zarzadzania ryzykiem kursowym. Grupa zaciggajac kredyty w EUR
rownowazy bilansowg ekspozycje walutowa, ograniczajagc w ten sposob wptyw zmiennosci kursu EUR/PLN na wyniki
finansowe Grupy.

Grupa wcigz utrzymuje bardzo wysokg ptynnosc finansowa. Saldo $rodkdw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosto 79,4 min zt.

3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE" notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych .
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Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I potrocze 2014 I poétrocze 2013
Zysk netto Spotki w tys. zt. 41 769 25099
Najwyzszy kurs akcji w zt 49,50 23,43
Najnizszy kurs akgji w zt. 35,70 12,65

Cena akgji na koniec okresu w zt. 49,00 22,10
Wskaznik P/E na koniec okresu sprawozdawczego 27,86 20,91
Liczna akgcji w obrocie gietdowym w szt. 23 751 084 23 751 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 31708 18 927

kurs akcji Forte S.A. w okresie 01.01.2014-30.06.2014
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Wykres Notowania kursu akgji Forte S.A. w 2014 roku.
(zrédto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.
5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu pétrocznego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w
akcji i glosow kapitale ogolnej liczbie

zakladowym glosow

1. MaForm Holding AG 7 013 889 29,53% 29,53%
2. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 4 000 000 16,84% 16,84%
3. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 500 000 6,32% 6,32%
4. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1 324 480 5,58% 5,58%
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego.

Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,
Dariusz Bilwin - Prokurent — 1 500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja
Maria Florczuk — Cztonek Zarzadu- 750 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktorym warto$¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s3 w nocie nr 16 skréconego
sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta.

Nie wystapity.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowa Emitenta.

Nie wystapity.

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad uwaza, ze na wyniki finansowe Grupy w perspektywie kolejnych miesiecy wptyw beda miaty przede wszystkim
czynniki zewnetrzne: koniunktura gospodarcza, rozw6j popytu konsumenckiego na obstugiwanych rynkach, sytuacja na
rynkach surowcéw strategicznych, kondycja finansowa klientéw , jak réwniez skuteczno$¢ stale prowadzonych dziatan
wewnetrznych w zakresie zwiekszania sprzedazy i wydajnosci produkgji.

Poziom wptywajacych zamdwien jest wyzszy, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Istotnym wyzwaniem, przed
ktérym stoi Grupa jest zapewnienie terminowej realizacji zwiekszonej iloci zaméwien zaréwno w ujeciu produkcyjnym, jak i
logistycznym.

Istotne znaczenie dla wynikéw Grupy majg ceny surowcédw podstawowych, w szczegdlnosci ptyty widrowej. Zarzad nie
przewiduje istotnych podwyzek cen surowcdw w najblizszych miesigcach.

Sytuacja finansowa kontrahentéw oraz ich zdolnos¢ do terminowej obstugi zobowigzan istotnie wptywa na mozliwos¢ oraz
rozwdj wspotpracy. Grupa coraz czesciej napotyka na problemy redukcji oraz odmowy przyznawania limitow
ubezpieczeniowych dla obecnych oraz potencjalnych klientéw.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére mogg oddziatywac negatywnie w drugiej czesci roku sa:

e znaczne pogorszenie popytu na obstugiwanych rynkach, trudniejsza sytuacja finansowa czesci odbiorcéw,

e  kiopoty w zapewnieniu ciggtosci dostaw od firm zaopatrujgcych Grupe w kluczowe surowce (ograniczenie wplywu
negatywnego zjawiska nastepuje przez dywersyfikacje grona dostawcéw oraz budowanie bezpiecznego poziomu
buforu surowcow).
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14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore
majq istotny wplyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Emitenta.
Nie wystapity.
15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystapity.

16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
30 czerwca 2014 roku, 31 grudnia 2013 i 30 czerwca 2013 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,1609 zt.; 4,1472 z4. 14,3292 zt. za 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013, a wynoszgcych odpowiednio:
4,1784 z}. 14,2140 za 1 EUR.

17. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2014 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

18. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta

oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oswiadcza, Zze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
2014 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej.

Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Maciej Formanowicz Mariusz Gazda
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Maria Florczuk Rafat Prendke

Ostrow Mazowiecka, 29 sierpnia 2014 r.
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