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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach zitotych)

1. INFORMACJIE OGOLNE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYINA SPOLKI MAKARONY POLSKIE

Spotka Makarony Polskie SA z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15. zostata zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5
lipca 2004 roku pod nr 0000212001. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Obok centrali i Zaktadu
Produkcyjnego, ktdre zlokalizowane sg w Rzeszowie, Spétka posiada Zaktad Produkcyjny w Czestochowie
i Zaktad Produkcyjny w Ptocku (obecnie nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej).

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA w dniu 30 czerwca 2014 roku:

e wysokos¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
e aczna liczba akcji 9 250 071 akgji,
e 0gdlna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosdw.

Struktura kapitatu zakladowego Makarony Polskie SA:

e 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 1735 821 akcji zwyklych na okaziciela serii D,
e 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Aktualna organizacja Spétki przedstawia sie nastepujgco

Kategoria produktowa Moce produkcyjne

makaron 4 400 ton/mies.

Zaklad w Rzeszowie 2200
Zakiad w Pocku 1500
(linie w trakcie przenoszena)

Zaklad w Czestochowre 700

przetwory warzywno-migsne,

950 ton/mies.
warzywne i owocowe

Warszawa

BIURO SPRZEDAZY
Stoczek

! STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
tukowski

Kategorie produktow:
ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa « przetwory warzywno-migsne

W CZESTOCHOWIE = przetwory warzywne
= przetwory owocowe
Kategorie produktow:

= makaron walcowany

Z ZAKEAD PRODUKCYINY
Rzeszow
W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

= makaron ttoczony
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Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondéw; wytwarzanych w technologii
ttoczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, piéra - wytwarzane zaréwno na bazie maki durum, jak tez maki makaronowej
z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makarondw to: Makarony Polskie, Sorenti i Abak

Pod marka Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makarondw.

1.2. DANE ORGANIZACYINE

Makarony Polskie SA
Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 15,
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,
Kapitat zaktadowy: 27 750 213 z,
Regon: 691674708,
NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

STAN ZATRUDNIENIA NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU W SPOFCE MAKARONY POLSKIE PRZEDSTAWIAt SIE NASTEPUJACO:

Makarony Polskie SA — 172 pracownikéw,

SKrAD ZARZADU
W dniu 30 czerwca 2014 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA

jest Zenon Danitowski.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki Makarony Polskie SA, bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
na dzien sporzadzenia raportu za

ZARZAD I pétrocze. 2014 roku za I kwartat 2014 roku
liczba akgcji wartos¢ nominalna liczba akgcji warto$¢ nominalna
Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie II kwartatu 2014 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Zarzad.



http://www.makarony.pl/
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SktAD RADY NADZORCZE]

Od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 12 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z zakonczeniem V kadencji Rady Nadzorczej w dniu 12 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorczg VI kadencji w sktadzie:

— Tomasz Jankowski,

— Marek Rocki,

—  Grzegorz Stomkowski,

— Roman Sobiecki,

—  Wiestaw Wasilewski.

Od dnia 12 czerwca 2014 roku do chwili obecnej sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA bedgca w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej na

dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za
RADA NADZORCZA I potrocze .2014 roku za I kwartat 2014 roku
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji wartos¢ nominalna
Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0

* kaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie II kwartatu 2014 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady

Nadzorczej.

WALNE ZGROMADZENIE SPOFKI MAKARONY POLSKIE SA

Kapitat zakladowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosit 27 750 213 zt
i byt podzielony na 9 250 071 akgcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. WielkoS¢ kapitatu zakladowego

nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.
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Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtoséw

w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Udziat% Liczba glosow Udzial%’w T
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale na Walnym_ g\l;\;:ﬁx;a
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Agro-Technika SA 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
PKO OFE 924 470 9.99% 924 470 9.99%
Marek Jutkiewicz, w tym: 1238 955 13.39% 1238 955 13.39%
'T_f’G"_égeE‘ﬂ,r\}f gs_pfgz_* 900 000 9.73% 900 000 9.73%
- bezposrednio 338955 3.66% 338955 3.66%
Pozostali akcjonariusze 3903 606 42.21% 3903 606 42.21%

RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

* Spotka T.G. BEWA Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym od Pana Marka Jutkiewicza, ktdry zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami posiada 338.955 akcji spdtki Makarony Polskie SA stanowigcych 3,66% kapitatu zakladowego Spdtki oraz 338.955
gtosow z tych akgji stanowigcych 3,66% ogdinej liczby gtosow Spotki;

Spotka nie posiada innych informacji, niz wykazane w punkcie 7.5. niniejszego sprawozdania, ktore
wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych

pakiety akcji powyzej 5%).

PUBLIKACIA ORAZ ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych; zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 27 sierpnia 2014 roku.

1.3. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej
zwanych ,MSSF”), majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg (MSR 34 ,Srodroczna  sprawozdawczo$¢  finansowa”),
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego skréconego sprawozdania

finansowego. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz




Makarony Polskie SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym inalezy je czytaé facznie ze
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papieréow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).

b) PODSTAWA WYCENY

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyijatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow tj. sktadnikdow majatku nabytych w

ramach transakcji zakupu, Abak Sp. z 0.0. oraz gruntdw inwestycyjnych.

C) WALUTA FUNKCIONALNA I PREZENTACYINA

Walutg pomiaru Spoétki, uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku (opublikowanego w dniu 18 marca 2014 roku).
Sprawozdania finansowe sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy, przy zastosowaniu
spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF.

Czas trwania dziatalno$ci Spétki nie jest ograniczony.

€) OBIJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNE] DZIALALNOSCI SPOLKI

Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddéw.

f) ZMIANY ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W I pdtroczu 2014 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego.

g) NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci

bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:
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— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

— wartosc¢ rezerw,

— skfadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spdtka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).

— wycena aktywow o nieokreSlonym okresie uzytkowania na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci marki Abak. Stosowne testy, zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2013 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi

przez Spoétke w sprawozdaniu finansowym za rok 2013

h) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spotki Makarony Polskie SA zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Spotka

nie prowadzita dzialalnosci, ktora zostata zaniechana w okresie I potrocza 2014 roku.

W roku 2014 Spotka skoncentruje swoje dziatania na nastepujacych kierunkach:
» Zwiekszenie udzialow i wzrost poziomu dystrybucji na rynku krajowym
— wzmocnienie pozycji produktéw brandowych poprzez strategie koncentracji na kluczowym
brandzie Makarony Polskie i optymalizacje portfela pozostatych marek,
— doskonalenie mechanizmdéw i przyspieszenie trwajacych proceséw regionalizacji marek
w segmencie przetwordw miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych, co zoptymalizuje
koszty dystrybucji produktow i radykalnie zwiekszy dystrybucje wazong,
— optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy,
— wprowadzenie do sprzedazy:

a. nowych gramatur opakowan makaronu,

i

makarondw z dodatkami funkcjonalnymi (kwasy omega i btonnik),
c. poszerzonej oferty makaronéw razowych,
d. poszerzonej linii przetwordw miesno-ttuszczowych,
e. dan gotowych o zmienionej recepturze, np.: z dodatkiem ziét z upraw ekologicznych,
f. poszerzonej linii dzeméw wysokostodzonych ze zwiekszong zawartoscig owocdw,
- weryfikacja wspdtpracy z siecig dystrybucji na poszczegdlnych krajowych rynkach lokalnych,
* Rozwdj eksportu
— kontynuacja procesu globalizacji firmy poprzez zwiekszenie ilosci partnerow na rynkach
docelowych, rozszerzenie wspdtpracy poprzez oferowanie zaréwno produktow markowych,

jak i private label,
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wzrost liczby odbiorcdw na rynku europejskim: Austria, Niemcy, Ukraina, Litwa, totwa i Biatorus
oraz na rynkach daleko wschodnich: Chiny, Wietnam, Hongkong i Singapur,

rozpoczecie projektdw i wspdtpracy na rynkach: Czechy, Stowacja, Wegry, kraje Beneluxu,

* Rozwdj kanatu sprzedazy B2B, HORECA i Instytucji

rozwoj kategorii makarondw, przetworéw miesno-warzywnych i owocowych dostosowanych
do oczekiwan klientow tego kanatu,

nawigzanie relacji kooperacyjnych, indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie
konkurencyjnosci,

wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie ustugowego
konfekcjonowania produktéw,

wprowadzenie do oferty farszy stonych i nadzien stodkich dedykowanych bezposrednio do
zaktadoéw produkcyjnych, np.: cukiernie, piekarnie,

poszerzenie oferty o positki regeneracyjne skierowane bezposrednio do klienta B2B,

= Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje

i automatyzacje

rozwoj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktdw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej (m.in. z kwasami omega, z btonnikiem) oraz dedykowanej do konkretnie
nazwanych grup docelowych np. dzieci i seniorzy,

dostosowanie sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne i produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej,

instalacja nowoczesnych linii do produkcji i pakowania makaronu w zakfadzie produkcyjnym
w Rzeszowie pozwalajgcych na wdrazanie innowacji organizacyjnych i produktowych,

instalacja nowoczesnej etykieciarki w zakfadzie produkcyjnym, w Stoczku tukowskim obstugujacej
szerokg game opakowan stosowanych obecnie na rynku krajowym i rynkach zagranicznych oraz

pozwalajgcej na zastosowanie zréznicowanych form etykiet,

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spotki pozwala na realizacje

przedstawionych powyzej kierunkéw rozwoiju.

i) ZDARZENIA WPLYWAIJACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAt WEASNY, WYNIK NETTO LUB RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie I pétrocza 2014 roku nie wystgpity tego typu nietypowe zdarzenia.

j) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE PUBLIKACII PROGNOZ WYNIKOW GRUPY

Spotka Makarony Polskie SA nie publikowata prognoz finansowych na 2014 rok.
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k) NOWE I ZMIENIONE STANDARDY I INTERPRETACJE PRZYJETE PRZEZ RADE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

RACHUNKOWOSCI , OCZEKUJACE NA ZATWIERDZENIE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Zmiany w standardach rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania

finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2013r., z wyjagtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz

nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1

stycznia 2014 roku:

MSSF 10 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

MSSF 11 WSPOLNE USTALENIA UMOWNE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

MSSF 12 UJAWNIANIE INFORMACII NA TEMAT UDZIALOW W INNYCH JEDNOSTKACH — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej;

ZMIANY DO MSSF 10, MSSF 11 1 MSSF 12 PRZEPISY PRZEJSCIOWE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku.

ZMIANY DO MSSF 10, MSSF 12 ORAZ MSR 27 JEDNOSTKI INWESTYCYINE (opublikowane w pazdzierniku
2012 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2014 roku — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub pézniej.

MSR 27 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE — majgcy zastosowanie dla okresow rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

MSR 28 INWESTYCIE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH I WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH — majacy
zastosowanie dla okresdéw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

ZMIANY DO MSR 32 INSTRUMENTY FINANSOWE: PREZENTACJA: KOMPENSOWANIE AKTYWOW FINANSOWYCH
1 ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub pézniej.

ZMIANY DO MSR 36 UTRATA WARTOSCI AKTYWOW: Przy opracowywaniu MSSF 13 Wycena wedtug wartosci
godziwej, Rada postanowita wprowadzi¢ zmiane do MSR 36, ktéra wymaga ujawnienia informagji

o wartosci odzyskiwalnej aktywoéw zagrozonych. Opublikowana zmiana wyjasnia pierwotny zamiar
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Rady: Zze zakres tych ujawnien jest ograniczony do wartosci odzyskiwalnej aktywdw zagrozonych,
ktory jest oparty na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

KIMSF 21 OPtATY — majgca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2014 roku lub pdznie;j.

ZMIANY DO MSR 39 ODNOWIENIE INSTRUMENTOW POCHODNYCH I KONTYNUACJA RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN
(opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Spoétka nie stwierdza istotnego wptywu powyzszych zmian w standardach na sytuacje finansowg ani na

wyniki dziatalnosci  Spotki.

W ocenie Zarzagdu wprowadzenie pozostatych powyzszych standarddw i interpretacji nie miato wptywu na

stosowang dotychczas polityke rachunkowosci

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie

Standardy i interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet

ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 INSTRUMENTY FINANSOWE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zostaty zatwierdzona przez UE;

ZMIANY DO MSSF 10, MSSF 12 ORAZ MSR 27 JEDNOSTKI INWESTYCYINE (opublikowane w pazdzierniku
2012 roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty zatwierdzone przez UE;
ZMIANY DO MSR 19 PROGRAMY OKRESLONYCH SWIADCZEN: SKtADKI PRACOWNICZE (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majgca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie zostaly zatwierdzone przez UE;

ZMIANY WYNIKAJACE Z PRZEGLADU MSSF (cykL 2010-2012) — niektdre ze zmian majg zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub podzZniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty zatwierdzone przez UE;

ZMIANY WYNIKAJACE Z PRZEGLADU MSSF (cvkL 2011-2013) — majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty zatwierdzone przez UE;

MSSF 14 REGULACYINE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie zostaly zatwierdzony przez UE.

ZMIANY DO MSR 16 RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ MSR 38 AKTYWA NIEMATERIALNE — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej —

do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly zatwierdzony przez UE.
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Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany
ktére zostata opublikowana a nie weszta w zycie.
W ocenie Zarzadu wprowadzenie pozostatych powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodujg

istotnego wptywu na stosowang dotychczas przez Spotke polityke rachunkowosci

[) CZYNNIKI I RYZYKA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W I POLROCZU 2014 ROKU I W KOLEINYCH
OKRESACH

=  REDUKCIA ZATRUDNIENIA

W I pétroczu 2014 Spotka kontynuowata program optymalizacji zatrudnienia poprzez poprawe
organizacji pracy (m.in. wdrozenie Lean Manufacturing w Zakfadzie Produkcyjnym w Rzeszowie)
oraz poprawe efektywnosci wykorzystania zasobdw. Program ten zaktada stabilizacje zatrudnienia
na statych etatach na poziomie niezbednego minimum oraz uelastycznienie zatrudnienia

w zaktadach produkcyjnych poprzez uzaleznienie jego poziomu od zmian wielkosci produkcji.

= ZMIANA WARUNKOW DOSTAW SUROWCOW

W stosunku do okreséw wczesniejszych Spoétka znacznie poprawita efektywno$¢ dziatania
w obszarze ptynnosci finansowej, czego potwierdzeniem jest spadek wykorzystana linii
kredytowych (o 3,0 min zt mniej w stosunku do konca 2013 roku) oraz zobowigzan
krotkoterminowych (o 8,6 min zt w stosunku do konca 2013 roku). Znaczna poprawa zdolnosci do
regulowania zobowigzan pozwolita na zmiane podejécia do wspdtpracy z kontrahentami: realizacja
zakupow za gotdwke surowcow produkcyjnych siegajgca do 20% zapotrzebowania przetozyta sie

bezposrednio na nizsze ceny zakupow i wzrost marzowosci Grupy.

= ZMIANY W LOGISTYCE

W IV kwartale 2013 roku, po analizach wewnetrznych, Spétka podjeta decyzje o zmianie
podmiotu $wiadczacego ustugi transportu drobnicowego. Ze wzgledu na niskie stawki oraz
wysoka jakos$¢ ustug wybrana zostata jedna z wiodacych firm funkcjonujgcych w branzy TSL.
W analizowanym obszarze nastgpita redukcja kosztéw na poziomie okoto 30%, co miato

pozytywny wptyw na wynik finansowy w I potroczu 2014 roku.

*  PORZADKOWANIE PORTFOLIO PRODUKTOW BRANDOWYCH

Zmiany w produktach brandowych zostaly zapoczatkowane w 2013 roku, a proces jest
kontynuowany w 2014 roku. Wprowadzenie na rynek marki makaronéw Makarony Polskie —
produktu skierowanego do szerokiego kregu konsumentdw spotkato sie z przychylnym przyjeciem
przez odbiorcow. Sprzedaz tych produktdbw w 2013 roku wyniosta ok 5,0 min z, ajuz
w I pdtroczu 2014 roku osiggneta poziom 4,0 min zt. W kolejnych okresach zaplanowane zostato
rozszerzenie gtdwnego brandu o produkty innowacyjno-prozdrowotne oraz inne zgodne

z oczekiwaniami konsumentow.
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Projekty i dziatania prowadzone przez Zarzad od 2012 roku tj. redukcja zatrudnienia w obszarze
sprzedazy i produkcji, zamkniecie zaktadu w Ptocku, likwidacja magazynu centralnego w Ptocku,

przeniesienie biura sprzedazy z Warszawy do Zabek, przyczynity sie do poprawy wyniku finansowego.
L) ZAGROZENIA 1 RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOéC'IA SPOLKI W POZOSTALYCH MIESIACACH 2014 ROKU

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spoétki jej potencjat produkcyjny
oraz pozycja rynkowa stwarzajg szanse dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikdw,
szczegdblnie o charakterze zewnetrznym, ktére bezposrednio lub posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki

finansowe osiggane w nastepnych kwartatach.

RYZYKO UZALEZNIENIA OD ODBIORCOW

Znaczng cze$¢ przychoddw Spdtka realizuje poprzez wspdtprace ze zorganizowanymi i scentralizowanymi
decyzyjnie sieciami handlowymi. W 2013 roku przeprowadziliSmy dywersyfikacje odbiorcow
i zwiekszyliSmy liczbe tzw. Srednich klientdw. Ewentualny brak ciggtosci wspdtpracy z odbiorcami moze
wptyna¢ na wysokos$¢ przychoddéw. Niektére umowy handlowe nie zawierajg Scisle okreslonej wielkosci
estymowanych zakupdw, jakich odbiorca dokona w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze
odbiorcy ztozg zamowienia odbiegajgce ilosciowo od przyjetych przez Grupe plandéw miesiecznych, co
moze spowodowac brak mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych,
co bedzie miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. W ocenie Spétki ryzyko to nie jest jednak
Znaczace, poniewaz ilos¢ dostarczanych dotychczas wyrobdw nie podlegata znaczgcym wahaniom w skali

roku, ksztattujgc sie w mozliwych do przewidzenia granicach.

RYZYKO ZMIAN TENDENCII RYNKOWYCH

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykéw konsumentéw, np. ze wzgledu na rosngce ceny lub
publikowane powszechnie informacje nt. waloréw zdrowotnych danej kategorii produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spdtka szybko i elastycznie dopasowuje do nich
swojg oferte, zarowno pod katem samych produktéw, jak i technologii ich wytworzenia. Aktualna oferta

produktowa Spotki jest modyfikowana zgodnie z tendencjami rynkowymi.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN SUROWCOW

Istnieje ryzyko zmiany cen surowcéw, w tym przede wszystkim ceny maki i jaj, ktére s3 podstawowymi
surowcami do produkcji makaronu. Dtugoterminowy charakter wspdtpracy z odbiorcami skutkuje tym,
ze utrudnione jest podnoszenie cen oferowanych produktow spowodowane wzrostem kosztdw ich
wytworzenia. Nowe cenniki wprowadzane sg z opOznieniem czasowym w stosunku do zmian cen
surowcowych, w zwigzku z czym wzrost cen surowca nie moze byé w petni kompensowany

proporcjonalnym wzrostem cen sprzedazy oferowanych przez Grupe produktow.
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W 2013 roku ceny kluczowych surowcdw do produkcji makarondw znaczaco spadty. Wptyneto to na
spadek cen makarondw i poprawe ich pozycji w stosunku do produktéw substytucyjnych takich jak
ziemniaki, kasze i ryz.

W pierwszym potroczu 2014 roku ceny pszenicy zaczety znizkowaé. Kontrakty terminowe na gietdzie
MATIF w Paryzu spadajg. Poréwnujgc MATIF styczen 2014 do czerwca 2014 ceny pszenicy spadty o ok.
14% (styczen 2014 — 211,25 Eur/t, czerwiec 2014 — 185,75 Eur/t). Podobne cho¢ nieco wolniejsze
tendencje obserwujemy na gietldzie CBOT w Chicago. Prognozy urodzajnych zbioréw powodujg
uspokojenie na rynku zboz.

Cena masy jajecznej rowniez spadta w I pétroczu (o ok. 20%) z poziomu 4,11 zt/kg w styczniu do
poziomu 3,28 zt/kg w czerwcu.

Z ostatnich informacji uzyskanych z europejskiego rynku zbéz wynika, ze poczawszy od konca trzeciego
kwartatu, az do zbioréw w 2015 roku moze skomplikowac sie sytuacja z makg produkowang z pszenicy
twardej (durum). Zbiory tej pszenicy w Europie sg ztej jakosci. W zwigzku z tym Spotka planuje zawarcie
dtugoterminowych kontraktdw (pdétrocznych i rocznych) tak aby ustrzec sie przed nadmiernie wysokimi
cenami tego surowca. Duzy wzrost cen semoliny z pewnoécig bedzie skutkowat wzrostem cen makarondw

produkowanych z tego typu maki.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

Spotka Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdéw gotowych. Ceny sprzedazy
produktow Spotki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokos$¢ kursow walutowych tak,
aby zapewni¢ satysfakcjonujgcag rentownos¢ sprzedazy.

Ostabienie ztotego moze mie¢ negatywny wplyw na poziom rentownosci prowadzonej przez Spoétke
dziatalnosci jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kurséw walutowych Srodki uzyskiwane
przez Spotke ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane na zakup surowcdéw poza granicami Polski.
Dazymy réwniez do minimalizacji ryzyka walutowego poprzez zabezpieczanie kursow.

W 2014 roku wartos$¢ eksportu i importu Makarony Polskie SA powinny sie zréwnowazy¢ co ograniczy

ryzyko kursowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA

Wszystkie obszary dziatalnosci Spétki nalezg do segmentéw silnie konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz
nasilone dziatania konkurentdw, przejawiajace sie gtéwnie w pogarszaniu warunkéw handlowych wptyng
na rentowno$¢ i przychody Spoétki co moze wptynaé na realizacje zaktadanych celow.

Wszystkie dziatania otoczenia konkurencyjnego s na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane

przez dziat marketingu, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO I PODATKOWEGQO

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym czynnikiem

dla dziatalnosci Spétki mogg by¢ zmieniajace sie przepisy prawa jak réwniez rozne jego interpretacje.
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Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisow prawa poprzez organy skarbowe i orzecznictwo sadowe w
aspekcie opodatkowania jest niejednokrotnie niespojna. W przypadku spodtek dziatajgcych na rynku
polskim istnieje wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w krajach o stabilnych i ugruntowanych
systemach prawnych i podatkowych. Wszystkie regulacje prawne sg na biezgco $ledzone przez zespoty
ds. jakosci, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane w produktach i na ich opakowaniach bez zbednej
zwioki. Nad zabezpieczeniem interesow Spotki w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne, ktore
w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje ewentualnych

skutkdw tych zmian.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen energii elektrycznej

Istnieje ryzyko znaczacych zmian cen energii elektrycznej, ktore moze niekorzystnie wptynac¢ na koszty
wytwarzanych produktdéw ze wzgledu na duzy udziat kosztdw energii elektrycznej w strukturze kosztow.
Spoétka wyeliminowata to ryzyko stajac sie cztonkiem grupy zakupowej i zawierajgc umowe gwarantujaca

state w okresie catego roku ceny dostarczanej energii.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE — MAKARONY POLSKIE SA

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z §90 ust.1 pkt. 1 Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy 30 czerwca 2014r. 1 EUR= 4,1609 zt;

31 grudnia 2013r. 1 EUR = 4,1472 zt

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych

przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I potrocza 2014 roku = 4,1784 z

oraz na koniec kazdego miesigca I potrocza 2013 roku = 4,2140 zt.

30 czerwca | 30 czerwca 320‘:::?:;: 320‘:12 : :gkcz

Wybrane dane finansowe 2014 roku | 2013 roku (w tys. (w tys.
(wtys.)) (whys) EURO) EURO)

:;z/:rr;g%)\/’\’ netto ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 55 765 65 994 13 346 15 661
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3400 1742 814 413
Zysk (strata) brutto 2 654 795 635 189
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1815 758 434 180
EBIT 3400 1742 814 413
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 4944 3314 1183 787
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 564 -1 203 1092 - 285
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 388 -1 652 -93 - 392
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3970 3020 - 950 717
Przeptywy pienigzne netto, razem 206 165 49 39
Aktywa razem *** 110 698 115 959 26 604 27 961
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 48 930 55951 11 759 13491
Zobowigzania dtugoterminowe *** 24 376 25479 5858 6 143
Zobowigzania krétkoterminowe *** 24 554 30472 5901 7 348
Kapitat wiasny *** 61 768 60 008 14 849 14 470
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 669 6 691
Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
i/ri?(l::aas I‘é"zza‘;lz gcf:‘fuag‘gigﬁ(‘;"wfégka‘:h) 9250 071| 9 250 071 9250071| 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwykia (w zI/EUR) * 0.20 0.08 0.05 002
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 6.68 6.49 1.61 1.56

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
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3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW MAKARONY POLSKIE SA

ZA OKRES 01.01.2014r-30.06.2014r 01.01.2013r-30.06.2013r
Przychody ze sprzedazy 55 765 65 994
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 47 275 50 694
Eor\fvygzrréc‘:\(ljy netto ze sprzedazy materiatow i 8 490 15 300
Koszt wiasny 43 355 54 221
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 35 857 40 060
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 498 14 161
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12410 11773
Koszty sprzedazy 7 489 8 404
Koszty ogdlnego zarzadu 1729 1723
Pozostate przychody 301 319
Pozostate koszty 93 223
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3400 1742
Przychody finansowe 383 263
Koszty finansowe 1129 1210
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 2 654 795
Zysk (strata) brutto 2 654 795
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 839 37
Zysk (strata) netto 1815 758
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1815 758
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedna
akcje w ztotych 0.20 0.08
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna
akcje w ztotych 0.20 0.08
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogétem 1815 758
Catkowite dochody netto przypadajace na:

1815 758

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

3.1. SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO- ZASTOSOWANIE RACHUNKOWOSCI

ZABEZPIECZEN
ZA OKRES 01.01.2014r - 30.06.2014r 01.01.2013r - 30.06.2013r
Catkowite dochody netto 1815 758
Zysk/strata z tyt. zastosowania 55
rachunkowosci zabezpieczen
Catkowite dochody netto ogdtem 1760 758
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J MAKARONY POLSKIE SA

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

30 czerwca 2013

AKTYWA roku roku roku

AKTYWA TRWALE 74 343 75 631 77 214

Rzeczowe aktywa trwate 47 415 48 592 50 262

Nieruchomosci inwestycyjne 642 642 642

Inne wartosci niematerialne 5532 5641 5732

Diugoterminowe aktywa finansowe 20 578 20 578 20 578

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 24

Pozostate aktywa- dtugoterminowe 176 154

AKTYWA OBROTOWE 36 355 40 328 38 476

Zapasy 10 596 12 476 12 672

Naleznosci krétkoterminowe 18 033 20 585 22 531

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych

Udzielone pozyczki 6 548 6 208 1817

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1033 827 975

Pozostate aktywa- krétkoterminowe 145 232 481

AKTYWA DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 110698 115959 115690
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

PASYWA roku roku roku

KAPITAL WLASNY 61 768 60 008 58 942

Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750

Pozostate kapitaty 32 203 30 359 30434

Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat

ubiegtych)

Wynik netto 1815 1899 758

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 24 376 25479 15774

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 815 41

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 945 16 656 6 492

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne (dtugoterminowe) 176 214 250

Przychody przysztych okresow-

dtugoterminowe 8 382 8 593 8 988

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 58 16 3

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 24 554 30472 40974

Krétkoterminowe kredyty bankowe

i pozyczki 9738 10 996 12 608

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 72 139 359

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 059 18 731 27 468

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

od 0s6b prawnych

Przychody przysztych okresow-

krétkoterminowe 514 559 523

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne (krétkoterminowe) 50 47 16

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 121

ZOBOWIAZANIA OGOLEM 48 930 55951 56 748

SUMA PASYWOW 110698 115959 115 690
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH MAKARONY POLSKIE SA

ZA OKRES 01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 2 654 795
Korekty o pozycje: 1910 -1998
Amortyzacja 1544 1572
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek 729 696
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -18 -42
Zmiana stanu rezerw 87 - 60
Zmiana stanu zapasow 1880 - 1578
Zmiana stanu naleznoéci 2552 - 754
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen - 4 864 -1832
miedzyokresowych

Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od oséb

prawnych

Inne korekty

Przeplywy srodkoéw pienieznych netto z

dziatalnosci operacyjnej 4 564 - 1203
Przeplywy srodkéw pienieznych

z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci

niematerialnych 20 114
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 80
Wptywy z tytutu odsetek 1 3
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i

wartosci niematerialnych - 259 - 159
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek 110
Udzielone pozyczki - 150 -1 800
Przeplywy srodkow pienieznych netto z

dzialalnosci inwestycyjnej - 388 -1652
Przeplywy srodkow pienieznych

z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 9 655
Sptata kredytow i pozyczek - 2969 - 5517
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

finansowego - 80 - 402
Zaptacone odsetki -921 -716
Inne wplywy finansowe

Pr?eplyw’y §r9dkow ple_nleznych netto z -3970 3020
dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow

pienieznych i ekwiwalentow srodkow 206 165
pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym 827 810
na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

dotyczace wyceny srodkoéw pienieznych,

ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz

kredytow w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym 1033 975

na koniec okresu
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM MAKARONY POLSKIE SA

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Kapitat Pozostate Wynik roku Zysl;/ Izttrata Razem
podstawowy kapitaty biezacego ubieglych
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 30 359 1899 60 008
Podziat zysku/pokrycie straty 1899 -1899
Zysk/strata z tyt. zastosowania
P ! p -55 - 55
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po I pdtroczu 2014 roku 1815 1815
Stan na 30 czerwca 2014 roku 27 750 32 203 1815 61 768
Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Kapitat Pozostate Wynik roku Zysl;/ Izttrata Razem
podstawowy kapitaty biezacego ubleglych
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 25520 4914 58 184
Podziat zysku/pokrycie straty 4914 -4914
Zysk/strata z tyt. zastosowania
P ! p -75 -75
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto w 2013 roku 1899 1899
Stan na 31 grudnia 2013 roku 27 750 30 359 1899 60 008
Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
Kapitat Pozostate Wynik roku Zysl;/ Izttrata Razem
podstawowy kapitaty biezacego ubieglych
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 25 520 4914 58 184
Podziat zysku/pokrycie straty 4914 -4914
Wynik netto po I pdétroczu 2013 258 758
roku
Stan na 30 czerwca 2013 roku 27 750 30434 758 58 942
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7. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

7.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USLUG, TOWAROW I MATERIALOW WG SEGMENTOW

DZIALALNOSCI

Dla celéw zarzadczych Spotka podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy produktéw 45 790 49 666
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 1485 1028
- ustugi marketingowe i dystrybucyjne 594 639
- ustugi produkcyjne 35
- z tytutu najmu 865 349
- pozostate 26 5
Przychody ze sprzedazy materiatow 88 2 339
Przychody ze sprzedazy towarow 8 402 12 961
Razem 55 765 65 994

7.1.1. Segmenty operacyjne

Makarony Polskie SA wyrdzniajg segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01
30.06.2014 do 30.06.2013
Makarony 46 533 51 267
Przetwory miesno-warzywne 4260 2944
Przetwory warzywne 1080 1653
Przetwory owocowe 2 316 6 751
Pozostate 1576 3379
Razem 55 765 65 994
Podstawowe informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych:
Przetwory
. ., _" | Przetwory | Przetwory Segmenty
I potrocze 2014 roku Makarony | miesno warzywne | owocowe Pozostate ogétem
warzywne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
Zewnetrznych 46 533 4 260 1080 2316 1576 55 765
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody Grupy
_ogétem 46 533 4 260 1080 2 316 1576 55 765
Koszty
Koszty segmentow 35926 4022 1029 2213 165 43 355
Zyski lub straty
segmentow (wynik 10 607 238 51 103 1411 12 410

brutto ze sprzedazy)
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Przetwory
I pétrocze 2013 roku Makarony | miesno- AT | AT Pozostate Seg|)1enty
warzywne | owocowe ogotem
warzywne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 51 267 2 944 1653 6 751 3379 65 994
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody Grupy ogétem 51 267 2944 1653 6 751 3379 65 994
Koszty
Koszty segmentow 41 013 2 845 1575 6 443 2 345 54 221
Zyski lub straty
segmentow (wynik 10 254 99 78 308 1034 11773
brutto ze sprzedazy)

Spadek przychodéw ze sprzedazy odnotowany w I podtroczu 2014 roku wynikat m.in. z realizacji
jednorazowego kontraktu dla Agencji Rynku Rolnego w roku 2013 i rezygnacji Grupy z realizacji nisko
rentownego kontraktu na dostawy produktéw makaronowych do jednej z zagranicznych sieci handlowych
(po I kwartale 2013 roku), co bezposrednio wpisuje sie w strategie poprawy rentownosci Grupy Makarony
Polskie wdrozong przez Zarzad Spotki.

Dla celéw monitorowania wynikdéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celdw przydziatu
zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegdine segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegolnych segmentow.
Spotka zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe.

7.1.2. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréow i materiatldbw - struktura
geograficzna

Za okres od 01.01 do 30.06.2014 Za okres od 01.01 do 30.06.2013
Kraj 53 800 61 455
Eksport, w tym: 1 965 4 539
- kraje Unii Europejskiej 1301 4 278
- pozostate kraje 664 261
Razem 55 765 65 994

Sprzedaz eksportowa

w I potroczu 2014 roku wyniosta ok. 2,0 min zt. Byt to wynik nizszy niz

w I potroczu 2013 roku, ale w wiekszosci zrealizowany wasnymi sitami handlowymi w przeciwienstwie do
roku poprzedniego kiedy to eksport byt realizowany gtdéwnie za posrednictwem wielkich sieci handlowych.

Spotka zdecydowata sie na ten krok, jako strategie dtugoterminowa, ze wzgledu na che¢ nawigzania
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trwatych, bezposrednich relacji z finalnymi odbiorcami co pozytywnie przektada sie na poziom
realizowanej marzy.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych budowana jest w oparciu o eksport produktéw markowych, ktére
charakteryzujg sie wyzszg marzowoscig oraz budujg globalny charakter firmy. W rozwoju dziatalnosci
spotka stara sie wykorzystywac sprzyjajgce trendy rynkowe, polegajgce na dobrej opinii o polskiej
zywnoésci, trend na ,zywno$¢ etniczng” i coraz wieksze spoteczne zaangazowanie Srodowisk polonijnych
Spotka Makarony Polskie SA dziata na nastepujgcych rynkach europejskich: Austria, Francja, Irlandia,
Litwa totwa, Niemcy Rosja, Wielka Brytania, Ukraina oraz dalekowschodnich: Singapur, Wietnam i Chiny.
Pierwsze potrocze 2014 okazato sie trudnym wyzwaniem na rynkach Ukrainy i Rosji ze wzgledu

na niestabilng sytuacje polityczng i ekonomiczna.

Spotka Makarony Polskie SA jest w trakcie realizacji projektu dotowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej
w kwocie ponad 0,4 min zt na wsparcie dziatan eksportowych. Dzieki tym Srodkom Spotka moze znacznie
obnizy¢ koszty uczestnictwa w roznego rodzaju imprezach branzowych, w tym targach o istotnym

znaczeniu dla promocji eksportu.

7.2. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJINE

7.2.1. Pozostale przychody

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.06.2014 do 30.06.2013
Dotacje panstwowe 257 261
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 18 38
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci
Sprzedaz ztomu i odpaddéw
Odszkodowania i reklamacje 18 2
Zwrot sktadek ubezpieczeniowych 1 10
Pozostate 7 8
Razem 301 319

Do pozostatych przychoddw klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sadowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotek, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodow zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

oraz zapasow oraz odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatku.
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7.2.2. Pozostate koszty

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01
30.06.2014 do 30.06.2013

Utworzenie rezerw
Odpisy aktualizujace naleznosci
Qdpisy aktualizujace srodki trwate w budowie
Darowizny 9
Kary i grzywny 20 33
Niedobory w srodkach obrotowych
Poniesione szkody
Opfaty sadowe i komornicze 18 43
Koszty refakturowane
Likwidacja zapasow uszkodzonych i przeterminowanych 20 105
Qdpis aktualizujacy zapasy wyrobdw gotowych
Wykup $rodkdéw trwatych z leasingu 14 10
Wyptacone odszkodowania 15
Pozostate 7 17
Razem 93 223

Do pozostatych kosztéw zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skfadnikdow rzeczowego maijatku trwatego,
przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek
pozytku publicznego oraz skutki wynikajagce z zawartych umoéw handlowych., gwarancji i poreczen
udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztéw zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow,
niezawinione niedobory w S$rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapaséw uszkodzonych i

przeterminowanych.

7.3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

7.3.1. Przychody finansowe

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.06.2014 do 30.06.2013
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 383 259
- odsetki od pozyczek 191 21
- odsetki od naleznosci 192 238
Zyski z tytutu réznic kursowych
Zysk ze zbycia inwestycji - udziaty 4
Pozostate
Razem 383 263

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, uzyskane
i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej
w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sg takze zyski z

tytutu roznic kursowych.
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7.3.2. Koszty finansowe

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.06.2014 do 30.06.2013
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 925 767
- kredytow bankowych 728 437
- koszty factoringu i leasingu 191 279
- pozostate 6 51
Pozostate koszty finansowe, w tym: 204 443
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 19 209
- gwarancja 7 109
- koszty dyskonta 178 125
- utracone wadium
- inne koszty finansowe
Razem 1129 1210

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet

finansowania, tj: kredyty , pozyczki zobowigzania handlowe , umowy leasingu finansowego jakich Spdtka

jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane s3 takze straty z tytutu rdéznic

kursowych.

7.4. DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI , KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA ALKCIJE

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.06.2014 do 30.06.2013
Zysk/strata netto na jedna akcje 0.20 0.08
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt(wg danych na 30.06.2014, oraz danych na
31.12.2013) 6 68 6.49

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01
do 31.06.2013-

30.06.2014 przeksztalcone
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy
jednostki 1815 758
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 1815 758
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje nie dotyczy nie dotyczy

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.06.2014 do 30.06.2013
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/straty na jedna akcje 9 250 071 9 250 071
Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy
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Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akgcji
zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

W Spétce w I potroczu 2014 roku nie byto czynnikdw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wtasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

7.5. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosit 27 750 213 zt i dzielit sie

W nastepujgcy sposob:

” Wartosc¢ serii
Rodzaj LoEEES (emisji) w Prawo do
Rodzaj .IJ - Liczba akcji | nominalna J1) wg Sposo6b pokrycia D - = dywidend
akgji uprzywilejo w szt. 1 akgji wartosci kapitatu ata rejestracji ywidendy
wania i nominalnej (od daty)
Ll w tys. zt
. na akcje S
seria A okaziciela rwykle 3013250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
seria B na akcje 1169 750 3 3509 _ Wkiady 29.10.2004 01.01.2004
okaziciela zwykte niepieniezne
seria C Oka;‘iiiela Z?\'f;ife 3000 000 3 9 000 wkiady pieniezne | 18.04.2007. 01.01.2007
seria D oka;‘iiiela z?/\l/(;l](?e 1735 821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 01.01.2007
Seria E Oka;;iela Zml(fe 331 250 3 994 wkiady pieniezne | 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750

7.6. INFORMACJIE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MAKARONY POLSKIE SA

7.6.1. Zmiany z tytulu rezerw

Zmiany stanu rezerw I pdtrocze 2014 0: :)alljz':)al 4 Utworzenie V:Izl(:vl;zi;::a:‘?;e Stanoaselgzniec
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 260 3 37 226
a) dtugoterminowa 213 37 176
b) krétkoterminowa 47 3 50
Pozostale rezerwy, w tym: 0 121 121
b) pozostate 121 121
Razem 260 124 37 347
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Zmiany stanu rezerw I pdtrocze 2013 0: ;a:z':)an Utworzenie v:’z::v:zi;:;i?;e StanOE:eI;:nlec
Na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 327 61 266
a) dtugoterminowa 281 31 250
b) krotkoterminowa 46 30 16
Pozostale rezerwy, w tym: 0 0
b) pozostate
Razem 327 61 266

Spotka wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okresSlonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym Spdtka na
podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na wartoS¢ biezacg zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy oséb, ktére zostang
przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi, ktory
osiggnat wiek emerytalny. Dla osdb bedacych juz emerytami badz rencistami (ktdrzy otrzymali odprawe)

rezerwa nie jest tworzona.

7.6.2. Aktywa i rezerwy z tytutlu podatku odroczonego

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2014 015. ::)alr.lzr:)al 4 Utworzenie v:’z::\z;z;:;;e konsicta?:no::esu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 356 69 485 1940
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2333 503 81 2 755
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 815

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2013 0: :)alITZI:)aB Utworzenie v:’!::v:zi;:;i?;e konsi;ino:?esu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 105 547 386 2 266
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 109 248 50 2 307
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 41

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wylgczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych
kosztéow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktoére nie bedg podlegaty
opodatkowaniu danym okresie. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym- obecnie 19% - przepisy nie zakfadajg zréznicowania stawek

podatkowych dla przysztych okresow.
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W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spétka nie stanowi
podatkowej Grupy, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej,
co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym

zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

7.6.3. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw

Zmiany stanu rezerw I potrocze 2014 0: ;alr.lzl:)al 4 Utworzenie V:Iztl,(:vl;zi;:;ril;e K onsi:?:noII:: esu
Qdpisy aktualizujgce naleznosci 338 338
Odpisy aktualizujgce zapasy
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2013 0: ;alr.lzr:)an Utworzenie v:’!::v';zi;;;i?;e konsi:?:noII::esu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 211 211
Odpisy aktualizujgce zapasy
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

Spotka na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci dokonuje odpisu aktualizujgcego

wartosci aktywdw. W I pétroczu 2014 roku nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu.

7.7. DYWIDENDY ZAPLACONE I ZAPROPONOWANE DO ZAPLATY

W I potroczu 2014 roku nie wyptacono i nie zaproponowano wyptaty dywidend.

Zysk netto spotki w catosci przekazano na kapitat zapasowy.

7.8. WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI

taczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu Makarony Polskie S.A. w I potroczu 2014
roku wyniosta 300 tys. z, w I potroczu 2013 roku byta to kwota 203 tys. zi.

Wynagrodzenie Cztonkdw Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA w I pdtroczu 2014 roku wyniosto
30 tys. zt, w analogicznym okresie 2013 roku byta to kwota 32 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen w spétce zaleznej.
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7.9. ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie SA 100% udziatéw w firmie Stoczek
Natura Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktéw Grupy Makarony Polskie na
terenie Polski Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. umownie ustality, iz sprzedaz produktéw
obu firm odbywac sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie SA.

Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od stosowanych na rynku.
W okresie I pdtrocza 2014 roku Spdtka Makarony Polskie SA nie zawierata ze Spotkg zalezng Stoczek
Natura Sp. z o.0. istotnych transakgji.

Sprzedaz na rzecz podmiotow powigzanych- Zakupy od podmiotéw powiazanych

przychody ogoétem
S peali = Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie S.A.. 674 939 6572 10012
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 674 939 6 572 10012

Zobowigzania wobec podmiotow

Naleznosci od podmiotow powigzanych powiazanych

Podmiot powiazany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. 10913 8251 130 1551

- od/do Stoczek Sp. z o.0. 10913 8 251 130 1551

7.10. INFORMACJA O PLANOWNYCH EMISJACH AKCJI

W trakcie I potrocza 2014 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka
nie przeprowadzita emisji akcji oraz nie dokonata wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 21 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie zmian w Statucie Spotki
Makarony Polskie. Zgodnie z podjetg Uchwalg Zarzad Makarony Polskie SA jest upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéitki o tgczng kwote nie wyzsza niz 9 300 tys. zt w drodze jednej
lub kilku kolejnych emisji akcji, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku. W ramach kapitatu docelowego
Zarzad Spotki bedzie mdgt dostosowac termin i wielkos¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych
i potrzeb Spéiki; akcje bedg mogty by¢ wydawane jedynie za wktady pieniezne. Okreslenia ceny emisyjnej
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego bedzie mogta dokona¢ Rada Nadzorcza Spotki.
W ramach kapitatu docelowego Zarzad nie bedzie mogt wydawac akcji uprzywilejowanych ani tez

przyznawac akcjonariuszom uprawnien osobistych.
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7.11. ZNACZACE UMOWY I WYDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

7.11.1. Zmiana Akcjonariatu

W dniu 16 stycznia 2014 roku do Spétki wptynety zawiadomienia Pana Marka Jutkiewicza oraz spofki

T.G. BEWA Sp. z 0.0. dot. zmian stanu posiadania akcji spotki Makarony Polskie SA:

— T.G. Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, iz w wyniku nabycia w dniu 2 stycznia 2014 roku akcji spotki
Makarony Polskie SA z siedzibg w Rzeszowie przekroczyta prog 5% ogdlnej liczy gtoséw w Spdtce.

Jednoczesnie T. G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowata, ze:

1) do dnia 2 stycznia 2014 roku nie posiadata zadnych akcji Makarony Polskie S.A.

2) aktualnie posiada 900.000 akcji Makarony Polskie S.A. stanowigcych 9.72% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 900.000 gtosow z tych akcji stanowigcych 9.72% ogolnej liczby
gtosow Spotki;

3) podmioty zalezne od T. G. Bewa Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki;

4) T.G. ,BEWA” sp. z 0.0. nie zawarla i nie jest strong umowy z osobg trzecig, ktdrej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

— Pan Marek Jutkiewicz poinformowat, ze w wyniku sprzedazy w dniu 2 stycznia 2014 roku czesci
posiadanych przez siebie akcji spétki Makarony Polskie S.A. z siedzibg w Rzeszowie zmniejszeniu
ulegt dotychczasowy udziat w ogodlnej licznie gtoséw z akcji posiadanych przez niego wyemitowanych
przez spotke Makarony Polskie SA.

Jednocze$nie Pan Marek Jutkiewicz poinformowat, ze:

1) do dnia 2 stycznia 2014 r. tj. do dnia zmiany udziatu posiadat 1.238.955 gtosoéw z tych akagji
stanowigcych 13.39% kapitatu zakladowego Spétki oraz 1.238.955 gtosdw z tych akgcji
stanowigcych 13,39% ogolnej liczby gtoséw Spotki;

2) aktualnie Pan Marek Jutkiewicz posiada 338.955 akcji Makarony Polskie SA stanowigcych
3,66% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 338.955 gtosdw z tych akcji stanowigcych 3,66%
ogolnej liczby gtoséw Spotki;

3) odnosnie podmiotu zaleznego posiadajgcego akcje Spdtki - akcje Makarony Polskie SA posiada
spotka T.G. ,BEWA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Piaskach wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod
nr KRS 0000336805, ktorej Pan Marek Jutkiewicz jest wiekszosciowym udziatowcem;

4) Pan Marek Jutkiewicz nie zawart i nie jest strong umowy z osobg trzecig, ktorej przedmiotem

jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

Spoétka nie posiada innych informacji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych przez

znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%).
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7.11.2. Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

Spotka Makarony Polskie SA informuje, ze zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, w trybie
korespondencyjnym, aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezagcym z limitem kredytowym
w kwocie ‘5,0 min zt, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 15/2013 z dnia 15 czerwca
2013 roku. Aneks przediuza termin przedmiotowego zobowigzania do dnia 31 maja 2015 roku.
Dotychczasowy termin zapadalnosci ww. kredytu przypadat na dziert 31 maja 2014 roku.

Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom.

7.12. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ MAKARONY POLSKIE SA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI I

UDZIELENIU GWARANCII

7.12.1 Zaciggniete kredyty i pozyczki, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,

oraz udzielone spélce poreczenia i gwarancje

Spotka Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2014 roku byla strong w nastepujacych

umowach:
o Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 4000 tys. zt
Okres kredytowania 18.10.2013 - 14.10.2014

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2014

roku 1575 tys. zt
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
v hipoteka tgczna do kwoty 28 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 7 000
tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu
rejestrowego,

v’ poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Zabezpieczenie kredytu
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Kredyt inwestycyiny w BZ WBK

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 15 000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.09.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2014

roku 13 368 tys. zt

v' Spfata kredytu nastgpi w 53 ratach miesiecznych poczawszy od
dnia 30 maja 2014 roku w nastepujacych wysokosciach: 52 raty
w kwocie 0,2 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujgca w
kwocie 4,5 min zt.

Harmonogram sptat

v hipoteka tgczna do kwoty 28 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjq praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v’ zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (linie produkcyjne w

zaktadzie w Rzeszowie),

v’ zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (linia produkcyjna w
zaktadzie w Ptocku),

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych spdtki Stoczek Natura
Sp. Z 0.0. (zbidr srodkow trwatych w Zaktadzie w Stoczku
tukowskim),

v przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

Zabezpieczenie kredytu v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja

wekslowa,
v poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

v kaucja $rodkdw pienieznych na zabezpieczenie ptatnosci
rocznych odsetek w catym okresie kredytowania w wysokosci —
ustalonej na pierwszy rok kredytowania na kwote 0,7 min z, z
zastrzezeniem, ze ww. kwota kaucji bedzie cyklicznie
gromadzona o kwoty z tytutu nadwyzki z dziatalnosci
gospodarczej Kredytobiorcy w ten sposdb, ze Kredytobiorca
zobowigzany jest dokonywac co miesigc wptat na rachunek
kaucji srodkéw w wysokosci co najmniej 0,06 min zt poczagwszy
od dnia 30 maja 2014r. az do dnia uzyskania petnej kwoty
kaucji. Kwota kaugji jaka ma by¢ utrzymana na kazdy kolejny
rok bedzie weryfikowana co roku wg oprocentowania na koniec
roku kalendarzowego i stanu zaangazowania w nastepnych 12
miesigcach.
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. Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 — 31.05.2015

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2014

roku 4 741 tys. z
Harmonogram sptat v’ jednorazowo w dacie wymagalno$ci zobowigzania
v hipoteka tgczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
7 . . b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z
abezpieczenie kredytu : - ) o sl
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,
v' upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,
v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

W maju 2014 Spoétka zawarta z bankiem Banku Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy kredytu

w rachunku biezgcym. Na mocy zawartego aneksu termin sptaty zobowigzania przedtuzony zostat do

dnia 31 maja 2015 rok.

. Kredyt obrotowy w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

29.12.2009 - 30.03.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2014
roku

5 000 tys. zt

Harmonogram spfat

v 6 rat kwartalnych ptatnych od 30.09.2014 do 31.12.2015 po
250 tys. zt kazda,

v rata koncowa 3 500 tys. zt w dniu 30.03.2016
v hipoteka faczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
7 . . b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
abezpieczenie kredytu . - S P
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,
v' upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,
v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.
. Umowa faktoringu w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.
Warunki umowy
Warto$¢ umowna 8 000 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2014

roku

7 199 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v" nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
v" weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

33




Makarony Polskie SA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

. Umowa faktoringu w BNP Paribas Bank Polska SA

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

5000 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa na czas nieokreslony

Stopa procentowa

stosowanych przez bank

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stan umowy na dzien 30 czerwca
2014 roku

2 615 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

Spotka Stoczek Natura Sp. z o.0.

kredytowych.

7.12.2 Poreczenia gwarancje

datg pewna

GWARANCIE POZYSKANE PRZEZ MAKARONY POLSKIE SA

v" weksel wasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowa,
v’ cesja generalna wszystkich obecnych i przyszlych wierzytelnosci
wobec zgtaszanych Faktorowi kontrahentéw w formie pisemnej z

na dzien 30 czerwca 2014 roku nie byta strong uméw

Termin . . .
Kwota ., . | Przedmiot zabezpieczenia - -
Gwarant .. | Waznosci . Zabezpieczenie
gwarancji . gwarancja
gwarancji
v hipoteka kaucyjna do kwoty 708 tys. zt
na nieruchomosciach w Ptocku objetych
KW PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na zapasach towarow,
. materiatdbw i produktow gotowych
gwarancja bankowa . P,
. . . . (artykuty  spozywcze) o  wartosci
zabezpieczajaca zobowigzania h .
L L ewidencyjnej netto 708 tys. z,
Spotki wynikajace z umowy . -
. do P - - zlokalizowanych w zaktadzie
BGZ SA 472 tys. zt Swiadczenia ustugi . .
28.02.2015 - . produkcyjnym w Czestochowie,
utrzymywania produktow ; 4 Y
. cesja wierzytelnosci z umowy
zbozowych w ramach P - - .
Swiadczenia ustugi utrzymywania
kontraktu z ARM . .
produktéw  zbozowych ~w  ramach
kontraktu z ARM,
weksel wilasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do rachunkc')'w
biezgcych Spdtki w banku BGZ SA
gwarancja zabezpieczajaca
zobowigzania Spotki
wynikajgce z umowy .
Gothaer TU 932 tys. 7t do $wiadczenia dostawy i ustugi ggjar\gf.ksﬁelg :23:(3 in_blanco wraz z
SA ’ 30.11.2017 | przechowania dan gotowych 1 a
w ramach kontraktu z
Agencjg Rezerw
Materiatowych

34




Makarony Polskie SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

INFORMACIA O UDZIELONYCH PORECZENIACH

Makarony Polskie SA

W trakcie I pdtrocza 2014 Spdtka Makarony Polskie SA nie udzielata poreczen spotce zaleznej Stoczek

Natura Sp. z o.0.

Stoczek Natura Sp. z o.0.

W trakcie I pétrocza 2014 spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spétce dominujgcej

Makarony Polskie SA, a ich stan na dzien 30 czerwca 2014 r. zaprezentowano ponizej:

Stan

Zobowiazania obce Nazwa Wysokos¢ Data Data zabezpieczonego

a Wierzyciela | poreczenia zabezpieczenia waznosci zobowigzania

na 30.06.2014

Poreczenie kredytu w rachunku BZ WBK 8000tys. z | 18.10.2013 | 14.10.2017 1575 tys. zt
biezgcym w wys. 4,0 min zt
Poreczenie kredytu inwestycyjnego W | g7 ek | 30 000 tys. 4 | 18.10.2013 | 30.09.2021 | 13 368 tys. zt
wys. 15,0 min zt
Poreczenie kredytu obrotowego W | gy gek | 5000 tys. 4 | 14.06.2013 | bezterminowo | 4 741 tys. 7t
wys. 5,0 min zt
Porgczenie kredytu otwartego w Bank BGK | 5000tys.zt | 14.06.2013 | bezterminowo| 5 000 tys. zt
rachunku biezacym w wys. 5,0 min zt

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie otrzymata wynagrodzenia za poreczenia udzielone w okresie I

potrocza 2014 roku spdtce dominujgcej Makarony Polskie SA.

INFORMACIA O UDZIELONYCH GWARANCIACH

W trakcie I pétrocza 2014 spétka Makarony Polskie SA nie udzielaty gwaranciji.

7.12.3 Informacje o udzielonych pozyczkach

Makarony Polskie SA

W dniu 12 maja 2014 roku spo6tka Makarony Polskie udzielita Polskie Izbie Makarony pozyczki w wysokosSci
0,47 min zt (pozyczka wyptacona w dwdch ratach: 0,15 min zt do dnia 20.05 i 0,32 min zt do dnia 20.08).
Termin sptaty zobowigzania przypada na dzien 31 grudnia 2014 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone

zostato w oparciu o warunki rynkowe..
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7.12.4 Pozycje pozabilansowe

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktora nastgpita od czasu zakoniczenia
ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe (w tys. zi) 30 czerwca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku
1. Aktywa warunkowe 49 410 49 410
- otrzymanych gwarancji i poreczen 49 405 49 405
- zabezpieczenia na majatku

- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 121 115 122 290
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

- zabezpieczen na majatku 74 418 74 418
- zobowigzan wekslowych 45 497 47 872
Pozycje pozabilansowe razem -70 505 -72 880

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan
pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach.

W zestawieniu nieujete sg zobowigzania z tytutu zakonczonych uméw kredytowych dla ktérych ztozono
wnioski o wykreslenie hipotek oraz poreczen pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na brak

wptywow na saldo pozycji pozabilansowych.

7.13. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE]

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow witasnych firmy Makarony Polskie SA

7.14. ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWE] PUBLICZNE]

Zawarcie umowy o $wiadczenie ustug animatora emitenta na GPW

Spotka Makarony Polskie SA informuje, ze zawarta z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska
Spotka Akcyjna w Warszawie, w trybie obiegowym, umowe o petnienie funkcji animatora emitenta na
GPW z dnia 22 lipca 2014 roku.
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7.15. POZOSTALE ZNACZACE ZDARZENIA I TRANSAKCIE

W I pdtroczu 2014 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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