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1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
Inwestycje dtugoterminowe

w tym nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
wtymz tytutu podatku dochodowego od osob prawnych

Srodki pieniene i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Suma aktywow

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Akgje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okresow

Suma pasywow

30.06.2014 31.12.2013

Nota
w tys. zt w tys. zt
189.207 169.309
2.820 940
7.349 8.143
5.7.3 6.838 6.958
5.7.5 171.833 152.860
5.7.5.3 4110 4110
5.7.6 154 82
213 326
64.402 23.366
15 35
0 50
5.7.7 5.275 6.753
0 0
58.295 16.086
817 442
253.609 192.675
98.076 88.113
23.512 23.512
(20.943) (20.943)
33.236 25.213
60.107 52.042
266 266
0 2.584
1.898 5.439
132.235 85.026
5.7.10 108.813 63.817
5.7.4 23.328 21.114
5.7.8 90 90
4 5
23.298 19.536
5.7.10 19.535 13.765
5.7.11 2.833 4.845
0 0
5.7.8 771 464
5.7.9 157 460
2 2
253.609 192.675
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2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku

(wariant poréwnawczy)
01.01.2014 01.04.2014 01.01.2013 01.04.2013
Nota 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt*
Przychody ze sprzedazy 20.154 11.502 20.025 12.411
- w tym przychody ze sprzedazy certyfikatow 1.702 1.702 5117 5117
Koszty dziatalnosci operacyjnej 14.430 7.750 17.566 11.525
Amortyzacja 1.154 616 848 438
Zuzycie materiatdw i energii 425 198 354 179
Ustugi obce 2.449 1.219 2303 1.193
Podatkii optaty 562 300 602 335
Wynagrodzenia 7.350 3.772 6.839 3.481
Ubezpleczenla‘s;?o’reczne i Swiadczenia na 1,696 950 1308 66
rzecz pracownikow
Pozostate, w tym: 794 695 5312 5.237
- warto$¢ nabycia sprzedanych certyfikatéw 589 589 5.140 5.140
Zysk (strata) na sprzedazy 5.724 3.752 2.459 886
Pozostate przychody operacyjne 142 66 125 77
Pozostate koszty operacyjne 49 25 68 16
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5.817 3.793 2.516 947
Przychody finansowe 611 467 870 739
Koszty finansowe 4.088 2233 4.009 2.009
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2.340 2.027 (623) (323)
Podatek dochodowy 442 368 (152) (108)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 1.898 1.659 1) 215)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 1.898 1.659 (471) (215)
Pozostate sktadniki petnego dochodu 5.7.1 8.065 4.787 5.174 2.339
- ktére moga by¢ przeniesione do wyniku 8.065 4,787 5.174 2.339
- ktére nie zostana przeniesione do wyniku 0 0 0 0
Petny dochdd (strata) netto 9.963 6.446 4.703 2.124
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykly 5.7.13 0,37 0,32 (0,09) (0,04)
Rozwodniony 5.7.13 0,36 0,32 (0,09) (0,04)

*dane nie podlegaty przegladowi
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3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku

01.01.2014 01.01.2013
30.06.2014 30.06.2013
w tys. zt w tys. zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2.340 (623)
Korekty o pozycje: 6.320 1.566
Amortyzadja i utrata wartosci aktywow trwatych 1.154 848
Odsetki i udziaty w zyskach 3.839 3.566
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (2) (223)
Zmiana stanu rezerw 4 308
Zmiana stanu zapaséw 20 (5)
Zmiana stanu naleznosci 1.406 (1.529)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (428) (40)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (262) (255)
Zmiana stanu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne 589 (1.329)
Pozostate pozycje netto 0 224
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem 8.660 942
Zapfacony podatek dochodowy 0 0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu 8.660 942
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 1 1
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 242 141
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych (3.824) (1.135)
Nabycie aktywow finansowych (9.605) (53)
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 51 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13.135) (1.046)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 61.000 24.592
Wptywy z tytutu zaciaggnietych kredytow bankowych i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (10.000) (18.000)
Spfata kredytow bankowych (54) (17)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (105) (104)
Zapfacone prowizje, odsetki i inne wydatki od zobowiazan finansowych (4.157) (4.012)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 46.684 2.459
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 42.209 2.355
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16.086 2.876
Srodki pieniezne na koniec okresu 58.295 5.231
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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4.  SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku

01.01.2014 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013

w tys. zt w tys. zt

Kapitat wiasny na poczatek okresu 88.113 73.828
Imiany zasad rachunkowosci 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu 88.113 73.828
Kapitat akcyjny na poczatek okresu 23.512 23.512
Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu akcyjnego 0 0
Kapitat akcyjny na koniec okresu 23.512 23.512
Akcje wiasne na poczatek okresu (20.943) (20.943)
(Zwigkszenie) zmniejszenie akgji wtasnych 0 0
Akcje whasne na koniec okresu (20.943) (20.943)
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 25.213 25213
Zwiekszenie — przeniesienie zysku z lat ubiegtych 8.023 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 33.236 25.213
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 52.042 46.986
Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych 11.038 6.309
Wytaczenie z ksigg aktywow finansowych (1.081) 80
Zysk (strata) z tytutu przeszacowania Swiadczen pracowniczych 0 0
Odroczony podatek dochodowy (1.892) (1.215)
Zysk (strata) z tytutu aportu aktywdw finansowych 0 (3.790)
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 60.107 48.370
Kapitat rezerwowy (opcje na akcje) na poczatek okresu 266 266
Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu rezerwowego 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 266 266
Nierozliczony zysk (strata) z lat poprzednich na poczatek okresu 8.023 (1.206)
(Zmniejszenie) — przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy (8.023) 0
Pokrycie straty 0 0
Zwiekszenie — aport aktywow finansowych 0 3.790
Nierozliczony zysk (strata) z lat poprzednich na koniec okresu 0 2.584
Wynik finansowy biezacego okresu 1.898 (471)
Kapitat wtasny na koniec okresu 98.076 78.531
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5. INFORMACUA DODATKOWA
do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego BEST S.A. za pierwsze pétrocze 2014 roku

5.1.  Informacje o Spétce

BEST S.A. (,BEST”, ,Emitent”, ,Spétka”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 roku pod nazwa BEST
Przedsiebiorstwo Handlowe Spdtka Akcyjna. Siedziba BEST znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spétka jest wpisany do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000017158. BEST ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 585-00-11-412. Akcje Emitenta s3
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku urzedowym w systemie jednolitym.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci BEST jest:

= zarzadzanie wierzytelno$ciami funduszy inwestycyjnych,
= monitoring wierzytelnosi,

= inwestowanie w portfele wierzytelnosci.

5.2. Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

BEST sporzadza sprawozdania finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zwanych
dalej ,MSSF”.

Nastepujace zmiany do MSSF s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2014 roku:

= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku i pézniej,

= MSSF11,Wspdlne przedsiewziecia”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku i pézniej,

= MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspéinych przedsiewzieciach”, maja zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2014 roku i pozniej,

= Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku i péZniej,

= Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow"” — maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku i pézniej,

= Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowagja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie
rachunkowosci zabezpieczer — maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie,

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewzigcia” oraz MSSF 12 ,Ujawnienia
na temat zaangazowania w inne jednostki”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2014 roku
i pdZniej,

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne
jednostki” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, majq zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1stycznia 2014 roku i péZniej.

Przyjecie powyzszych zmian nie miato znaczacego wptywu na polityke rachunkowosci BEST, ani na prezentacje danych
w sprawozdaniach finansowych.
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Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale nie zostaty

zatwierdzone przez Unie Europejska lub nie maj zastosowania do niniejszego sprawozdania:

= MSSF9 ,Instrumenty finansowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2018 roku i pézniej,

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2014 roku i
pézniej,

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji” i MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” — wejscie w zycie zostato odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowego terminu
zatwierdzenia,

= Zmiany do MSSF 2010 — 2012 - majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,

= Zmiany do MSSF 2011 — 2013 — maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej,

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej,

= MSSF15,Przychody z uméw z klientami” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub
pozniej,

= Zmiany do MRS 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji — majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

= Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”: Ujmowanie udziatbw we wspélnych dziataniach — majq zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2016 roku lub pdzniej,

= KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, z
mozliwoscia stosowania najpdzniej od 1 stycznia 2015 roku (zatwierdzone przez Unig Europejska).

Powyzsze zmiany s3 obecnie analizowane przez BEST pod katem ich wptywu na sprawozdania finansowe Spétki.

Niniejsze sprawozdanie jest skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym i jest sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

W 2014 roku Spétka zweryfikowata zasady rachunkowosci w zakresie wyceny inwestycji w postaci udziatéw, akcji i wktadéw
w jednostkach zaleznych przyjmujac zasade wyceny wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujace ich
wartos¢, wobec dotychczas stosowanej zasady wyceny do wartosci godziwej. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na wycene udziatéw,
akgji i wktadéw w jednostkach zaleznych i nie spowodowata zmiany wartosci aktywoéw, aktywow netto i wyniku finansowego
Spétki. Poza powyzsza zmiana, przy sporzadzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stosowano te
same zasady rachunkowosci, co w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok opublikowanym w dniu 17 kwietnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dane za pordwnywalne

okresy sprawozdawcze. Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone w oparciu o nastepujace zasady wyceny:

= wedhug wartosci godziwej dla: posiadanych instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy (certyfikatow inwestycyjnych),
nieruchomosci inwestycyjnych, rezerw na Swiadczenia pracownicze oraz programu opgji pracowniczych,

= wedtug zamortyzowanego kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci dla: pozostatych aktywow i zobowiazan
finansowych,

= wedtug kosztu historycznego dla: aktywow i zobowigzan niefinansowych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielkos¢ prezentowanych
w nim pozycji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki moga sie réznic od oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu. Przy
prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do tysiaca ztotych.

Waluta sprawozdania jest polski ztoty, ze wzgledu na fakt, ze 100% przychodéw BEST wyrazonych jest w tej walucie.

W opinii Zarzadu BEST nie istniejg czynniki mogace w sposob istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki wobec czego niniejsze
sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.



N

BEST S.A. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA PIERWSZE POFROCZE 2014 ROKU BEST

5.3.  Wiadze Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

W pierwszym pétroczu 2014 roku sktad Zarzadu BEST nie ulegt zmianie i na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdanie jest
nastepujacy:

1. Krzysztof Borusowski Prezes Zarzadu
2. Marek Kucner Wiceprezes Zarzadu
3. Barbara Rudziks (ztonek Zarzadu

W pierwszym pdtroczu 2014 roku z ubiegania sie o wybér do Rady Nadzorczej na nastepng kadencje zrezygnowali: p. dr Bernd
Holzapfel oraz p. Bartosz Kruzewski. W dniu 18 czerwca 2014 roku w skfad Rady Nadzorczej zostali powotani nowi cztonkowie: p. prof.
Pasquale Policastro i p. prof. Dariusz Filar oraz pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej — na kolejng kadencje. W zwiazku z powyzszym
sktad Rady Nadzorczej na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

1. Stawomir Lachowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Katarzyna Borusowska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. prof. Leszek Pawtowicz (ztonek Rady Nadzorczej

4, Patrycja Kucner (ztonek Rady Nadzorczej

5. prof. Pasquale Policastro (ztonek Rady Nadzorczej (nowy cztonek)
6. prof. Dariusz Filar (ztonek Rady Nadzorczej (nowy cztonek)

5.4.  Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano korekt dotyczacych poprzednich okreséw, ktore wymagatyby ujecia w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

5.5.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci BEST w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spétki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

5.6.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete

wyniki finansowe
(wtys. zt)
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01.01.2014 01.01.2013 réinica wartosi
30.06.2014 30.06.2013
Przychody operacyjne, w tym: 20.154 20.025 129
przychody ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 1.702 5.117 (3.415)
przychody z zarzadzania wierzytelnosciami funduszy 16.546 13.709 2.837
przychody z windykacji wierzytelnosci na zlecenie 1.623 793 830
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 14.430 17.566 (3.136)
wartos¢ nabycia sprzedanych certyfikatow 589 5.140 (4.551)
inne koszty operacyjne 13.841 12.426 1.415
Zysk na sprzedazy, w tym: 5.724 2.459 3.265
wynik na sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 1.113 (23) 1.136
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2.340 (623) 2.963
Podatek dochodowy 442 (152) 594
Wynik netto 1.898 (47) 2.369
Efektywna stawka podatkowa 19% 24% -
Pozostate sktadniki petnego dochodu 8.065 5.174 2.891
Petny dochdd netto 9.963 4.703 5.260

W pierwszym pétroczu 2014 roku BEST osiagnat zysk na sprzedazy w wysokosci 5.724 tys. zt. czyli 0 133% wigcej, niz w analogicznym
okresie 2013 roku. Wzrost ten pochodzi z dwdch Zrodet: umorzenia posiadanych certyfikatow inwestycyjnych oraz lepszego wyniku na
zarzadzaniu wierzytelnosciami. O ile w pierwszym pdtroczu 2013 roku wynik Spotki na umorzonych certyfikatach byt w granicach zera,
to w tym roku osiggniety zysk wynidst 1.113 tys. zt. Z kolei w obszarze zarzadzania wierzytelno$ciami, zaréwno funduszowymi jak i na
Zlecenie, w pierwszym pétroczu 2014 roku przychody byty o0 3.667 tys. zt. wyzsze (tj. 25%) podczas gdy koszty wzrosty 0 1.415 tys. zt.
(tj. 11%). W efekcie Spdtka osiagnefa zysk netto w wysokosci 1.898 tys. zk. w pordwnaniu do straty netto w wysokosci 471 tys. zt
sprzed roku. Pozostate skfadniki petnego dochodu, czyli posiadane certyfikaty inwestycyjne, réwniez przyczynity sie w pierwszym
potroczu 2014 roku do poprawy wynikéw. Przyrost ich wartosci wynidst w tym czasie 8.065 tys. zt. i byt 0 2.891 tys. zk. wigkszy niz rok
temu. W efekcie, petny dochéd netto BEST w pierwszym pdtroczu 2014 roku byt ponad dwa razy wyzszy, niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku i osiggnat poziom prawie 10 min zt.

W pierwszym pétroczu 2014 roku efektywna stawka podatkowa wyniosta 19% i réwna sie ustawowej stawce podatku dochodowego
obowiazujacej w Polsce. Wyzsza efektywna stawka podatkowa w analogicznym okresie ubiegtego roku byta wynikiem wiekszego
udziatu rdznic statych w wartosci wyniku przed opodatkowaniem, w tym przede wszystkim z tytutu ujecia nieopodatkowane;
dywidendy naleznej BEST od Towarzystwa w wysokosci 289 tys. zt.

5.7.  Wybrane dane objasniajace do pozycji aktywéw, zobowiazan, kapitatow, wyniku finansowego netto oraz
wybrane dane szacunkowe

5.7.1. Pozostate sktadniki petnego dochodu (straty) netto

(wtys. zt)
01.01.2014  01.04.2014  01.01.2013  01.04.2013
30.06.2014  30.06.2014  30.06.2013  30.06.2013
Pozostate sktadniki, ktore moga byc przeniesione do wyniku: 8.065 4.043 5.174 2339
Zysk (strata) z tytutu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 9.957 4.991 6.389 2.889
Podat’ek‘dochodowy‘odroczony od sktadnikéw, ktére moga by¢ (1.892) (948) (1215) (550)
przeniesione do wyniku
Pozostate sktadniki, ktore nie zostang przeniesione do wyniku: 0 0 0 0
Pozostate sktadniki petnego dochodu (straty) netto razem 8.065 4.043 5.174 2339
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5.7.2. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

W pierwszym pétroczu 2014 roku Spétka nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne o wartosci 1.340 tys. zt, podczas gdy
w analogicznym okresie 2013 roku odpowiednio o warto$ci 1.299 tys. zt.

5.7.3. Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego

(wtys. zt)
Réznica przejsciowa ujemna wartosci
Straty
podatkowe zobowiazan Razem
mozliwe do . . finansowych, pozostatych
L rezerw naleznosci . L
odliczenia zwytaczeniem  zobowiazan
handlowych
Stanna 01.01.2014 6.655 193 20 0 90 6.958
Zwiekszenia 320 12 50 0 328 810
Imniejszenia 445 m 61 0 313 930
Stan na 30.06.2014 6.530 194 9 0 105 6.838
Stanna 01.01.2013 522 179 16 0 79 796
Zwigkszenia 6.133 268 137 197 604 7.339
Imniejszenia 0 254 133 197 593 1177
Stanna 31.12.2013 6.655 193 20 0 90 6.958
5.7.4. Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
(wtys. zt)
Réznica przejsciowa dodatnia wartosci
igzan Razem
érodkéw trwatych . g _ fobowigzani
. L. s nieruchomosci  aktywow  finansowychi
i wartosci naleznosci . . . .
. . inwestycyjnych finansowych finansowanych
niematerialnych . ?
nimi aktywow
Stanna 01.01.2014 268 5 260 20.457 124 21.114
Zwigkszenia 231 47 0 2.244 317 2.839
Imniejszenia 0 33 0 352 240 625
Stan na 30.06.2014 499 19 260 22.349 201 23.328
Stanna 01.01.2013 244 1 218 11.023 149 11.635
Zwiekszenia 30 44 Ly} 11.764 501 12.381
Imniejszenia 6 40 0 2330 526 2.902
Stanna31.12.2013 268 5 260 20.457 124 21.114
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5.7.5. Inwestycje diugoterminowe
(wtys. zt)

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Udziaty, wkiady i akcje 54.961 45.355
Certyfikaty inwestycyjne 112.762 103.395
Nieruchomosci inwestycyjne 4.110 4110
Razem 171.833 152.860
5.7.5.1.  Udziaty, wkiady i akcje w jednostkach zaleznych
(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
BESTTFI S.A. 1.712 1.712
BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0. 101 101
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. 48 43
BEST Capital (CY) Ltd 53.099 43.498
Odra Property Development Sp. z 0.0. w likwidacji 1 1
Razem 54.961 45.355

Nazwa podmiotu

BESTTFI S.A.

BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k.
BEST Capital (CY) Ltd

Odra Property Development Sp. z 0.0. w likwidagji

llos¢ posiadanych
udziatdw /akji
(szt.)

1.700.000
200

n.d.
70.000
100

Stan na dzien
30.06.2014

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw

100%
100%

90%
100%
100%

llos¢ posiadanych
udziatéw /akdji
(szt.)

1.700.000
200

n.d.
60.000
100

Stan na dzien
31.12.2013

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw

100%
100%

90%
100%
100%

W dniu 15 stycznia 2014 roku BEST objat 10 tys. sztuk udziatéw w BEST Capital (CY) Ltd o wartosci emisyjnej 9.600 tys. zt za wkfad

pieniezny.

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent wnidst wktad do Kancelarii w wysokosci 5 tys. zt, w zwiazku ze zmiang struktury

wspélnikéw dokonang w 2013 roku.
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5.7.5.2.  Certyfikaty inwestycyjne
(wtys. zt)

W dniu 30 czerwca 2014 roku BEST Il NSFIZ wykupit od BEST 589 tys. sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii B. Ogdtem przychody
Spotki z tytutu wykupu certyfikatéw wyniosty 1.702 tys. zt, a po uwzglednieniu kosztéw nabycia certyfikatdw wynik na tej operagji
wyniést 1.113 tys. zt.

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013

Certyfikaty inwestycyjne wg ceny nabycia, w tym: 38.552 39.141
- BESTII NSFIZ 4226 4.226
- BESTIII NSFIZ 34326 34915
Wzrost wartosci, w tym: 74.210 64.254
- BESTII NSFIZ 8.611 8.998
- BESTIII NSFIZ 65.599 55.256
Razem, w tym: 112.762 103.395
- BESTII NSFIZ 12.837 13.224
- BESTIII NSFIZ 99.925 90.171

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty posiada Spotka jest lokowanie $rodkow
pienieznych w pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci oraz w okreslone w statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne prawa majatkowe.

Nazwa podmiotu llos¢ posiadanych certyfikatow Udzllal w ogolr!ej

(szt.) liczbie gtosow
BEST II NSFIZ 3.971.000 12,97 %
BEST 11 NSFIZ 34.326.156 50,00 %

BEST 1l NSFIZ zostat utworzony w 2008 roku. Fundusz ten jest zarzadzany i reprezentowany przez BEST TFI S.A. i jest wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI 368.

BEST Il NSFIZ zostat utworzony w 2011 roku. Fundusz ten jest zarzadzany i reprezentowany przez BEST TFI S.A. i jest wpisany do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI623.

5.7.5.3.  Nieruchomosci inwestycyjne

(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia 2.742 2.742
korekta wyceny do wartosci godziwej 1.368 1.368
Razem 4.110 4.110

W skfad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza prawa uzytkowania wieczystego gruntéw stanowigcych wiasnos¢ Skarbu Paistwa
potozone we Wroctawiu przy ulicy GnieZnieriskiej. W pierwszym pdtroczu 2014 roku wartos¢ nieruchomosci nie ulegta zmianie
w stosunku do danych ujetych w ostatnim rocznym sprawozdaniu.
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W okresie objetym sprawozdaniem Spétka uzyskata przychody z najmu gruntéw w wysokosci 12 tys. zt. Ogétem koszty zwiazane z
nieruchomoscig w pierwszym pétroczu 2014 roku wyniosty 88 tys. zt w stosunku do 89 tys. zt poniesionych w pierwszym pétroczu 2013

roku (gtdwnie optata z tytutu wieczystego uzytkowania i podatek od nieruchomosci).

5.7.6. Naleznosci dtugoterminowe
(wtys. zt)

Wartos¢ nominalna wptaconych kaugji*
Dyskonto
Razem

*kaucje gwarancyjne do umowy najmu i dzierzawy powierzchni budynkow biurowych

5.7.7. Naleznosci krotkoterminowe
(wtys. zt)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatkdw i sktadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw
Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j

Naleznosci z tytutu sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych

Pozostate

Razem naleznosci brutto

minus odpisy aktualizujace

Razem

5.7.7.1.  Odpisy aktualizujace naleznosci - zmiany w okresach sprawozdawczych

(wtys. zt)

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

w ciezar kosztéw operacyjnych

w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych
Wykorzystanie

Imniejszenia

na dobro kosztow operacyjnych

na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych

Stan na koniec okresu

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
165 87
) (5
154 82
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
3.325 3.116
17 8
25 26
1.702 3.524
264 137
5.333 6.811
(58) (58)
5.275 6.753
01.01.2014 01.01.2013
30.06.2014 31.12.2013
58 120
1 0
0 0
1 0
1 60
0 2
0 0
0 2
58 58
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5.7.8. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — zmiany w okresach sprawozdawczych

(wtys. zt)
Stan na Utworzenie Rozwigzanie = Wykorzystanie Stan na
01.01.2014 30.06.2014
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 91 0 0 0 91
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 463 333 0 26 770
Razem 554 333 0 26 861
Stanna Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie Stanna
01.01.2013 31.12.2013
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 74 17 0 0 91
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 334 394 0 265 463
Razem 408 mn 0 265 554

5.7.9. Pozostate rezerwy - zmiany w okresach sprawozdawczych

(wtys. zt)
Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan na
01.01.2014 30.06.2014
Rezerwa na wynagrodzenia 364 0 0 364 0
Rgzerwa na badanie sprawozdania 88 132 0 28 132
finansowego
Pozostate rezerwy 8 126 0 109 25
Razem 460 258 0 561 157
Stanna Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie Stanna
01.01.2013 31.12.2013
Rezerwa na wynagrodzenia 0 364 8 0 364
Rezerwa na badanie sprawozdania 88 141 0 141 88
finansowego
Pozostate rezerwy 261 490 0 743 8
Razem 207 995 0 884 460

5.7.10. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu

(wtys. zt)

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 124.194 73.263
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 176 280
Zobowiazania z tytutu pozyczek 3.978 3.986
Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych 0 53
Razem, z tego: 128.348 77.582
- dtugoterminowe (od 1 do 3 lat) 108.813 63.817
- krétkoterminowe (do 1 roku) 19.535 13.765
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Szczeg6towe informacje na temat zmiany wartosci zobowiazan z tytutu emisji i wykupu obligacji w pierwszym pétroczu 2014 roku
zostaty zaprezentowane w nocie 5.9 niniejszego sprawozdania.

5.7.11. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

(wtys. zt)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 454 2.532
z tego zobowigzania inwestycyjne (z tytutu zakupu aktywow trwatych) 79 1.664
Zobowigzania z tytutu podatkéw, wynagrodzen i sktadek na obowiazkowe ubezpieczenia 2172 2,080
pracownikow
Pozostate zobowiazania 207 233
Razem 2.833 4.845
5.7.12. Podatek dochodowy
(wtys. zt)
01.01.2014 01.01.2013
30.06.2014 30.06.2013
Suma réznic przejsciowych, z tego: 2.209 8.584
Rdznice przejsciowe ujemne (5) (28)
powstate w okresie (490) (681)
odwrdcone w okresie 485 653
Réznice przejéciowe dodatnie 2.214 8.612
powstate w okresie 2.839 9.521
odwrdcone w okresie (625) (909)
Zmiana aktywa z tytutu straty podatkowej 125 (7.521)
aktywo rozliczone w okresie 445 0
aktywo utworzone w okresie (320) (7.521)
Razem podatek dochodowy odroczony: 2.334 1.063
ujety w wyniku finansowym 442 (152)
ujety w kapitale z aktualizacji wyceny 1.892 1.215
Podatek dochodowy biezacy ujety w wyniku finansowym 0 0
Razem podatek dochodowy, z tego: 2.334 1.063
ujety w wyniku finansowym 442 (152)
ujety w kapitale z aktualizaji wyceny 1.892 1.215
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5.7.13. Zysk przypadajacy na jedna akgje

Zysk na jedng akgje jest ilorazem wartoéci zysku netto i liczby akgji, z ktérych mozna wykonywac prawa udziatowe, tj. wszystkich
wyemitowanych akgji za wyjatkiem akcji bedacych w posiadaniu Emitenta, wg stanu na dzien bilansowy.

01.01.2014 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013

w tys. zt w tys. zt

Zysk (strata) netto (w tys. zt) 1.898 (471)
Liczba akji zwyktych (w tys.) 5.200 5.200
Efekt rozwodnienia (w tys.) 12 10
Zysk (strata) zwykty na jedna akcje (w zf) 0,37 (0,09)
Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (w zt) 0,36 (0,09)

Na dzien 30 czerwca 2014 roku kapitat zaktadowy BEST sktada sie z 5.850.001 sztuk akgji, z tego 650 tys. sztuk akgji znajduje sie
w posiadaniu BEST, lecz zgodnie z art. 364 par. 2 ksh Emitent nie moze z nich wykonywac prawa gtosu.

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akgje zysk podstawowy korygowany jest o wptyw wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych.

5.8.  Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi

5.8.1. Informacje 0 wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST za pierwsze pétrocze 2014 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku
wynosity odpowiednio:

01.01.2014 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013
Wynagrodzenia biezace 678 638
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Ptatnosci w formie akji wtasnych 0 0
Razem 678 638
Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST:

01.01.2014 01.01.2013

30.06.2014 30.06.2013
Zarzad 626 610
Rada Nadzorcza 52 28
Razem 678 638
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5.8.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz zawartych z nimi umowach

Nie wystapity.
5.8.3. Informacje o transakcjach z podmiotami zaleznymi

Stan rozrachunkéw na dzieri 30 czerwca 2014 i na 31 grudnia 2013 roku pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Wazaiemne rozrachunki Stan na dzien Stan na dzien
) 30.06.2014 31.12.2013
Naleznosci BEST z tytutu:
dostaw i ustug® 831 879
udzielonych pozyczek - 50
Zobowigzania BEST z tytutu: 40 132
dostaw i ustug 35 132
innych rozrachunkdw 5 -

*wytaczono naleznosci BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST II NSFIZ i BEST 111 NSFIZ za posrednictwem Towarzystwa i zaprezentowano je w wartosci transakgji z
pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje w pierwszym pétroczu 2014 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Wzajemne 01.01.2014 01.01.2013
transakcje 30.06.2014 30.06.2013
Przychody BEST z tytutu:

dostaw i ustug* 5.464 1.127
dywidend i udziatow w zyskach 242 430
Koszty BEST z tytutu:

dostaw i ustug 171 150
obstugi zobowiazan finansowych - 250
Inne transakcje:

wptyw naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki 50 -

*wytaczono przychody, ktdre uzyskuje BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST II NSFIZ i BEST Ill NSFIZ za posrednictwem Towarzystwa i zaprezentowano je w wartosci
transakji z pozostatymi podmiotami powigzanymi

5.8.4. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Stan rozrachunkow na dzieni 30 czerwca 2014 i na 31 grudnia 2013 roku pomiedzy BEST i pozostaty jednostkami powigzanymi:

Waajemne rozrachunki Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013

Naleznosci BEST z tytutu: 3.617 5421
dostaw i ustug* 1.915 1.897
-z tego do jednostki wspétkontrolowanej 1.143 1.157
wykupu certyfikatow od jednostki wspotkontrolowanej 1.702 3.524
Zobowigzania BEST z tytutu: 20.190 4.044
udzielonych pozyczek 3.978 3.986
emisji obligagji 16.150 -
inne 62 58

*wiaczono naleznosci BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST II NSFIZ i BEST Il NSFIZ za posrednictwem Towarzystwa
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Transakcje w pierwszym pétroczu 2014 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku pomiedzy BEST i pozostatymi jednostkami powigzanymi:

Wzajemne 01.01.2014 01.01.2013

transakcje 30.06.2014 30.06.2013

Przychody BEST z tytutu:

dostaw i ustug® 11.163 10.291
- ztego do jednostki wspdtkontrolowanej 6.937 5.656

wykupu certyfikatow od jednostki wspétkontrolowanej 1.702 5117

Koszty BEST z tytutu:

obstugi zobowiazan finansowych 504 321

wykupu certyfikatow od jednostki wspétkontrolowanej (cena nabycia) 589 5.140

Inne transakgje:

nabycie certyfikatow BEST IlI NSFIZ - 6.470

wykup obligacji BEST - 8.000

nabycie obligacji BEST 16.000 -

*wiaczono naleznosci BEST za zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy BEST I NSFIZ i BEST Ill NSFIZ za posrednictwem Towarzystwa

Podmioty powigzane, nie dokonujace zadnych transakgji ze Spétka to:
= Fermio Holdings Limited z siedziba na Cyprze,
= Unison Services Limited z siedziba na Cyprze.

5.9. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 4 lutego 2014 roku Emitent zrealizowat opcje weczesniejszego wykupu obligacji serii E o wartosci nominalnej 10 min zt.
W zwiagzku z powyzszym wygast tez zastaw na posiadanych przez BEST certyfikatach BEST Il NSFIZ, stanowiacy zabezpieczenie sptaty
powyzszych obligagji.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Emitent wyemitowat obligacje serii J o wartosci nominalnej 16 min zt.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Emitent wyemitowat obligacje serii K1 o wartosci nominalnej 45 min zt. Emisja zostata przeprowadzona
w oparciu o prospekt emisyjny podstawowy zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 21 marca 2014 roku. Emisja ta
jest pierwsza emisjg zrealizowang przez BEST w ramach publicznego programu emisji obligacji ustanowionego przez Zarzad BEST
w dniu 6 lutego 2014 roku.

Wobec powyzszego, na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, wartos¢ nominalna wyemitowanych i nie
wykupionych obligacji wynosi 125 min zt.

Wartoic Czestotliwos¢
. nominalna  Oprocentowanie ¢ Data Termin Rodzaj Notowanie
Seria . . wyplaty . . . .
obligagji nominalne emisji wykupu emisji na Catalyst
kuponu
(wmlinzt)
39  WIBOR3M+4,7pp kwartalnie 28.11.2012 28.05.2016 publiczna* tak
10 8,98 pp pétrocznie 11.03.2013 11.09.2016 prywatna nie
| 15 8,98 pp pétrocznie 28.03.2013 28.09.2016 prywatna tak
J 16 WIBOR3M +2,9 pp kwartalnie 30.01.2014 30.10.2014 prywatna nie
K1 45 WIBOR3M +3,8 pp kwartalnie 30.04.2014 30.04.2018 publiczna tak
Razem 125

* skierowana wylqcznie do inwestordw, z ktdrych kazdy nabyt papiery wartosciowe za co najmniej 2101tys. 1, co nie wymagato sporzqdzania prospektu emisyjnego.

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji serii G o wartosci nominalnej 39.000 tys. zt zostaty zabezpieczone na certyfikatach
inwestycyjnych serii C BEST | NSFIZ do maksymalnej sumy zabezpieczenia w wysokosci 52.650 tys. zt. W zwiazku z aportem
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certyfikatéw BEST I NSFIZ w 2013 roku w prawa i obowiazki zastawcy wszedt BEST Capital (CY) z siedziba na Cyprze. W dniu 12 czerwca
2013 roku zastaw zostat zarejestrowany w Registrar of Companies na Cyprze.

5.10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku BEST nie wyptacat, ani nie deklarowat wyptaty dywidendy. Ponadto w warunkach
emisji obligacji serii G, H oraz | Emitent zobowigzat sie, ze nie bedzie wyptacat dywidendy. Termin wykupu ostatnich z tych obligacji
przypada w dniu 28 wrzesnia 2016 roku.

5.11. Informacje o zdarzeniach, jakie nastapity po dniu, na ktory sporzadzono pétroczne sprawozdanie finansowe,
nieuwzglednionych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
BEST

Nie wystapity.

5.12. Skutki zmian w strukturze BEST, w tym potaczenie jednostek, objecie lub utrata kontroli nad jednostkami
zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi, restrukturyzagja i zaniechanie dziatalnosci

W dniu 15 stycznia 2014 roku Emitent dokonat objecia 10 tys. sztuk udziatéw BEST Capital o wartosci emisyjnej wynoszacej 9,6 min zt
w zamian za wkfad pieniezny. Objecie udziatéw nie spowodowato zmian w strukturze BEST.

W okresie objetym sprawozdaniem BEST nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci.

5.13. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg, zgodnie z MSSF 13, definiuje sie jako kwote, ktéra mozna bytoby otrzymac w transakji sprzedazy skfadnika
aktywow lub zapfaci¢ w transakcji przekazania zobowiazania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzieft wyceny (tzw. cena
wyjéciowa).

5.13.1. Wartos¢ instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe wg zasad pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie odzwierciedlajaca

wykorzystanie rdznych danych Zrodtowych do wyceny:

— Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowiazan,

— Kategoria 2: dane wejsciowe inne, niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1, ktdre s3 obserwowalne dla aktywdw lub zobowiazar
w spos6b bezposredni (jako cena) lub posredni (pochodne cen),

— Kategoria 3: dane wejsciowe dla aktywow lub zobowiazan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych (dane
Zrodtowe nieobserwowalne).

Spotka posiada instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane wedfug wartosci godziwej w postaci certyfikatow
inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych.

Ze wzgledu na rodzaj danych Zrédtowych dostepnych do ustalenia wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych Spétka klasyfikuje te
instrumenty finansowe do Kategorii 2.
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Katedoria 2 Stan na dzien Stan na dzien
9 30.06.2014 31.12.2013
Certyfikaty inwestycyjne 112.762 103.395

Ze wzgledu na brak wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku, Spotka wycenia certyfikaty
inwestycyjne na podstawie wycen aktywéw netto funduszy, ktdre je wyemitowaty. Fundusze, zgodnie ze statutem, zobligowane s3 do
wyceny aktywow netto co najmniej raz na 3 miesiace, a takze na kazdy moment wykupu certyfikatéw przez inwestoréw. Aktywa
funduszy zawieraja gtdwnie pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosdi, ktdrych wartosci godziwe zostaty oszacowane w sytuacji braku
wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Pakiety te zostaty wycenione przy zastosowaniu powszechnie uznanych
metod estymacji opartych na wycenie wartosci biezacej przewidywanych przeptywéw pienieznych mozliwych do uzyskania
w zaktadanym okresie obstugi. Z uwagi na przyjeta metode wyceny wystepuje ryzyko, iz wyceny pakietow sekurytyzowanych
wierzytelnosci ujete w sprawozdaniach funduszy moga réznic sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie dokonywata przesunie¢ aktywéw lub zobowiazar finansowych pomiedzy
poszczeg6lnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej.

5.13.2. Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci bilansowej instrumentéw finansowych niewycenianych do wartosci

godziwej
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 127.961 124.194 75.993 73.263

Zobowiazania finansowe z tytutu emisji obligacji dla celéw bilansowych zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie
z uwzglednieniem poniesionych wydatkow bezposrednio zwigzanych z emisjq i efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ godziwa obligacji notowanych na aktywnym rynku (requlowanym lub alternatywnym) oraz obligacji nienotowanych na
aktywnym rynku ale o parametrach zblizonych do tych obligacji zostata oszacowana jako iloczyn ilosci niewykupionych na dzien
bilansowy obligacji i kursu transakcyjnego powiekszonego o odsetki nalezne zbywcy. Wartos¢ godziwa pozostatych obligacji zostata
oszacowana poprzez zdyskontowanie przysztych planowanych pfatnosci zmienng stopa procentowg ustalong w warunkach emisji
ostatnio wyemitowanych obligacji Spétki, skierowanej do szerokiego grona potencjalnych obligatariuszy.

Wartosci bilansowe pozostatych instrumentéw finansowych sg zblizone do ich wartoéci godziwych.

5.14. Informacja dotyczaca zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych i ich zmian, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 3 listopada 2009 roku Emitent otrzymat wypowiedzenie wysokosci optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu
potozonego we Wroctawiu. Wysokos¢ opfaty wnoszonej wéwczas wynosita 28 tys. zt, a nowa wysoko$¢ zaoferowana przez Prezydenta
Wroctawia, ktdra miataby obowiazywac od 1 stycznia 2010 roku miata wynosi¢ 242 tys. zt rocznie. Emitent uznat, ze podwyzszenie
opfaty jest nieuzasadnione, gdyz operat szacunkowy, w oparciu o ktéry dokonano tego podwyzszenia, zostat sporzadzony nierzetelnie,
przez co oszacowana w nim wartos¢ gruntu znacznie odbiega od jego wartosci rynkowej i skierowat sprawe kolejno pod
rozstrzygniecie Samorzadowego Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu i Sadu Okregowego we Wroctawiu. Ostatecznie w dniu 28
listopada 2013 roku Sad Okregowy we Wroctawiu wydat wyrok ustalajacy wartos¢ optaty za uzytkowanie wieczyste wskazujac w nim
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opfate za 2010 rok w wysokosci 56 tys. zt, za 2011 rok — w wysokosci 97 tys. zt. a poczawszy od 2012 roku - w wysokosci 138 tys.
rocznie. Prezydent Miasta Wroctawia nie zgodzit sie z powyzszym rozstrzygnigciem i w dniu 3 stycznia 2014 roku zlozyt apelacje od
wydanego wyroku, kwestionujac sposéb ustalenia optaty za lata 20101 2011. W dniu 9 maja 2014 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu
oddalit t¢ apelacje w czgsci odnoszacej sie do wysokosci opfaty. W zwigzku z powyzszym na dzieri 30 czerwca 2014 roku zobowigzanie
warunkowe z tego tytutu wygasto.

5.15. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych BEST majacych miejsce w pierwszym pétroczu 2014 roku

W dniu 6 lutego 2014 roku Zarzad BEST ustanowit publiczny program emisji obligacji o wartosci do 300 min zt i w dniu 30 kwietnia
Spétka wyemitowata obligacje o wartosci 45 min zk. Zgodnie z warunkami emisji powyzszych obligacji, pozyskane srodki zostang
przeznaczone na nabycie, poprzez objecie certyfikatéw inwestycyjnych, portfeli wierzytelnosci przez BEST.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone w dniu 12 sierpnia 2014
roku.
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